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Abstract  
Price fluctuations in energy markets significantly influence the economies of energy-exporting 

countries like Iran. This study investigates the impact of natural gas price changes on Iran’s 

real exchange rate and current account balance from 2001 to 2021 using a Structural Vector 

Autoregression (SVAR) model. Results reveal that natural gas prices have a significant negative 

effect on the real exchange rate, indicating that rising gas prices strengthen the domestic 

currency due to increased foreign exchange earnings. However, the effect on the current 

account balance is not statistically significant. Additionally, gas prices positively and 

significantly influence Iran’s gross domestic product (GDP).Impulse response analysis shows 

that shocks to gas prices do not significantly affect the real exchange rate or trade balance. 

While such shocks temporarily reduce GDP during the first two periods, their impact is not 

significant thereafter. The findings highlight the crucial role of natural gas price volatility in 

shaping key macroeconomic indicators like the real exchange rate and GDP.From a policy 

perspective, reducing economic vulnerability to energy price shocks is essential to enhance 

macroeconomic stability. Diversifying income sources and decreasing reliance on energy 

exports are recommended strategies to mitigate the adverse effects of gas price fluctuations. 
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Introduction 
Price fluctuations in natural gas, the second most important energy source after oil in Iran, play a 

crucial role in shaping the country's economic and financial dynamics. Given Iran's reliance on 

energy exports, understanding the implications of natural gas price changes is essential for 

policymakers and economic analysts. This study examines the impact of natural gas prices on Iran's 

real exchange rate and current account balance between 2001 and 2021, employing a Structural 

Vector Autoregressive (SVAR) model. The model enables a comprehensive analysis of the 

relationships between natural gas price changes and macroeconomic indicators by incorporating 

impulse response functions and variance decomposition. 

 

Methodology  
This study employs a Structural Vector Autoregressive (SVAR) model to examine the relationship 

between natural gas prices and macroeconomic indicators, including the real exchange rate, current 

account balance, and gross domestic product (GDP). The SVAR model allows for analyzing 

dynamic interactions between these variables by incorporating impulse response functions and 

variance decomposition. The impulse response functions provide insights into how a shock in natural 

gas prices affects macroeconomic variables over time, while variance decomposition quantifies the 

contribution of gas price fluctuations to the variance of each variable. The study utilizes data 

spanning from 2001 to 2021 to capture long-term trends and relationships. 

 

Results and Discussion  
The results of the SVAR model indicate that natural gas prices exert a negative and statistically 

significant effect on the real exchange rate. This suggests that an increase in natural gas prices 

strengthens the national currency, leading to a reduction in the real exchange rate. However, despite 

the negative coefficient of natural gas prices in the current account balance equation, the effect is 

statistically insignificant. The lack of a significant relationship between natural gas prices and the 

current account balance may stem from the unique structure of Iran's economy, particularly its high 

dependence on imports of goods and services. This finding highlights the need for a reassessment 

of trade and import policies to optimize the benefits of increased gas export revenues. 

Moreover, the study finds that natural gas prices have a positive and statistically significant effect 

on GDP, underscoring the potential economic benefits of rising gas prices. This relationship suggests 

that higher natural gas prices contribute to economic growth, reinforcing the importance of strategic 

energy investments. Policymakers can leverage increased global gas prices to stimulate economic 

expansion by investing in energy infrastructure and improving the management of gas export 

revenues. Such measures would ensure long-term economic stability and sustainable development. 

To further analyze how the real exchange rate, trade balance, and GDP respond to natural gas 

price shocks, impulse response functions and variance decomposition were conducted. The impulse 

response analysis reveals that the real exchange rate does not exhibit a statistically significant 

response to natural gas price shocks. Similarly, a one-standard-deviation positive shock in natural 

gas prices does not have a significant effect on the trade balance, except in the second period, where 

it leads to a decrease of approximately seven units relative to the baseline scenario. Additionally, 

the results indicate that a natural gas price shock negatively impacts GDP in the first two periods; 

however, this effect becomes statistically insignificant from the third period onward. 

Variance decomposition analysis provides further insights into the evolving role of natural gas 

price fluctuations over time. The contribution of gas price volatility to the variance of the real 

exchange rate increases from 12% in the first period to 54% in the tenth period, suggesting a growing 

influence of gas price movements on exchange rate fluctuations. Similarly, for the current account 

balance, the share of gas price fluctuations rises from 1% in the first period to 43% in the tenth 

period. This finding implies that while the impulse response analysis does not show a significant 

effect of gas price shocks on the current account balance, the volatility of the current account balance 

remains substantially influenced by gas price fluctuations over time. Lastly, variance decomposition 
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for GDP indicates that the contribution of natural gas price fluctuations to GDP variance increases 

from 31% in the first period to 44% in the tenth period, demonstrating the progressively significant 

impact of gas price movements on economic growth. 

 

Conclusion 
These findings underscore the substantial role of natural gas prices in shaping macroeconomic 

variables such as the real exchange rate, current account balance, and GDP. While the short-term 

effects of natural gas price shocks on these indicators may not always be statistically significant, 

their influence on economic volatility becomes more pronounced over time. Given the increasing 

importance of natural gas in the global energy market, Iran must adopt policies that mitigate potential 

negative effects of price fluctuations while maximizing economic benefits. 

From a policy perspective, the study emphasizes the need for strategies that reduce economic 

dependence on energy exports and promote revenue diversification. Policymakers should consider 

implementing mechanisms that stabilize exchange rate fluctuations resulting from natural gas price 

changes. Additionally, efforts to expand non-oil exports and develop industries less susceptible to 

energy price shocks could enhance economic resilience. Investments in alternative energy sources, 

infrastructure, and value-added industries within the energy sector can also contribute to long-term 

economic stability. 

Furthermore, improving the management of gas export revenues is essential to achieving 

sustainable economic growth. Establishing sovereign wealth funds or stabilization funds to manage 

excess revenues during periods of high gas prices can help cushion the economy against external 

shocks. Such funds can be utilized to finance productive investments, infrastructure projects, and 

technological advancements that foster economic diversification. Additionally, enhancing trade 

policies to reduce reliance on imports and promote domestic production could further strengthen the 

economy’s ability to absorb external shocks. 

In conclusion, the study highlights the crucial influence of natural gas price fluctuations on Iran’s 

macroeconomic indicators, particularly the real exchange rate, current account balance, and GDP. 

While short-term effects may not always be statistically significant, the long-term implications of 

gas price movements on economic volatility and growth are evident. To mitigate risks associated 

with energy price fluctuations, policymakers should focus on reducing reliance on energy exports, 

diversifying revenue sources, and improving economic resilience through strategic investments. 

These measures will enhance macroeconomic stability and contribute to sustainable economic 

growth in the face of evolving global energy dynamics. 
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  یمقاله پژوهش

های نرخ ارز واقعی و تراز  اثر تغییرات قیمت گاز طبیعی بر پویایی

کاربرد الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری   ایران:تجاری 

(SVAR ) 
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   دهیچک

عنوان متغیری تواند بهشوند. تغییرات قیمت گاز طبیعی میعنوان عامل کلیدی در اقتصاد شناخته مینوسانات قیمتی در بازارهای انرژی به
تغییرات    تأثیربررسی    باهدفهای اقتصادی و مالی کشورهای صادرکننده انرژی، نظیر ایران به کار رود. این مطالعه  مهم در تحلیل پویایی 

بهره   (SVAR) ، از مدل خودرگرسیونی برداری1400تا    1380ایران در بازه زمانی    جاریحسابقیمت گاز طبیعی بر نرخ واقعی ارز و تراز  
، از  جاری حسابدهد که قیمت گاز طبیعی اثر منفی و معناداری بر نرخ ارز واقعی دارد. اما اثر آن بر تراز  نتایج تحقیق نشان می. گرفته است

نتایج حاصل از توابع  نادار نیست. همچنین، قیمت گاز طبیعی اثر مثبت و معناداری بر تولید ناخالص داخلی دارد. علاوه براین، نظر آماری مع
نشان می دهد که اثر شوک قیمت گاز طبیعی بر نرخ ارز واقعی و تراز تجاری معنادار نیست. همچنین،  شوک قیمت گاز  واکنش-ضربه

های پژوهش در نهایت، یافته  دارد، اما از دوره سوم به بعد این اثر معنادار نبوده است. تولید ناخالص داخلی طبیعی در دو دوره اول اثر منفی بر
های کلان اقتصادی نظیر نرخ ارز واقعی و تولید ناخالص توجهی در تعیین شاخصدهد که نوسانات قیمت گاز طبیعی نقش قابل نشان می

های پذیری اقتصاد در برابر شوکگذاران با اتخاذ راهکارهایی برای کاهش آسیبشود که سیاستپیشنهاد میداخلی دارند. از منظر سیاستی،  
تواند قیمتی انرژی، ثبات بیشتری در اقتصاد کلان ایجاد کنند. همچنین، بهبود تنوع منابع درآمدی و کاهش وابستگی به صادرات انرژی می

 قرار گیرد.  موردتوجهعنوان راهبردی مؤثر برای تعدیل اثرات منفی نوسانات قیمت گاز به
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   مقدمه. 1
شوند و تقاضای بالای جهانی برای این ترین منابع انرژی در جهان شناخته میاصلی   عنوانبهنفت و گاز طبیعی  

منبع،   قیمتقابل  تأثیردو  بر  برای آن   توجهی  اقتصادی  کلان  متغیرهای  و  نفت  قیمت  بین  ارتباط  دارد.  ها 

ای توسط سایر  گسترده   به طورقرار گرفت و پس از آن    موردبررسی  1983در سال    1توسط همیلتون   بارن ینخست

اهمیت آن برای   باوجودگاز طبیعی،    ویژهبه، اثرات قیمت سایر منابع انرژی،  حال باایناقتصاددانان مطالعه شد.  

 .(Cuestas et al., 2024)  اقتصاد جهانی تا حد زیادی نادیده گرفته شده است

شود، و با  تولیدکنندگان و صادرکنندگان گاز طبیعی در جهان شناخته می  نیتربزرگیکی از    عنوانبه ایران  

تریلیون متر مکعب ذخایر گاز طبیعی، پس از روسیه دومین کشور از نظر ذخایر گاز طبیعی    33داشتن بیش از  

ایران  است. در سال اخیر،  میلیارد متر مکعب گاز طبیعی به کشورهای   100تا    80میانگین بین    به طورهای 

این میزان  این صادرات نقش کلیدی در تأمین درآمدهای ارزی کشور ایفا کرده است. البتهمختلف صادر کرده و 

تغییرات قیمت جهانی گاز و شرایط اقتصادی متغیر باشد. ارزش صادرات گاز طبیعی   تأثیرتحتتواند صادرات می

تواند به افزایش ارزش صادراتی  مت جهانی گاز میهای جهانی گاز وابسته است. افزایش قیایران مستقیماً به قیمت 

های جهانی گاز، درآمدهای حاصل  با افزایش قیمت  2022و    2021های  نمونه، در سال  عنوانبهایران کمک کند. 

 .(International Energy Agency, 2023) افزایش یافت توجهیقابلاز صادرات گاز طبیعی ایران به میزان 

تری بر تواند پیامدهای عمیقات مستقیم بر درآمدهای ارزی، تغییرات قیمت گاز طبیعی میتأثیرعلاوه بر  

تواند از طریق افزایش یا کاهش درآمدهای ارزی، بر سو میاقتصاد ایران داشته باشد. نوسانات قیمت گاز از یک

  تأثیرتحت را با تغییر در ارزش صادرات و واردات    جاریحساب بگذارد و از سوی دیگر، تراز    تأثیرنرخ ارز واقعی  

وابسته به صادرات انرژی است، اهمیتی دوچندان    شدت بهکه    ویژه در اقتصادی مانند ایرانقرار دهد. این مسئله به

می جهانی،  پیدا  قیمت  به  ارزی  درآمدهای  و حساسیت  طبیعی  گاز  صادرات  به  زیاد  وابستگی  همچنین،  کند. 

 .پذیرتر کندهای قیمتی آسیبیران را در برابر شوکتواند اقتصاد امی

های قیمتی گاز طبیعی بر نرخ ارز واقعی  شوک   تأثیرهای محدودی به بررسی  اهمیت موضوع، پژوهش  باوجود

اند و اثرات اند. بیشتر مطالعات پیشین، تمرکز خود را بر قیمت نفت معطوف کردهو تراز تجاری ایران پرداخته 

 بهباتوجه  .قرار گرفته است   موردتوجهویژه در چارچوب اقتصادهای وابسته به انرژی، کمتر  قیمت گاز طبیعی، به

دومین منبع اصلی انرژی پس از نفت در ایران و اهمیت فراوان آن در    عنوانبه جایگاه استراتژیک گاز طبیعی  

ات نوسانات قیمت این منبع ارزشمند بر اقتصاد  تأثیرتأمین درآمدهای ارزی و پایداری اقتصادی کشور، بررسی  

متی گاز طبیعی بر نرخ های قیمشخص به بررسی اثرات شوک  به طوررسد. این پژوهش  ملی ضروری به نظر می

تراز   و  واقعی  زمانی    جاریحسابارز  بازه  در  برداری1400تا  1380ایران  از مدل خودرگرسیونی  استفاده  با   ، 

گذاران اقتصادی در  تواند اطلاعات ارزشمندی برای سیاست پردازد. نتایج این مطالعه میمی  2( SVAR)  ساختاری

 .های قیمتی و بهبود پایداری اقتصادی کشور فراهم کندجهت مدیریت بهتر شوک

 
1. Hamilton 
2. Structural Vector Autoregression 
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پس از بیان مقدمه در بخش اول، بخش دوم به ادبیات    .مطالعه حاضر در پنج بخش سازماندهی شده است

است. در   افتهیاختصاصهای نظری و مروری بر مطالعات پیشین داخلی و خارجی(  موضوع پژوهش )بررسی جنبه 

شناسی پژوهش و در بخش چهارم تفسیر نتایج حاصل از برآورد مدل ارائه شده است. در نهایت،  بخش سوم روش

 یابد. بندی در بخش پنجم خاتمه میاین مطالعه با ارائه جمع 

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1
معرفی و بررسی    های انرژیبخش مبانی نظری ابتدا عبارت شوک یا تکانه تشریح شده است، سپس شوکدر  

و    نرخ ارزآن بر    تأثیرطبیعی و    شوک قیمت گاز  ویژه بهانرژی،   های(ها )شوکتکانه  بررسی  بـه  شود. در ادامهمی

 شود.پرداخته میبدون نفت  تراز تجاری 

 

 های انرژی شوك. 1-1-2

 تکانه  ای شوك  -الف
(  شوک )تکانه  منزله  ها، بهآن   انتظاری   هایدوره از ارزش   در یک  اقتصادی  انحراف مقادیر متغیرهای  هرگونه

و    طرف عرضه  هایشوک  گروه   توان در دورا می  اقتصادی  هایشود. شوکدر آن دوره تلقی می  موردنظرمتغیر  

)نفت  انرژی  و یا شوک قیمتی  نظیر شوک در بازارکار، تحولات تکنولوژی   هایی. شوکنمود  بندیطبقهطرف تقاضا  

  های ، جزء شوکپول و یا رشدقیمتی  نظیر شوک عرضه  هاییو شوک،  طرف عرضه  هایو گاز طبیعی( در زمره شوک

بر    یتوجهقابل  تأثیرطبیعی(    )نفت و گاز  انرژی  شوک قیمتی  (. 1388،  شوند )صفری طرف تقاضا محسوب می

 در   رییتغتواند منجر به نوسانات اقتصادی،  اقتصاد جهانی دارد، چرا که تغییرات در قیمت این منابع انرژی می

 (.International Energy Agency, 2023ات اجتماعی و سیاسی شود )تأثیرنقل و وحمل ،های تولیدهزینه

 شوك نفتی ب. 
نفت کالایی    ازآنجاکهتواند تعادل قبلی بازار را بر هم بزند.  در قیمت نفت می  ملاحظهقابلافزایش ناگهانی و  

شود. به همین ترتیب،  عنوان یک شوک یا بحران تلقی میاستراتژیک است، هرگونه خروج از تعادل در بازار آن به

از بحران را به وجود می آورد که بدون شک برای کشورهای صادرکننده نفت  افت قیمت نفت نیز نوع دیگری 

ادامه یابد، حتی کشورهای صنعتی نیز متضرر   یاملاحظهقابل  به طوربار است. اگر این کاهش قیمت  بسیار زیان

صادرکننده عمده    کشورهای  در ساختار اقتصاد کشور ایران و بقیه   ملأت  با اندکی  .(1388،  )صفری  خواهند شد

  های از شوک  بسیاری   گیرد کهقوت می  ظن  دارند، این  از فروش نفت   درآمد حاصل  به  شدیدی  یوابستگ  که  نفت

کشورها    گونه  این  و خصوصیات اقتصادی  روابط  مجموعه  باشد. در واقعمی  از شوک نفتی  اقتصاد، ناشی  وارده به

  علاوه بر آثار مستقیم   نفت(  شوک درآمدی   و چه  شوک قیمتی  )چه   شوک نفتی  هر گونه  که  گرفته   شکل  نحوی   به

 توازن بودجه   و نیز وضعیت  ، تراز تجاری پولی  نیز پایه  غیر مستقیم   از طریق   داخلی،  خود بر رشد تولید ناخالص

 (. 1397، )کمیجانی دهدقرار می تأثیرتحترا  دولت
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 شوك قیمتی گاز طبیعی ج.
منابعدر   ویژگیانرژی  میان  دلیل  به  زمینه ، گاز طبیعی  در  بینهای خاص خود  تجارت  مانند  الملل،  هایی 

هایی روبرو است که آن را از سایر ای و حقوقی، با ریسکنقل، فناوری، جغرافیای سیاسی و مسائل منطقهوحمل 

گیری ارائه  عنوان راهنمای تصمیمهای مهمی را به ها در بازار گاز طبیعی نشانهکند. قیمتمنابع انرژی متمایز می

های مالی، سیاسی،  های داخلی و بحراندهند. اختلال در عرضه گاز طبیعی گاهی ناشی از عواملی مانند تنشمی

(.  Rentschler, 2022های قیمتی منجر شود ) تواند به نوسانات بازار و ایجاد شوکاقتصادی و اجتماعی است که می

انرژی  ایعمده  سهم  سرعت، بهنسبی  هـایمزیت  بهباتوجه طبیعی  همچنین، گاز   به  از مصارف  را،  خود   جهان 

انرژی   متیباقاختصاص داده و   افزایشمی  رقابت  سنگزغالو    نفت  ویژهبهها،  سایر  واردات گاز   اهمیت  کند. با 

  عدم تنوع منابع  بهباتوجه   گاز طبیعی  عرضه   ، امنیتکنندگانمصرفو سایر    یافتهتوسعه  کشورهای  برای  طبیعی

 (.Orlov, 2019) شده است تبدیل بزرگی چالش به جغرافیایی و ریسک عرضه 

 

 قیمت گاز طبیعی بر نرخ ارز واقعی  تأثیر. 2-1-2
واقعی ارز  قیمت کالاهای    صورتبهتوان  را می  (RER)  نرخ  به شاخص  قیمت کالاهای خارجی  نسبت شاخص 

 تعریف کرد:( 1رابطه ) صورتبهداخلی 

(1) 
fP

RER=e
P

 

(e)  ،اسمی ارز  تغییرات   . استشاخص قیمت کالاهای خارجی  (  fP)   شاخص قیمت کالاهای داخلی و(  P)  نرخ 

 شود. گذارد ظاهر میمی  ( e( و )P)  اتی که روی دو مورد از اجزای نرخ ارز واقعی یعنی تأثیرقیمت منابع طبیعی با  

 اثر تغییر قیمت گاز طبیعی  بر نرخ ارز واقعی از کانال شاخص قیمت: الف.  

با درآمد درآمد تفاوت عمده افزایش قیمت منابع طبیعی از  حاصل مالیاتی  ای دارد. )از جمله گاز طبیعی( 

 اما درآمد  .ندارد اثر تورمی خاصی مالیاتی به همین علت، درآمد  است و خلق ارزش و تولید مالیات اصلی منشأ 

  آمدهدستبه، اگر ارزهای هنگفت  رون یازانیست و   اقتصاد در تولید از افزایش قیمت منابع طبیعی، برگرفته از حاصل

آن سطح   تبعبهاز افزایش قیمت منابع طبیعی به پول داخلی تبدیل و به اقتصاد تزریق گردد حجم نقدینگی و  

افزایش می برای کالاها و خدمات شدیداً  اثر مخارجتقاضای داخل  به  اثر  این  )  1یابد.   ,Carneiroمعروف است 

مدت عرضه جوابگوی افزایش چشمگیر و ناگهانی تقاضا نخواهد بود و تعادل عرضه و تقاضا بر هم  (. در کوتاه2007

یابد. لازم به ذکر است که اگر دولت درآمدهای هنگفت  افزایش می  Pها  قیمت عمومی خورد، در نتیجه شاخصمی

مدت جلوی تورم ناشی از این اقدام را  مالی و غیرمنتظره را به یکباره به اقتصاد تزریق کند شاید بتواند در کوتاه

اینکه درآمدهای هنگفت    محضبهاما در بلندمدت تورم دوباره ظاهر خواهد شد. زیرا    ؛ رویه بگیردبا واردات بی

اش ادامه رویهناشی از کشف یا افزایش قیمت منابع طبیعی خاتمه پیدا کند و دولت دیگر قادر نباشد به واردات بی

مصنوعی پایین نگه داشته شده بودند دوباره افزایش خواهد    صورتبههایی که تا آن زمان  دهد قیمت در بخش

 
1. Spending Effect 
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داخلی هم   و کشاورزی  تولیدات صنعتی  اثر سیاست   کهازآنجایییافت. بخش  و حتی  در  رکود  های فوق دچار 

باشند و در نتیجه شاخص قیمت کالاهای داخلی دوباره  اند قادر به پاسخگویی به تقاضاهای جدید نمینابودی شده

 بالا خواهد رفت.  

 اثر تغییر قیمت گاز طبیعی  بر نرخ ارز واقعی از کانال نرخ ارز اسمی: ب.  

قیمت یک واحد پول خارجی بر حسب پول داخلی    صورتبه   e  در این پژوهش طبق قرارداد نرخ ارز اسمی

شود. بدین ترتیب، اگر نرخ ارز اسمی افزایش یابد این بدین معناست که ارزش پول داخلی نسبت به تعریف می

است و برای گرفتن یک واحد پول خارجی به مقدار بیشتری پول داخلی نیاز است. در   افتهی کاهشپول خارجی  

مقابل کاهش نرخ ارز اسمی به منزله افزایش ارزش پول داخلی نسبت به پول خارجی خواهد بود. با افزایش قیمت  

کند که  اد میمنابع طبیعی، جریان ورودی ارز حاصل از درآمدهای سرشار صادراتی یک مازاد پول خارجی ایج

مطالب مذکور در این بخش را   (.1388)مهرآرا و میری،  یابد  اهش میک   e  اگر نظام نرخ ارز شناور برقرار باشد

 به باتوجهگردد و  می  e  و کاهش   P  خلاصه کرد: افزایش قیمت منابع طبیعی باعث افزایش  بیترتن یابهتوان  می

   یابد.( کاهش میRER( نرخ ارز واقعی )1رابطه )

 

 قیمت گاز  طبیعی بر تراز تجاری  تأثیر. 3-1-2
ات از دو تأثیرتوجهی بر تراز تجاری یک کشور دارند و این  قابل  تأثیرویژه گاز طبیعی،  نوسانات قیمت انرژی، به

 . (Kilian et al., 2009شوند )کانال اصلی، یعنی کانال تجاری و کانال مالی، اعمال می

 کانال تجاریالف. 
گذارد. برای کشورهای صادرکننده انرژی، افزایش نوسانات قیمت انرژی مستقیماً بر صادرات و واردات اثر می

ها را بهبود و مازاد  تواند تراز تجاری آنشود که میقیمت گاز طبیعی منجر به افزایش درآمدهای صادراتی می

شوند  های وارداتی مواجه میانرژی با افزایش هزینه واردکنندهرا افزایش دهد. در مقابل، کشورهای  جاریحساب 

تراز تجاری و کسری   به کاهش  اعلاوه    .شود  جاری حسابکه ممکن است منجر  انرژی  نیبر  ، نوسانات قیمت 

ای شود. برای مثال، افزایش قیمت گاز ممکن است تواند موجب تغییر در تقاضا و عرضه سایر کالاهای مبادلهمی

ییر به سمت استفاده از منابع جایگزین شود. این تغییرات بر حجم و ارزش کلی موجب کاهش مصرف آن و تغ

 ( Kilian et al., 2009)  دهدقرار می تأثیرتحتکشور را  جاریحسابگذارد و وضعیت می تأثیرمبادلات تجاری 

 کانال مالیب. 
های مرتبط با بخش انرژی منجر در ارزش دارایی  ی توجهقابلتواند به تغییرات  تغییرات در قیمت انرژی می

 قرضه اوراق های فعال در بخش انرژی یا  شود. برای مثال، افزایش قیمت گاز طبیعی ممکن است ارزش سهام شرکت

می تغییرات  این  دهد.  افزایش  را  داراییمرتبط  ارزش  بر  بهتواند  و  کشور  خارجی  و  های  مالی  تراز  بر  آن  تبع 

گذاری ای و و سرمایههای سرمایهتواند جریانهمچنین، نوسانات قیمت انرژی می  .گذار باشدتأثیر  جاریحساب 

را   دهد.    تأثیرتحتخارجی  سرمایهمثالعنوان بهقرار  است  ممکن  گاز  قیمت  افزایش  به  ،  را  خارجی  گذاران 

تواند موجب که منابع انرژی غنی دارند، ترغیب کند. این جریان سرمایه ورودی میگذاری در کشورهایی  سرمایه
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انرژی می  جاریحساببهبود   قیمت  از سوی دیگر، کاهش  ارزش شود.  تواند منجر به خروج سرمایه و کاهش 

  تأثیر ،  طورکلیبه.  (Kilian et al., 2009)  کندجاری وارد میهای خارجی شود که فشار منفی بر حسابدارایی

یک کشور به ساختار اقتصادی، میزان وابستگی به واردات یا صادرات انرژی،   جاریحسابنوسانات قیمت انرژی بر  

نوسانات میو همچنین سیاست این  دارد.  بستگی  آن کشور  تجاری  و  مالی  چالشتوانند فرصتهای  و  های  ها 

 .مختلفی را برای اقتصاد کشورها ایجاد کنند

 

 پژوهش   ۀنیش ی. پ2-2
  قیمت گاز طبیعی بر نرخ ارز  تأثیردر خصوص  عیدهد که بررسی جامنگاه اجمالی به پیشینه تحقیقات نشان می

ها تمرکز خود را بر تحلیل رابطه قیمت نفت با نرخ  و تراز تجاری صورت نگرفته است، در مقابل، بیشتر پژوهش

اند. در ادامه، مروری اجمالی بر این دسته از و سایر متغیرهای کلان اقتصادی معطوف کرده  جاریحساب ارز، تراز  

دسته اول شامل مطالعاتی است که بر رابطه میان قیمت نفت و نرخ ارز   .مطالعات در سه بخش ارائه خواهد شد

اند. دسته ات تغییرات قیمت نفت بر نوسانات نرخ ارز پرداخته تأثیرها عمدتاً به تحلیل  تمرکز دارند. این پژوهش

قیمت نفت بر تراز تجاری کشورها، به بررسی ارتباط بین قیمت  تأثیردرک  باهدفلعاتی است که دوم شامل مطا

قیمت گاز بر سایر متغیرهای    تأثیر اند. دسته سوم نیز شامل تحقیقاتی است که به  نفت و تراز تجاری پرداخته

 . اندپرداخته .و.. یگذارهیسرماهای تورم، رشد اقتصادی و کلان اقتصادی از جمله شاخص
 

 مطالعات اثر تغییر قیمت انرژی بر نرخ ارز   .1-2-2
 1سوئیچینگ  -( و مدل مارکوف  SVARخودرگرسیون برداری ساختاری )  با استفاده از مدل(  1395رضازاده )

های عرضه نفت، تقاضای جهانی و شوک قیمت نفت بر نرخ ارز حقیقی دلار در  شوک   تأثیردو رژیمی به بررسی  

  تأثیر های قیمت نفت و شوک تقاضای جهانی  رژیم شوک  پرداخته است.  2015تا سپتامبر   1992ایران از ماه مه  

، شوک مثبت تقاضای جهانی که از رونق اقتصادی جهانی  گریدعبارتبهدار بر نرخ ارز حقیقی دارد. منفی و معنی

ایران میناشی می افزایش ارزش پول ملی  ارز و  افزایش قیمت نفت منجر به کاهش نرخ  اثرات شود، و  شود و 

 کند.  بیماری هلندی در اقتصاد ایران ایجاد می

اثر نوسانات    بررسی  به(  ARDL) های گستردهبا وقفه  حیخود توضبا استفاده از مدل روش  (  1400)  رضایی

  بلندمدت نتایج در    بهباتوجه پردازند.  می  1348-1376  زمانی  دوره  نرخ ارز در ایران برای   بر نرخ واقعی  نفت   قیمت

   افزایش قیمت واقعی نفت، نرخ واقعی ارز را افزایش داده است.

های ارز  بینی پانل، ارتباط بین قیمت نفت خام و نرخبا استفاده مدل رگرسیون پیش  (2007)  2چن و چن

های آماری ماهانه از ژانویه سال  قرار دادند. در این پژوهش از داده  موردبررسی( را  G7)  هفت   کشورهای گروه 

های واقعی نفت ممکن است منبع اصلی تغییرات قیمت که استفاده شد. نتایج نشان داد 2005تا دسامبر  1972

 های واقعی ارز باشد. نرخ

 
1. Markov-Switching Model. 
2. Chen & Chen 
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به بررسی ارتباط میان قیمت گاز    2( VAR)  مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده از    (2019)  1هی و همکاران

پرداختند. نتایج  ( یجنوب یقایو آفر نیهند، چ ه،یروس ل،یبرز) 3بریکس کشورهای عضوهای ارز در طبیعی و نرخ

 ندارد.   بریکسچندانی بر نرخ ارز کشورهای عضو  تأثیردهد که قیمت گاز طبیعی نشان میاین مطالعه 

 قیمت نفتهای  ارتباط بین شوک(  VAR)  مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده از  (  2019)  4مالیک و عمر 

ارز را در کشورهای عمده متکی به نفت   از منشأ مختلف( و نرخ  از   موردبررسی)ناشی  قرار دادند. این مطالعه 

دهد،  نشان می  آمدهدستبهکند. نتایج  استفاده می  2019تا فوریه    1996های روزانه در بازه زمانی مارس  داده

های  بر نوسانات نرخ ارز دارند در مقابل شوک  توجهیقابل  تأثیرهای قیمت نفت ناشی از تغییرات در تقاضا  شوک

 .چندانی ندارند تأثیرقیمت نفت ناشی از اختلالات عرضه 

از روش  (  2022)  5هنگوان  های سری زمانی  و داده 6( ARDL) های گستردهبا وقفه  حیخود توضبا استفاده 

، رابطه بین قیمت نفت و نرخ ارز در آفریقای جنوبی را بررسی کرده است.  2021تا    1994  طی دوره زمانیسالانه  

و  آفریقای جنوبی یک رابطه منفی  اقتصاد کشور  دهد که بین قیمت نفت و نرخ ارز در  نشان میاین مطالعه  نتایج  

 .وجود داردداری معنی

  ظاهر به  یایپو  ونیرگرس  - های گستردهبا وقفه  حیخود توض  با استفاده از مدل    (2023)  7سخنور و همکاران

های  های انرژی بر ارزهای کالایی در طول جنگ اوکراین را برای دادهاثر شوک قیمت  8( ARDL-DS) نامرتبط

های  های ارز کانالرا بررسی کردند. نتایج حاکی از آن است که نرخ   2022ساعته بین ژانویه تا نوامبر    4بازه زمانی  

آن  طریق  از  که  هستند  جنبه حیاتی  تمام  بر  انرژی  قیمت  نوسان  اقتصاد  ها  مالی    ویژه بههای    تأثیر بازارهای 

بر ارزش دلار استرالیا نسبت به ین ژاپن، یورو و پوند    توجهیقابلمثبت    تأثیرگذارند. افزایش قیمت انرژی  می

دهد که این حرکات نرخ  های ارز نشان میات افزایش قیمت گاز و نفت بر نرختأثیربریتانیا داشته است. مقایسه  

 های قیمت گاز بوده است.  ارز عمدتاً به دلیل شوک

، رابطه بین قیمت 2022تا    2010هایو داده(  VAR)  مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده از    (2024)  9بیگرنا 

بررسی کرده است. نتایج نشان   19-شوک کووید  تأثیرتحت  10کشور منطقه منا   11نفت، تورم، و نرخ ارز را در  

قیمت نفت بسته به جهت تغییرات و دوره زمانی در هر کشور متفاوت است. همچنین، کاهش    تأثیردهد که  می

برخی   انتقال شوک در  نامتقارن  اثرات  و  داشته  بزرگ  و  بر کشورهای صادرکننده  را  اثر  بیشترین  نفت  قیمت 

باعث کاهش شدید    19-های کوویدکشورهای واردکننده نفت بر نرخ ارز و تورم مشخص شده است. در کل شوک

 .های اقتصادی شده استفعالیت

 
1. He et al. 
2. Vector autoregression (VAR)  
3. BRICS: Brazil, Russia, India, China and South Africa. 
4. Malik & Umar 
5. Hongwane  
6. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
7. Sokhanvar et al.  
8. Dynamic Seemingly Unrelated Regression  
9. Bigerna   

10. Middle East & North Africa 
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به بررسی رابطه بین شوک (  VAR)  مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده از   (2024) و همکاران  1سالم بن

ند.  اه پرداخت  2023تا    2018و صادرکننده نفت از    واردکنندههای نفت و نرخ حقیقی ارز برای صد کشور  قیمت

 و در طول جنگ روسیه و اوکراین بررسی شده است.  19، در طول کووید  19قبل از کووید    فازسهها در  این نمونه 

های کووید و جنگ اما در دوره.  است  انتقالقابلنفت و نرخ ارز    یبازارهاشواهد حاکی از آن است که  نوسان بین  

  صادرکنندههای ارز برای هر دو کشور  دهد که نرخها نشان میاند. یافتهروسیه و اوکراین این ارتباط را تغییر داده

 تر هستند. های عادی به شوک قیمت نفت حساسها نسبت به دورهنفت در طول بحران   واردکنندهو 

 

 شوك واقعی انرژی بر تراز تجاری   تأثیرمطالعات  .2-2-2
( اصغرپور  و  عوامل م1387محمودزاده  بر کسری  ؤ(  ایران    جاریحسابثر  اقتصاد  از  را  در  استفاده  مدل با 

ها نشان داد که نرخ ارز یافته .( بررسی کردند1385-1338طی دوره زمانی )  2( VECM)  یبردار  یخطا  حیتصح

ولی    ؛اندداشته  جاریحساب منفی و معنادار بر مانده تراز    تأثیرحقیقی، صادرات نفت و گاز و کسری بودجه دولت  

 . داشته است جاریحسابمثبت و معنادار بر مانده تراز  تأثیرهای قیمت نفت شوک

 را با روش خودرگرسیون برداری جاریحسابهای واقعی انرژی بر تراز  شوک  تأثیر (  2023و همکاران )  3لبراند

دهد  قرار دادند. نتایج نشان می  موردبررسیرا    توسعهدرحالاقتصاد بازار نوظهور و    45( برای  SVAR)ساختاری  

 جاری حسابدرصد موجب بهبود تراز    11سال تا    5تواند طی  در قیمت واقعی نفت می  یدرصدکیکه افزایش  

درصد موجب    6تواند تا  نفت شود. همچنین شوک مشابهی در قیمت واقعی گاز طبیعی می  صادرکنندهکشورهای  

تراز   افزایش    سنگزغال. شوک قیمت واقعی  نفت شود  صادرکننده کشورهای    جاریحساب بهبود  به  نیز منجر 

با نفت و گاز    سنگزغالجایگزینی    دهندهنشانشود که  نفت و گاز طبیعی می  صادرکنندهکشورهای    جاریحساب 

دهد که شوک قیمت  نشان می   جاریحساب در مواردی است و مقایسه سهم قیمت واقعی جایگزین انرژی در تراز  

 دارد. سنگزغالتری نسبت به شوک قیمتی گاز طبیعی و بیش تأثیرنفت 

اثر شوک قیمت گاز بر نرخ ( VAR) مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده از ( 2024و همکاران ) 4کئوستاس 

قرار دادند. حاصل این بررسی   موردبررسیاروپا    هیاتحادپنل از کشورهای عضو    ک را در ی  جاریحسابارز واقعی و  

 . هایی وجود داردمدت است و در برخی موارد ناهمسانیدهد که اثرات شوک گاز کوتاهنشان می

 

 شوك قیمت گاز بر سایر متغیر های کلان اقتصادی  تأثیرمطالعات  .3-2-2
به بررسی اثرات شوک منفی قیمت نفت  (  VAR) مدل خودرگرسیون برداری( با 2021) 5یل دیریم و آریفلی 

  تأثیرتحتدهد که اقتصاد آذربایجان  ، پرداخته است. نتایج نشان میاستنفت    صادرکنندهبر اقتصاد آذربایجان که  

کند و  منفی کاهش قیمت نفت قرار دارد و به طور خاص، شوک منفی قیمت نفت، تراز تجاری را تضعیف می

 
1. Ben Salem et al.   
2. Vector Error Correction Model (VECM) 
3. Lebrand et al. 

4. Cuestas et al. 

5. Yildrim & Arifli 
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گرداند. علاوه  موجب کاهش ارزش پول و در نهایت تورم را افزایش داده و  فعالیت اقتصادی را با مشکل مواجه می

 پیامدهای تورمی و رکودی است.   دهنده شکلها حاکی از آن است که کاهش ارزش پول، ، یافتهنیبر ا

شوک قیمت   تأثیر( به بررسی  GVAR)  2یجهان  یبردار  ونی گرسدرخو  یالگو  با   1( 2023میرنظامی و همکاران )

کننده گاز  ها نشان داده است که تورم کشورهای عمده مصرفهای کلان اقتصادی پرداختند. تحلیلگاز بر شاخص

تولید ناخالص داخلی در کشورهای غنی مانند ایران  ، نیبر ادهد. علاوه های گاز پاسخ مثبت میبه افزایش قیمت

قیمت افزایش  به  روسیه  پاسخ مثبت میو  گاز  منفی میهای  پاسخ  اما در سایر کشورها  دهد. همچنین، دهد. 

 کند.  افزایش درآمدهای منابع، تولید ناخالص داخلی برای ایران و روسیه را تقویت می

 

 پژوهش  ی. نوآور2-3

شوند و تقاضای بالای جهانی برای  ترین منابع انرژی در جهان شناخته میاصلی  عنوانبهنفت و گاز طبیعی  

های محدودی به بررسی تأثیر  اهمیت موضوع، پژوهش  باوجودها دارد.  آن  توجهی بر قیمت این دو منبع، تأثیر قابل

اند. بیشتر مطالعات پیشین، تمرکز  های قیمتی گاز طبیعی بر نرخ ارز واقعی و تراز تجاری ایران پرداخته شوک

ویژه در چارچوب اقتصادهای وابسته به انرژی، اند و اثرات قیمت گاز طبیعی، بهخود را بر قیمت نفت معطوف کرده

های قیمتی گاز طبیعی بر  مشخص به بررسی اثرات شوک   به طورقرار گرفته است. این پژوهش    موردتوجهکمتر  

  ، با استفاده از مدل خودرگرسیونی برداری1400  - 1380بازه زمانی  ایران در    جاریحسابنرخ ارز واقعی و تراز  

گذاران اقتصادی در تواند اطلاعات ارزشمندی برای سیاست پردازد. نتایج این مطالعه میمی  (SVAR)  ساختاری

 .های قیمتی و بهبود پایداری اقتصادی کشور فراهم کندجهت مدیریت بهتر شوک

 

 پژوهش  یشناسروش .3

ابزار قدرتمندی هستند که برای تحلیل تعاملات پیچیده    3( SVAR)  خودرگرسیونی برداری ساختاری  های مدل

معرفی شد و    1980در سال    4شوند. این مدل ابتدا توسط کریستوفر سیمز بین متغیرهای اقتصادی استفاده می

های نفتی و اثرات آن بر اقتصاد کلان  در زمینه تحلیل شوک  5همکارانتوسط کیلیان و    2009سپس در سال  

های ساختاری از یک متغیر امکان شناسایی شوک  (SVAR)  خودرگرسیونی برداری ساختاریتوسعه یافت. مدل  

های  دهند تا اثرات شوکها به محقق اجازه میکند. این مدلآن بر سایر متغیرها را فراهم می  تأثیرخاص و تحلیل  

در این مطالعه، اثر شوک قیمت گاز طبیعی (.  BenMabrouk, 2022مختلف بر سیستم اقتصادی را بررسی کنند )

مانند تولید ناخالص داخلی   کمکی قرار گرفته و همچنین متغیر  موردبررسی جاریحساببر نرخ واقعی ارز و تراز  

 (.  BenMabrouk, 2022شود ) کلی به شکل زیر تعریف می صورتبه SVAR مدل  .نیز در مدل لحاظ شده است

 
1. Mirnezami et al.  
2. Global Vector Auto Regression. 
3. Structural Vector Autoregression (SVAR) 
4. Christopher Sims 

5. Kilian et al. 
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  (:2) در رابطه

  𝑍𝑡بیانگر بردار :  (n×1)  زا در زمان  از متغیرهای درون t  تولید ناخالص  جاریحساب )شامل نرخ واقعی ارز، تراز ،

 داخلی( است.

𝐴0  : ( ماتریسn×nضرایب متغیر همزمان که نشان ) متغیرهای جاری است. تأثیردهنده    

𝐴𝑖  :  ماتریس (n×n ضرایب ت ) متغیرهای با وقفه است. تأثیردهنده خیری که نشانأ 

𝜀𝑡    :بردار بیانگر  (n×1)  این   زا استهای ساختاری به متغیرهای درونکه شامل شوک  اختلالات ساختاری(

ناهمبسته هستند(.  به طورها  شوک متقابل  به  سریالی و  با اختلالات ساختاری  زیر  ماتریس کوواریانس  صورت 

 .شودنمایش داده می
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A0اخیر را در    معادلةابتدا باید هر دو طرف  
 معادله ساختاریخودرگرسیونی برداری   ضرب کنیم تا فرم مدل 1−

 :را ساده کرده و به عبارت زیر دست یابیم (2)
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بالا 𝑏0 ,،  در معادله  = 𝐴0
−1  ,𝑢𝑡 = 𝐴0

−1𝜀𝑡 , 𝜀𝑡 = 𝐴0𝑢𝑡    𝐵 = 𝐴0
−1𝐴𝑖   و  𝑢𝑡از  شده  نمایانگر فرم خلاصه ای 

 باشد. زیر می صورتبهاست که ماتریس کوواریانس آن 𝑢𝑡  ترکیب خطی خطاهای ساختاری 

(5) 𝐸[𝑢𝑡  𝑢𝑡
′ ] = 𝐴0

−1𝐷𝐴0
−1′ 

که      شودنمایش داده می   C(L)−1 𝜀𝑡  𝑍𝑡 =  صورت به( دارای نمایی از شکل میانگین متحرک است که  4معادله )

𝜀𝑡 = 𝐶0
−1𝜇𝑡  خودرگرسیونی برداری ساختاری  های مختلف در مدلبرای شناسایی شوک  باشد.می  (SVAR )  از ،

را تعیین  (𝜀𝑡) و اختلالات نهایی (𝜇𝒕) شود که رابطه بین اختلالات ساختاری اولیهاستفاده می  sماتریس شوک  

 :کندمی

(5) 𝑆𝜇𝑡 = 𝜀𝑡 

 :رابطهنیدرا

𝜇𝑡    : ها. بردار اختلالات ساختاری اولیه، شامل شوک قیمت گاز طبیعی و سایر شوک 

S   :  سازد.های ساختاری را ممکن میماتریس شوک که شناسایی شوک 
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دقیق شناسایی  شوکبرای  ماتریسمحدودیتها،  تر  روی  بر  شناسایی  میS   و 𝐴0 های  این اعمال  شود. 

شود که شوک قیمت گاز  ، فرض میمثالعنوان بهمدت و بلندمدت باشند.  کوتاه  صورتبهتوانند  ها میمحدودیت

گذارد، اما اثرات آن بر تولید ناخالص داخلی با  می  تأثیر  جاریحساب آنی بر نرخ واقعی ارز و تراز    صورتبهطبیعی  

، تحلیل نتایج از طریق  (SVAR)  خودرگرسیونی برداری ساختاری  مدلپس از تخمین    .شودتأخیر مشاهده می

دهند که چگونه ها نشان میشود. این تحلیلانجام می  2( FEVD)   و تجزیه واریانس 1( IRF)  واکنش-توابع ضربه

گذارد و چه سهمی می  تأثیرناخالص داخلی   ، تولیدجاریحسابشوک قیمت گاز طبیعی بر نرخ واقعی ارز، تراز  

 های مختلف اختصاص دارد.از تغییرات هر یک از این متغیرها به شوک

 

 پژوهش  هایافته. ی4

   توصیفیآمارهای .  4-1
های قیمتی گاز طبیعی بر نرخ ارز واقعی و تراز تجاری بدون نفت ایران  شوک تأثیربررسی  باهدفپژوهش حاضر 

(، نرخ ارز NGR)   های سه متغیر قیمت جهانی گاز طبیعیداده  .انجام شده است  1400تا    1380در بازه زمانی  

های مربوط به تراز تجاری بدون  از سایت بانک جهانی و داده  ( GDP)  و تولید ناخالص داخلی ایران  (RER)   واقعی

اخذ شده است.  ( CA)  احتساب نفت ایران  بانک مرکزی  )  از سایت  آمارهای توصیفی متغیرهای  1در جدول   )

 در مطالعه آورده شده است. موردبررسی

 

 موردبررسی : آمارهای توصیفی متغیرهای 1جدول 

 مینیمم  ماکزیمم  انحراف معیار  میانگین  نماد  متغیرها 

 NGR 444619/0 220600/0 944000/0 264000/0 ی عی گاز طب یجهان متیق

 RER 168143/4 355846/0 623000/4 244000/3 ی نرخ ارز واقع 

 GDP 58310/11 069665/0 67200/11 42000/11 ران یا   یناخالص داخل دیتول

 - CA 04762/15 88448/14 0000 /59 0000 /2 بدون احتساب نفت  یتراز تجار

 های پژوهش منبع: یافته
 

 . بررسی مانایی متغیرها2-4
به سمت یک مقدار تعادلی مشخص    ایستامتغیرهاست. متغیرهای    ایستایی پیش از تخمین مدل، آزمون    مرحله اول

باشند، یک وضعیت تعادلی وجود خواهد داشت؛ ایستا  متغیرهای مدل    کهی درصورتکنند.  در طول زمان حرکت می

نتایج   تمامی  صورت،  این  غیر  رگرسیون  آمدهدستبهدر  بود.  خواهند  نامعتبر  رگرسیون  تحلیل  از  از  که  هایی 

ها رگرسیون همین دلیل به آن  باشند و به  اعتبارکنند، ممکن است فاقد  استفاده می  ستایرایغ های زمانی  سری 

  - دیکی ریشه واحد  نتایج آزمون ایستایی متغیرهای تحقیق را با استفاده از آزمون    ( 2)شود. جدول  کاذب گفته می

 
1. Impulse Response Functions 
2. Forecast Error Variance Decomposition 
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آمارهمشاهده می  (2)طور که در جدول  همان  .دهد نشان می  1( ADF)  یافتهفولر تعمیم اساس  بر  آزمون    شود، 

 .هستندتمامی متغیرها در سطح ایستا ، ( ADF) یافتهفولر تعمیم - دیکی

 

 افته یم یفولر تعم - یکیآزمون د : بررسی ایستایی متغیرها با استفاده از2جدول 

 نتیجه  در سطح ADF نماد متغیر  نام متغیر 

 ایستا - NGR 472/3 قیمت گاز طبیعی 

 ایستا - GDP 9529 /2 تولید ناخالص داخلی 

 ایستا - RER 1521 /2 نرخ ارز واقعی 

 ایستا - CA 7209 /2 جاری حسابتراز 

 های پژوهش   منبع: یافته

 

 . تعیین وقفه بهینه 3-4
های  (، اولین مسئله در مدلADF)  یافتهبعد از تشخیص ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم

 -شوارتز  های اطلاعاتبرداری تعیین طول وقفه بهینه است. در اینجا برای تعیین طول وقفه از معیار  ونی خودرگرس

آکائیک SC)  2بیزین  ،)3  (AICپیش نهایی  نسبت  HQ)  5(، حنان کوئینFPE)  4بینی (، خطای  و   6یی نماراست( 

(LRجدول نتایج  است.  شده  استفاده  می3)  (  نشان  مدل  (  در  که  اساس  موردنظردهد  نسبت   بر  معیارهای 

وقفه بهینه مدل    عنوانبهبیزین و حنان کوئین، وقفه یک  -بینی، آکائیک، شوارتز، خطای نهایی پیشیی نمادرست 

کند و بیشترین اهمیت را به کاهش  پیروی می  7جویی بیزین از اصل صرفه -معیار شوارتز  ازآنجاکه. در نهایت،  است

حجم نمونه   ژهیوبه دهد، لذا برای حجم نمونه کوچک  )در برابر برازش بهتر( می   دستگاهسازی  پارامترها یا ساده

 تر است. انتخابی مناسب

 

 : تعیین وقفه بهینه 3جدول 

lag Log L LR FPE AIC SC HQ 

0 78478/20 - - 000160/0 608924/2 807754/2 642574/2 

1 75269/45 *05522 /98 *07-e22/8 710810/2 - *716663/1 - 542561/2 - 

2 71510/63 90780/18 07-e83/8 *917379/2 - 127916/1 - *614531/2 - 

 های پژوهش منبع: یافته

 
1. Augmented Dickey–Fuller test 
2. Schwarz information criterion 
3. Akaike information criterion 
4. Final Prediction Error 
5. Hannan - Quinn information criterion 
6. Likelihood Ratio 
7. Parsimony 
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   . نتایج تخمین مدل4-4

نرخ ارز بر روی    قیمت گاز  تأثیربررسی    منظوربه  ( SVAR)  خودرگرسیونی برداری ساختاری  مدلبرآورد  نتایج  

  ، در سطر اول از جدول فوق.  گزارش شده است  (4)  در جدول  و تولید ناخالص داخلی  جاریحساب واقعی، تراز  

  ( دارد. درصد 90)در سطح  بر نرخ ارز واقعی اثر منفی و معناداری C(1)= -3337/0قیمت گاز  طبیعی با ضریب 

درآمدهای ارزی .  شودمی  در ایران  دهد که افزایش قیمت گاز طبیعی باعث کاهش نرخ ارز واقعیشان میننتایج  

دومین صادرکننده بزرگ گاز طبیعی در   عنوانبه ایران  مین ذخایر ارزی  أ حاصل از صادرات گاز نقش حیاتی در ت

یابد. این افزایش درآمد  جهان دارد. با افزایش قیمت جهانی گاز طبیعی، درآمدهای ارزی ایران نیز افزایش می

تواند از درآمدهای ارزی برای کنترل تواند منجر به تقویت ارزش ریال در برابر سایر ارزها شود، زیرا دولت میمی

واقعی ممکن  آن، نرخ ارز    تبعبهاسمی و  بازار ارز و حمایت از ارزش پول ملی استفاده کند. در نتیجه، نرخ ارز  

 .خوانی دارداست کاهش یابد که با ضریب منفی مشاهده شده در مدل هم

 

 ( SVAR) خودرگرسیونی برداری ساختاری مدل: نتایج برآورد ضرایب  4جدول 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  مقدار ضریب ضریب  شرح ضریب

 C(1) 3337 /0 - 1999 /0 6696 /1 - 0950 /0 ضریب قیمت گاز طبیعی در معادله نرخ ارز واقعی 

 C(2) 7050 /3 - 012/22 1683 /0 - 8663 /0 جاری حسابضریب قیمت گاز طبیعی در معادله تراز  

 C(3) 0656 /0 0174 /0 7598 /3 0002 /0 ضریب قیمت گاز طبیعی در معادله تولید ناخالص داخلی 

 C(4) 512/46 066/23 0164 /2 0438 /0 جاریحسابضریب نرخ ارز واقعی در معادله تراز 

 C(5) 0329 /0 - 0200 /0 6418 /1 - 1006 /0 ضریب نرخ ارز واقعی در معادله تولید ناخالص داخلی 

 C(6) 0005 /0 0001 /0 3222 /3 0009 /0 در معادله تولید ناخالص داخلی  جاریحسابضریب تراز 

 های پژوهش منبع: یافته

 

این  کهاست   آمدهدستبه C(2)= -7050/3ضریب اثر قیمت گاز طبیعی بر تراز تجاری  جدول،  ر دومطدر س

،  شودمی  جاریحسابتراز    موجب تضعیفدهد که افزایش قیمت گاز طبیعی  نشان مینتایج    ضریب معنادار نیست.

معنا بودن بی  . افتی دستمشخصی    نتیجه   به  توان از این رابطهضریب از نظر آماری معنادار نیست و نمی  نیااما  

به ممکن است در نگاه اول عجیب به نظر برسد، زیرا    (یجار)حساب   ضریب قیمت گاز طبیعی روی تراز تجاری

ی  معنادار  مستقیم  تأثیررود که تغییرات در قیمت یک کالای صادراتی مهم مانند گاز طبیعی  معمول انتظار می  طور

و اقتصادی   تواند از نظر علمی، چندین دلیل وجود دارد که این نتیجه میحالبااینبر تراز تجاری داشته باشد.  

 . باشد هیتوجقابل

اقتصاد    -1 به وارداتساختار  به   شدتبهصادرات قابل توجه گاز طبیعی،    باوجودایران،    :ایران و وابستگی 

ای، مواد اولیه، و کالاهای مصرفی وابسته است. حتی اگر قیمت گاز طبیعی افزایش یابد  واردات کالاهای سرمایه

و درآمدهای ارزی کشور بیشتر شود، این درآمدها ممکن است به واردات بیشتر کالاها و خدمات منجر شود. اگر  
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خالص روی تراز تجاری ممکن است   تأثیرکامل به افزایش واردات منجر شود،    به طورافزایش درآمدهای صادراتی  

 .تواند یکی از دلایل عدم معناداری ضریب باشدکم یا حتی ناچیز باشد. این می

های  عوامل متعددی قرار دارد، از جمله نرخ ارز، سیاست  تأثیرتحتتراز تجاری    :ات متغیرهای دیگرتأثیر  -2

ات تأثیرتجاری، تقاضای جهانی برای سایر محصولات صادراتی، و شرایط اقتصادی داخلی. این امکان وجود دارد که  

کاهش    مثالعنوانبهای باشد که اثرات قیمت گاز طبیعی بر تراز تجاری را پوشش دهد.  گونهمتغیرهای دیگر به

کالاهای صادراتی کشور صادرکننده  سایرتواند تقاضا برای  گاز میجهانی  افزایش قیمت  ناشی از  قدرت خرید جهانی  

 بر تراز تجاری را خنثی نماید.  اثرات مثبت صادرات گازو در نتیجه،  گاز را کاهش دهد

تواند یکی از دلایل  شده بر ایران می  های اقتصادی اعمالتحریم  :المللیهای بینها و محدودیتتحریم  -3

مؤثر از افزایش قیمت    به طوراصلی عدم معناداری ضریب قیمت گاز طبیعی در تراز تجاری باشد. اگر ایران نتواند  

برداری کند )به دلیل محدودیت در صادرات یا دشواری در دریافت درآمدهای  گاز طبیعی در بازارهای جهانی بهره

 .چندانی بر تراز تجاری نداشته باشد تأثیرارزی(، تغییرات قیمت گاز طبیعی ممکن است 

ثبات باشد، حتی افزایش درآمدهای  در شرایطی که اقتصاد داخلی بی  :داخلاقتصاد  های  ثباتینوسانات و بی  -4

معناداری بر بهبود تراز تجاری نداشته باشد. برای مثال، مشکلات    تأثیرحاصل از صادرات گاز طبیعی ممکن است  

ات مثبت افزایش درآمدهای صادراتی را تأثیرتوانند  نوسانات شدید نرخ ارز می  و  اقتصادی داخلی مانند تورم بالا 

 .نمایدتضعیف 

بر تولید ناخالص داخلی اثر مثبت   C(3)=  0656/0قیمت گاز  طبیعی با ضریب  ضریب    سوم جدول،ر  طدر س

تواند منجر است که می  مجراطبیعی به معنای افزایش درآمدهای ملی از این    افزایش قیمت گاز    و معناداری دارد.

سرمایه افزایش  دربه  مختلفبخش  گذاری  افزایش  های  نتیجه  در  و  این   داخلی  ناخالص  دیتول اقتصادی  شود. 

سرمایه میافزایش  بهگذاری  )سرمایهتواند  مستقیم  )افزایش  صورت  غیرمستقیم  یا  انرژی(  بخش  در  گذاری 

 .بگذارد تأثیرهای عمومی( بر رشد اقتصادی گذاریدرآمدهای دولتی و سرمایه

 

 واکنش -. توابع ضربه5-4
، بررسی توابع واکنش آنی  ( SVAR) برای درک بهتر نتایج تعادلی بلندمدت در مدل خودرگرسیون برداری ساختار

  و تجزیه واریانس (IRF) واکنش  -  ضربهتوابع  دو ابزار   مدلاین  و تجزیه واریانس مدل ضروری است. به بیان دیگر،  

(FEVD) با استفاده از   موردمطالعهمدل  بعد از برآورد    ،نی؛ بنابرادهد های اقتصادی ارائه میبرای تحلیل شوک   را

واکنش و تجزیه واریانس    -  توان به بررسی نتایج توابع ضربه، می(SVAR) یخودرگرسیون برداری ساختارالگوی  

در الگو    زادرون وارده به متغیرهای    حقیقت اثرات یک انحراف معیار شوک  درواکنش،    -  پرداخت. یک تابع ضربه

نرخ ارز  الگو شامل    یزادرونواکنش متغیرهای    -  تحقیق، ضربه  در این  مورداستفادهبرای الگوی  .  کندرا بیان می

یک انحراف معیار در متغیر    اندازهبهنسبت به یک تکانه یا تغییر ناگهانی    تولید ناخالص داخلی  ،تراز تجاری،  واقعی

  صورت به  برای مدل نشان داده شده است. روی محور افقی زمان (1)نمودار در شکل  صورتبه گاز طبیعیقیمت 

 شکل، واکنش قیمت گاز طبیعی. در این  سالانه و روی محور عمودی درصد رشد تغییرات متغیر قرار گرفته است
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(NGRنرخ ارز ،)  (RER  تراز ،)جاریحساب  (CAو تولید ناخالص داخلی )   (GDP  نسبت به شوک قیمت گاز )

و خطوط مشکی    موردنظردهنده واکنش هر متغیر نسبت به شوک  دهد. خطوط قرمز نشانطبیعی را نشان می

 است.دهنده فاصله اطمینان نشان

توابع ضربه نکته ضرورت دارد که در تحلیل  این  از هر چیز ذکر  اینجا قبل  ابتدا لازم است   -  در  واکنش، 

)خطوط   بالایی و پایینیخطوط   ،(1شکل )گیرد. در    قرار  موردبررسیاصل اطمینان  وداری نتایج با استفاده از فامعن

  سطح ها از لحاظ آماری با  در صورتی اثر شوکحال تنها  .  درصدی هستند  95اطمینان    هفاصلسبز رنگ( بیانگر  

  )به بیان دیگر،  بالا یا پایین محور افقی قرار گیرند  ،که هر دو خطوط مذکور خواهد بوددار  نادرصد مع 95اطمینان  

گونه اثر معناداری در پاسخ  هیچ  صفر باشند، به لحاظ آماری  در برگیرنده ترازکه فواصل اطمینان    هایی دورهدر  

توان نتیجه گرفت که بر می  ،توضیحات ارائه شده  بهباتوجه  .(های وارده قابل شناسایی نیستوکمتغیرها به ش

معناداری    تأثیرای  )قسمت سمت راست و بالا( شوک مثبت در قیمت گاز طبیعی در هیچ دوره  (1)  شکلاساس  

  بر نرخ ارز واقعی نداشته است.

شود که یک انحراف معیار شوک مثبت در قیمت )قسمت سمت چپ و پایین( نیز مشخص می ( 1شکل )در 

واحدی در تراز   7)به استثناء دوره دوم که سبب کاهش حدوداً    گاز طبیعی اثر معناداری بر تراز تجاری ندارد

روز یک ه  )قسمت راست و پایین( اثر ب (  1شکل )مطابق با  همچنین،  تجاری نسبت به وضعیت پایه شده است(.  

شوک بر قیمت گاز طبیعی روی تولید ناخالص داخلی صرفاً برای دو دوره اول معنادار و منفی بوده است، اما با  

 گذر زمان و از دوره سوم به بعد اثر این شوک بر تولید ناخالص داخلی به لحاظ آماری معنادار نبوده است. 
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 واکنش متغیرها به شوك قیمت گاز طبیعی -ضربه نمودار: 1 شکل

 های پژوهشمنبع: یافته                            
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های  شوک  ، طورکلیبهاما  ،  استمستقیمی بر نرخ ارز و تراز تجاری نداشته    تأثیرهای قیمت گاز  شوک  گرچه

  ، پایداری اقتصادی و رشد اقتصادیهای تولیدهزینه  نظیر  بر سایر متغیرهای اقتصادیبا اثرگذاری  قیمت انرژی  

گذاران باید به  سیاست ،نی؛ بنابرابگذارند  تأثیردر نهایت بر نرخ ارز و تراز تجاری  غیرمستقیم به طورممکن است 

 ی ارتقا  دهند.  کاهشرا  به منابع انرژی خاص    اقتصاد  و وابستگی   داشته باشندتوجه  نیز  ات غیرمستقیم  تأثیراین  

هایی  سیاست  اعمال  اساسنیبراو   دارد  یعیمنابع طبپیچیدگی اقتصادی نقش بسیار مهمی در کاهش وابستگی به  

فسیلی شامل نفت و   سطح پیچیدگی اقتصادی کمک کند منجر به کاهش وابستگی به منابع انرژی یارتقا که به

  تر دهیچیمحصولات پ   دیتول  شیافزا  باهدف شود  (. در همین راستا، پیشنهاد می1403،  گل خندان)  خواهد شد   گاز

صادرات   نتر شدمتنوع نیز    و درآمدها  یشتریب  ی، سهمسبد  گاز  ینفت  یاز  تکنولوژ   به  یو  نوینیواردات    های 

 یابد.  اختصاص

 

 . تجزیه واریانس6-4
 مورد مطالعه   متغیرهای الگوی برآورد شده  مربوط به نتایج تجزیه واریانس  (،7( و ) 6)  ،(5)  های شمارهجدولدر  

جداول مذکور،  (  S.E)  . ستونشده استارائه    و تولید ناخالص داخلی  جاریحسابتراز  به ترتیب، نرخ ارز واقعی،  

سال بر  این خطا در هر  کهازآنجاییدهد.  های مختلف نشان میبینی متغیرهای مربوطه را طی دورهخطای پیش

های آتی است، طی زمان  خطا تغییر در مقادیر جاری و تکانه  شود و منبع این اساس خطای سال قبل محاسبه می

 یابد.  افزایش می

 

 : تجزیه واریانس نرخ ارز واقعی                  5جدول 

GDP CA RER NGR S.E. Period 

0000 /0 0000 /0 7661 /87 2338 /12 1116 /0 1 

6127 /0 5383 /1 6435 /80 2054 /17 1357 /0 2 

0032 /1 7178 /1 5322 /72 7466 /24 1523 /0 3 

3932 /1 7554 /1 2119 /65 6394 /31 1659 /0 4 

7574 /1 7299 /1 0244 /59 4881 /37 1781 /0 5 

0933 /2 6874 /1 9140 /53 3052 /42 1893 /0 6 

3986 /2 6429 /1 6966 /49 2617 /46 1998 /0 7 

6738 /2 6015 /1 1880 /46 5365 /49 2098 /0 8 

9206 /2 5647 /1 2356 /43 2789 /52 2194 /0 9 

1412 /2 5325 /1 7213 /40 6049 /54 2286 /0 10 

 پژوهش های منبع: یافته
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 خود   نوساناتدرصد از واریانس نرخ ارز واقعی به دلیل    76/87دهد که در دوره اول،  ( نشان می5جدول )

قیمت گاز طبیعی قرار دارد. در این   نوسانات  تأثیرتحتدرصد از این واریانس    23/12است، در حالی که    متغیر

اما    .ی بر واریانس نرخ ارز واقعی ندارندتأثیرو تولید ناخالص داخلی هیچ    جاریحسابناشی از تراز    نوسانات دوره،  

رسد.  درصد می  40درصد به    87یافته و از  خود نرخ ارز به تدریج کاهش  نوسانات  تأثیراز دوره دوم تا دوره دهم،  

درصد در    12ای که از  یابد، به گونهچشمگیری افزایش می  به طورقیمت گاز طبیعی    نوسانات  تأثیردر مقابل،  

دهد که این متغیر قیمت گاز طبیعی نشان می  نوسانات  تأثیررسد. افزایش  درصد در دوره دهم می  54دوره اول به  

محوری نقش  تدریج  میبه  ایفا  واقعی  ارز  نرخ  واریانس  تعیین  در  میتری  تغییرات  این  پیامدهای  کند.  تواند 

  .های مالی برای اقتصاد داشته باشدها، و سیاستگذاریسرمایهات بر تجارت خارجی،  تأثیراز جمله    ،ایگسترده

نیز بر واریانس نرخ ارز واقعی    جاریحساب تولید ناخالص داخلی و تراز    نوساناتهمچنین، از دوره دوم به بعد،  

  6/0ات بسیار ناچیز است. این اثرات از صفر درصد در دوره اول به ترتیب به  تأثیرشوند، هرچند این  اثرگذار می

 .یابددرصد در دوره دهم افزایش می 5/1درصد و 

خود   نوساناتناشی از    جاریحساب درصد از واریانس تراز    98/81دهد که در دوره اول،  ( نشان می6جدول )

  نوساناتشود. این درحالی است که  نرخ واقعی ارز مربوط می  نوساناتدرصد از واریانس آن به    66/16متغیر است و  

دهد. اما از دوره دوم  را توضیح می  جاریحسابدرصد از واریانس تراز  34/1قیمت گاز طبیعی در دوره اول تنها  

رسد. در همین درصد می 54یافته و در دوره دوم به خود متغیر به طور چشمگیری کاهش نوسانات تأثیربه بعد، 

درصد در دوره   23درصد در دوره اول به  34/1افزایش یافته و از  شدتبهقیمت گاز طبیعی  نوساناتحال، نقش 

قیمت گاز طبیعی  نوسانات  رسد. این تغییرات نمایانگر اهمیت فزاینده  درصد در دوره دهم می  43دوم و نهایتاً به  

 است.  جاریحسابدر تعیین واریانس تراز 

 

                         جاریحساب : تجزیه واریانس تراز  6جدول 

GDP CA RER NGR S.E. Period 

0000 /0 9850 /81 6681 /16 3467 /1 9138 /11 1 

1582 /3 4666 /54 1975 /16 1776 /23 6194 /14 2 

3916 /3 9197 /47 9587 /17 7299 /30 6411 /15 3 

3412 /3 4990 /44 8934 /16 2662 /35 2462 /16 4 

2299 /3 5504 /42 1981 /16 0214 /38 6218 /16 5 

1355 /3 3076 /41 7445 /15 8122 /39 8744 /16 6 

0724 /3 4420 /40 4356 /15 0498 /41 0572 /17 7 

0376 /3 7860 /39 2159 /15 9603 /41 1999 /17 8 

0240 /3 2501 /39 0549 /15 6707 /42 3193 /17 9 

0253 /3 7846 /38 9343 /14 256/43 4253 /17 10 

 های پژوهش منبع: یافته
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  نوسانات   تأثیرتحت داخلیواریانس تولید ناخالصدرصد از    44/11( بیانگر این است که در دوره اول،  7جدول )

پیوسته افزایش یافته، اما از دوره چهارم به بعد، این روند    به طورخود متغیر قرار دارد. این سهم تا دوره سوم  

در همین حال، نقش سایر متغیرها در تبیین  .یابددرصد کاهش می  29شود و نهایتاً در دوره دهم به  معکوس می

ناخالص  تولید    درصد از واریانس   24متغیر است. در دوره اول،    توجهیقابلواریانس تولید ناخالص داخلی به شکل  

 تراز واریانسباشد.  قیمت گاز طبیعی می نوساناتدرصد ناشی از  31و  جاریحسابتراز  نوساناتناشی از  داخلی

اما با گذشت  را تشکیل می  خلیناخالص داتولید   از واریانس  توجهیقابلدر دوره اول سهم    جاریحساب  دهد. 

می  آن  تأثیرزمان،   نشانکاهش  است  ممکن  نزولی  روند  این  ترازیابد.  در  تغییرات  با  اقتصاد  تطابق   دهنده 

داخلی و    به دلیل تنوع بخشی به اقتصاد، افزایش تولید  یا کاهش وابستگی اقتصادی به تراز تجاری  جاریحساب 

، در حالبااینقیمت گاز طبیعی، ابتدا روند کاهشی دارد.  نوساناتدر مقابل،  .باشد های اقتصادی پایدارترسیاست

رسد،  قیمت گاز طبیعی به تدریج افزایش یافته و در دوره دهم به اوج خود می  نوسانات  تأثیرهای بعدی،  دوره

 گاز طبیعی است. قیمت  نوسانات ناخالص داخلیتولید  درصد از واریانس 44که   طوریبه

 

 : تجزیه واریانس تولید ناخالص داخلی7جدول 

GDP CA RER NGR S.E. Period 

1118 /44 3443 /24 2025 /0 3412 /31 0128 /0 1 

5573 /50 1088 /15 8223 /2 5114 /31 0128 /0 2 

2275 /52 5583 /12 5960 /8 6180 /26 0128 /0 3 

0759 /51 0676 /11 9098 /13 9466 /23 0128 /0 4 

9785 /47 8608 /9 6094 /17 5512 /24 0128 /0 5 

9903 /43 7951 /8 6175 /19 5969 /27 0128 /0 6 

8892 /39 8590 /7 3898 /20 8618 /31 0128 /0 7 

0977 /36 0560 /7 4191 /20 4270 /36 0128 /0 8 

7733 /32 3787 /6 0632 /20 7847 /40 0128 /0 9 

9296 /29 8114 /5 5396 /19 7192 /44 0128 /0 10 

 پژوهش های منبع: یافته

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5

 گیری. نتیجه5-1
یک متغیر عنوان  تواند بهعنوان دومین منبع اصلی انرژی پس از نفت در ایران میقیمت گاز طبیعی به  تغییرات

قیمت گاز طبیعی بر     اثر  پژوهش، این  در    در نظر گرفته شود.های اقتصادی و مالی کشور  در تحلیل پویایی  مهم

 خودرگرسیونی برداری   مدلدر چارچوب  ،  1400تا    1380  ایران در بازه زمانی  جاریحساب نرخ واقعی ارز و تراز  

نشان داد که قیمت گاز طبیعی   خودرگرسیون برداری ساختارمدل نتایج گرفت.  موردبررسی(  SVAR)ساختاری 

کاهش نرخ  و    افزایش قیمت گاز به تقویت ارزش پول ملی  ، نی؛ بنابرااثر منفی و معناداری بر نرخ ارز واقعی دارد
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چند ضریب قیمت گاز در معادله تراز   هر،  جاریحسابدرباره رابطه قیمت گاز و تراز    . شودارز واقعی منجر می

نیست  جاریحساب  معنادار  آماری  نظر  از  اثر  این  اما  است،  معناداری    .منفی  تراز   تأثیرعدم  بر  گاز  قیمت 

به ساختار خاص اقتصاد ایران و وابستگی زیاد به واردات کالاها و خدمات مرتبط باشد.  مکن است م جاریحساب 

از افزایش درآمدهای  صحیح    یبرداربهره   منظوربهباید  های تجاری و وارداتی  که سیاستد  دهها نشان میاین یافته

.  قیمت گاز اثر مثبت و معناداری بر تولید ناخالص داخلی داردهمچنین،    مورد بازنگری قرار گیرد.صادراتی گاز  

دهد  نشان می  و  منع انرژی استاین  پتانسیل اقتصادی بالای    بیانگر  تولید ناخالص داخلی گاز بر  مثبت قیمت  تأثیر

میسیاست  که فرصت گذاران  از  اقتصادی  توانند  رشد  تقویت  برای  گاز  جهانی  قیمت  افزایش  از  ناشی  های 

راستا  .برداری کنندبهره این  از گذاری در زیرساخت، سرمایهدر  بهبود مدیریت درآمدهای حاصل  انرژی و  های 

 شود.توصیه می ،به رشد بلندمدت اقتصادی  دستیابی منظوربهصادرات گاز طبیعی 

  تأثیربه شوک قیمت گاز طبیعی    اساساً نسبت  نرخ ارز واقعینشان داد که   واکنش-توابع ضربهحاصل از  نتایج  

یک انحراف معیار شوک مثبت در قیمت گاز طبیعی اثر معناداری بر تراز تجاری  . همچنین،  پذیرد معناداری نمی

واحدی در تراز تجاری نسبت به وضعیت پایه شده است(.    7دوره دوم که سبب کاهش حدوداً    یاستثنابه)  ندارد

دارد، اما از دوره سوم   تولید ناخالص داخلی اثر منفی بر  به مدت دو دوره   ابتدا   طبیعی  شوک قیمت گازدر نهایت،  

اثر   این  از تجزیه واریانس در مورد  این،    علاوه بر  معنادار نبوده است.به بعد  ارز واقعی نشان  ننتایج حاصل  رخ 

درصد در دوره    54ه  درصد در دوره اول ب  12قیمت گاز بر واریانس نرخ ارز واقعی از    نوسانات  تأثیردهد که  می

نشان میدهم می روند  این  نقش رسد.  واقعی    نوسانات   دهد که  ارز  نرخ  نوسانات  تعیین  در  قیمت گاز طبیعی 

قیمت    نوساناتسهم  شود که  ملاحظه می،  جاریحسابتجزیه واریانس تراز    بادررابطه  .یابدافزایش می  مرورزمانبه

بر اگرچه    دهد که یابد. این یافته نشان میدر دوره دهم افزایش میدرصد    43درصد در دوره اول به   یکگاز از  

ضربه  اساس تراز    ، واکنش-تابع  سطح  بر  گاز  قیمت  شوک  اما   جاریحساباثر  نبوده،  تراز   معنادار  نوسانات 

سرانجام، مطابق با    .قیمت گاز است  نوسانات  تأثیرتحت   توجهیقابلبه طور  کماکان  در طول زمان    جاریحساب 

از    نوسانات  تأثیر  تجزیه واریانس تولید ناخالص داخلی،  نتایج ناخالص داخلی   31قیمت گاز بر واریانس تولید 

قیمتی گاز در طول زمان   نوساناتدهد  نشان میکه    یابد درصد در دوره دهم افزایش می  44درصد در دوره اول به  

 .ای بر رشد اقتصادی کشور داردات فزایندهتأثیر

 

 توصیه سیاستی . 5-2
تراز تجاری نداشته    تأثیر های قیمت گاز  شوک   اگرچه ارز و  بر نرخ    های شوک  ،طورکلیبهاما  ،  استمستقیمی 

 تراز  و ارز نرخ بر نهایت در غیرمستقیم به طور است ممکن اقتصادی متغیرهای  سایر با اثرگذاری بر انرژی قیمت

اقتصادی  و رشد  ، پایداری  های تولیدتواند بر هزینهانرژی میت  قیم  هایشوک  ، مثالعنوانبه  بگذارند.  تأثیر  تجاری

  وابستگی اقتصاد   و  داشته باشند  نیز توجه  غیرمستقیم  اتتأثیر  این  به  باید  گذارانسیاست ،نی؛ بنابرابگذارند   تأثیر

پیچیدگی اقتصادی نقش بسیار مهمی در کاهش   اینکه افزایش  بهباتوجهرا کاهش دهند.    خاص  انرژی  منابع  به
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دارد طبیعی  منابع  به  میوابستگی  پیشنهاد  پ   دیتول  ش یافزا  باهدفشود  ،  وو    تردهیچیمحصولات  نیز   جدیدتر 

 یابد.   اختصاص یواردات تکنولوژ به یو گاز ینفت یاز درآمدها یشتریب ی، سهم سبد صادرات نتر شدمتنوع 

)بر اساس   جاریحساب   تراز  و  واقعی  ارز  نرخ  بر  طبیعی  گاز  قیمت  نوسانات  تأثیر  توجهقابل  افزایش  بهباتوجه

  این.  انجام دهند  نوسانات  این  منفی   اتتأثیر  کاهش   اقداماتی در راستای  باید   گذارانسیاست  (تجزیه واریانسنتایج  

  توسعه گذاری برای  و سرمایه  در منابع انرژی  بیشتر  تنوعایجاد    گاز،یجاد ذخایر استراتژیک  ا  شامل  توانداقدامات می

گذاری سرمایه  نظیرهای اقتصادی  ی در زیرساختگذارسرمایه این،  بر  علاوه   منابع انرژی تجدیدپذیر باشد.  انواع

های  برق و سیستم   توزیع  هایهای انرژی مانند شبکهساخت  زیرو نیز  ارتباطات    و   ونقل حملهای  ساخت  در زیر

آسیبانتقال گاز می کاهش  به  کند. تواند  قیمت گاز کمک  نوسانات  برابر  در  اقتصاد  نهایت،  پذیری  کاهش    در 

افزوده بالا،     باارزشمحور و صادرات کالاهای    انرژی  وابستگی به صادرات گاز طبیعی از طریق توسعه صنایع غیر

 دهد.   کاهشرا  گاز طبیعی  متقی نوسانات  پیامدهای ناشی از توانداز دیگر اقدامات مؤثری است که می

 

 ی لیتکم حاتیتوض

 سندگان یمشارکت نو
در  یید کردند و أ نویسندگان محتوای مقاله را ت سازی و نگارش مقاله مشارکت داشتند. همهنویسندگان در مفهوم

 های کار توافق داشتند.تمام جنبه  مورد
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