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Abstract  
For resource-dependent economies such as Iran—where oil-revenue volatility and structural 

fragilities generate recurring macroeconomic instability—fiscal-policy uncertainty can pose a major 

impediment to stable and sustainable growth. This study examines the time-varying, bidirectional 

relationship between budget-deficit uncertainty and real economic growth in Iran. Fiscal uncertainty 

is proxied by the conditional volatility of the operational budget balance, while growth is measured 

by quarterly real GDP growth. Using quarterly data for 1991–2022, we employ the Continuous 

Wavelet Transform (CWT) and wavelet coherence to analyze co-movements across the joint time–

frequency space, allowing the relationship to vary across business-cycle states and horizons. The 

results reveal a pronounced asymmetric and business-cycle-dependent pattern. During oil-driven 

expansions, economic growth tends to increase future fiscal uncertainty, consistent with pro-cyclical 

fiscal behavior whereby temporary revenue windfalls finance persistent expenditure commitments. 

In contrast, during recessions and sanction episodes, fiscal uncertainty becomes a leading constraint 

that discourages investment and deepens downturns. This interaction points to an “instability trap” 

in which the economy oscillates between unsustainable booms and severe recessions. Importantly, at 

long horizons no statistically significant relationship is detected, suggesting that cyclical fiscal 

uncertainty does not determine Iran’s long-run growth path. 
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Introduction 
Iran’s economy, as a resource-dependent system, is structurally exposed to sharp fluctuations in 

oil revenues and recurrent macroeconomic instability. These conditions heighten uncertainty in 

fiscal policymaking and undermine the prospects for stable, sustainable growth. Unlike traditional 

approaches that focus primarily on the level of the budget deficit, recent research emphasizes the 

macroeconomic costs of deficit-related uncertainty—a channel through which fiscal conditions 

shape expectations, amplify risks, and distort key decisions regarding investment and consumption. 

In Iran, the problem is intensified by the prevalence of pro-cyclical fiscal policies. During oil 

booms, temporary revenue surges often translate into permanent expenditure increases; when 

conditions deteriorate, the resulting structural imbalance exacerbates economic stress. Much of the 

domestic literature has examined the deficit–growth nexus in static or one-directional frameworks, 

overlooking its time-varying and state-contingent nature. This study addresses this gap by providing 

a dynamic, time–frequency assessment of the bidirectional relationship between operational-balance 

uncertainty and real growth, and by identifying the cyclical mechanism through which an “instability 

trap” may emerge. 

 

Methodology  
This study adopts an empirical–analytical approach and uses quarterly Iranian data over 1991–

2022, sourced from the Central Bank of the Islamic Republic of Iran. Real economic growth is 

measured as the quarterly growth rate of GDP at constant prices (base year 2016). Fiscal-policy 

uncertainty is captured by the conditional variance of the operational budget balance (current 

revenues minus current expenditures). The operational balance is chosen because it offers a clearer 

representation of structural fiscal conditions by abstracting from volatile and largely exogenous oil 

revenues. 

To construct the uncertainty index, we estimate a GARCH(1,1) specification on the growth rate 

of the operational deficit (or the relevant transformation of the operational balance, consistent with 

the data definition). The main analytical framework is the Continuous Wavelet Transform and 

wavelet coherence, which jointly map the evolving association between the two variables across 

time and frequency. This methodology enables identification of regime-specific co-movement 

patterns, lead–lag structures, and the cyclical (pro- or counter-cyclical) nature of the interaction. 

 

Results and Discussion  
The wavelet-based results point to a complex, asymmetric relationship between fiscal 

uncertainty and growth that varies across business-cycle phases and horizons. 

At short horizons (0–1 year), the interaction displays a clear state-dependent pattern. During oil-

driven expansions (e.g., the early 2000s), growth tends to lead increases in fiscal uncertainty. This 

is consistent with pro-cyclical fiscal behavior: windfall revenues relax constraints and encourage 

expenditure expansion, which later manifests as heightened budget uncertainty when conditions 

shift. By contrast, during recessionary periods and sanctions (e.g., 2011–2013 and 2018–2020), the 

direction reverses: fiscal uncertainty becomes a leading, contractionary force, discouraging 

investment and amplifying macroeconomic risks, thereby deepening downturns. 

At medium horizons (1–4 years), these structural dynamics persist. The effects of pro-cyclical 

fiscal expansions appear to translate into more durable fiscal fragilities, weakening budgetary health 

over the medium term. Notably, during the post-JCPOA period (2017–2019), we observe a short-

horizon negative causal association from growth to uncertainty, suggesting that episodes of non-oil-

led growth may exert a disciplining effect on fiscal conditions. 

At long horizons (beyond 4 years), the analysis does not detect statistically meaningful co-

movement between fiscal uncertainty and growth. This implies that while cyclical fiscal uncertainty 

can distort economic performance in the short and medium run, the long-run growth trajectory is 

shaped primarily by deeper fundamentals—such as capital accumulation, technological progress, 

and institutional quality—rather than by transitory fiscal volatility. 
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Conclusion 
This study demonstrates that the relationship between budget-deficit uncertainty and economic 

growth in Iran is neither static nor linear; rather, it is asymmetric and state-contingent. Iran appears 

to face an “instability trap” in which oil-driven booms weaken fiscal structure and increase future 

uncertainty, while in recessions fiscal uncertainty becomes a binding constraint that amplifies and 

prolongs downturns. The absence of a significant long-run relationship suggests that fiscal stability 

is essential for mitigating short-to-medium-run crises, yet insufficient by itself to alter the economy’s 

long-term growth path. 

Accordingly, policy priorities should focus on: (i) adopting credible counter-cyclical fiscal rules 

to decouple current expenditures from short-term oil revenue fluctuations; (ii) strengthening the 

National Development Fund as a genuine stabilization mechanism; and (iii) improving the 

transparency and credibility of fiscal policymaking to reduce uncertainty and anchor expectations. 

Proactive management of fiscal uncertainty is therefore crucial for enhancing macroeconomic 

stability. 
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 یدرآمد  دیکه با نوسان شد رانیمانند ا   ی عیوابسته به منابع طب  یاقتصادها یبرا   یبودجه و رشد اقتصاد  یکسر  ینانی نااطم  انیدرک رابطه م

 ی هایریگمیتصم  ، ی فعالان اقتصاد  یبرا   ینیبشی پرقابلیغ   یطیمح  جاد یبا ا   ینانینااطم  نیدارد. ا   یادیز  تیاند، اهم مواجه  یساختار  یثباتی و ب

از سودهدیقرار م  ری تأثو مصرف را تحت  یگذارهیسرما  نهیدر زم  لانک اثرگذار  زین  یقیتحولات بخش حق  گر، ید  ی.  بر درآمدها و   یبا 

 ی ها ییایپو یبه بررس  ه،یرابطه دوسو نیا  یبودجه منجر شود. پژوهش حاضر باهدف واکاو ینان ینااطم دیبه تشد تواندیدولت، م یهانهیهز

 یشناسمنظور، از روش  نیا   ی. برا پردازدیم  1401تا    1۳۷0  یدر دوره فصل   یقیحق  یبودجه و رشد اقتصاد  یات یتراز عمل  ینانینااطم  انیم

رابطه نامتقارن و حساس   کیوجود    ، یدیکل  یهاافتهیفرکانس بهره گرفته شده است.    -در حوزه زمان    لیو تحل  وستهیموجک پ  ل یتبد  نینو

 شود؛ یمنجر م  ندهیبودجه در آ ینانینااطم  دیبه تشد یرشد اقتصاد ، یرونق نفت ژهیورونق، به یها دوره در: دهدیرا نشان م یبه چرخه تجار

 ن ی. ا بخشدیم  قیشده و رکود را تعم  لیتبد  یگذارهیسرما  یبازدارنده برا   یبه عامل  ینانینااطم  نیا   م، یرکود و تحر  یهادوره  یدر مقابل، ط

در افق بلندمدت،    ت، ی. در نهاکندینوسان م  قیو رکود عم  داریرشد ناپا  انیکه در آن، اقتصاد م سازدیم   اررا آشک  یثبات یتله ب  کی  سم، ینامید

آمار  چ یه معنادار  متغ  نیا   انیم  یرابطه  مکه    نشد  افتی  ر یدو  تع  ریمس  ، یا نوسانات چرخه  نیا   دهدی نشان  را  اقتصاد  بلندمدت   نیی رشد 
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   مقدمه. 1
های متنوع دلیل حجم بالای آن و شیوه  ، به13۹0و    13۸0های  ویژه در دهههای اخیر، بهکسری بودجه در دهه 

گذاران اقتصادی ایران تبدیل شده است. تداوم کسری بودجه های سیاستترین دغدغهتأمین مالی، به یکی از مهم

ها برای (. دولتEpaphra, 2017شود )ها منجر میمعمولاً به افزایش بدهی عمومی و تهدید پایداری مالی دولت

های  دریافت کمک و  گیری داخلی و خارجی  ابزارهایی نظیر استقراض از بانک مرکزی، وام  ازجبران این کسری،  

 (. Al-Sawaie et al, 2025د )کننمی استفادهالمللی بین

، (Barro, 1974در ادبیات کلاسیک اقتصاد، تمرکز اصلی بر آثار مستقیم کسری بودجه و پایداری بدهی است )

پژوهش نشان میاما  نیز میهای جدید  نااطمینانی نسبت به مسیر آتی کسری بودجه  عنوان تواند بهدهند که 

نااطمینانی    .(Fernandez-Villaverde et al, 2015)توجهی ایجاد کند  منبعی مستقل از ریسک، آثار اقتصادی قابل

تواند از طریق های تأمین آن است که میثباتی در میزان کسری، پایداری مالی و شیوهای به معنای بیبودجه 

سرمایه بر  اقتصادی،  فعالان  انتظارات  باشد تغییر  اثرگذار  اقتصادی  رشد  مسیر  بر  نهایت  در  و  مصرف   گذاری، 

 (Goulas & Zervoyianni, 2012).    ،اهمیت این موضوع در اقتصادهایی که وابستگی بالایی به منابع طبیعی دارند

ایران  تربیش از نفت حاصل میبخش عمدهکه    است. در کشورهایی مانند  از درآمدهای دولت  شود، نوسان  ای 

د. این شرایط، علاوه بر تأثیرپذیری  شوثباتی در بودجه و افزایش نااطمینانی مالی میشدید درآمدی منجر به بی

 (.Nazari et al, 2019) شودتشدید نوسان اقتصادی  منجر بهتواند از تحولات بیرونی، می

کینزی رویکرد  های متفاوتی درباره رابطه کسری بودجه و رشد اقتصادی مطرح است. از منظر نظری، دیدگاه

تواند به رشد اقتصادی کمک کند، حتی اگر از محل کسری تأمین شود. در مقابل،  مخارج دولت می،  تأکید دارد

ریکاردویی بر خنثی بودن اثر آن در    رویکرددانند و  نئوکلاسیک کسری بودجه را عامل کاهش رشد میرویکرد  

اند  افزون بر این، بخشی از مطالعات تجربی نشان داده(.  Onwioduokit & Bassey, 2013بلندمدت تأکید دارد ) 

انداز احتیاطی، افزایش نرخ بهره و کاهش کارایی تخصیص هایی نظیر افزایش پسکه نااطمینانی مالی از کانال

اقتص بر  انقباضی  آثار  )منابع،  دارد  نشان  حالنیباا  .(Herwartz & Rohloff, 2018اد  سیاسی  اقتصاد  رویکرد   ،

تواند  ای میهای مالی موافق چرخه دهد که حتی در شرایط رونق، وابستگی به درآمدهای نفتی و اجرای سیاستمی

 این مسئله در ایران به (.  Kaminsky et al, 2004ثباتی اقتصادی منجر شود )ای و بیبه افزایش نااطمینانی بودجه

 . تری داردای متکی بر نفت و فقدان راهکارهای پایدار تأمین مالی، شدت بیشدلیل ساختار بودجه

بودجه    یکسر  ان یکشورها، رابطه م  ریو سا  رانیدر ا  نیشیاز مطالعات پ   یاموضوع، بخش عمده  تاهمی  باوجود

اقتصاد رشد  به   یو  ارا  ا  ستایصورت  رفتار  تفاوت  به  توجه  بدون  بررس  یهارابطه در دوره  نیو  رونق  و   ی رکود 

  یاقتصاد  یها هینظر  کهیدرحال  کنند؛ یم  یبررسواحد    ی افق زمان  کیرابطه را در    ن یمطالعات، ا  نیاند. اغلب اکرده

  تواندی( مهیکل( و بلندمدت )اثر بر انباشت سرما  یمدت )اثر بر تقاضادر کوتاه  ینان یکه اثرات نااطم  دهندینشان م

تراز   ینانینااطم  انیفرکانس م  -زمان    یهاییا یپو  یپژوهش واکاو  نیا  یمسئله اصل  اساس،نیمتفاوت باشد. برا

 یابلکه رابطه   ، ی رابطه ثابت و خط  کیرابطه، نه    ن یاست که ا  رانیدر ا  یقیحق  یبودجه و رشد اقتصاد  ی اتیعمل
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است:   یدیپژوهش، پاسخ به سه پرسش کل   یاست. هدف اصل  یتجار  یهاوابسته به زمان و حساس به چرخه   ا،یپو

دوم،    ست؟یچ  رانیدر ا  یادبودجه و رشد اقتص  یکسر  ینانینااطم  انیم  یو همبستگ  یرابطه عل    تینخست، ماه

رکود و رونق، رفتار نامتقارن دارد؟    طیو بلندمدت و در شرا مدتانیمدت، مکوتاه یزمان یهارابطه در افق  نیا ایآ

ا  تیشده، با واقعمطرح  ینظر  یهااز کانال  کیسوم، کدام پژوهش    نیا  ن،یسازگارتر هستند؟ بنابرا  رانیاقتصاد 

پ   جامعو    ا یپو  یریتصو  کندیتلاش م اقتصاد  یابودجه  ی نانینااطم  انی م  وندیاز  ا  یو رشد  ارائه دهد و    رانیدر 

وابسته به منابع    یباثبات در اقتصادها  ی مال  یهااستیس  یطراح  یبرا  یمهم  ی هادلالت  تواندیآن م  یهاافتهی

ا ادامه  در  باشد.  به  نیداشته  دوم  بخش  مبان مقاله،  تجرب  ی نظر  یمرور  مطالعات  سوم پردازدیم  ی و  بخش   .

  شوندیم   لی موجک ارائه و تحل  لیحاصل از تحل  ی تجرب  ی هاافتهی . در بخش چهارم،  کند یم   حیرا تشر  یشناسروش

 اختصاص دارد. یاستیس ی هاو ارائه دلالت یبندبخش پنجم به جمع ت،یو در نها 

 

   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1
دارد. نوسان    یدر ثبات اقتصاد  ی نقش مهم  ، یمال   است یس  یابزارها  ن یتراز مهم  ی کی  عنوانبه  دولت،  بودجه  تراز

اثر بگذارد.    زین  یبر انتظارات فعالان اقتصاد  تواند یدولت است، بلکه م  یدهنده عملکرد اقتصادتنها نشانبودجه نه 

  ت یعدم قطع  راتیتأث  یبودجه به سمت بررس  یاز اندازه کسر  یکلان اقتصاد  یها لیتمرکز تحل  ر،یاخ  یهادر سال

دولت    یزمان درآمدهادر نوسان هم  شهیبودجه، ر  یمربوط به کسر  ی نانیاست. نااطم  افتهیرییآن تغ  نده یدر مورد آ

  ای  یمانند استقراض داخل  ؛ یمال   نیتأم  یهادر روش  ی ثباتی( و مخارج آن دارد و با بیاتیمال  یدرآمدها  ژهیو)به

را    ییسازوکارها   ، یو شواهد تجرب  ینظر یمبان  برهیبخش از مقاله باتک  نی. اشودیم  د یخلق پول، تشد  ای و    یرجخا

از آن    نیاثر بگذارد و در همچن  یبر رشد اقتصاد  تواندیم  یابودجه  ینانیها نااطمآن  قیکه از طر  کند یم  یبررس

کند و    یبانیپژوهش را پشت  نیا  یتجرب  یهاداده  لیاست که تحل  ینظر  یارائه چارچوب  ،ی. هدف اصلردیبپذ  ریتأث

  یهابخش ابتدا کانال  ن یفراهم سازد. در ادامه ا  ی دیکل  ریدو متغ  ن یا  انیرابطه م  یی ای از پو  یامکان درک بهتر

 ی نانیبر نااطم  یرشد اقتصاد  یاثرگذار  یهاو سپس کانال  یبودجه بر رشد اقتصاد  یکسر  ینانینااطم  یاثرگذار

 .شودیم یررسبودجه ب یکسر

 

 رشد اقتصادی های اثرگذاری نااطمینانی کسری بودجه بر . کانال2-1-1
از کانال اقتصادی،  یکی  اثرگذاری نااطمینانی کسری بودجه بر رشد   1کانال عدم قطعیت بار مالیاتی آیندههای 

تر در های بیشبه معنای مالیات،  فعلی، کسری بودجه  (Barro, 1974)   نظریه تعادل ریکاردویی بر اساس است.

بودجه مواجه است، عاملان اقتصادی عقلایی انتظار دارند که در آینده . زمانی که دولت با کسری  آینده خواهد بود

بدهی بازپرداخت  مالیاتبرای  دولت،  بیشهای  زمانهای  و  میزان  مورد  در  نااطمینانی  بپردازند.  بندی  تری 

 
1. Future Tax Burden Uncertainty Channel 
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کند. خانوارها در پاسخ به این عدم قطعیت، از می  واردها  را به خانوارها و بنگاه  بالایی ، ریسک  ینده های آمالیات

پس مکانیزم  احتیاطیطریق  و پس1انداز  داده  کاهش  را  خود  جاری  می، مصرف  افزایش  را  برای انداز  تا  دهند 

باشندشوک آماده  آینده  مالیاتی  اساس(.  Leland, 1968) های  سرمایه بر  قطعیت نظریه  عدم  تحت   گذاری 

 (Dixit & Pindyck, 1994،)  پروژهنااطمینانی در مورد نرخ ارزش حال خالص  بر سود،  آتی  های  های مالیاتی 

کند  ها را ترغیب میدهد و بنگاهرا افزایش می  2ارزش اختیار تعویق  سازد. این امرگذاری را نامشخص میسرمایه

گذاری خود را به تعویق بیندازند. در نتیجه، هر دو واکنش )کاهش مصرف خانوار و تعویق  تا تصمیمات سرمایه

انباشت سرمایه و در نهایت، آسیب به رشد اقتصادی    کندشدنگذاری بنگاه( منجر به کاهش تقاضای کل،  سرمایه

 .(Becker, 1995) شودمی

نااطم  ی هااز کانال  گر ید  ی کی  یاعتبار  سکری  و   بهره   نرخ  هایکانال  پا   ینانیاثرگذار است.   ی داری در مورد 

توانا  یکسر و  برا  ییبودجه  بده  یدولت  افزا  یاعتبار  سکی ر  ش،یها یبازپرداخت  را  .  دهدیم  ش یدولت 

 شیامر منجر به افزا  نیکه ا  ندهست  یبازده بالاتر  افت یدنبال در  به  ،یقرضه دولتاوراق   دیخر  یبرا  گذارانهیسرما

  نهیهز  کند،یدر اقتصاد عمل م   هیعنوان نرخ بهره پابه  ی. ازآنجاکه نرخ بهره اوراق دولتشودیاوراق م  نینرخ بهره ا

را   یخصوص  یگذارهیسرما  ه،یسرما  نهیهز  شیافزا  ن یا  . ابدییم   ش یافزا  زین  یکل بخش خصوص  یبرا  ی مال  نیتأم

طر ب  دهیپد  قیاز  و    3یمال  یرون یازدحام  داده  اقتصادکاهش  م  ی رشد  کاهش  کالوو    مانند  یمطالعات   . دهدیرا 

د  های بهره منجر شوتواند به افزایش ناگهانی نرخمی تاز نکول بدهی دول  نگرانیدهند که  نشان می  4(1۹۸۸)

(Demirel  et al, 2017). 

  یی در کشورها  ژه یوکانال به  نیاست. ا  یتورم   تیکانال عدم قطع  نه،یزم  نیاثرگذار در ا   یهااز کانال  گری د  یکی

  ی خلق پول رو  قیاز طر  یمال   نیبودجه به تأم  یجبران کسر  یندارد و دولت برا  ی استقلال کاف  یکه بانک مرکز

خواهد    نیخود را با چاپ پول تأم   یکسر  زانی چه م  تا دولت    که نینسبت به ا  ینان یدارد. نااطم  ی ادیاثر ز  آورد، یم

کارکرد    ،ی نیبشیپ رقابلیغ ، تورم بالا و    5(1۹77)  دمنی فر  دهی. به عقشودیتورم منجر م  ی نانینااطم  شی، به افزاکرد

انتقال اطلاعات تضع  عنوانبهرا    یمتینظام ق و با    شده منابع    نهیبه  صیکرده، موجب اختلال در تخص  فیابزار 

قراردادها  سکیر  شیافزا اقتصاد  یگذارهیسرماجریان  بلندمدت،    ی در  رشد  م  فشارتحترا    ی و   دهد یقرار 

(Ncube &  Ndou, 2013)  .  ب(  1۹۸1)  6سارجنت و والاسهمچنین   ی مال  استیدر س  یثبات یمعتقد بودند که 

ین  ا .شودیتورم م   شیقرار داده و منجر به افزا  ریتأثتحترا    یپول  استیس  تی بودجه مداوم( در نها  یهای )کسر

سابقه   بهباتوجه.  است  ایرانهای انتقال اثرات منفی نااطمینانی کسری بودجه در اقتصاد  ترین راهکانال یکی از مهم

انتظارات   ، تأمین مالی کسری بودجه از طریق منابع بانک مرکزی، هرگونه عدم قطعیت در مورد تراز بودجه  ، تاریخی

 . (Boariu & Bilan, 2007)  کندها، رشد اقتصادی را تضعیف میو از طریق این کانال دهد را افزایش میتورمی 

 
1. Precautionary Saving 
2. Value of Waiting 
3. Financial Crowding Out 

4. Calvo (1988) 
5. Friedman (1977) 
6. Sargent & Wallace (1981) 
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  اتی. در ادبدهد یم  شیرا به طور افزا  یاثرگذار   یهاکانال  لیدقت تحل  ،یات یپژوهش بر تراز عمل  نای  تمرکز 

  ی مال  یهااستیس یساختار یداری سنجش پا  ی( برای)تراز جار ی اتیکل و تراز عمل ترازانیم  زیتما ، ی عموم هیمال

 ی اهیسرما  ی هایی حاصل از فروش دارا  یزابرونو    داریناپا  یبا حذف درآمدها  ی اتیدارد. تراز عمل  یاساس  تیاهم

  ژهیوبه  ،یدرآمد   داریمنابع پا  قیمداوم خود از طر  یهانهیهز  نیدولت در تأم  ییروشن از توانا  یریمانند نفت، تصو

م  ی اتی مال  ی درآمدها نشان  ادهدیرا  مهم  ک، یتفک  نی.  کانال  ی اثر  دارد.    ی مال  یهااستیس  یاثرگذار  یهابر 

عمل است   نده یدر آ  ی کاهش خدمات عموم  ا ی  ها اتیمال  شیاز احتمال افزا  یانشانه  ، یات یعمل  یسرک  ینانینااطم

دارد.    یبا رفتار بخش خصوص  یترشیارتباط ب  ، ییکاردویر  هیمانند نظر  یتریکل   یهانیینسبت به تب  رو،ن یو ازا

  یاسیها از نظر سو کاهش آن  دارند   یی بالا   یمانند حقوق و دستمزد چسبندگ  یازآنجاکه مخارج جار   ن،یعلاوه بر ا

منابع   قیاز طر یمال نیاحتمال رجوع به تأم ، یجار یها از محل درآمدهاآن  نیدولت در تأم یدشوار است، ناتوان

افزا  یپول اAlesina & Perotti, 1996)  دهد یم  ش یرا  پ   نی(.  تراز   ینانینااطم  انیم  یمیمستق  وندیموضوع،  در 

اقتصادها   یادهیپد   کند؛یم  جادیا  یتورم  یثبات یو ب   یاتیعمل و استقلال محدود    یبده   یبا سطح بالا  ییکه در 

امکان را    ن یا  یاتیتمرکز بر تراز عمل  جه،ی(. در نتCatao & Terrones, 2005وجود دارد )  یخوببه  یبانک مرکز

و درک    می کن  کیکتف  یعیاز منابع طب  یرا از نوسان ناش  یمال   ینانینااطم  یو ساختار   یکه اثرات واقع  دهدیم

 . میاقتصاد به داشته باش یشرویپ  نیادیبن  یهاسک یاز ر یترروشن 

 

 های اثرگذاری رشد اقتصادی بر نااطمینانی کسری بودجه. کانال2-1-2
نااطمینانی بودجه   اقتصادی و  نیز می  طرفهک یرابطه میان رشد  اقتصاد  بر  نیست. عملکرد بخش حقیقی  تواند 

پیش و  اثرگذاری میبینیپایداری  این  بگذارد.  تأثیر  مالی  عمل کند:  پذیری سیاست  تواند در دو جهت متضاد 

شود و دیگری  یافته با نهادهای مالی قوی مشاهده میکه عمدتاً در اقتصادهای توسعه  1زا ثباتاثر گذاری  نخست،

 .که مشخصه اصلی اقتصادهای وابسته به منابع طبیعی مانند ایران است 2کننده ثباتبی
 

 زا )اثر منفی(ثبات  . کانالالف
شود.  در چارچوب استاندارد اقتصاد کلان، رشد اقتصادی به طور طبیعی به بهبود وضعیت مالی دولت منجر می

های  کند، ریشه در ساختار نظام مالیاتی و پرداخت عمل می 3ر های خودکاکنندهتثبیت  این مکانیسم که از طریق

  افتهیگسترش ها، پایه مالیاتی  های رونق اقتصادی، با افزایش درآمد خانوارها و سود شرکتاجتماعی دارد. در دوره

بخشیابد. همافزایش می  به طور خودکارو درآمدهای دولت   بیمه زمان، مخارج دولت در  مانند  های حمایتی 

زمان به کاهش کسری بودجه یا حتی ایجاد مازاد  هم  صورتبهیابد. این دو عامل  ها کاهش میو یارانه  4بیکاری

می سیاست .  شوندمنجر  چارچوب  یک  در  پویایی  این  که  می  5ای چرخه   ضد گذاریزمانی  از قرار  دولت  گیرد، 

 
1. Stabilizing 
2. Destabilizing 
3. Automatic Stabilizers 
4. Unemployment benefits 
5. Countercyclical 
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کند.  یا کاهش بدهی عمومی استفاده می های ثبات مالیدوران رونق برای ایجاد صندوق مازادهای ایجاد شده در 

این امر توانایی دولت برای مقابله با رکودهای آینده را افزایش داده و انتظارات کارگزاران اقتصادی را نسبت به 

کند. در نتیجه، رشد اقتصادی به کاهش نااطمینانی بودجه منجر شده و این ثبات  پایداری مالی دولت تثبیت می

 .(Bogdanov, 2010; Elmendorf et al, 2013)  آوردمالی نیز به نوبه خود، بستر رشد پایدار را فراهم می

 کننده )اثر مثبت(ثبات بی . کانال ب
  کننده تیتنها تقونه یمال  یداریو پا  یرشد اقتصاد  انیرابطه م  ران،یمانند ا  یعیمنابع طبوابسته به   اقتصادهای  در

  ژه یوبه ه،ی اول یاز رونق بازار کالاها ی ناش یدارد. رشد اقتصاد  کننده ثباتیمعکوس و ب ی تیبلکه اغلب ماه ست،ین

چون    یمیبا مفاه  یاقتصاد  اتیکه در ادب  تی وضع  نیهمراه است. ا  1یاتیتراز عمل  یساختار  فینفت، معمولاً با تضع

 ی اموافق چرخه   ی مال  استیسازوکار س  قیاز طر   شود،یشناخته م  3ی هلند  یماری( و بAuty, 2001)  2منابع   نینفر

 ی بر دولت را برا   یو اجتماع   یاسیبه طور معمول فشار س  ینفت  یدرآمدها  شی افزا  گر،ید  انی. به بکند یعمل م

از   کنند؛ یم  یتعهدات دائم  جادیرا صرف ا  داری و ناپا  یمنابع موقت  نیها او دولت دهدیم   شیافزا  هانه یهز  رشگست

گسترش   عموم  شیافزا   ،4سالاریدیوان جمله  بخش  کارکنان  دستمزد  و  اجرا  یحقوق   ی اارانهی  ی هاطرح   یو 

ا دل  ها،نه یهز  نیگسترده.  دوره  تیماه  لیبه  در  خود،  به   یهاچسبنده    باشند ینم  ریپذکاهش  یسادگ رکود 

(Ilzetzki & Végh, 2008.)  

 نفع یذ   یهاحاصل از فروش نفت به اقتصاد، رقابت گروه  یورود درآمدها  5(1۹۹۹)  نیتورنل و ل  دهیبه عق

  افتهیشیافزا  نهیاز سطح به  ش یدولت ب یهانهیهز  ، یطیشرا  نی. در چندهدیم ش یمنابع را افزا  نیتصاحب ا  یبرا

مال  انضباط  اشودیم   فیتضع  ی و  تداوم  ا  ن ی.  به    تیو ظرف  ی جار  یهانهیهز  انیم  یساختار  ی شکاف   جاد یروند 

اما با    ماند؛یم   یپنهان باق   ینفت  یکه در دوران وفور درآمدها  ی شکاف  گردد؛یمنجر م   یرنفتیغ   داری پا  یدرآمدها

بودجه    دیشد  یوابستگ  ،یرفتار  یالگو  نیا  امدی. پ دهدی بودجه نشان م  یصورت کسرنفت، خود را به   متیکاهش ق

 ی ریدولت به متغ یمال   یداری پا ،یطیشرا  نی است. در چن  یمال   ی نانینااطم شیافزا  جهیو در نت  ی نفت  یبه درآمدها

ا  متیزا و پرنوسان مانند قبرون پ   نینفت وابسته شده و  .  دهدیرا کاهش م  ی بودجه عموم  یریپذینیبشیامر 

دچار   یتورم و ثبات کلان اقتصاد ها، اتیمال نده یآ رینسبت به مس ، یوابستگ نی از ا ی آگاه  با زین ی فعالان اقتصاد

انتظار    ب،یترت  نبدی  (.Durand-Lasserve & Karanfil, 2023; Alesina et al, 2008)  شوندیم   دیترد برخلاف 

  ی نفت  یدر اقتصادها  دانند، یها م دولت  ی مال  تیبهبود وضع  یبرا  یرا عامل   یمتعارف که رشد اقتصاد  ی هاه ینظر

  ن ی. اشودیم  ل یتبد  ی مال  ینانینااطم  شیافزا  یبرا  ی اغلب به منبع  ، یاز رونق نفت  ی ناش  ی رشد اقتصاد  ران،یمانند ا

اند،  منجر نشده  یتنها به ثبات مال نه   رانیدر ا  یرونق نفت  یهاچرا دوره  دهدیح م یاست که توض  یاییایهمان پو

اند  و بلندمدت بوده مدتانیبودجه در م یاتیدر تراز عمل ینانینااطم شیو افزا ی ساختار یداری ناپا سازنه یبلکه زم

(Frankel, 2012; Auty, 2001 .) 

 
1. Operating balance 
2. Resource Curse 
3. Dutch disease 
4. Bureaucracy 
5. Tornell & Lane  (1999) 
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
  یبودجه و رشد اقتصاد  یکسر  ینانینااطم  رابطه  یکه به بررس  یو خارج  یداخل  یبخش اهم مطالعات تجرب  نیدر ا

بررسپرداخته  اشودیم  یاند،  به   نی.  با  درحال  یاقتصادها  یبرا  ژهیوموضوع  که  مالتوسعه  در   ینوسان  و ضعف 

  ج ی، نتاختلفم  ی هاها و دادهموجود با روش  مطالعات  دارد.   یترشیب  تیاند، اهممواجه   ی مال  ی های گذاراستیس

 . استپژوهش حاضر  یلازم برا یها، مبناآن لیو تحل یاند که بررسارائه کرده یمتفاوت

 

 . مطالعات داخلی2-2-1
 شود.ارائه می ( 1) قالب جدولدر این بخش اهم مطالعات داخلی در 

 

 مرور مطالعات داخلی : 1 جدول

 های پژوهش یافته: منبع

 
1. Johansen-Juselius Cointegration 
2.Vector Error Correction Model (VECM) 
3. Smooth Transition Regression (STR) 
4. Non-linear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
5. Systematic Generalized Method of Moments 
6. Threshold Autoregression (TAR) 

 نتایج روش اقتصادسنجی  نمونه )دوره زمانی(  )سال( نویسندگان

 وشبخش و فرزینفرح
(1۳88 ) 

کشور   ۷0های داده
   مختلف

(2006 -1985 ) 
 مدل تلفیقی 

اثر   بودجه  پایین کسری  و  متوسط  درآمد  با  در کشورهایی 
 اقتصادی دارد. منفی بر رشد 

 مولایی و گلخندان
(1۳92 ) 

 ایران 
(1۳90 -1۳59 ) 

 های روش
و  1جوسلیوس -یوهانسن

 2تصحیح خطای برداری 

و  منفی  بلندمدت  در  اقتصادی  رشد  بر  بودجه  کسری  اثر 
 مدت مثبت و معنادار است. معنادار و در کوتاه

جعفری صمیمی و 
 ( 1۳94) همکاران

 ایران 
(1۳98 -1۳69 ) 

 ۳رگرسیون انتقال ملایم 

قالب    یکسر در  رژ  کیبودجه  دو  رشد    یمیساختار  بر 
دامنه  رانیا   یاقتصاد در  است.  گذاشته    ی رکود   یهااثر 

کسر سهم  تول  یاقتصاد،  از  داخل   دیبودجه  اثر    ، یناخالص 
  ی رونق اقتصاد اثر منف  یهاو در دامنه  یمثبت بر رشد اقتصاد

 داشته است.  یبر رشد اقتصاد

باجگانی و  علوی 
 ( 1۳98) همکاران

 ایران 
(1۳95 -1۳6۷ ) 

های با وقفه خود توضیح 
 4  غیرخطی  گسترده

 .کسری بودجه اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد

  فر و همکارانمحنت
(1402 ) 

 ایران 
(1400 -1۳89 ) 

یافته گشتاورهای تعمیم
 5سیستمی 

 .کسری بودجه اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد

  زاهد غرویمنتظری و 
(140۳ ) 

 ایران 
(1400 -1۳52 ) 

 6ای خودرگرسیونی آستانه

با مقدار  یمیساختار دو رژ کیبودجه در قالب  یاندازه کسر
اقتصاد  4/ 28  یا آستانه رشد  بر  دوره    یط  رانی ا   یدرصد 
 ی که اندازه کسر  یاثر گذاشته است. به نحو  1400-1۳52

رژ در  ها  کی  میبودجه  کسر  یی)سال  اندازه  بودجه    یبا 
از   اثر مثبت و در رژ  4/ 28کوچک تر  دوم )سال    میدرصد( 

از    یاندازه کسر  اب  ییها بزرگ تر  اثر    28/4بودجه  درصد( 
 . داشته است یبر رشد اقتصاد یمنف
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  . مطالعات خارجی2-2-2
 شود.ارائه می (2) در این بخش اهم مطالعات خارجی در قالب جدول 

 

 مرور مطالعات خارجی : 2 جدول

 نتایج روش اقتصادسنجی  نمونه )دوره زمانی(  نویسندگان )سال(

 یانیگولاس و زروو
(201۳ )1 

 کشور اروپایی   2۷
(200۷ -1991 ) 

 یبردار ونیخودرگرس 
 2یی تابلو یهاداده

کسری مالی در سطح بالای نااطمینانی اثر نامطلوبی بر  
در سطح پایین نااطمینانی، اثر منفی  رشد اقتصادی دارد، اما 

 توجهی بر رشد ندارد. قابل 

 نیاسمیفاروق و 
(201۷ )۳ 

 پاکستان 
(2011 -19۷0 ) 

های با وقفه ح ی خود توض
 4گسترده 

بودجه، رشد اقتصادی پاکستان را کاهش داده   تیعدم قطع
 است. 

 5( 201۷اپافرا )
 تانزانیا  

(2015 -1966 ) 
 6خودرگرسیون برداری

تولید ناخالص داخلی واقعی رابطه منفی و معناداری با 
 کسری بودجه دارد. 

و همکاران   ینظر
(202۳ )۷ 

کشور عضو اوپک   12
(201۳ -199۷ ) 

های با وقفه ح ی خود توض
 گسترده 

)بدون نااطمینانی(، کسری بودجه  تی عدم قطعدر شرایط 
 اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. 

  و هوخا ویزیکر
(2021 )8 

  کشورهای منطقه یورو
(2015 -1995 ) 

 9معمولی  مربعاتحداقل 
افزایش نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی اثر  

 مثبتی بر رشد اقتصادی دارد. 

و همکاران  یافیس
(2024 )10 

همکاری و  سازمان
  11توسعه اقتصادی 

(201۷ -1981 ) 

های  بینییشرویکرد پ
 12محلی 

هایی که نسبت بدهی به تولید  ثر سیاست مالی در دورها 
است و پایداری بدهی  تربیشناخالص داخلی بالا است 

 .یابدبهبود می

 های پژوهش یافته: منبع
 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
و    اندای بررسی کردهصورت گسترده نااطمینانی کسری بودجه و رشد اقتصادی را به  میانمطالعات پیشین رابطه  

 ؛ Goulas & Zervoyianni, 2013 اند )برای مثال،مالی بر عملکرد اقتصادی را نشان داده اتتوجه نوسانتأثیر قابل

Farooq & Yasmin, 2017.)    از این مطالعات اثرگذاری اجماع نظر نداشتهبسیاری  ؛ و رابطه انددر مورد جهت 

های مهمی را آشکار کردند؛ اما این تحقیق مشارکت علمی خود را  اند. اگرچه هرکدام دلالترا سنجیده طرفهکی

های مختلف اقتصادی مثل رونق بررسی نحوه تغییر این رابطه در دورهو    13تبدیل موجک پیوسته استفاده از روش  

 ویژه در اقتصادهای وابسته به منابع طبیعی، بهمدت و بلندمدتمدت، میانهای زمانی کوتاهو افق  اقتصادی  و رکود

 داند. می مانند ایران

 
1. Goulas  & Zervoyianni (2013) 
2. Panel Vector Autoregression (PVAR) 
3. Farooq & Yasmin (2017) 
4. Autoregressive Distributed Lag model (ARDL) 
5. Epaphra (2017) 
6. Vector Autoregression (VAR) 
7. Nazari et al (2023) 
8. Kryeziu & Hoxha (2021) 
9. Ordinary Least Squares Regression (OLS) 
10. Ciaffi et al (2024) 
11. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
12. Local Projections 
13. Continuous wavelet transform 
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 پژوهش  یشناسروش .3

 ل ی تحلبه  و    ، سپس متغیرهای پژوهش معرفیاست  در این بخش ابتدا مدل تبدیل موجک پیوسته بررسی شده

 شود.می پژوهش پرداخته یرهایمتغ یفیتوص

 

 . تبدیل موجک پیوسته 3-1
 عنوان بهها  ، مبتنی بر موجکرشد اقتصادیو    میان نااطمینانی کسری بودجه  برای بررسی رابطه  مورداستفادهروش  

  موتاسکو  به عقیده  دارد،   زیادی های سنتی مزایای  روشی در حوزه زمان و فرکانس است. این روش نسبت به روش

کند؛ دوم،  مدت و بلندمدت را فراهم میمدت، میانهای کوتاهاول، امکان بررسی رابطه در بازهاین روش    ،1(201۸)

دهد؛ و سوم، وضعیت پیشرو یا  های مختلف و در طول زمان به خوبی نشان میتعامل بین متغیرها را در فرکانس

 د. کن بودن این رابطه را مشخص می یاضد چرخه ای یا رو بودن و چرخه دنباله

های  اش نامحدود است )مانند موجکدر این روش، اساس کار تابع موجک است که میانگین آن صفر و انرژی 

در بسیاری از مطالعات تجربی کاربرد زیادی دارد  2هار، مورلت، کلاه مکزیکی، پاول یا داوبشیس(. موجک مورلت

 ψ₀(η) تابع موجک مورلت(. Grinsted et al., 2004دهد )بین دقت در زمان و فرکانس ارائه می درستی و تعادل 

 :شودبه شکل زیر تعریف می
 

(1) ( ) 0 2

1

2
0

1

4e
i

e
   

− −

=
 

همان عدد موهومی    iدهنده فرکانس بدون بعد است و نشان  ₀ω پارامتر زمان بدون بعد است،یک   ηعبارت  

  6  عدد   روی  بعد  بدون  فرکانس  تنظیم  با  است،  شده  مطرح  3(1۹۹2)  فارگ  توسط  که  پذیرش  شرط.  است  −1

 .شودمی نیتأم

زمانی هم بر اساس های سری  های زمانی است. در اینجا، دادهگام بعدی در این روش، تبدیل موجک سری 

گفته  4شوند که به آن تبدیل موجک پیوستهزمان و هم بر اساس فرکانس، با استفاده از موجک مورلت تبدیل می

رود، تبدیل موجک های زمانی به کار میکه معمولاً برای پردازش سری  5ه شود. برخلاف تبدیل موجک گسستمی

 (.Tiwari et al, 2013) شودها استفاده میتر برای استخراج ویژگیپیوسته بیش

 :شود، تبدیل موجک به شکل زیر تعریف می{xₙ} برای یک سری زمانی گسسته
 

(2)  

 
1. Mutascu (2018) 
2. Morlet wavelet 
3. Farge (1992) 
4. Continuous Wavelet Transform 
5. Discrete Wavelet Transform 
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 متغیر است N- 1تا  0از    nکه شودمیمشخص    sدهنده فاصله زمانی است که با مقیاسنشان t ،در اینجا

شود که  ضرب می *ψ ، در موجک مزدوجt  سطح خود، در طول زمان n در هر یک از x تر، سیگنالبه طور دقیق .

افزایش   s شود، مقیاسجا شده است. هر بار که این عملیات به طور کامل انجام میدر زمان جابه m به میزان

، موجک به s  شود. در این حالت، با افزایش مقیاسیابد و به این ترتیب محاسبه به صورت تکراری انجام میمی

تر، های بزرگکند )یعنی برای مقیاستر پیدا میهای پایینتری برای ثبت فرکانسشود و توانایی بیشتدریج باز می

 .تر است(موجک فشرده

  1سازی موجک ها با استفاده از همبین آن  یهم حرکت،   y = {yn}و  x = {xn}شدهبرای دو سری زمانی تبدیل

 & Torrence & Campo, 1998; Grinsted et al., 2004; Ng) استنیز  فازاختلافشود که شامل نشان داده می

Chan, 2012 )  .( 1۹۹3هاجینز و همکاران)صورتبهرا ارائه دادند که   کسازی موجیکی از اولین تعاریف هم  2 

 :شود و شکل آن به شرح زیر استتعریف می 3طیف موجک متقاطع

(3) *xy x y

n n nw W W= 
 xyW د، در حالی کهباشنمی  yو  xهایسیگنال  دهنده تبدیل موجک پیوستهنشان yW و xW (3رابطه )در  

های مستقل نیز ممکن است حتی برای داده از آنجایی که تبدیل موجک متقاطع  .است  طیف موجک متقاطع

 ,Aguiar-Conraria & Soares)  داری شودهای معنیمنجر به نتایج نادرست در آزمون   وهای قوی نشان دهد قله

 .شودمیشناخته    4همبستگی تبدیل موجک ای برای رفع این مشکلات ارائه شده که با نام نسخه بهبودیافته،  (2011

  .شوداست که هم بر زمان و هم بر مقیاس اعمال می S این نسخه شامل عملگر هموارسازی

(4) ( )
1

1 1

1 12 2

( ( ))

( ) ( )

xy

n

n

x y

n n

S s W s
R s

S s W S s W

−

− −

= 

را می امکان  این  تبدیل موجک همچنین  یا اختلاف فازهمبستگی  فاز  زاویه  بین دو سری زمانی   x,y ϕدهد که 

 : صورت زیر شناسایی کنیمرا به  y = {yn} و x = {xn} شدهتبدیل

(5) 
 
 

 1

, ,tan ,

xy

n

x y x yxy

n

W
and

W
   −

 
 =  −
 
 

 

)طاهری و    دهند یک عدد مختلط را نشان می  حقیقیو    موهومی ترتیب بخش  به  وعبارات  ،(5رابطه )در  

 (. 1400سیفی خداشهری، 

𝑥,𝑦∅  فاز اختلافوقتی که  ∈ [0,
𝜋

2
جلوتر است و این دو سری در فاز   y از x شود سری زمانیباشد، گفته می [

𝑥,𝑦∅ ردر غیر این صورت، اگ  .شوند مرحله( در نظر گرفته می)هم ∈ [−
𝜋

2
, اگر   .است x جلوتر از  y سریباشد،    [0

𝑥,𝑦∅ر  شوند. در این حالت، اگفاز( در نظر گرفته میها در ضدفاز )آنتیباشد، سری  π- یا π اختلاف فاز برابر با ∈

[−𝜋,
𝜋

2
𝑥,𝑦∅ است، و اگر y جلوتر از xباشد،  [ ∈ [

𝜋

2
, 𝜋] باشد،y  جلوتر از x خواهد بود. 

 
1. wavelet coherency 
2. Hudgins et al 
3. Cross-wavelet spectrum 
4. Wavelet Transform Coherence 
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 اختلاف فاز و تعیین جهت علیت بین دو سری زمانی در فضای همبستگی موجک  :1 شکل
 ( 140۳منبع: طاهری و مهرآرا )       

 

 رهایمتغ  ی ها و معرف داده. 3-2
بانک    یهادادهگاهی ، از پا1401تا    1370  یدوره زمان  یبرا  یصورت فصلبه  ق،یتحق  نیمورداستفاده در ا  یهاداده

  ی برا   یو ابزار  یقیحق  یشامل رشد اقتصاد  ی اصل  ی رهایاند. متغاستخراج شده  رانیا  یاسلام  یجمهور   یمرکز

به    رهایمتغ  نیاز ا  کیهر   یروند زمان  مه،بودجه هستند. در ادا  یبر کسر  یمبتن یمال  استیس  ینانیسنجش نااطم

  یهامتیبه ق  یناخالص داخل  دیتول  ینرخ رشد فصل  قیاز طر  ،یقیحق  یرشد اقتصاد  ریاست. متغ  دهیکش  ریتصو

تراز   یشرط  انس یاز وار  ، یمال  استیس  ی نانیسنجش نااطم  یبرا  نیمحاسبه شده است. همچن  13۹5ثابت سال  

آن به   یجار  یهانه یدولت از هز  یجار  یکه از تفاضل درآمدها  یاتیعمل  رازبودجه استفاده شده است. ت  یاتیعمل

 یزاو برون ینوسان   یدرآمدها ریتأثتحت   رایدولت است؛ ز  ی مال یاز سلامت ساختار  ق یدق  ی شاخص  د، ی آیدست م

 استفاده شده است.  GARCH(1,1)مدل کیشاخص، از  نی استخراج ا یقرار ندارد. برا ینفت

در طول دوره   ریمتغ نیتوجه است که ادهنده نوسان قابلو نشان رانیا اقتصادی رشد روند نمودار( 2) شکل 

که   13۸0دهه    انهیپس از جنگ و در م  ی، مصادف با دوره بازساز1370دهه    لیداشته است. در اوا  یموردبررس

رکود، به طور مشخص در بازه    یهادوره  گر،ی د  یاند، رشد مثبت است. از سوهمراه بوده  ینفت  یبارونق درآمدها

متعاقب    یاقتصاد   یهاو تکانه  یالمللنیب  یها میتحر  د یکه با تشد  13۹7سال    یحوال  نیو همچن  13۹0-13۹2

 . دهدیخود را نشان م ی منف یزمان بود، با رشدهاآن هم

  انس یکه وار  (4. شکل )دهد یرا نشان مایران    بودجه  یرشد کسر  یو فرکانس بالا  د شدی  نوسان(  3)  شکل

بودجه نسبتاً کنترل شده در    یدهنده، کسرنشان  دهد، یارائه م  ی نانیعنوان شاخص نااطمرا به  یسر  نیا  یشرط

ممکن    شین افزایاست. ا  افتهیشیبودجه افزا  ی، کسر13۸0است. با ورود به دهه  برای اقتصاد ایران    1370دهه  

  یبر درآمدها  یالمللنیب  یهامیتحر  ریو تأث  ها،ارانهی  شیافزا  ،ی دولت  یهانهیگسترش هز  یهااستیس  لیاست به دل

دهه که کاهش    نیا  یان یپا  یهادر سال  ژهیوهمراه بوده، به  یترشیروند با نوسان ب  نی، ا13۹0باشد. در دهه    ینفت

بودجه شده است.   یکسر شینفت، منجر به افزا متیو کاهش ق  هامیتحر دیتشد لیبه دل ینفت  یدرآمدها دیشد

 کرونا و عواقب آن مرتبط باشد.   وعیبا ش  تواندیکه م   شودیمشاهده م  13۹۹و    13۹۸  یهادر سال  یکسر  نیاوج ا
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 ( 1370-1400ایران ) یرشد اقتصاد یزمان ینمودار سر: 2شکل 
 

 ( 1370-1400در ایران ) بودجهسری زمانی نرخ رشد کسری  نمودار: 3شکل 
 های بانک مرکزی منبع: محاسبات تحقیق بر اساس داده                

 (1370-1400در ایران ) نااطمینانی رشد کسری بودجه نمودار: 4شکل 

 منبع: محاسبات تحقیق                      
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 استخراج سری زمانی نااطمینانی رشد کسری بودجه  .3-3
ابتدا   یشرط  ی ناهمسان  انسیبا وار  ونیخودرگرس  یالگو   قیبودجه از طر  یرشد کسر  ینانیاستخراج نااطم  برای 

قرار   یبررس  مورد  ییاز نظر مانا  متغیر  د یابزار برآورد شود. قبل از برآورد معادله با  نیا  یمعادله مناسب برا  د یبا

ارائه   ( 3)آن در قالب جدول    ج یاستفاده شده است و نتا  افتهی میفولر تعم  یکیمنظور از آزمون د   ن یا  ی. براردیگ

 است. ا یدرصد با عرض از مبدأ پا ۹5رشد مخارج دولت در سطح  رینشان داد، متغ یی آزمون مانا جی. نتا شودیم

 

 برای بررسی پایایی  أیافته در حالت سطح با عرض از مبدنتیجه آزمون دیکی فولر تعمیم : 3 جدول

 های تحقیق منبع: یافته
 

منظور برآورد معادله، مدل  شد، اکنون به  دییبودجه در مرحله قبل تأ   یرشد کسر  ریمتغ  یی ایپا  نکهای  بهباتوجه

شوارتز    یارها ی متحرک با درنظرگرفتن مراتب مختلف مورد آزمون قرار گرفت. بر اساس مع  نیانگیم  حیخود توض

مربوط به   یهاآماره  ( 4)شد. در جدول    هشناخت  نهیبه  ARMA(3,1)بودجه    یمعادله رشد کسر  کیو آکائ  نیزیب

 مدل گزارش شده است.  نیا

 

 ARMA(2,1) برآورد الگوی: 4 جدول

 های تحقیق منبع: یافته
 

پس از برآورد معادله باید آزمون لازم جهت تشخیص وجود اثرات واریانس ناهمسانی انجام شود. بدین منظور  

ارائه   (5)ایج آزمون در قالب جدول  تشود. نی استفاده میشرط  انسیبا وار  ونیخودرگرس  یبرا  لاگرانژآزمون  از  

 . شودمی

 

 ARCH-LMآزمون : 5 جدول

  های تحقیق منبع: یافته

 نتیجه  داری معنیسطح  آماره آزمون

 پایا 00/0 - 02/11

 سطح احتمال  tآماره  معیار انحراف  ضریب  متغیر 

C 69/4 91/1 45/2 01/0 

AR(1) 25/1 - 18/0 84/6 - 00/0 

AR(2) 48/0 - 08/0 9۷/5 - 00/0 

MA(1) ۷8/0 19/0 11/4 00/0 

 داری معنیسطح  آماره محاسباتی آماره

F-statistic ۷9/0 61/0 

Obs*R-squared 46/6 59/0 
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نشان آزمون  واریانس  نتایج  بودن  همسان  آزمون،  این  صفر  فرضیه  است.  واریانس  ناهمسانی  اثرات  دهنده 

شود؛ و فرضیه یک مبنی بر وجود  درصد رد می  5داری  که با توجه به نتایج آزمون در سطح معنی   استمانده  باقی

با   ونیخودرگرسهای  شود. این موضوع لازمه استفاده از مدلناهمسانی واریانس در بین اجزای اخلال پذیرفته می

 .استی شرط ی ناهمسان انس یبا وار ونیخودرگرسی و شرط انسیوار

شود. سازی میکسری بودجه مدل   از پذیرش وجود ناهمسانی واریانس بین جملات خطا، نااطمینانی رشد  بعد

با    ونیخودرگرسی استفاده شده است. الگوی  شرط  ی ناهمسان  انس یبا وار  ونیخودرگرس برای این منظور از مدل  

هایی  و واریانس شرطی تشکیل شده است که هر دو جزء با وقفه  حیخود توضی، از دو جزء  شرط  ی ناهمسان  انسیوار

کنند. برای تعیین وقفه بهینه از  های بهینه، مرتبه الگوی بهینه را تعیین میشوند و این وقفهدر الگو ظاهر می

بهترین مشخصات  GARCH(1,1) ها نشان داد که الگویتحلیل  شود.استفاده می  نیزی ب  های آکائیک و شوارتزآماره

 شود. ارائه می ( 6) و در قالب جدول استسازی واریانس شرطی این متغیر دارا را برای مدل

 

 GARCH(1,1)برآورد الگوی : 6 جدول

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

 شود. در جدول زیر ناهمسانی واریانس جملات خطا در این مدل بررسی می

 

 ARCHآزمون اثرات : 7 جدول

 های تحقیق منبع: یافته
 

درصد بوده و    ۸7/0که میانگین رشد اقتصادی  دهد نشان می  (۸)  جدولآمار توصیفی متغیرها در قالب  نتایج  

آن   معیار  نوسان  نشان(  1/4)انحراف  میانه    زیاددهنده  از  میانگین  بودن  بالاتر  است.  زمان  متغیر در طول  این 

( بیانگر توزیع نامتقارن و چولگی به راست این متغیر است؛ ۸2/0( و همچنین مثبت بودن ضریب چولگی )66/0)

. ضریب کشیدگی  موجب افزایش میانگین شده استها، رشدهای اقتصادی بالا،  به این معنا که در برخی سال

دهنده توزیع بلندتر از نرمال برای رشد )مقدار متناظر با توزیع نرمال( است، نشان  3تر از عدد  ( که بزرگ21/۸)

 .دهدیا بسیار پایین( را افزایش میاقتصادی است که احتمال وقوع مقادیر حدی )رشدهای بسیار بالا 

 داری سطح معنی Z آماره ضریب  متغیر 

C 22/260 61/۳ 00/0 

21)^-Resid( 81/0 96/2 00/0 

garch(-1) 0۷/0 9۷/0 ۳2/0 

 داری سطح معنی آماره محاسباتی آماره

F-statistic 002/0 95/0 

Obs*R-squared 002/0 95/0 
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 آمار توصیفی متغیرها : 8 جدول

 های تحقیق یافته: منبع

 

( به همراه ضریب ۸۸/472( و میانه )73/7۹۹میان میانگین )در خصوص متغیر رشد کسری بودجه، شکاف  

موضوع  د. این  دهمی  نشانهای پرت مثبت و توزیع نامتقارن به سمت راست را  ( وجود داده1۸/4چولگی بالای )

های بزرگی در رشد کسری بودجه رخ داده که میانگین را  که در دوره مورد مطالعه، جهشدهنده این است نشان

تر است، بیانگر پراکندگی  (، که حتی از میانگین نیز بیش34/1066تحت تأثیر قرار داده است. انحراف معیار بزرگ )

در توزیع این  1های سنگین( نیز مؤید وجود دم۹6/21ثباتی شدید این متغیر است. ضریب کشیدگی بالا )و بی

 های شدید است.ها حول میانگین همراه با احتمال بالای وقوع شوک متغیر و تمرکز بالای داده

 

   پژوهش هایافته. ی4
بودجه در   یکسر  ی نانیو نااطم  ی رشد اقتصاد  نیو وابسته به فرکانس ب  ا یرابطه پو  یتجرب  لیبخش به تحل  نای

نااطمپردازدیم  1401تا    1370دوره    یط  رانیا به  یکسر  ی نانی.  عمل  ژهیوبودجه،  تراز  در  )تفاضل    یات یآنچه 

دولت است؛    یمال  تیدر وضع  تیمهم از عدم قطع  یشاخص  شود،یم   فی( تعریو مخارج جار  یجار  یدرآمدها

و    ردیگیقرار نم ها ییفروش دارا ای   ی نفت  داریناپا  یدرآمدها  ریتأثبودجه، تحت  یبرخلاف تراز کل   یاتیتراز عمل  رایز

نوسان   کی فراتر از    ی ات یتراز عمل  ی نانیچارچوب، نااطم  نی. در ادهد یدولت را بهتر نشان م  ی مال  یسلامت ساختار

نوسان نامطمئن به طور   نیدولت است. ا  یهسته مرکز  ی مال  یداری در پا  تیعدم قطع  هندهدساده و نشان  یآمار

بخش   یگذارهیسرما  میتصم  ،یاتیعمل  یکسر  کردنی احتمال پول  قیاز طر  ،یبر سه حوزه، انتظارات تورم  میمستق

ابهام درباره س  یخصوص اثر برون  یآت  ی اتیمال  یهااستیبه علت  دولت در مقابل    یواکنش مال  یو فضا  ، یرانو 

  ی خیتار  ی دولت و وابستگ  یمحوربه نقشباتوجه  ران،یموضوع در اقتصاد ا  نیاثرگذار است. ا  یاقتصاد  یهاشوک

  ییرابطه و شناسا  نیبخش به دنبال کشف ا  ن یا  لیتحل  ن،یدارد؛ بنابرا  یترشیب  تیاهم  ، ینفت  ی بودجه به درآمدها

 حاکم بر آن است. یساختار یالگوها

 1000با    کارلومونت  یسازه یاز روش شب  ،2ی همدوس   بیضرا  یآمار  یمعنادار  ی ابیارز  یپژوهش، برا  نیدر ا

معنادار در   یدهنده همبستگاند، نشانمشخص شده  میضخ یکه با خطوط مشک یتکرار استفاده شده است. نواح

اطم ا  .هستنددرصد    ۹5  نانیسطح  مدامهدر  ارتباط  اقتصاد  یکسر  انی،  رشد  و  بازه  ی بودجه  سه    یزمان  در 

 قرار گرفته است. یو بررس لیو بلندمدت مورد تحل مدتانی مدت، مکوتاه

 
1. Fat Tails 
2. Coherence 

 انحراف معیار  کشیدگی  چولگی  میانگین  میانه  متغیر 

 1/4 21/8 82/0 8۷/0 66/0 رشد اقتصادی 

 ۳4/1066 96/21 18/4 ۷۳/۷99 88/4۷2 رشد کسری بودجه 
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 همدوسی میان نااطمینانی رشد کسری بودجه و رشد اقتصادی :5 شکل
ها  . رنگدهدی نشان م یمختلف فرکانس یهااس یرا در طول زمان و در مق ریدو متغ انیم یشدت وابستگ ینمودار همدوس نمودار: ریتفس یراهنما

  یاست. محور افق  فی ضع  یدهنده همبستگ نشان  ی و رنگ آب  یقو  یدهنده همبستگرنگ قرمز نشان  که یطوربه  ؛هستند  ی همبستگ  زانیم  انگریب
 یمرز  یهاتیمحدود  ریتأث تحتاز مخروط اثر،    رونیب   ج ینتا  ازآنجاکه.  دهدیم  شیو بلندمدت نما  مدت انیمدت، مکوتاه  اسیزمان را در سه مق

  هاکانی. جهت پهستندمعنادار    یکننده نواحمشخص  یخطوط مشک   نی. همچنهستند  ریتفسقابلمخروط    نیدرون ا   ی تنها نواح  رند، ی گیها قرار م داده
فاز  نوع زمان  یرابطه  تقدم  م  رها یمتغ  انیم  یو  نشان  پ دهدیرا  ب  یهاکانی:  راست  به  و هم  انگریرو  مثبت  پرابطه  و  به چپ    یهاکانیفاز،  رو 

بودن رشد   شرو یو چپ قرار دارند، پ   نییپا  ایبه بالا و راست    لیکه متما  ییهاکانیپ  ن، ی. علاوه بر ا هستند  خلاف فازو    یدهنده رابطه منفنشان 
  ینانیبودن نااطم شرویدهنده پو راست نشان نییپا ایبه بالا و چپ  لیمتما یهاکانیپ کهیدرحال دهند؛یرا نشان م   ینانینسبت به نااطم یاقتصاد

 . هستند  ینسبت به رشد اقتصاد
 های پژوهش یافته: منبع

 

 سال(   1تا  ۰مدت )دوره در افق کوتاه لیتحل. 4-1
ای است، رابطه بین رشد های چرخه های آنی اقتصاد به شوکدهنده واکنشمدت که نشانافق زمانی کوتاه  در

تصویر   به  را  اقتصاد کلان  بر  حاکم  شرایط  به  وابسته  و  ناپایدار  الگویی  بودجه،  کسری  نااطمینانی  و  اقتصادی 

این نتایج نشان میمی ایران، کانالکشد.  اثرگذاری بین سلامت بودجه دولت و بخش حقیقی دهد که در  های 

 های غالب، تغییر جهت و ماهیت داده و رابطه ناپایدار داشته است. به ماهیت شوکمدت، باتوجه اقتصاد در کوتاه

فاز از رشد اقتصادی به سمت نااطمینانی تراز عملیاتی وجود داشت. ، یک رابطه عل ی هم13۸2  سال  حوالی  در 

دهد که دولت در رویارویی با افزایش درآمدهای نفتی سیاست انبساطی داشته است. علت این  این یافته نشان می

به انبساط بخش حقیقی از ناحیه افزایش ای مرتبط است؛ باتوجهچرخه پدیده با حاکمیت سیاست مالی موافق  

جای آن که تولید را حول روند بلندمدت آن به ثبات  درآمدهای نفتی و ورود اقتصاد به فاز رونق، سیاست مالی به

افزاید. این پدیده که در ادبیات  کند و بر عمق شکاف میان تولید و روند بالقوه آن میبرساند، آن را تحریک می

ولع اثر  به  کوتاه  1اقتصادی  در  اگرچه  است،  اقتصادی میمعروف  رشد  موجب  افزایش شکاف  مدت  با  اما  شود، 

 یابد. های جاری و درآمدهای جاری، نااطمینانی تراز عملیاتی دولت در آینده نیز افزایش میساختاری بین هزینه

 
1. Voracity Effect 
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المللی  های بینکه با تشدید تحریم  13۹2تا    13۹0شود. در بازه زمانی  ، این الگو معکوس می13۹0در دهه  

همراه بود، یک رابطه عل ی خلاف فاز از نااطمینانی تراز عملیاتی به رشد اقتصادی وجود داشت. در این شرایط، 

به شرایط اقتصاد در آن برهه زمانی،  تراز عملیاتی به یکی از ارکان نااطمینانی اقتصاد کلان تبدیل شد. باتوجه 

کاهش درآمدهای دولت، موجب نااطمینانی در نحوه تأمین مالی کسری بودجه شد. این نااطمینانی، از طریق دو  

بینی رجوع دولت به استقراض از  کانال اصلی بر عمق رکود افزود: کانال انتظارات تورمی )فعالان اقتصادی با پیش

  .ثباتی را افزایش داد(ها، انتظارات تورمی خود را تعدیل کردند که این موضوع بیرای پوشش هزینهبانک مرکزی ب

ها  گذاری )نااطمینانی در مورد سلامت مالی دولت، ریسک کلی اقتصاد را افزایش داد و بنگاهو کانال تعویق سرمایه

به تعویق ترتیب بازتاب  های سرمایهانداختن پروژهبا  گذاری خود، موجب تعمیق رکود شدند(. این دو کانال به 

دهند چگونه گذاری تحت عدم قطعیت هستند که نشان میهای نظری سلطه مالی و سرمایهتجربی چارچوب 

  بازگشت   دوره  در  رکودزا  الگوی  این  رساند. ثباتی مالی به طور مستقیم به تصمیمات بخش خصوصی آسیب میبی

عنوان یک عامل بازدارنده در  محوری نااطمینانی تراز عملیاتی را بهد و نقشتکرار ش(  13۹۹تا    13۹7)  ها تحریم

دهند که در اقتصاد ایران، نااطمینانی کسری ها در کنار هم نشان میهای منفی تثبیت کرد. این یافتهبرابر شوک 

های رونق، رشد به افزایش نااطمینانی مدت یک رابطه نامتقارن با رشد اقتصادی دارد: در دورهبودجه در کوتاه

 شود. های رکود ناشی از شوک خارجی، نااطمینانی باعث رکود اقتصادی میانجامد، اما در دورهمی

 

 سال(   4تا  1)دوره  مدتانیدر افق م   لیتحل. 4-2

دهد، نتایج، پویایی ساختاری رابطه بین های تجاری را نشان میمدت که اثر پایدارتر چرخه در افق زمانی میان

مدت، به مشکلات های کوتاهدهد که چگونه سیاست سازد و نشان میرشد و سلامت بودجه دولت را آشکار می

 شوند.مدت تبدیل میساختاری در میان

است که   13۸6تا    13۸1  زمانی  بازه  در  شدید   همبستگی  ناحیه  یک  وجود  مدت،میان  افق  در  یافته  ترینمهم

دهد  فاز از رشد اقتصادی به سمت نااطمینانی تراز عملیاتی وجود دارد. این الگو نشان میدر آن، یک رابطه عل ی هم

یابد.  مدت نیز تداوم میمدت نیست، بلکه اثرات آن در میانای صرفاً یک پدیده کوتاهکه سیاست مالی موافق چرخه 

های جاری خود را به طور دائمی  جای ایجاد ذخایر مالی برای آینده، هزینهبا افزایش درآمدهای نفتی، دولت به

پایدار و هزینه افزایش داد و  های جاری را نیز بهافزایش داد. این امر، شکاف بین درآمدهای  صورت ساختاری 

مدت شد. این یافته نشان  موجب گسترش نااطمینانی کسری بودجه و توانایی دولت برای مدیریت آن در میان

اقتصادی میمی رونق  کارآمد،  مالی  نهادهای  نبود  در  که  برای دهد  عاملی  آینده،  مالی  فضای  با تضعیف  تواند 

تا   13۹6در مقابل، در بازه زمانی  (.Farooq & Yasmin, 2017افزایش نااطمینانی در مورد سلامت بودجه باشد ) 

دوره پسابرجام(، یک رابطه عل ی خلاف فاز از رشد اقتصادی به سمت نااطمینانی تراز عملیاتی وجود داشته )  13۹۸

الگو نشان می این  اقتصادی، به است.  از کانالدهد که بهبود رشد  های غیرنفتی و بهبود فضای  ویژه رشدی که 

 بخش بر وضعیت بودجه داشته باشد. تواند یک اثر انضباطوکار باشد، میکسب
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که رشد ناشی از نفت،  دهد، درحالیرا گسترش می مالیاتی پایدارپایه  ،1وکاررشد ناشی از بهبود فضای کسب

شود،  کند. به همین دلیل، نوع اول رشد منجر به کاهش نااطمینانی مالی میایجاد می پرنوسان و موقتی درآمدی

و کاهش فشار    یات یمال  داری پا  یدرآمدها  تیتقو  قینوع رشد، از طر  نیا  .کندکه نوع دوم آن را تشدید میدرحالی

 تیوضع  یبرا  باثبات  دازانچشم  کی  جادیو ا  3سلامت بودجهی  نانیکاهش نااطم  موجب  تواندمی  ،2یاتیبر تراز عمل

 . باشددولت  ی مال

 

 سال(   4از  شیدر افق بلندمدت )دوره ب لیتحل. 4-3
  یرشد اقتصاد  نیب  یمعنادار آمار  یپژوهش، عدم وجود هرگونه رابطه همبستگ  ن یو مهم ا  یدیکل  یهاافتهیاز    یکی

نااطم بلندمدت است. درحال  ی اتیتراز عمل  ینانیو  افق  تراز عمل  ینانینااطم  که یدر    یهاچرخه   تواند یم  ی اتیدر 

بلندمدت،    ی قرار دهد، اما در افق زمان   ریتأثتحت  اراتو انتظ  یگذارهیاخلال در سرما  قیرا از طر  مدتانیم  یتجار

عوامل ساختار برابر  اقتصاد  یاثر  ،یدر  رشد  به  ی بر  ب   گر،ید عبارتندارد.  م   ی ثباتیهرچند   ریمس  تواندیبودجه 

  یگریاز روند بلندمدت خود منحرف کند، اما روند بلندمدت توسط عوامل د  مدتانیمدت و ماقتصاد را در کوتاه

اردیگیشکل م اول ممکن است عج  افته،ی  نی.  نگاه  با نظر  بیهرچند در  اما  اقتصاد  اتیبه نظر برسد،   یرشد 

کشور )رشد بالقوه( توسط   کیرشد بلندمدت    ریمس  ات، ینظر  ن یزا سازگار است. بر اساس او درون  کینئوکلاس

قانون و    تینهادها، حاکم  تیفیک  ،یفن اور  شرفتیپ   ،ی و انسان  یکیزیف  هیمانند انباشت سرما  ینیادیبن  یرهایمتغ

رشد عمدتاً    ریکه در بلندمدت، مس  دهد ینبود رابطه معنادار، نشان م   ن،یبنابرا  شود؛یم   نییتع  تیحقوق مالک

گفت ثبات    توانیم   گر،ی د  یهاافق  ج یارتباط با نتا. در  شودیم  نییتع  یو عوامل نهاد  نیادیبن  یرهایتوسط متغ

 نیتضم  یبرا  یی تنهادارد، اما به  تیاهم  مدتانیم  ی هااز بحران   یریجلوگ  یراشرط لازم ب  کیعنوان  بودجه به

ادامه   در  همراه باشد.   یبا اصلاحات ساختار  دیو با  ستین  یکشور کاف  داری رشد پا  ریمس  رییرفاه بلندمدت و تغ

 شده است.ارائه  (۹)بخش، در جدول  نیا یهاافتهیخلاصه 

 

 های حاصل از همدوسی خلاصه یافته : 9 جدول

 های پژوهش یافته: منبع

 
1. Business Environment 
2. Operational Balance 
3. Budget health 

 عدد همدوسی  جهت علیت )متغیر پیشرو(  نوع رابطه )فاز(  دوره زمانی مشاهده شده  افق زمانی

 مدت کوتاه

 9/0 رشد اقتصادی  فازهم 1۳82

 8/0 نااطمینانی  خلاف فاز  1۳90-1۳92

 9/0 نااطمینانی  خلاف فاز  1۳9۷-1۳99

 مدتمیان
 4/0 ی رشد اقتصاد فازهم 1۳81-1۳86

 ۷/0 ی رشد اقتصاد خلاف فاز  1۳96-1۳98

 - - عدم وجود رابطه معنادار  - بلندمدت
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
ثباتی مالی است،  تنها بازتابی از بیگاز مانند ایران، نااطمینانی بودجه نه در اقتصادهای وابسته به منابع نفت و  

سازد.  گذاری، مصرف و در نهایت رشد اقتصادی را متأثر میهای انتظاری، تصمیمات سرمایهبلکه از طریق کانال

های زمانی  دهد که جهت و شدت این رابطه در افقهای ایستای پیشین، نشان میاین پژوهش با عبور از روش 

کند. در  مدت، بلندمدت و همچنین در مرحله رونق یا رکود اقتصاد، به طور معناداری تغییر میمدت، میانکوتاه

مدت  دوران رونق نفتی، رشد اقتصادی به عاملی برای تشدید نااطمینانی در مورد سلامت ساختاری بودجه در میان

 مدت شده است. مدت و میاننانی موجب تعمیق رکود در کوتاهتبدیل شده و در دوران رکود تحریمی، این نااطمی

  ی( و رشد اقتصادیاتیبر تراز عمل  یبودجه )مبتن  یکسر  ی نانیرابطه نااطم  دهدیپژوهش نشان م  نیا  ی هاافتهی

ا است. در کوتاه  یاقتصاد  طیو شرا  ی زمان  هایافق  در  ،1401-1370دوره    یط  رانیدر   یمدت، حوالنامتقارن 

 ینانیبه سمت نااطم  یاز رشد اقتصاد  فازمه  ی رابطه عل   ،ینفت  یاز درآمدها  یناش  ی، همزمان با رشد اقتصاد13۸2

  ،(13۹۹-13۹7  و  13۹2-13۹0  یهامیرکود )مانند تحر  یهادر دوره  کهیبودجه وجود داشته است؛ درحال  یکسر

 Goulas یها افتهیوجود داشت )همسو با  یبه رشد اقتصاد  یات یتراز عمل ینانیخلاف فاز از نااطم یرابطه عل  کی

& Zervoyianni, 2013؛  Nazari et al, 2023.)  فاز  هم عل ی  رابطه  ، 13۸6-13۸1  ی در بازه زمان  مدت، انیافق م  در

در دوره    کهیبود، درحال  یدائم  یجار  یهانه یبه هز   یرونق نفت  لیاز تبد  یبودجه، ناش  ینانیبه نااطم  یرشد اقتصاد

  ینانیبلندمدت، نااطم  در  شکل گرفت.  ، ینانیبه کاهش نااطم  یرنفتیفاز رشد غ خلاف  عل ی  رابطه  ،13۹6-13۹۸

نوسان، هرچند    ن یکه ا دهد یفقدان رابطه معنادار در بلندمدت نشان م  بر رشد نداشته است.  یبودجه اثر معنادار

  ها، افتهی  نیا  . د تغییر ده  شود،یم   نییتع  یکه توسط عوامل نهاد را  رشد بلندمدت    ریمس  تواند نمی  ، باشد  د یشد

  دار یناپا   یرشد   ای:  کندینامطلوب نوسان م  تی دو وضع  نیکه در آن، اقتصاد ب  دهندنشان میرا به    یثباتیتله ب  کی

فضا  بیتخر  باعثکه   کاهش  و  بودجه  ب  قیعم  یرکود  ا یو    شود،یم  یندهآ  یمال  ی سلامت  توسط    ی ثباتیکه 

ها و ضرورت ارائه راهکارهای عملی، پیشنهادهای  بر اساس پیوند مستقیم میان این یافته  .د یابی افزایش میابودجه 

 :گرددسیاستی زیر ارائه می

مدت و بلندمدت  اینکه اثرات مخرب نااطمینانی در افق میان  بهباتوجه  :ایچرخه   تدوین و اجرای قواعد مالی ضد

تعیین    .جلوگیری شودای  سیاست مالی موافق چرخه   از اتخاذ  است، ضروری است  تربیشهای تجاری(  )چرخه 

تراز  گذاری برایمدت درآمدهای نفتی و هدفمستقل از نوسان کوتاه های جاریرشد سالانه هزینه  سقف برای 

ثباتی بودجه کمک  تواند به قطع ارتباط میان نوسان قیمت نفت و بیمی  ،عملیاتی ساختاری )غیرنفتی( بودجه

 .کرده و لنگر انتظارات بلندمدت را فراهم سازد

مل   تتقوی توسعه  صندوق  تثب  کیعنوان  به  ی نقش  م  هاافتهی :  یمال   تیصندوق  مد   دهد ینشان   تیریکه 

صرف،    یارز  رهیاز حساب ذخ  د یبا  ی. صندوق توسعه ملشودیبودجه م   ینانیموجب کاهش نااطم  ، ینفت  ی درآمدها

تثب  کیبه   فعال  ا  لیتبد  ی مال  تیابزار  و  نیشود.  است که سازوکار  آن  از صندوق    زیارامر مستلزم  برداشت  و 
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  ی عمل کند تا بتواند درآمدها  شدهنییتعشیجدا شده و بر اساس قواعد شفاف و ازپ   یامدت بودجهکوتاه  ماتیتصم

 هموار سازد. یتجار  یهادولت را در طول چرخه 

س  تیشفاف  شافزای اعتبار  ازآنجایمال   استیو  شفاف  ی اطلاعات  ده یپد  کی  ینانینااطم  کهیی:  در    تی است، 

معتبر   مدتانیم  یاندازهادولت و ارائه چشم  ی منظم از عملکرد مال  ی هاانتشار گزارش   ،یزیربودجه  یندهایفرا

به کاهش عدم    میبه طور مستق  تواندی(، م ها نهیدرآمدها و هز  ینیبشیبودجه )مانند پ   یدیکل  یرهایمتغ  یبرا

 منجر شود. یو بهبود انتظارات کارگزاران اقتصاد تیقطع

 1401پس از سال    یفصل   یهابه داده  یدسترس  تیپژوهش با محدود   نیلازم به ذکر است که ا  ت،ینها  در

را   لیتحل  ن یا  دتر، ی جد  ی هابا در دسترس قرارگرفتن داده  ، یآت  ی هاپژوهش  شودیم  شنهادیمواجه بوده است. پ 

  ینانی( را در کنار نااطمیو ارز  یپول  استی)مانند س  هااستیس  ریسا  ینانیاثرات نااطم  نیکرده و همچن  یروزرسانبه

 . ندینما یسازمدل کپارچهیچارچوب  کیدر  ی مال

 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
  است که  اقتصاد نظری  در رشته  یآبادنیحس   یزهرا اصغر  دهیس ،ارشد کارشناسی   نامهان یپابرگرفته از    مقاله  نیا

 انجام شده است.   لانیدانشگاه گ  ،گروه اقتصاددر   ی نرجس زمان  دکتر وبازخانه    یصالح طاهردکتر    ییراهنماتحت  

 

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو
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 منابع و مأخذ  
میان تورم و نااطمینانی آن در ایران: کاربردی از تبدیل    رابطة(. بازبینی  1400طاهری بازخانه، صالح، و سیفی خداشهری، حمدالله. )

  . 14۷-169، )۳2(16  ،اقتصاد کلان  نامهپژوهش   نشریه . موجک پیوسته

https://doi.org/10.22080/iejm.2023.24407.1936 

(. نااطمینانی سیاست اقتصادی و بازده بازار سهام در ایران؛ شواهدی جدید بر  140۳طاهری بازخانه، صالح، و صدرآرا، مهرداد. )

  .1-۳0، (4)۳ ،ها و تحقیقات اقتصادیسیاست  نشریه. فرکانس-پایه تبدیل موجک و تحلیل در حوزه زمان

https://doi.org/10.22034/jepr.2024.142461.1201   

(. تبیین آثار سیاست مالی و کسری بودجه 1۳98، پیکارجو، کامبیز، هژبر کیانی، کامبیز، و ترابی، تقی. )رضایعل  د یسعلوی باجگانی،  

  .۳5-4۷، )1(10 ، اقتصاد کاربردی نشریه. بر رشد اقتصادی در ایران: نامتقارنی و غیرخطی بودن

https:// DOI: 10.22084/aes.2020.19634.2912  

ندافرح فرزین ،  بخش،  )و  اسدالله.  کسری  1۳88وش،  بر  بودجه  کسری  اثر  اقتصادی(.  رشد  و  جاری  تحقیقات    نشریه.  حساب 
   https://jte.ut.ac.ir/article_20043.html  111-1۳6 (،۳)44 ،اقتصادی

با استفاده از    یبودجه و رشد اقتصاد   یکسر  نیرابطه ب  ی(. بررس1402).  دیمج  ،ییو آقا  لاد،یم  ده،یچشم اغل  وسف،یفر،  محنت

  . 10۳-118(، 24)۷ ،ی اقتصاد صنعت یها پژوهش  هینشر (.SYS-GMM)  یستمیس افتهیم یتعم یروش گشتاورها
https://doi. rg/10.30473/indeco.2023.65586.1368 

بررسی مسائل   نشریه. (. اثرگذاری غیرخطی کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران140۳منتظری، جلال، و زاهد غروی، مهدی. )
 https://www.doi.org/10.30465/ce.2025.48191.1953 ۳41 -۳۷1، (1)11 ،اقتصاد ایران

مدت کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران )با در نظر  (. اثرات بلندمدت و کوتاه 1۳92، ابوالقاسم. )گل خندانمولایی، محمد، و  

  .109-1۳2 ،(5)2 ،راهبرد اقتصادی نشریه.  های خارجی(گرفتن متغیر بدهی 

https://econrahbord.csr.ir/article_103236.html 

(. تاثیر نامتقارن کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران:  1۳9۳احمد. )  ،گردابی   و  جلال  ،منتظری شورکچالی  ،احمد  ،جعفری صمیمی
( ملایم  انتقال  رگرسیون  مدل  از  ایران،  نشریه  (. STRشواهدی  کاربردی  اقتصادی   .128-111(،  12)۳  مطالعات 
https://aes.basu.ac.ir/article_1002.html 
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