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Abstract  
The present study seeks to analyze the effect of inflation expectations on actual inflation, using 

a more or less standard form of the New Keynesian Phillips Curve. To this end, after describing 

the evolution of incorporating expectations into the Phillips Curve and reviewing several recent 

empirical studies, an attempt has been made to estimate a version of the Phillips Curve for the 

post–Bretton Woods period (1974–2024) in Iran, in which a form of expected inflation is 

included. Three proxies for inflation expectations have been used. The empirical results are 

broadly consistent with a standard New Keynesian Phillips Curve, and all three proxies for 

inflation expectations have a positive and statistically significant effect on actual inflation. 

Therefore, without emphasizing that expectations act as an exogenous factor influencing 

inflation, the present study considers inflation expectations to be important in the dynamics of 

inflation. The empirical results also show that the effects of the output gap and cost-push 

pressures on inflation are positive and statistically significant.  
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Introduction 
Over the past five decades, Iran has experienced persistently high and volatile inflation, marked 

by repeated inflationary surges that cannot be fully explained by monetary and fiscal variables alone. 

Among the factors highlighted in policy debates and academic discourse, inflation expectations have 

consistently been regarded as a critical determinant of short-run inflation movements. The 

prominence of expectations in modern macroeconomic theory traces its roots back to a long 

intellectual evolution—from early adaptive expectations models to the rational expectations 

revolution, followed by sticky-price and sticky-information frameworks. 

Within this extensive body of literature, the New Keynesian Phillips Curve (NKPC) stands out 

as the modern benchmark for modelling inflation dynamics. In this framework, forward-looking 

expectations enter directly into firms’ pricing decisions due to nominal rigidities and staggered price 

adjustments. The presence of expected inflation in the NKPC reflects a structural mechanism, 

whereby firms set prices today based on forecasts of future economic conditions. 

Despite this theoretical richness, empirical assessment of inflation expectations in Iran is 

hindered by two major obstacles. First, direct survey-based measures of expectations are 

unavailable. Second, inflation expectations may themselves reflect the underlying dynamics of 

actual inflation, making identification inherently difficult. The present study addresses these 

challenges by constructing three complementary proxies for inflation expectations and estimating a 

New Keynesian Phillips Curve tailored to the Iranian economy. The aim is to provide a more precise 

picture of how expectations influence inflation and to assess the extent to which they contribute to 

inflation persistence. 

 

Methodology  
Current inflation depends on expected future inflation, the current output gap, and a cost-push 

shock. To capture expected inflation, three alternative proxies are constructed: 

One-step-ahead VAR forecast 

Expected inflation is derived from a VAR model with one lag, incorporating inflation, output 

growth, money growth, oil-revenue growth, and exchange-rate changes. This approach allows 

agents’ expectations to reflect broader macroeconomic conditions. 

McCallum’s forward inflation measure 

In this proxy, next-period inflation is used as the expected inflation term, consistent with rational 

expectations and widely applied in empirical NKPC studies. 

Deviation of money growth (M1) from its long-term trend 

This measure is based on the premise that the liquid component of money supply increases when 

inflation expectations intensify. The long-term trend of M1 growth is extracted using the Hodrick–

Prescott filter, and deviations from this trend serve as a proxy for expected inflation. 

To account for domestic supply-side pressures, the model includes a domestic cost-push index, 

constructed using selected subcomponents (industry, construction, transportation and 

communications) of the GDP deflator. This composite index captures changes in domestic 

production costs more accurately than international oil prices, which are unsuitable for oil-exporting 

countries like Iran. 

The output gap is measured as the deviation of real GDP from its long-term trend, also obtained 

via the Hodrick–Prescott filter. 

Data are annual and cover 1974–2024, yielding 50 observations for each regression. 

Before estimation, the stationarity of all variables is tested using the Augmented Dickey–Fuller 

test, confirming that all variables are I(0). 

Given the presence of heteroskedasticity in OLS residuals, the models are estimated using 

Weighted Least Squares (WLS) and HC3 heteroskedasticity-robust standard errors, following 

MacKinnon and White (1985). 

A dummy variable is added to control for extraordinary periods such as the Iran–Iraq war and 

episodes of severe sanctions, during which inflation increased independently of macroeconomic 

fundamentals. 
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Table 1.  Variables and sources of research data 

Symbol Variable Source 

Pi Actual inflation rate Statistical Center of Iran 

LGDPgap Output gap Central Bank of Iran 

GDCPI Growth rate of the domestic cost-push index Central Bank of Iran 

PiExpVAR VAR-based expected inflation Research findings 

PiExpMcCallum McCallum expected inflation Research findings 

GM1gap Deviation of money growth from its long-term trend Central Bank of Iran 

 

Results and Discussion  
The empirical results reveal several important findings: 
1. Expected inflation is consistently positive and statistically significant 

Across all three models, the coefficient of expected inflation is positive, statistically significant, 

and economically meaningful. This robustness across different proxies highlights the central role of 

expectations in shaping price dynamics in Iran. The results imply that Iranian firms and households 

adopt a forward-looking approach when making pricing and wage-setting decisions, consistent with 

the theoretical predictions of the NKPC. 

Additionally, the findings are aligned with the broader international literature showing that the 

influence of expectations intensifies in high-inflation environments—conditions that characterize 

most of Iran’s recent economic history. 

2. The output gap exerts a significant positive effect on inflation 

In all estimations, the coefficient on the output gap is positive and highly significant. When actual 

output exceeds potential output, upward pressure on production costs emerges through increased 

demand for labor and intermediate inputs, which translates into higher inflation. This finding 

confirms the relevance of demand-side pressures in Iran’s inflation process and fits neatly within 

the theoretical NKPC structure. 

3. Domestic cost-push pressures strongly influence inflation 

The domestic cost-push index exhibits a consistent positive and significant effect across all 

models. This result indicates that fluctuations in domestic production costs—driven by industrial 

inputs, construction materials, and transportation services—play a major role in inflation formation. 

Given Iran’s sensitivity to exchange-rate shocks and supply-side bottlenecks, the magnitude and 

significance of this variable are unsurprising. 

4. Structural shocks have non-negligible inflationary effects 

The dummy variable designed to capture war-related shocks and episodes of intense sanctions is 

positive and significant in all model specifications. This finding illustrates that inflation in Iran is 

not solely a function of economic fundamentals but is also affected by political and geopolitical 

disruptions that constrain supply, reduce production capacity, or disturb market expectations. 

5. Statistical diagnostics confirm the validity of the estimates 

• The models exhibit high explanatory power, as reflected in strong R-squared values. 

• Durbin–Watson statistics and Breusch–Godfrey tests indicate no serial correlation. 

• HC3 robust standard errors successfully mitigate the heteroskedasticity problem. 

• Variance Inflation Factors (VIFs) demonstrate the absence of multicollinearity among 

regressors. 
Together, these diagnostics reinforce the reliability of the empirical findings.  

 
Conclusion 

This study investigates the effect of inflation expectations on actual inflation in Iran by 

combining theoretical insights from the evolution of the Phillips Curve with rigorous empirical 

analysis. After reviewing the historical development of expectation-augmented inflation models—
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from early adaptive expectations to the New Keynesian framework—the study estimates a Phillips 

Curve for Iran using three distinct proxies for expected inflation. 

The results lead to several major conclusions: 

1. Expected inflation plays a fundamental role in shaping actual inflation in Iran, regardless 

of whether expectations are formed endogenously. 

2. Both the output gap and domestic cost-push pressures significantly contribute to inflation 

dynamics, underscoring the importance of demand-side and supply-side channels. 

3. Extraordinary structural shocks—such as wars or sanctions—can cause substantial 

deviations in inflation from its long-term path. 

4. Effective inflation control in Iran requires the anchoring of inflation expectations, 

consistent with international evidence that highlights the centrality of expectations 

management in modern monetary policy. 

Overall, the findings demonstrate that inflation expectations are a key determinant of inflation 

dynamics in Iran and that the success of macroeconomic stabilization policies critically depends on 

the ability of policymakers to shape and anchor those expectations. 
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   مقدمه. 1
هایی  دهه در معدود سال  ۵دهه تورم بالا را تجربه کرده است و در مدت این    ۵ایران کشوری است که به مدت  

ترتیب که در  اینثباتی بالای تورم، بهحال، ایران کشوری است با بییافته است. درعینرقمی دستبه تورم تک

درصد را تجربه کرده است. از منظر تداوم و    ۵0های نزدیک  درصد تا تورم  ۵های نزدیک  دهه از تورم   ۵طول  

های  های بالا نیز اقتصاد ایران جزو موارد استثنایی در اقتصاد جهان است. گرچه اقتصاد ایران تورمپایداری تورم

رقمی یا بیشتر را تجربه نکرده است و بنا به تعاریف موجود دچار ابر تورم نشده است، اما قادر به کنترل پایدار  سه 

ه بعد غالب اقتصادهای  ب  1۹۹0ویژه از دهه  تورم و حتی نوسانات شدید آن نبوده است. این در شرایطی است که به

کردن تورم نیافته نیز با فروکشتوسعه و توسعهبااهمیت در سطح جهانی و حتی بخش غالب اقتصادهای درحال

غالب کشورها را با  1۹اند و تعداد کشورهای با تورم بالا اندک بوده است، گرچه حوادث پس از کووید مواجه بوده

افزایش نرخ تورم مواجه ساخت و تهدید تورم را مجدداً مطرح کرد. موضوع بااهمیت آن است که در اقتصاد ایران 

دهنده تورم، اولاً ایران قادر به درمان تورم نبوده است و ثانیاً  توجه در مورد عامل اصلی شکلباوجود اجماع قابل

این احتمالاً  و  نیستند  کم  چندان  ندارند،  باور  را  اصلی  جریان  توضیح  که  اقتصاددانانی  در   تعداد  موضوع 

 گذاری کنترل تورم مؤثر بوده است.سیاست

  موضوع   هست،  نیز  تجربی  و  نظری  ادبیات  دارای  و  بوده  مطرح  تورم  با  ارتباط   در  که  موضوعاتی  از  یکی 

  تحت   چیزی  ما  گرچه.  است  شده  تأکید  آن  بر   بسیار  نیز  ایران  در  که  است  تورم  برای  آن  پیامد  و  تورمی  انتظارات

 که   داریم  یقین  تقریباً  اما  نداریم،  دسترس  در  آن  برای  ایداده  و  کنیمنمی  مشاهده   را  تورمی  انتظارات  عنوان

 همچنان  حالدرعین  اما   نیست،   اهمیتکم  که  داریم  یقین  تقریباً  و  دارد   وجود  تورمی  انتظارات  عنوان  تحت  ایپدیده

 انتظارات   و  تورم  با  ارتباط  در  که  اهمیتی  با  موضوع.  است  ماندهباقی  تورم  توضیح  در  کافی  تبیین  فاقد  موضوعی

زا و شوک تصادفی مانند است که گاهی اوقات  ای برونآن است که آیا انتظارات تورمی پدیده است مطرح تورمی

زا به سایر مشاهده هستند و اگر واکنش درونزا به متغیرهایی است که قابلشود یا اینکه واکنش درونپدیدار می

های تورمی شود.  گیری جهشتواند با رفتار ناهموار خود سبب شکلمتغیرها است، آیا رفتار همواری دارد یا می

های  ویژه جهشدهنده تغییرات و بهآیا واقعاً اقتصاد ایران دارای یک لنگر انتظاراتی است که تغییرات آن شکل 

دهند. به طور مشخص، انتظارات تورمی است یا اینکه متغیرهای متعددی رفتار بلندمدت و نوسانی آن را شکل می

ارد که تورم ایران عمدتاً یک پدیده پولی است یا حداقل بدون همراهی رشد نقدینگی  اگر یک توافق نسبی وجود د

غالباً ادعا میهای تورمی شکل میامکان تداوم تورم وجود ندارد، چرا جهش  انتظارات تورمی گیرند و  شود که 

 های تورمی دارد. ای در این جهشبرجسته نقش

صورت زیر سازماندهی شده است. در قسمت دوم به مبانی نظری گنجاندن تورم انتظاری در توضیح  مقاله به

اند،  ، به برخی مطالعات تجربی که اثر انتظارات تورمی را بررسی کردهادامهپردازیم. در  تورم و پویایی تورم می

، نتایج تجربی  قسمت چهارمکنیم. در  ، تحلیلی از روند تورم در اقتصاد ایران ارائه میقسمت سومپردازیم. در  می

 کند.گیری مقاله را ارائه میخلاصه و نتیجه قسمت پنجم شود و ارائه می
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   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1
 و  است  کرده  طی  را  طولانی  مسیری  آن  پویایی  و  یافتهتحقق   تورم   به  دادنشکل  در  آن  نقش  و  تورمی  انتظارات

 1۹۵0  دهه  اواخر  در  فیلیپس  منحنی  قالب  در  اقتصاد  عرضه  بخش  سازیمدل  به  نقش  این  ورای  اصلی  عامل

گیری تورم توجه کرده ویژه انتظارات تطبیقی در شکل( به نقش انتظارات و به1۹۵6)  1گردد. گرچه کیگانبرمی

بود و رابطه تعدیل جزئی برای چگونگی تطبیق انتظارات تورمی با تورم واقعی را به کار برده بود که بعدها در  

،  1۹۵6عنوان یک فرایند تصحیح خطا مورداستفاده قرار گرفت )کیگان،  گیری انتظارات تورمی بهتشریح شکل

(، اما تمرکز کیگان بر تشریح ابر تورم و نقش انتشار پول و رفتار تقاضای پول و تعدیل کند و تدریجی  37ص.  

های بسیار بالا و مشخصاً  یافته پول قرار داشت. گویی کیگان فرض را بر آن گذاشته بود که در تورم تقاضای تحقق

توان در وضعیتی چندان موضوعیت ندارد و اقتصاد را می  (یکاری)تورم و ب  ابر تورم رابطه و تبادل بین تورم و تولید

بلندمدت  تعادل  وضعیت  امروزه  که  کرد  پویایی  می  2تلقی  به  توجهی  کیگان  تحلیل  دلیل  همین  به  و  نامند 

مدت متغیرهای حقیقی از قبیل تولید و اشتغال و واکنش آنها به تورم نداشت. این موضوع از همان جمله کوتاه

توان رابطه بین عوامل پولی را مطالعه کرد، گویی  نویسد: »بنابراین، میانتهایی مقاله کیگان آشکار است که می

 . (Cagan, 1956)شود، ایزوله شده است« که رابطه آنها از آنچه بخش حقیقی اقتصاد نامیده می

سازی بخش عرضه اقتصاد و در تکامل ادبیات کینزی رایج در آن ( بود که در مدل1۹۵8)  3بار فیلیپساولین 

ها داشت،  زمان به دلالتی که تغییرات متغیرهای حقیقی )نرخ بیکاری و لذا تولید حقیقی( برای دستمزدها و قیمت

ای به این  توجه کرد و نتیجه آن معرفی منحنی مشهور فیلیپس بود. البته قبل از فیلیپس، ایروینگ فیشر اشاره

نوع رابطه کرده بود، اما به هر صورت به نام فیلیپس شهرت پیدا کرد. منحنی فیلیپس از آن زمان تاکنون یکی از  

شود از  سازی اقتصاد کلان استفاده میهای اقتصاد کلان بوده است، گرچه آنچه امروزه در مدلاجزاء کلیدی مدل

ای به مفهومی تحت عنوان نسخه اولیه آن بسیار فاصله گرفته است. در شکل اولیه منحنی فیلیپس، هیچ اشاره

دادن انتظارات تورمی و حتی مفاهیمی با تعبیر مشابه نشده است. آنچه فیلیپس عمدتاً بر آن متمرکز بود، نشان

های حدود صدسال انگلستان بود که یک رابطه باثبات بین درصد تغییر دستمزد اسمی جربی و آن هم برای دادهت

مانده است. آنچه فیلیپس بیان کرد، در حالت کلی  های مختلف برقرار باقیو نرخ بیکاری وجود دارد که در دوره

 ای به شکل زیر بود:  رابطه 

(1) 𝑤𝑡̂ = ℎ(𝑢𝑡),       ℎ′ < 0 

رسد دلیل توجه فیلیپس به این درصد رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری است. به نظر می  𝑤𝑡̂که در آن  

های رقابتی تصور شده بود  موضوع آن بود که بازار کار در مدل پایه کینز دارای تقاضای تعیین شده توسط بنگاه

سازی نشده بود و فرض رایج ثبات دستمزدهای اسمی در سطحی فراتر از آنچه و عرضه نیروی کار چندان مدل

 
1. Cagan (1956) 
2. Steady-state 
3. Phillips (1958) 
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نظر گرفته میمی برساند، در  تعادل  به  را  کار  بازار  قدرت  تواند  و  از چسبندگی دستمزد  متأثر  نیز  آن  که  شد 

. تنها چیزی که فیلیپس در مورد این رابطه مورد اشاره قرار داده  (Romer, 2012)   شد زنی کارگران تصور میچانه

تواند سبب انحراف  به باز بودن اقتصاد انگلستان( میهای قیمت کالاهای وارداتی )باتوجهاست، آن است که شوک 

(. Phillips, 1958)  رشد دستمزدهای اسمی از رابطه برازش شده نرخ رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری شود

های سیکلی اقتصاد یعنی رکود و رونق چگونه سبب تغییر موقتی  همچنین، تأکید دیگر فیلیپس آن بود که دوره

شود که در اصل تأکید بر وضعیت اضافه عرضه و اضافه تقاضای  اسمی و نرخ بیکاری می رابطه نرخ رشد دستمزد

دادن تغییرات دستمزد بود؛ لذا، فیلیپس با معرفی رابطه رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری و  بازار کار در شکل

تواند  اینکه رابطه آنها نزولی و دارای تحدب نسبت به مبدأ مختصات است، نشان داد که تغییرات تقاضای کل نمی

برای هزینه پیامدی  بینجامد و  به تغییر متغیرهای حقیقی  بهفقط  تولید و  باشد.  تبع آن قیمتهای  ها نداشته 

های بخش عرضه را برای اثر تغییرات تقاضای کل بر متغیرهای حال، رابطه معرفی شده توسط او محدودیتدرعین

ریح چندانی به دلالت یافته خود برای رابطه نرخ تورم و نرخ بیکاری شد. حتی فیلیپس توجه ص حقیقی یادآور می

که کار ساموئلسون و سولو متمرکز بر نکرد و این ساموئلسون و سولو بودند که به این رابطه توجه کردند. درحالی

توضیح تورم و تحلیل تورم فشار تقاضا و تورم فشار هزینه بود و به عبارتی جزو اولین مطالعات ادبیات کینزی بود  

تورم می تشریح  به  دادهکه  برای  فیلیپس  تجربی  کار  تکرار  با  آنچه  پرداخت،  داد که  نشان  ایالات متحده  های 

فیلیپس معرفی کرده است، مختص انگلستان نیست و رابطه بین نرخ رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری یک  

به شناساندن و جاانداختن منحنی فیلیپس کمک شمول است. همین کار ساموئلسون و سولو بود که  رابطه جهان 

صراحت به معرفی رابطه  کرد. آنها ضمن آنکه به دلالت منحنی فیلیپس برای سیاست مدیریت تقاضا پرداختند، به

شد، پرداختند عنوان منحنی فیلیپس یا آنچه از تحلیل کینزی کار فیلیپس نتیجه مینرخ تورم و نرخ بیکاری به 

(Samuelson & Solow, 1960)  ای به شکل زیر است: که رابطه 

(2) 𝜋𝑡 = 𝑔(𝑢𝑡),        𝑔′ < 0 

نرخ بیکاری است. از این زمان به بعد بود   𝑢𝑡نرخ تورم یا درصد تغییر قیمت کالاها و خدمات و 𝜋𝑡که در آن  

های  عنوان رابطه نرخ تورم و بیکاری و تبادل آن دو، بر اثر تغییرات تقاضای کل وارد تحلیل که منحنی فیلیپس به

حال، ساموئلسون و سولو هیچ اشاره آشکار و ضمنی به موضوع انتظارات تورمی در ارتباط اقتصاد کلان شد. بااین

ای دائمی یا تبادل دائمی تورم و بیکاری ای این رابطه را رابطه گونهبا رابطه نرخ تورم و نرخ بیکاری نکردند و به

توان با پذیرش تورم بالاتر، به طور تلقی کردند که دارای دلالت سیاستی مشخص است، به این معنی که می

 دلخواه نرخ بیکاری را کاهش داد. 

(. گرچه Phillips, 1967بار این فِلپس بود که مفهوم انتظارات تورمی را در منحنی فیلیپس گنجاند )اولین 

فِلپس بیش از آنکه توجه خود را به تشریح منحنی فیلیپس و چرایی گنجاندن انتظارات تورمی در آن معطوف 

های رشد اقتصادی و با  کند، به دنبال تشریح این موضوع بود که در چارچوب یک مدل دینامیک از جنس مدل

دست، نرخ بیکاری بهینه را استخراج  فروض مختلف راجع به شکل ترجیحات اجتماعی و نرخ تنزیل و مواردی ازاین 
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نماید، اما اولاً در استفاده از منحنی فیلیپس رابطه دائمی نرخ تورم و نرخ بیکاری را مورد پرسش قرارداد و اینکه  

بسته به نرخ تورم انتظاری به تعداد زیاد رابطه بین نرخ تورم و نرخ بیکاری وجود دارد، ثانیاً به طور مشخص الگوی 

ا مورداستفاده قرارداد، با این دلالت آشکار که در بلندمدت نرخ  ( ر1۹۵6انتظارات تطبیقی مورداستفاده کیگان )

تورم انتظاری و نرخ تورم واقعی برابر خواهند شد و لذا اقتصاد در نرخ بیکاری ثابتی قرار خواهد گرفت که بعدها  

پنرخ بیکاری طبیعی نام گرفت. انحراف نرخ بیکاری یا سطح تولید از مقادیر ثابت بلندمدت ای  دیدهشان صرفاً 

موقتی است، و ثالثاً فِلپس شکلی از منحنی فیلیپس را مورداستفاده قرارداد که امروزه در ادبیات اقتصاد کلان  

 ,Phillipsبیان شده است )  (3رابطه )متداول است و آن هم رابطه نرخ تورم و سطح تولید اقتصاد است که به شکل  

1967 :) 

(3) 𝜋𝑡 = 𝑓(𝑦𝑡) + 𝜋𝑡
𝑒         𝑓′ > 0 

  نیز(  1۹68)  فریدمن  فِلپس،   کار  با   زمانهم.  است  انتظاری  تورم  نرخ  و  حقیقی  تولید   سطح  𝑦𝑡  آن  در  که 

 گرچه .  پرداخت  گذاریسیاست  برای  آن  دلالت  و   فیلیپس   منحنی در  تورمی  انتظارات  گنجاندن  به دیگر  ایگونه به

  اطلاع بی  بود،   شده  منتشر  زمان هم  که  فِلپس  کار  از  که  است  مشخص  و  نداشت  فِلپس   کار  به  ایاشاره  هیچ  فریدمن

  جزئیات   به  آنکه  از  بیش  خود  مقاله  در  فریدمن.  داشت  انطباق   فِلپس  کار  با  او  تحلیل  کلی  نتیجه  اما  است،  بوده

  نرخ  و  تورم  نرخ  رابطه  به  راجع  آماری  تحلیل یا   جبری  رابطه  هیچ  آنکه   بدون و  باشد   داشته  توجه  فیلیپس  منحنی

جه معروف به خنثایی پول را موردتأکید قرارداد و اشاره کرد که متغیرهای حقیقی و به طور نتی  دهد،  ارائه  بیکاری

شود که مستقل از سیاست پولی است. میمشخص نرخ بیکاری در یک سیستم تعادل عمومی والراسی تعیین  

تحلیل فریدمن بر دو نکته متمرکز بود. اول آنکه سیاست پولی قادر به اثرگذاری بر نرخ بهره حقیقی در بلندمدت  

برای اینکه  و دوم  پاییننیست  را  بهره  نرخ  بتواند  پولی  و همچنین آنکه سیاست  قرار دهد  از سطح طبیعی  تر 

تر از سطح طبیعی قرار دهد، باید پیوسته نرخ تورم را تشدید کند و به نرخ تورم  آنکه نرخ بیکاری را پایینبرای 

شتاب بدهد. باوجودآنکه تحلیل فِلپس از منحنی فیلیپس و گنجاندن انتظارات تورمی در آن غنای نظری بیشتری 

گنجاندن انتظارات،   داشت، اما قدرت اقناع فریدمن و تسلط او بر موضوعات پولی سبب شد منحنی فیلیپس با

 بیشتر با نام فریدمن مشهور شود و از آن زمان به بعد موردتوجه اقتصاددانان قرار گیرد.

دید که انتظارات تحلیل فِلپس و فریدمن گنجاندن انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس را به این معنی نمی 

گرفتن موقتی دادن تورم واقعی است، بلکه عمدتاً این معنی را داشت که فاصلهکننده در شکلتورمی عاملی تعیین

گرفتن موقتی نرخ بیکاری و سطح تولید از مقدار طبیعی آنها سبب شروع تورم واقعی از تورم انتظاری و لذا فاصله

شود  فرایندی از تعدیل انتظارات تورمی از نوع تصحیح خطا توسط عاملان اقتصادی )به طور مشخص کارگران( می

تا اینکه تورم انتظاری با تورم واقعی برابر شود و در نتیجه نرخ بیکاری و سطح تولید به مقادیر طبیعی آنها برگردد.  

تبادلی قابلاز منظر سیاست این   بود که  برای  گذاری بدان معنی  بیکاری  یا بین تورم و  تولید  اتکا بین تورم و 

گذاران بر اساس آن بتوانند نرخ بیکاری یا سطح تولید را جهت افزایش  گذاری وجود ندارد که سیاستسیاست

 رفاه اجتماعی یا کاهش زیان اجتماعی تغییر دهند. 
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( به 1۹6۹)  1تحول دیگر در منحنی فیلیپس مربوط به کارهای تأثیرگذار لوکاس بود. گرچه لوکاس و رپینگ  

عنوان جزئی مهم از بخش عرضه اقتصاد توجه کرده بودند و در  های بازار کار و منحنی عرضه نیروی کار بهدلالت

ای کارکردن به تکامل تحلیل فریدمن از منحنی فیلیپس کمک  ای با فرضیه جانشینی بین دورهگونه این راستا به

بود که دگرگونی اساسی در تحلیل بخش عرضه اقتصاد و منحنی    1۹70کرده بودند، اما مطالعات لوکاس در دهه  

فیلیپس ایجاد کرد. لوکاس ابتدا با اشاره به مطالعه فِلپس و اینکه تبادلی بین تورم و بیکاری یا بین تورم و تولید  

پذیر است و این مربوط به نقص اطلاعات است، تلاش کرد که با حذف مفهوم توهم پولی که  مدت امکاندر کوتاه

گیری انتظارات، به طراحی مدلی  وبیش مطرح بود و با حذف الگوی انتظارات تطبیقی برای شکلتا آن زمان کم

بپردازد که در آن عاملان اقتصادی )نه صرفاً کارگران آن گونه که در مدل فریدمن مطرح بود( برای استنتاج راجع  

هایی  به اینکه آیا شوک اسمی یا پولی به اقتصاد وارد شده است یا شوک مختص محصول آنها، از مشاهده قیمت 

های  توانند دچار اشتباه شوند. در آن صورت، شوککنند و در این استنتاج میکنند، استفاده میکه با آن مبادله می

توانند در یک دوره کوتاه سبب واکنش عاملان اقتصادی به شکل تغییر میزان کارکردن و میزان تولید اسمی می

( نشان  1۹72)  2حال، لوکاس شود. بااینپذیر میمدت بین تورم و تولید امکانوتاهشوند و در آن صورت تبادل ک

تواند خنثی باشد  مدت نیز میتنها تغییرات حجم پول در بلندمدت خنثی است، بلکه حتی در کوتاهدهد که نهمی

اثرگذاری سیستماتیک سیاست برای  استفاده  امکان  فیلیپس  آن صورت منحنی  متغیرهای و در  بر  پولی  گذار 

های چند کشور و ( در مطالعه بعدی خود سعی کرد با استفاده از داده1۹73سازد. لوکاس )حقیقی را منتفی می

ای دلالت نظریه خود دالّ بر عدم وجود تبادل پایدار و دائمی تورم و تولید را تأیید نماید  طی یک آزمون دومرحله

تر نشان دهد. او ابتدا اثر تغییرات  مدت را هم ضعیفگرفتن نوسانات تقاضای کل میزان تبادل کوتاهو با شدت

پروکسی تغییرات تقاضای کل بر روی تولید حقیقی را در یک معادله خطی تخمین زد و   عنوانتولید اسمی به

تر است. این آزمون ثباتی بیشتر تقاضای کل کوچکآنگاه نشان داد ضریب این معادله برای کشورهای دارای بی

گیری عقلایی انتظارات تورمی در نظر گرفته شد،  تأییدی بر لحاظ انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس و شکل

 بدون آنکه خود منحنی فیلیپس تخمین زده شود.

نه اساسی  تحولی  سبب  جنبه  پنج  از  لوکاس  اولیه  مورد مطالعات  در  بلکه  فیلیپس  منحنی  مورد  در  تنها 

دلالتمدل و  کلان  اقتصاد  سیاستسازی  برای  آن  فیلیپس  های  منحنی  در  تورمی  انتظارات  اولاً،  شد؛  گذاری 

های نسبی  مدت تولید و تورم به نقص اطلاعات و استنتاج اشتباه تغییرات قیمتگنجانده شود، ثانیاً، تبادل کوتاه

گیری کنندگان کالاها و خدمات نسبت داده شود، ثالثاً، شکلها از سوی عرضه و تغییرات سطح عمومی قیمت

انتظارات از نوع عقلایی باشد، رابعاً، استخراج رفتار بخش عرضه از رفتار بهینه عاملان اقتصادی صورت گیرد، و  

( راجع 1۹76مدت هم ممکن است اثر حقیقی نداشته باشد. کارهای لوکاس )کوتاهخامساً سیاست پولی حتی در 

( راجع به اثر سیاست پولی و سیاست پولی بهینه در چارچوب انتظارات  1۹7۵)  3نقد لوکاس، سارجنت و والاسبه
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( راجع به ناسازگاری زمانی و تورش تورمی ناشی از سیاست پولی صلاحدیدی،  1۹77)  1عقلایی، کیدلند و پرسکات 

بینی نشده بر روی متغیرهای حقیقی از بینی شده و پیش( راجع به آزمون اثر سیاست پولی پیش1۹76) 2و بارو 

 مطالعات تأثیرگذار در این زمینه است.

متأثر از دگرگونی اساسی تحلیل اقتصاد کلان ناشی از کارهای لوکاس به این سمت   1۹70که دهه  درحالی 

ها و دستمزدها و البته گرایش پیدا کرده بود که یک اقتصاد مبتنی بر بازارهای رقابتی و بدون چسبندگی قیمت

ها،  باوجود نقص اطلاعاتی و امکان استنتاج غلط تولیدکنندگان کالاها و خدمات از تغییرات سطح عمومی قیمت

مدت بر متغیرهای  تواند در کوتاهفاقد تبادل دائمی بین تورم و تولید است و سیاست پولی فقط با غافلگیری می

جای سیاست صلاحدیدی مورداستفاده حقیقی اثر بگذارد و برای پرهیز از تورش تورمی بهتر است قاعده پولی به

دادن وجود تبادل موقتی بین تورم و تولید هایی برای نشانتحلیلشاهد پدیدارشدن    1۹70قرار گیرد، اواخر دهه  

اثرگذاری سیاست انتظارات عقلایی بود. این مطالعات لحاظ  های پولی در کوتاهو لذا امکان  باوجود  مدت حتی 

کرد، اما با توسل گیری عقلایی انتظارات را هم رد نمیکرد و شکلانتظارات تورمی در منحنی فیلیپس را رد نمی

گذار پولی برای مدت تورم و تولید و لذا امکان سیاستبه وجود چسبندگی دستمزد اسمی، امکان تبادل کوتاه

های بارز این تحقیقات شامل  کرد. نمونهتغییر متغیرهای حقیقی در راستای کاهش زیان اجتماعی را مطرح می

فِلپس و تیلور1۹7۹)  4(، تیلور1۹77)  3فیشر  از مدل(  1۹77)  ۵(، و  ها همچنان در راستای هستند. این دسته 

زمان همه تحلیل اولیه کینز مبتنی بر چسبندگی دستمزد اسمی بودند که از وجود قراردادها و عدم تعدیل هم

شد، آنگاه چسبندگی ها نوعی مارک آپ بر روی هزینه نهایی تلقی میگرفت و چون قیمت دستمزدها سرچشمه می

شد، بدون  مدت میمدت بین تورم و تولید و وجود یک منحنی فیلیپس کوتاهدستمزد سبب نوعی تبادل کوتاه

های  اتفاق تحلیل بهقریبآنکه نفی خنثی بودن بلندمدت سیاست پولی و نفی انتظارات عقلایی باشد. تقریباً اکثریت

انتظارات   چارچوب  در  فِلپس  و  فریدمن  موردنظر  در شکل  چه  اولیه،  در شکل  چه  فیلیپس  منحنی  با  مرتبط 

تطبیقی، چه در چارچوب موردنظر لوکاس باوجود انتظارات عقلایی و چه در چارچوب ادبیات کینزی اواخر دهه 

تصور میمبتنی بر چسبندگ  1۹70 رقابتی  را  بازار کالاها  انتظارات تورمی در منحنی ی دستمزد،  اگر  کردند و 

می گنجانده  قیمتفیلیپس  به  دستمزدها  تعدیل  انعکاس  برطرفشد،  همچنین  و  اطلاعاتی  ها  نقص  شدن 

ها و رفع تدریجی چسبندگی دستمزد بود تولیدکنندگان کالاها و خدمات راجع به تغییرات سطح عمومی قیمت

 ها نمایان شود. گذاری بنگاهعنوان عاملی در قیمتنه اینکه انتظارات تورمی به

تنها از توهم پولی فاصله گرفت  تدریج آنچه ادبیات اقتصاد کلان کینزی جدید نام گرفت، نهبه   1۹80در دهه   

یابی عاملان اقتصادی بنا  سازی اقتصاد کلان را بر بهینه و انتظارات عقلایی را مبنای تحلیل خود قرارداد و مدل

از نظر روش مدل از نهاد و لذا  ادبیات لوکاس و نظریه سیکل تجاری حقیقی آمیخته شد، بلکه حتی  سازی با 

 
1. Kydland and Prescott (1977) 
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5. Phelps and Taylor (1977) 



  

 د یجد ینزیک پسیلیف یدر چارچوب منحن   یبر تورم واقع یاثر تورم انتظار ل یتحل |  و همکاران رحمانی 12
  

  

 

چسبندگی دستمزد نیز فاصله گرفت و در عوض به چسبندگی قیمت به دلیل وجود رقابت انحصاری در بازار 

سازی بخش عرضه اقتصاد متوسل شد. گرچه بحث چسبندگی قیمت مرتبط با رقابت ناقص و  کالاها برای مدل

اولیه فیشر، تیلور و ها در مدلزمان قیمتویژه عدم تعدیل همبه های سیکل تجاری کینزی جدید با مطالعات 

کرد و  آپ به چسبندگی قیمت تبدیل می  -تیلور و فِلپس آغاز شد که چسبندگی دستمزد را از طریق مارک  

(، 1۹83)   2ها توسط کالوو زمان قیمت(، مدل تعدیل ناهم1۹82)  1دو روتمبرگگرچه مدل هزینه تعدیل درجه

( به طور ضمنی دلالت بر یک منحنی فیلیپس 1۹88، منکیو و رومر )4تر بال ( و مدل کامل1۹8۵)  3مدل منکیو

   ۵مشابه منحنی فیلیپس فریدمن و فِلپس داشتند، اما استخراج دقیق منحنی فیلیپس نیو کینزی توسط رابرتس

 ( انجام شد. 1۹۹۵)

  کینزی   فیلیپس  منحنی  استخراج  به  تیلور  مدل  و  کالوو  مدل  روتمبرگ،  مدل  از  استفاده  با(  1۹۹۵)  رابرتس 

  فریدمن  نوع  از  انتظارات  لحاظ  با   فیلیپس  منحنی  همان  که  رسدمی  مشابهی  وبیشکم  نتایج   به و  پردازدمی  جدید

  جدید  کینزی  فیلیپس  منحنی  استخراج  مبنای  عنوانبه   بیشتری  رواج  بعدها  که  کالوو  مدل  اگر.  است  فِلپس  -

   : است چنین رابرتس شده استخراج فیلیپس منحنی شکل گیرد، قرار  مبنا کرد،  پیدا

(4) 𝜋𝑡 = 𝛽𝑦𝑡 + 𝜋𝑡+1
𝑒 + 𝛾𝜖𝑡 

𝜋𝑡+1  ، (بالقوه  تولید  از  واقعی  تولید  انحراف  درصد)  تولید  شکاف   𝑦𝑡  آن  در  که 
𝑒  بعد،  دوره  انتظاری  تورم  نرخ  𝜖𝑡 

  واکنش  و   نوعی   بنگاه   قیمت  بازنگری  تصادفی  احتمال  انعکاس  که  پارامتری  𝛽عرضه،    بخش  تصادفی  هایشوک

 بازنگری  تصادفی   احتمال  انعکاس  که  است  پارامتری  𝛾  و   کلان  اقتصاد  تحولات  به  بنگاه  سود  کننده   حداکثر  قیمت

  منحنی  همانند  رابرتس   شده  استخراج  فیلیپس  منحنی  معادله  ظاهری  شکل  گرچه.  است  نوعی   بنگاه  قیمت

 نظر   از  اما  است،   لوکاس  مدل   بر  مبتنی  فیلیپس  منحنی  حتی  و  فِلپس  -  فریدمن  انتظارات  لحاظ  با   فیلیپس

های قبلی منحنی فیلیپس انعکاس  همانند نسخه   فوق   معادله  در  تولید  شکاف.  است  هاییتفاوت   دارای  مفهومی

ها است، گرچه حضور آن در مدل کنونی انعکاس اثر شکاف  های تولید و لذا بر قیمتفشار انحراف تولید بر هزینه

وبیش  تولید در تعیین قیمت حداکثر کننده سود بنگاه نوعی رقابت انحصاری است. شوک تصادفی عرضه نیز کم

پیشین تفسیر میهمانند مدل اما حضور  های  𝜋𝑡+1شود. 
𝑒    از منحنی فیلیپس فریدمن متفاوت  زیادی    -تا حد 

فِلپس، انتظارات تورمی کارگران از تورم   - فِلپس و منحنی فیلیپس لوکاس است. در منحنی فیلیپس فریدمن  

اطلاعات دوره گذشته و شکلجاری و شکل اساس  بر  و در منحنی  گرفته  دارد  گرفته در دوره گذشته حضور 

ننده و هم نیروی کار هر  فیلیپس مستخرج از مدل لوکاس هم انتظارات تورمی عاملان اقتصادی )که هم تولیدک

گرفته در دوره گذشته حضور  از تورم جاری و مبتنی بر اطلاعات کامل و فرض انتظارات عقلایی شکل  (دو هستند

پذیر هستند.  ها قیمتدارد، ضمن آنکه در هر دو منحنی فیلیپس مورد اشاره ساختار بازار کالا رقابتی است و بنگاه
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نوعی از تورم آینده و    ، اما در منحنی فیلیپس کینزی جدید استخراج شده توسط رابرتس، انتظارات تورمی بنگاه

اساس اطلاعات جاریشکل بر  بازار کالا دارای   ،گرفته  انتظارات عقلایی حضور دارد و  بر فرض  مبتنی  کامل و 

  1۹80های فیلیپس قبل از دهه  گذار هستند. در واقع، در منحنیها قیمتساختار رقابت انحصاری است و بنگاه

ها در واکنش به آن بر اثر کارکرد  حضور انتظارات تورمی انعکاس چگونگی رفع اطلاعات ناقص و تعدیل قیمت

های  بینی تورم عرضه و تقاضا است، اما در منحنی فیلیپس کینزی جدید حضور انتظارات تورمی انعکاس اثر پیش

های  هایی است که برای مدتی امکان تعدیل قیمت ندارند و تلاش دارند تا قیمتنگاهآتی در تعیین قیمت توسط ب

های حداکثر ای در آینده سبب دورشدن قیمت تعیین شده از قیمتتعیین شده و فاقد امکان تعدیل تا چند دوره

 کننده سود نشود. 

ها  زمان قیمتالبته پس از استخراج و رواج منحنی فیلیپس کینزی جدید مبتنی بر رقابت ناقص و تعدیل ناهم 

( به معرفی منحنی فیلیپس  2002)  1و چسبندگی قیمت و استنتاج حاصل از آن برای سیاست پولی، منکیو و ریس 

ها پرداختند که نتایج کلی آن با منحنی  جای چسبندگی قیمتکینزی جدید متکی به چسبندگی اطلاعاتی به

های  توانست اثر ماندگار شوکحال میفیلیپس کینزی جدید مبتنی بر چسبندگی قیمت مشابه بود، اما درعین

  این  با   بود،  مشابه  کالوو سیاست پولی بر روی متغیرهای حقیقی را توضیح دهد. اصل ایده منکیو و ریس با ایده  

گرفتند و در هر دوره بخشی صورت تصادفی در معرض تعدیل قیمت قرار میها بهبنگاه  کالوو  مدل  در  که  تفاوت

صورت تصادفی در معرض کسب  ها بهبنگاه  که در مدل منکیو و ریس یافتند درحالیها این امکان را میاز بنگاه

یافتند. آنچه بااهمیت است آن  کان را میها این امگرفتند و در هر دوره بخشی از بنگاهاطلاعات جدید قرار می

است که از منظر نظری، حضور انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس دلالت بر آن دارد که نرخ تورم انتظاری در 

زا داشته باشد یا اینکه بیانگر  دادن تورم واقعی نقش دارد، مستقل از اینکه این انتظارات تورمی ماهیتی برونشکل

پویایی خود تورم و یادگیری و کسب اطلاعات عاملان اقتصادی از این پویایی باشد. در منحنی فیلیپس کینزی 

شود  های آتی سبب میجدید، حضور نرخ تورم انتظاری دوره بعد بیانگر آن است که انتظار تورم بالاتر در دوره

تغییر نکند، قیمت بالاتری    هایی که در حال حاضر در حال تعیین قیمت هستند و قرار است این قیمت مدتی بنگاه

های بهینه انحراف زیاد پیدا نکند. در آن صورت، نرخ تورم جاری نیز های آنها از قیمت کنند تا قیمتتعیین می

 بالاتر خواهد بود. 

بر کسب   یها و چه مبتنتوسط بنگاه  هامتیزمان قناهم  لیبر تعد  یچه مبتن  دیجد  ینزیک  پسیلیف  منحنی 

شده    لیتبد  2ی تصادف  یایپو  یتعادل عموم  ی هااز مدل  یاساس  یها به جزئتوسط بنگاه  دی زمان اطلاعات جدناهم

شامل سه معادله است:   د یجد  ینزیک  ی تصادف  ی ایپو  ی مدل تعادل عموم  کی ساده    اریاست. در واقع، شکل بس

کل    یمصرف در طول زمان است و معرف رفتار تقاضا  نهی)که در اصل انعکاس رفتار به  دیجد  ینزیک  ISمعادله  

رفتار ق  دیجد  ینزی ک  پسیلیف  یاست(، معادله منحن انعکاس  بازار   یهابنگاه  یگذارمتی)که در اصل  فعال در 

)که در اصل انعکاس    لوریاز قاعده ت  ینوع  ا یکل است(، و قاعده نرخ بهره    رضهاست و معرف رفتار ع   یرقابت انحصار

 
1. Mankiw and Reis (2002) 
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
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  شتر،یب  یاتیگنجاندن جزئ  یبرا  ی تصادف  یایپو  یتعادل عموم  یهااست(. گسترش مدل   یپول  گذاراستیرفتار س

 مدل را بهبود بخشد.  ی نیبشیو پ   یدهندگحیتا قدرت توض شودیانجام م هیمدل پا نیدر اصل حول ا

اقتصاد    یسازبه طور خاص و در مدل  پسیلیف  یدر منحن  یانتظارات تورم  دارشدنی پد  ی استیدلالت س  کی 

آورده است.    یتورم رو  یگذاربه هدف  ریدر حدود سه دهه اخ  یپول  گذاراستیکلان به طور عام آن است که س

  یگذاررا هدف  یتورم انتظار  ااست ت  یپول  گذاراستیدر اصل تلاش س  شود،یتورم انجام م  یگذارآنچه تحت هدف

را انتظار داشته باشند. در صورت   گذاراستیاقناع برساند که تورم هدف مدنظر س  نیرا به ا  یکند و عاملان اقتصاد

 که مدنظر و هدف او است.   رساندیم یرا به عدد ی تورم واقع یپول  گذاراستیس ر،یمس نیدر ا قیتوف

بررس  طورهمان  در  تار  ریس  ی که  تورم  یخیتحول  انتظارات  منحن  ی گنجاندن  اصل،    ا ی   پسیلیف  یدر  در 

تورم انتظارات  تحل  یگنجاندن  پد  لیدر  شد،  اشاره  اقتصاد  عرضه  تورم  دارشدنی بخش  منحن  یانتظارات   یدر 

تلاش دارند رفتار    لاعات با کسب اط  یکه عاملان اقتصاد  ی معن  ن یاست، به ا  یاد یبن  لیتحل  ینوع  انگریب  پسیلیف

ا  نهیبه باوجود  دهند.  بروز  خود  م  ی گاه  ،ی ادیبن  لیتحل  نیاز  در  به  ان یاوقات  و  که    ی کسان  ژه یواقتصاددانان 

  ی معن نیاست، به ا  1گراز انتظارات خودمحقق  ینوع اشاره به ،یدارند، اشاره به انتظارات تورم یارسانه یهالیتحل

  ت یماه ینوع نگاه  نیگر با چن. واضح است که انتظارات خودمحقق شودیسبب تحقق تورم م یکه انتظارات تورم

نم  نیادیربنیغ  و  به  کینامید  حیتشر  یبرا  تواند یدارد  موضوع   ژهیوتورم،  بلندمدت،  وجود    تیدر  باشد.  داشته 

خود و اثر آن    تیفعال  طیدر درک مح  یصادعاملان اقت  یی رفتار عقلا  انگری ب  پسیلیف  ی در منحن  یانتظارات تورم

  ها یی دارا  متی گر عمدتاً در مورد قدادن به آن است. انتظارت خودمحقق منفعت آنها و لذا واکنش نشان  ای   دهیبر فا

دارد.   تیموضوع   زین  یتورم  ریغ   طیندارد، بلکه در شرا  یتورم  طیهم به شرا  یو الزاماً ربط  کندیم  دایپ   تیموضوع 

انتظ  یحت اقتصاد کلان لحاظ شود، در   یسازدر مدل  پس یلیف  یاز منحن  ریغ   یگرید  قی از طر  یتورم  اراتاگر 

 . کند ینم جادیا یمسئله تفاوت چندان  تیماه

انتظارات تورم  گر ید  تیبااهم  موضوع  با  ارتباط  امروزه س  ی در  از   یاریدر بس  ی پول  گذاراستیآن است که 

است   یدادن انتظارات تورمشکل  قیتورم از طر  یگذارتوسعه به دنبال هدفدرحال  ی و حت  افتهیتوسعه  ی اقتصادها

مثال، اگر در حال  عنوان . بهشودیم  انجام یبانک مرکز ی ارتباط ی هااستیس قی و هم از طر ی که هم با اقدام عمل

درصد کاهش دهد، تلاش    2به    نده یقصد دارد آن را در سال آ  یدرصد است و بانک مرکز  4  ی حاضر نرخ تورم واقع

درصد  2انتظار تورم   جهیدرصد خواهد بود و در نت 2تورم  ندهیبقبولاند که سال آ یکه به عاملان اقتصاد  کندیم

  شیافزا  یبه معن   ی راه موفق باشد، آن گاه کاهش انتظارات تورم  نیدر ا  یپول  گذاراستیس  گررا داشته باشند. ا

کاهش    گر،ی. از طرف دشودیم  یکل و لذا کاهش فشار تورم  یاست که سبب کاهش تقاضا  یقینرخ بهره حق

  ییخواهد شد که گو  یریگمیدر حال تصم  ی و دستمزدها  هامتیق  شیسبب کاهش شدت افزا  یانتظارات تورم

به سمت  یکاهش تورم واقع  ز یدو رخداد ن نیا جهی. نتشودیعرضه کل به سمت راست م  یانتقال منحن ی به معن

 خواهد شد.  ی پول گذاراستیمقدار هدف س

 
1. Self-Fulfilling Prophecies 
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  ی تورم واقع نییدر تع یتورم انتظار ایآ گر، یدعبارتبه  گذارد؟یاثر م  یواقعاً بر تورم واقع یتورم انتظار ایآ اما 

ساده آن است که تورم    ل ی. دلستیچندان آسان ن  یصورت تجربسؤال به  نینقش دارد؟ واضح است که جواب ا

  نیجانش  ا ی  ی پروکس  ی نوع   یدادن تورم انتظارنشان  یبرا  ی تیّاست و هر گونه کم  مشاهده رقابلیغ   یریمتغ  یانتظار

  ی انداز عاملان اقتصادبر چشم  یانعکاس اثر تورم واقع  تواندیم  یآن است که خود تورم انتظار  یاست. نکته بعد

 نکهیاوقات دانستن ا ی لیآن است که خ ی. نکته بعدیتورم واقع  ییاینامربوط به پو یزابرون ریمتغ  کیباشد و نه 

ان  یپول  یگذاراستیدر س  ژه یوبه  ی به حل مسائل عمل  ی کمک چندان  گذارد، یاثر م   یبر تورم واقع  یتظارتورم 

زمان  رایز  شود،ینم انتظار  یغالباً  اقتصاد درگکه واقعه رخ  شودیم   تیبااهم  یاثر تورم  مشکلات    ر یداده است و 

  م یمهم است؛ مانند آن است که بدان  یتورم انتظار  نکهیاوقات دانستن ا  یلیشده است. در واقع، خ  یتورم  یجد

و نقش آن در    یهمواره مسئله تورم انتظار  ل، یدل  نی. به همشوندیم   یلابیها سببارد رودخانه  ی ادیاگر باران ز

 . ماندیم  یمبهم باق یموضوع  یدادن تورم واقعشکل

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
عنوان نمونه، هرورانی و  اند. بهبرخی مطالعات به بررسی اثر انتظارات تورمی بر روی تورم واقعی پرداخته در ایران

( داده13۹۹سایرین  اساس  بر  و  فیلیپس  منحنی  یک  چارچوب  در  داده  13۵7-13۹۵های  (  در  نشان  که  اند 

اند.  دهندگی بیشتری در تورم انتظاری و لذا تورم واقعی داشته های گذشته توضیح های پایین تورم، تورمکوانتایل

های گذشته در توضیح تورم انتظاری و لذا تورم های گذشته و نه مقادیر واقعی تورماما با افزایش تورم، روند تورم

( نیز در قالب یک دستگاه معادلات اثر عوامل مختلف از جمله  13۹1شود. سهیلی و سایرین )دارتر میواقعی معنی

ترین عامل در  اند که تورم انتظاری مهماند و نتیجه گرفته انتظاری بر تورم واقعی در ایران را بررسی کرده تورم  

عنوان پروکسی نرخ تورم انتظاری استفاده  توضیح تورم است. ازآنجاکه در این مطالعه از نرخ تورم دوره قبل به

شده است، اولاً گویی از الگوی انتظارات تطبیقی استفاده شده است و ثانیاً نتایج انعکاس نوعی رفتار خودرگرسیونی 

زا نیست. مشابه همین نتیجه توسط  عنوان یک عامل برونقوی در تورم است و انعکاسی از اثر تورم انتظاری به 

( به13۹4حسینی و شکوهی  دادهدست(  برای  و  ترکیبی  فیلیپس  اساس منحنی  بر  آن  است که در  های  آمده 

نگر )مبتنی بر اطلاعات گذشته( شده است که تورم گذشتهدادهرسی سایر عوامل نشانضمن بر  1387-13۵۵

( باوجودآنکه بازهم از تورم دوره 1384حال، عمادزاده و سایرین )دهندگی بهتری برای تورم دارد. بااینتوضیح 

تری برای اند )البته با روش تخمینی متفاوت(، نقش ضعیفعنوان پروکسی تورم انتظاری استفاده کردهگذشته به

اند و نقش اصلی را به رشد نقدینگی و پس از آن به تورم وارداتی  تورم انتظاری در توضیح تورم به دست آورده

( نیز با تخمین منحنی فیلیپس ترکیبی به بررسی عوامل مؤثر بر تورم 13۹6اند. کازرونی و سایرین )نسبت داده

های با وقفه و انتظاری )تورم انتظاری های بالاتر، اثر تورم دهد که در تورم می  اند. نتیجه مطالعه آنها نشانپرداخته 

شود، اما برخلاف مطالعات مورد اشاره قبلی، ضریب تورم انتظاری دوره آتی بیشتر است. دوره آتی( تشدید می

از دادهبااین نیز  این مطالعه  اینکه  به  برای نشانحال، نظر  آتی  های خود تورم  انتظارات  اثر  و  با وقفه  اثر  دادن 

 تواند تأییدی بر نقشی جداگانه برای انتظارات در کنار عوامل بنیادی باشد. کند، نمیاستفاده می
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اقتصاد کلان بسیار گسترده است، اما نگاهی    اتیادبگرچه مطالعات مرتبط با اثر تورم انتظاری بر روی تورم در  

 یسر  یها از داده  یانبوه   یبا بررس(  2024)  1هوبر و سایرین سودمند باشد.    تواندیم مطالعات اخیر    ی اپارهبه  

انجام    2اروپا   ونیسینامه راجع به انتظارات که توسط کمپرسش  قیشده از طر  یآورجمع  ی هامربوط به داده  ی زمان

  ی نیبشیدر پ  هامتیکنندگان راجع به تورم و قها و مصرفمربوط به باور بنگاه  ی هالحاظ داده  یسودمند  شود،یم

 ی کل  طیمربوط به مح  یهاپرسش  ریو سا  یمرتبط با انتظارات تورم   ینیبشیبهبود پ   نیاند. اتورم را نشان داده

راجع    یشتریاطلاعات ب  یدارا  ندهیها راجع به آکه انتظارات بنگاه  دهدینشان م  جینتا  حال،نیاست. باا  یاقتصاد

  یهامدل  دکننده ییتأ   ینوع به  تواندیم   افتهی  ن یاست. ا  ثرمؤ  ی نیبشیدر بهبود پ   شتریاست و ب  یبه انتظارت تورم

 است. دیجد ینزیک  پسیلیف یمنحن یها باشد که مبنابنگاه یگذارمتیاز ق ی ناش 3مت یق یبر چسبندگ یمبتن

اند تا اثر کسب اطلاعات و  در هلند پرداخته یشگاهیشبه آزما  یمطالعه تجرب  کیبه  (  2022)  4هان براور و دی

و اعتماد به بانک    یانتظارات تورم  یبر رو  ۵اروپا   یبانک مرکز  ی پول  استیس  یگفتگو راجع به اهداف و ابزارها

دسته فقط اطلاعات    کیکردند که در آن    میشوندگان را به دودسته تقس کنند. آنها مصاحبه   یاروپا را بررس  یمرکز

 ی و دسته دوم علاوه بر اطلاعات راجع به اهداف بانک مرکز کردندیاروپا را کسب م یراجع به اهداف بانک مرکز

ابزارها  زین  یاروپا، اطلاعات نتاکردندیاروپا کسب م  یبانک مرکز  یاستیس  یراجع به  از آن    تیمطالعه حکا   جی. 

انتظارات تورم نزد  یداشت که دسته دوم  اروپا داشتند؛ اما کسب    یبه نرخ تورم هدف بانک مرکز  ترکینسبتاً 

مطالعه    نی ا  جیاروپا نداشت؛ لذا، نتا   یبر اعتماد به بانک مرکز  یاثر  یاستیس  یراجع به ابزارها  یاطلاعات اضاف 

  ی واقع تورمبر  یاثر انتظارات تورم تواندیرا نشان دهد، گرچه نم یبر انتظارات تورم یارتباط استیاثر س تواندیم

 کند.  دییرا تأ 

  د یبا  ی راجع به انتظارات تورم  یز یاند که چه چموضوع پرداخته   نیا  بررسی  به (  2022)  6بوناتی و سایرین

  یاروپا بررس  هیرا در اتحاد   یمرتبط با انتظارات تورم  یاستیو س  یو تجرب  ینظر  یهاو جنبه   میانتظار داشته باش

 ی برا یاطلاعات مهم ندهدربردار تواندیم یآنها آن است که گرچه انتظارات تورم جینتا نیتراز مهم یک یاند. کرده

گنجانده شود. آنها   یپول  استیبه طور آشکار در قاعده س  دی که با  کندیدلالت نم  نیباشد، اما ا  گذاراناستیس

 نی)به ا  شودیگرچه سبب کنترل ناهموار تورم م  یاند که عدم لنگر کردن انتظارات تورمگرفته   جهینت  نیهمچن

.  شودیشدن تورم مکه سبب از کنترل خارج   ستین  یداشته باشد( اما بدان معن  یشتریکه تورم نوسان ب  یمعن

آنها اثرگذار   ماتیها و خانوارها در تصمبالا، انتظارات بنگاه  یهاکه در تورم  دهدیآنها نشان م  ج ینتا  نکهیا  تاًینها

. درواقع،  ردی گیصورت نم  یعاملان اقتصاد  نی ا  م یبه انتظارات در تصم  یتوجه چندان  ن ییپا یهااست؛ اما در تورم

باشد،    یدادن تورم واقعدر شکل  ی تیعامل با اهم  یمطالعه دلالت بر آن ندارد که انتظارات تورم  نیا  ی هاافتهی

 اجع به تورم است.ر دیدربردارنده اطلاعات مف یگرچه دلالت دارد که انتظارات تورم

 
1. Huber et al. (2024) 
2. European Commission 
3. Price Stickiness 
4. Brouwer and de Hann (2022) 
5 European Central Bank 
6. Bonatti et al. (2022) 
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اند.  متحده پرداخته  الاتیا  یبرا  ی و تورم واقع  یرابطه انتظارات تورم  بررسی  به (  200۹)  1کلارک و داویگ

  یهانهیهز  شیدستمزد و لذا افزا  شیچون درخواست افزا  یی هااز کانال  یکه انتظارات تورم  کنندیآنها اشاره م

  ی پول  گذاراستیکاهش اعتبار س  قیاز طر  نیو همچن  شودیها منعکس م بنگاه  یگذارمتیدر ق  تاً یکه نها  دیتول

  ییایمهم در پو  ی عامل  یکه انتظارات تورم  دهندینشان م  نیشود. آنها همچن  ی تورم واقع  شیسبب افزا  تواندیم

که   بیترتنیامدت دارد، بهکوتاه  یاز تورم انتظار  یترتیبلندمدت نقش با اهم  یاست و تورم انتظار  یتورم واقع

مدت  کوتاه  یشوک به تورم انتظار  کهیدارد درحال  ی بر تورم واقع  یاربلندمدت اثر ماندگ  یشوک به تورم انتظار

  ی هااز جمله تورم دوره  یبه عوامل متعدد  یتورم انتظار  نکهی. بالاخره اگذاردیم   یبر جا  یگذرا بر تورم واقع  یاثر

که    شودیم  هیآمده توصدستبه  ج یدارد. بر اساس نتا  ی بستگ  یپول  استیاقتصاد کلان و اقدامات س  طیقبل، شرا

 کنترل تورم دارد. یبرا ی پول استیدر س ینقش مهم یلنگر کردن انتظارات تورم

 ی اند. آنها با بررسپرداخته   یبر انتظارات تورم  یاثر بلندمدت تورم واقع  بررسی  به (  2024)  2براگیون و سایرین 

که در    ییها یلهستان  طورنیو هم  اند کردهیم   ی زندگ  1۹20که در مناطق با تورم بالا در ابر تورم دهه   ییخانوارها

دارند،    یبالاتر  ی تورم  انتظاراتکه آنها    اند دهی رس  جهینت  نیبه ا  اند، کردهیم  یزندگ   ی مناطق  نیآن زمان در چن

 ی انداز تورمرا نشانه انتقال چشم نیعوامل مؤثر بر تورم موردتوجه قرار گرفته است و ا  ریپس از آنکه اثر سا یحت

گذشته در    یهاموضوع است که تورم   نیا دیمؤ یاگونهاند. در واقع، مطالعه آنها بهبه فرزندان ذکر کرده نیاز والد

 یدهنده تورم انتظاراست که شکل  ی تورم واقع  یی ا یپو  نیا  جهینقش دارند و در نت  یتورم  راتدادن انتظاشکل

 است.

  ی از کشورها  یتعداد  یتورم برا   یبر رو  یانامه حرفهبر پرسش  یمبتن  تورمی  انتظارات  اثرات (  2021)  3موئسنر 

کرده است.    یبررس  دیجد  ینزیک  پسیلیف  یمنحن  نیرا بر اساس تخم  یو توسعه اقتصاد  یعضو سازمان همکار

اثر    حال،نیدارد. درع   یواقع  تورم  یبر رو  یداریاثر مثبت معن  یاز آن دارد که انتظارات تورم  تیاو حکا  یهاافتهی

بالا،    یهادر تورم  گر،یدعبارتاست که نرخ تورم بالاتر است. به  شتریب  یهنگام   یتورم واقع   یبر رو  یانتظارات تورم

سازگار    دیجد   ینزیک  پسیلیف  یمنحن  کیبا    تواندی م  جهی نت  نی. گرچه اشودیم  ترت یبا اهم  زین  یانتظارات تورم

 . بردیم شیپ را به یو انتظار یباشد که تورم واقع یسوم یرویانعکاس ن تواندیم  حالنیباشد؛ اما درع 

  ی با تمرکز بر کشورها   یو تحول انتظارات تورم  نییاز تع  یجامع  یبه بررس(  201۹)  4آیهان کوزه و سایرین

بلندمدت    یهنوز انتظارات تورم  یی اند که باوجود بهبودهاگرفته  جهیاند. آنها نتتوسعه پرداخته نوظهور و درحال 

  ی هااز شوک  یادیز  ریبلندمدت تأث  یانتظارات تورم  جهیدسته از کشورها لنگر نشده است و در نت  نیدر ا  یخوببه

 ی گذارکه هدف  یانوظهور و در حال توسعه  یکشورها  ن،ی. همچنردیپذیم  یتورم خارج  ی هاو شوک  یداخل

  یدارند و بده   یبالاتر  ی دارند، درجه ادغام در اقتصاد جهان  ی بالاتر  یبانک مرکز  تیاند، شفافرا اتخاذ کرده  یتورم

 اند. تر بودهو لذا کنترل تورم موفق  یدارند، در لنگر کردن انتظارات تورم یکمتر یعموم

 
1. Clark and Davig (2009) 
2. Braggion et al. (2024) 
3. Moessner (2021) 
4. Kose et al. (2019) 
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مسئله    نیاند. آنها به اپرداخته  یتورم واقع  ییایپو  رییاثر انتظارات در تغ  بررسی  به (  2022)  1فاجفر و رابرتس 

انحراف  شیکه افزا یمعن نیشده است، به ا تربیشقبل کم  یهانسبت به دهه   پسیلیف یاند که منحنتوجه کرده 

 هی. فرضکنندیمطرح م  هیموضوع دو فرض  نیا  حیتوض  ی. آنها براشودیدر نرخ تورم م  یکمتر شیسبب افزا  دیتول

دوم هم آن است    هیاند و فرضکرده  دایپ   یشتری ب  ینسبت به گذشته چسبندگ  یانفراد  ی هامتیاول آن است که ق

با گذشته    سهیها و خانوارها در مقابنگاه  یانتظارات تورم  یبرا  یاطلاعات کمتر  یاقتصاد کلان حاو  طیکه شرا

  پس یلیف  ینامه و لحاظ آن در منحنپرسش  ی هابر داده  یمبتن  یاراز تورم انتظ  اتیفرض  نیآزمون ا  یاست و برا

تورم    تیکه کاهش توجه به تورم قسمت عمده کاهش حساس  دهدیمطالعه آنها نشان م  جیاند. نتاکمک گرفته

مطالعه    نیا  جهیلذا، نت  دهد؛ یم  حی( را توضپسیلیف  یشدن منحن  تربیشاقتصاد کلان )همان کم  طیبه شرا  ی واقع

 است. یدادن تورم واقعدر شکل یبر نقش انتظارات تورم  یدیتأک

 تورم   فرایند  در  را  اینامهپرسش  های داده  بر  مبتنی  تورمی   انتظارات  اثر  است  کرده   تلاش (  2012)  2فوهرر

  دهندگیتوضیح  مدتکوتاه  تورمی  انتظارات  که  دارد  آن  از  حکایت  او  هاییافته.  کند  بررسی  متحده  ایالات  برای

رسد که انتظارات تورمی بلندمدت نقشی  دارد، اما به نظر نمی  1۹80  دهه  اواخر  از  متحده   ایالات  تورم  در  بالایی

مستقیم در تورم ایالات متحده در همین مدت داشته باشد، گرچه به طور غیرمستقیم از طریق اثر بر انتظارات 

اند؛ لذا، نتیجه اصلی این مطالعه آن است که برای توضیح تورم واقعی، انتظارات تورمی مدت مؤثر بودهتورمی کوتاه

 مدت که انعکاس محیط اقتصاد کلان هستند، بااهمیت هستند. کوتاه

 کیاند و با استفاده از  کرده  یرا بررس  هی تورم ترک  ییایدر پو  تورمی  انتظارات  نقش (  2021)  3کوج و سایرین 

شروع شده از    یجهش تورم  ا یاند که آموضوع متمرکز شده  نیدر زمان بر ا  ریمتغ   یبا پارامترها  پسیلیف  یمنحن

داده   رییرا تغ  یتورمآن از جمله انتظارات    کنندهن ییتورم به عوامل تع  تیبه دنبال شوک نرخ ارز، حساس  2018

 ت یحساس  حالنیتورم است و درع   ییایدر پو  یعامل مهم  یآنها نشان داد که انتظارات تورم  جی. نتاریخ  ایاست  

  رات ییتورم به تغ  تینداشته است. در مقابل، حساس  یداریمعن  رییتغ  یدر دوره جهش تورم  یتورم به تورم انتظار

 افته یکاسته شده است.    تیحساس  نیکردن تورم از ابر اثر فروکش  ی است و تنها اندک  افتهیشیشدت افزانرخ ارز به 

است که انعکاس    افتهیشیافزا  یبه طور محسوس  یگذشته در انتظارات تورم  یها آن است که وزن تورم   گری مهم د

 است. یدر انتظارات تورم یجیتدر لیتعد ینوع 

 ت یاهم  4(2021روود )  ، یتورم واقع  نییدر تع  یگسترده در مورد نقش تورم انتظار  تجربی  مطالعات  باوجود

قرار داده است. او    دیمورد ترد  یو هم از جهت تجرب  یرا هم از منظر نظر  یتورم واقع  نییدر تع  ۵یانتظارت تورم

  ی برا  یهی عنوان توجبه  پس یلیف  یمنحن  مختلفرا که در اشکال    پسیلیف  یدر منحن  ی تنها لحاظ انتظارات تورمنه

انتظار  اثیرت واقع   یتورم  ز  دهد،یقرار م  یمورد پرسش جد  یاز منظر نظر  یدر تورم  به مفهوم   ادیبلکه توجه 

 
1. Pfajfar and Roberts (2022) 
2. Fuhrer (2012) 
3. Koc et al. (2021) 

4. Rudd (2021) 
5. Inflation Expectations 
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. از جمله  کند یم  یتلق  سکیرا همراه با ر  یگذاراست یس  یبرا  یو بحث لنگر کردن انتظارات تورم  یانتظارات تورم

نوسان تورم به انحراف آن است که واکنش جزء کم  یدادن نقش انتظارات تورمجلوه  تیهماکم  یشواهد او برا

به بعد را اندک به    1۹۹0و از دهه    د، یشد  1۹80در دهه    د،یشد  اریبس  1۹70آن در دهه    یعیاز مقدار طب  یکاریب

اصل نقش  روود  لذا،  است؛  آورده  ا  یدست  به  بلکه  انتظارات  به  نه  م  نیرا  نسبت  آ  دهد یموضوع  از   ایکه  تورم 

. لذا، او کاهش تورم و  ریخ  ا یها را به همراه داشته باشد  خانوارها و بنگاه  تیعبور کرده است که حساس  یاآستانه

از حد    یکارینرخ تورم به شوک انحراف ب  ترفیبه بعد را علت واکنش ضع  1۹۹0از دهه    نییتورم پا نیا  یماندگار

 . داند یآن م یعیطب

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
انتظارات تورمی در شکل ادبیات نظری و تجربی نشان داد که نقش  تورم واقعی مسیری طولانی و  مرور  دهی 

یافته را طی کرده است. از الگوهای اولیه مبتنی بر انتظارات تطبیقی و تعدیل تدریجی )نظیر کیگان، فِلپس  تحول 

های کینزی جدید  و اطلاعات ناقص )لوکاس( و سپس مدل  1و فریدمن( تا رویکردهای مبتنی بر انتظارات عقلایی 

تدریج در قلب تحلیل بخش عرضه اقتصاد قرار گرفته است.  مبتنی بر چسبندگی قیمت، مفهوم انتظارات تورمی به

های تورمی و در زمان  ویژه در محیطبه  -اند که انتظارات تورمی  المللی نیز نشان دادههای بینبخش غالب پژوهش

 کند. در تقویت و تداوم تورم نقش مهمی ایفا می - ها بروز شوک

  عنوان به  قبل  دوره  تورم  مانند  نگرگذشته  هایشاخص   از  یا  ایران  تجربی  مطالعات  عمده  بخش  این،  باوجود 

  کار  به   کامل  طور  به  را   جدید  کینزی  فیلیپس  منحنی   نظری  ساختار   یا   اند، کرده  استفاده   انتظارات  پراکسی

  ناشی   تورم  خود  پویایی  از  که  انتظاراتی  و  زابرون  تورمیِ  انتظارات  بین  ها پژوهش  اغلب   برآن،علاوه.  اندنگرفته

 . اندبوده محدودیت دچار تورم بر انتظارات واقعی اثر استنباط در نتیجه در و  اندنشده قائل تمایزی شوندمی

 اثر   ایران  در  بارنخستین   برای  مطالعه  این  نخست،.  است  بیانقابل  جنبه  چند  در  حاضر  پژوهش  نوآوری 

  رقابت  بازار  نقش   درنظرگرفتن  با   و   استاندارد   جدید   کینزی  فیلیپس  منحنی  یک  چارچوب  در  را  تورمی  انتظارات

  متفاوت   پراکسی  سه  از  واحد،   شاخص  یک  به  اتکا   جایبه  دوم،.  است  کرده   بررسی  هابنگاه  گذاریقیمت  و  ناقص

کالوم و انحراف رشد پول از روند بلندمدت  ، رویکرد مک2ی بردار  ونی مدل خودرگرس  بر  مبتنی  بینیپیش  شامل

استفاده شده است تا پایداری و استحکام نتایج سنجیده شود. سوم، در این پژوهش شاخصی از فشار هزینه داخلی 

طراحی شده است که برخلاف استفاده متداول از قیمت جهانی نفت، به طور مستقیم تغییرات هزینه تولید در 

ای انتخاب شده که دوره کامل پس  گونهبه  13۵3-1403کند. چهارم، محدوده زمانی  یاقتصاد ایران را منعکس م

  شده   باعث  هاویژگی  این  مجموع وودز و دوران افول لنگرهای اسمی خارجی را پوشش دهد.از فروپاشی نظام برتن

  و   دهد  ارائه  ایران  تورم  پویایی   در  تورمی  انتظارات  نقش   از  داده  بر  مبتنی  و  تردقیق  تصویری  حاضر  پژوهش  است

 . کند ترروشن  را تورم خود حرکت از انعکاسی یا زابرون  متغیری عنوانبه انتظارات تأثیر میان تفاوت

 
1. Rational expectations 
2. Vector autoregressive (VAR) model 
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 پژوهش  یشناسروش .3

 ایران  در تورم  روند از  تحلیلی. 3-1
به بعد    1338اقتصاد کلان از    یهاغالب داده  یموجود است، اما برا  رانیا  یبرا  131۵نرخ تورم از سال    هایداده

از    حال،نیداده موجود است. درع  و    یپول  گذاراست یس  یانحصار  فهیبا وظ  یفاقد بانک مرکز  رانیا  133۹قبل 

بانک بر نظام  به هم  ی نظارت  تو  لیتحل  ل، یدل  نیبوده است.  ا  رمروند  اقتصاد  به دوره    رانیدر   1338-1402را 

تورم   یاز عوامل ورا  یدرک بهتر  توانیم  یپول  یهات یّبه وجود اطلاعات مرتبط به کمکه باتوجه  میکنیمحدود م

  داده   دوره اشاره شده نشان  یپرسکات برا  -  کی هادر  لترینرخ تورم به همراه روند حاصل از ف  1ارائه کرد. در شکل  

  ی رقمدوران تورم تک  رانیکه اقتصاد ا  1340از دهه    ریغ   شود،یکه از نمودار ملاحظه م  طورنشده است. هما

به طور   باًی بالا و تقر  ی هابا تورم  یمورد بررس  ی خیکل دوره تار  هیرا پشت سر گذاشته است، در بق  نیینسبتاً پا

است، دال بر آنکه نرخ تورم  یعودنرخ تورم ص ی آن است که روند کل گریرو بوده است. نکته دروبه یغالب دورقم

گرفت که مهار تورم در دهه   ده یموضوع را ناد ن یا د یاست. البته نبا افتهی شیگرا ی به طور متوسط به ارقام بالاتر

را دنبال    یجیتدر  یبا توسل به واردات سبب شده است که نرخ تورم روند صعود  1380دهه    نیو همچن  13۵0

نرخ تورم به طور    شیکاسته شود. واضح است که افزا  یتا حد  یروند صعود  نیا   بیاز ش  زین  1380کند و در دهه  

فاقد ارتباط با    تواندینرخ تورم نم  شیناممکن است و واضح است که افزا  یطولان  یلیدوره خ  کی  یزا برا برون

روند    ژهیوبه  و   یپول یهاروند نرخ تورم با روند رشد کل  د یشد  وند یاقتصاد کلان باشد و نشانه آن پ   یگذاراستیس

ارائه   یو عمدتاً در پ   ستینرخ تورم ن  کنندهن ییاست. گرچه مطالعه حاضر متمرکز بر عوامل تع  ینگیرشد نقد

از    یناش   یتقاضا  یرا فشارها  رانیو منشأ آن است، اما منشأ غالب تورم در ا  یانتظارات تورم   تیاز اهم  یشواهد

  ، یمورد بررسلذا، در کل دوره    شود؛یم   انینما ینگ یرشد نقد  با  تاًیکه نها  داندیدولت م   یگذاراست یس  اتمیتصم

  ی و دلالت آن برا  یگذاراستیس کینامیزا، تحولات نرخ تورم به طور غالب از دشوک برون  یاز موارد معدود ریغ 

 .ردیگیسرچشمه م ی نگیرشد نقد

 1338-1402  پرسکات،-هادریک فیلتر از حاصل روند و تورم : نرخ 1شکل 
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 بندی کرد:  توان تحولات تورم را به شکل زیر جمع ، مییمورد بررسدر تحلیلی مختصر از کل دوره تاریخی 

از شکل  :۱۳۳۸-۱۳۵۰دوره    ایران متأثر  اقتصاد  این دوره  اول صنعتیدر  اقتصاد  گیری موج  ثبات  شدن، 

فناّوری به داخل  انتقال  افزایش روابط تجاری با جهان خارج و  اقتصادی در سطح جهان،  کلان، بالابودن رشد 

و   اقتصادی  فعالیت  انگیزه  افزایش  لذا  و  شهرنشینی  گسترش  دولت،  توسط  عمومی  کالاهای  گسترش  کشور، 

حال، رشد نقدینگی متأثر  درصد رشد کرد. درعین  10های بالای  همچنین افزایش تدریجی درآمدهای نفتی با نرخ

از سیاست پولی و نظارت بانک مرکزی عمدتاً متناسب با رشد اقتصادی و لذا متناسب با رشد تقاضای نقدینگی  

 درصد را برای کل دوره رقم زد.   2پایینی در حدود  پیش رفت و به همین دلیل متوسط نرخ تورمبه

گیری بیماری هلندی در اقتصاد  در این دوران جهش شدید درآمدهای نفتی سبب شکل   :۱۳۵۰-۱۳۵۷دوره   

های  شدن رشد کلحال، تضعیف سیاست پولی و نظارتی بانک مرکزی سبب از کنترل خارج ایران شد و درعین

حال، وفور درآمدهای نفتی و  پولی و از جمله رشد نقدینگی شد که پیامد آن افزایش تدریجی تورم بود. بااین

تدریج  توسل به واردات برای کنترل تورم مانع از آن شد که نرخ تورم همپای رشد نقدینگی افزایش یابد، گرچه به

تبدیل به تورم    1340رقمی دهه  مهار تورم از طریق توسل به واردات دشوارتر شد و به همین دلیل، تورم تک 

درصد رسید. واضح است که حتی در غیاب پیروزی  2۵نرخ تورم به  13۵6دورقمی در این دوران شد و در سال 

 شد. رو میانقلاب نیز نرخ تورم با افزایش روبه

آن تحت   :۱۳۵۷-۱۳۶۷دوره    عمده  این دوران که  تحریمدر  گروگانتأثیر  با  مرتبط  گیری و سپس های 

شدن بسیاری از صنایع سبب شوک منفی عرضه شدید به اقتصاد شد که نتیجه آن رشد منفی در  جنگ بود، ملی

های شدید مرتبط با جنگ به حال، شوک منفی عرضه با هزینه های این دوره بود. درعینتعداد زیادی از سال

های  های دورقمی در این دوران نشان داد و با رسیدن به سالمعنی تداوم افزایش تقاضا بود که خود را با تورم 

ای اقدامات سبب شد که در این دوران انتهایی جنگ مسئله تورم را تشدید کرد. لازم است اشاره شود که پاره

باشد، اما شوک منفی بخش عرضه و عدم امکان توسل به واردات  13۵0-13۵7های رشد نقدینگی کمتر از سال

 برای مهار تورم سبب شد کل رشد نقدینگی خود را در تورم منعکس نماید. 

ذکر است. در مرحله اول با خاتمه جنگ و بهبود  در این دوران سه مرحله متمایز قابل  : ۱۳۶۸-۱۳۷۸دوره   

ای و لذا افزایش  طرف و لذا توسل به واردات کالاهای مصرفی و همچنین کالاهای واسطهدرآمدهای نفتی ازیک

تر  عرضه کالاها و خدمات و از طرف دیگر کاهش انتظارات تورمی، بهبود رشد اقتصادی همراه با متوسط تورم پایین

های  نمایان شد، اولاً اثر سیاست  1374و    1373های  فراروی اقتصاد قرار گرفت. در مرحله دوم که اوج آن در سال

های خارجی سبب فشار بر نرخ ارز تدریج ظاهر شد، ثانیاً سررسید بدهیشدت انبساطی پولی بهپولی و مالی به

اثر شد. مجموع این عوامل سبب جهش شدید تورمی و  ود رشد اقتصادی پس از جنگ نیز کمشد و اثر اولیه بهب

با سیاست  ایران شد. در مرحله سوم که  از جنگ جهانی دوم در  بالاترین تورم پس  تثبیت معرفی  تجربه  های 

های دولت و رشد نقدینگی و همچنین بهبود انتظارات و بهبود شدن محسوس از رشد هزینه شود، با کاستهمی

 توجه باقی ماند. روابط خارجی، نرخ تورم تا حدی فروکش کرد گرچه همچنان دورقمی قابل
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آور درآمدهای نفتی و تزریق آن به درون اقتصاد  در این دوران متأثر از افزایش سرسام  : ۱۳۷۹-۱۳۸۹دوره   

حال،  شدت انبساطی شد. بااینهای مالی و پولی نیز بهتدریج سیاستدوم ایران شکل گرفت و به 1بیماری هلندی

به تورم از آن شد که رشد بالای نقدینگی  از توسل به واردات برای مهار تورم مانع  های بالا منجر شود و غیر 

شد. در این دوران، نرخ ارز نیز عمدتاً از طریق    1370هایی معدود، نرخ تورم به طور متوسط کمتر از دهه  سال

 های بعدی در نرخ تورم و نرخ ارز را فراهم کرد. مداخله در بازار ارز تثبیت شد و زمینه افزایش

کشد،  طول می 13۹2ا نیمه تتقسیم است. مرحله اول که این دوران به سه مرحله قابل :۱۳۹۰-۱۴۰۳دوره   

در    2ها و کاهش امکان توسل به واردات برای مهار تورم و متأثر از انباشت نیروی رشد نقدینگیمتأثر از تحریم

های  توجهی شد که با شروع مذاکرات مسیر آن عوض شد. مرحله دوم سال، نرخ تورم دچار جهش قابل1380دهه  

طرف بهبود انتظارات، از طرف دیگر بهبود تدریجی درآمدهای نفتی و  گیرد که ازیک را در بر می  13۹6-13۹3

اثر آن، باوجود تداوم   افزایش شدید نرخ بهره بر  لذا امکان توسل به واردات و بالاخره به دلیل بحران بانکی و 

رقمی شد. مرحله تک  13۹6و    13۹۵های  شدت فروکش کرد و طی سالرشدهای بالای نقدینگی، نرخ تورم به

سبب تخلیه نیروی انباشته ناشی از    3است. در این مرحله، خروج آمریکا از برجام  1402تا    13۹7سوم از سال  

حال با محدودکردن امکان توسل به واردات و همچنین شد و درعین  13۹7تداوم رشدهای بالای نقدینگی قبل از  

به دلیل تشدید رشد نقدینگی ناشی از کسری بودجه آشکار و پنهان دولت، جهش تورمی شدیدی را در اقتصاد  

با بهبود درآمدهای نفتی تا حدی امکان مهار تورم   1400وبیش تداوم دارد. گرچه از سال  ایران شکل داد که کم

نقدینگی و شوک بالای  اما تداوم رشد  ارز سبب تداوم های متعدد سیاسی و جهشفراهم شد،  های مکرر نرخ 

و آن هم متأثر از سیاست پولی انقباضی، اندکی از شدت تورم و    1402های بالا شده است. صرفاً در سال  تورم 

ای ای و فرابودجه ثباتی اقتصاد کلان کاسته شده است. عدم تداوم سیاست پولی انقباضی بر اثر فشارهای بودجهبی

 شده است. 1403دولت سبب افزایش تدریجی تورم در سال 

جویی، متأثر از کسری بودجه بالای  اقتصاد ایران متأثر از گسترش رانت   13۵0  دهه  ابتدای  از  خلاصه،  طور  به 

رو  ها، با تداوم رشد بالای نقدینگی روبهدولت، متأثر از ضعف سیاست پولی و نظارتی و متأثر از انباشت ناترازی 

بوده است که نیروی تورمی را شکل داده است. غیر از مقاطعی که درآمدهای بالای نفت و توسل به واردات سبب 

تضعیف رابطه رشد نقدینگی و نرخ تورم شده است، در بقیه مقاطع، رشد بالای نقدینگی در شرایطی که رشد  

به طور کامل خود را در تورم پایین بوده است، تقریباً  حال، تداوم  بالا نمایان کرده است. درعین  اقتصادی هم 

گیری انتظارات تورمی بلندمدت بالا در اقتصاد ایران شده ینگی و تداوم تورم بالا سبب شکل رشدهای بالای نقد

است و صرفاً در مقاطعی و آن هم عمدتاً متأثر از توسل به واردات برای مهار تورم، نرخ تورم انتظاری با کاهش  

رو بوده است. وجود انتظارات تورمی بالا سبب شده است تا کنترل و کاهش تورم تبدیل به سیاستی پرهزینه  روبه

 اند. های مختلف از پیگیری سیاست کنترل پایدار تورم پرهیز کردهشود و به همین دلیل، دولت

 
1. Dutch disease 
2. Broad money 
3. Joint Comprehensive Plan of Action 
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 مدلسازی .  3-2
بر تحول منحنی فیلیپس به از مروری  بر تورم پس  انتظارات تورمی و دلالت آن  عنوان چارچوب نظری لحاظ 

پردازیم تا نقش تورم انتظاری واقعی، و با اشاره به برخی مطالعات تجربی، اکنون به بررسی شواهد اقتصاد ایران می

ای کامل  ها در این زمینه، فقدان دادهترین چالشدر تعیین تورم واقعی روشن شود. آشکار است که یکی از اصلی

دهد و  ای که شاخصی از تورم انتظاری ارائه میو منطبق بر مفهوم دقیق تورم انتظاری است؛ بنابراین، هر مطالعه

گیرد، صرفاً نوعی جانشین یا تقریب از  آن را برای تحلیل اثر بر متغیرهای کلان، از جمله تورم واقعی، به کار می

های  وجود، یکی از روشتواند بازنمایی بدون ابهام واقعیت را ارائه کند. بااینشود و نمیمفهوم محسوب میاین  

 رایج برای تحلیل اثر تورم انتظاری، برآورد معادله منحنی فیلیپس با لحاظ تورم انتظاری است.

 انتظاری   تورم  نرخ  پراکسی  عنوانبه  شاخص  سه  از  پژوهش   این  در  نتایج،  استحکام  افزایش  برای  دلیل  همین  به 

( با یک وقفه  VAR)  1برداری   خودرگرسیون  مدل  جلو  به  گام  یک  بینیپیش  نخست،  شاخص.  است  شده  استفاده

مجموعه از  استفاده  با  که  کلان  است  متغیرهای  از  رشد  ای  نقدینگی،  رشد  اقتصادی،  رشد  تورم،  نرخ  شامل 

ای از کند. این شاخص با درنظرگرفتن مجموعه بینی میدرآمدهای نفتی و رشد نرخ ارز، تورم دوره بعد را پیش

آورد. شاخص  زمان عوامل اقتصادی بر تورم آتی را فراهم میبینی تأثیرات هممتغیرهای کلان، امکان تحلیل و پیش

عنوان شاخصی برای تورم انتظاری مورداستفاده است که در آن نرخ تورم در دوره آتی به 2کالوم دوم، رویکرد مک

شده و نمایانگر فرضیه ساده اما اثرگذار انتظارات عقلایی  کارگرفتهنیز به  3گیرد. این روش توسط رابرتسقرار می

( از روند بلندمدت خود  M1شاخص سوم، انحراف نرخ رشد پول ).  (McCallum, 1976; Roberts, 1995)  است

گرفتن  است که به دلیل همبستگی بالا با انتظارات تورمی از آن استفاده شده است. به طور طبیعی، هنگام شدت

شود و برعکس. لازم به ذکر است که انتظارات تورمی، جزء سیّال نقدینگی یعنی پول دچار افزایش نرخ رشد می

انجام   4پرسکات  -محاسبه روند بلندمدت هر دو متغیر تولید ناخالص داخلی و رشد پول بر اساس روش هادریک  

شده است؛ شکاف تولید انحراف لگاریتم تولید ناخالص داخلی از روند بلندمدت آن و انحراف رشد پول نیز نسبت 

مدت  محاسبه شده است که این روش به لحاظ اقتصادی امکان جداسازی نوسانات کوتاه  M1به روند بلندمدت رشد  

 کند. از روند بلندمدت را فراهم می

ای نقش مهمی در توضیح رفتار تورم در  های تورم انتظاری، متغیرهای نمایانگر فشار هزینهدر کنار پراکسی

های سمت عرضه عنوان شاخصی از شوکاقتصاد ایران دارند. در بسیاری از مطالعات، قیمت حقیقی نفت خام به

عنوان کشور کاررفته است. اما در اقتصاد ایران به ای به هم انجام داده( و فشار هزینه  (،1۹۹۵)  )کاری که رابرتس

تواند فشار هزینه را منعکس کند، زیرا افزایش صادرکننده نفت، استفاده از قیمت جهانی نفت به طور مستقیم نمی

گذارد و نه از  قیمت نفت در ایران عمدتاً از طریق تغییر درآمدهای ارزی دولت، بودجه عمومی و نرخ ارز اثر می

 های تولید. مسیر هزینه 

 
1. Vector Autoregression 

2. McCallum 
3. Roberts 

4. Hadrick-Prescott 
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که مستقیماً     1کننده تولید ناخالص داخلی  به همین دلیل، در این پژوهش از شاخصی مبتنی بر شاخص تعدیل

استفاده شده است. برای ساخت این    2عنوان شاخص فشار هزینه داخلیدهد، بهساختار هزینه تولید را بازتاب می

زیرشاخص بر  تمرکز  هزینه شاخص،  تغییرات  مستقیم  طور  به  که  است  بوده  نشان  هایی  را  داخلی  تولید  های 

اند.  های اصلی شاخص انتخاب شدهعنوان مؤلفه ونقل و ارتباطات بهدهند. سه بخش صنعت، ساختمان و حملمی

کند، بخش ساختمان نمایانگر  های داخلی را منعکس میبخش صنعت تغییرات قیمت کالاهای تولیدی و نهاده

فعالیت در  مصالح  و  کار  نیروی  هزینه  بخش حملنوسانات  و  است  عمرانی  تغییرات  های  نیز  ارتباطات  و  ونقل 

ای دهد. ترکیب این سه بخش تقریباً تصویر جامعی از تحولات هزینههای لجستیک و خدمات را بازتاب میهزینه

ی مناسب برای سنجش فشار هزینه داخلی در  عنوان شاخصدهد و بههای مختلف تولید اقتصاد ارائه میدر بخش

 شده است. کارگرفتهمدل منحنی فیلیپس به

 نه یشاخص فشار هز  د، یشکاف تول  ، یمورداستفاده در مدل شامل نرخ تورم واقع  یرهایمجموعه متغ  ت، یدر نها

پراکس  یداخل انتظار  یو سه  مبناشده  یمعرف  1است که در جدول    ینرخ تورم   ی برآورد معادله منحن   یاند و 

بوده و   1403تا    13۵3ز از سال  ین  یمورد بررس. دوره  رندیگیقرار م  رانیاقتصاد ا  یبرا  دیجد  ینزیک  پسیلیف

  ت ی انتخاب دوره هم آن است که اولاً تورم اهم  لیداده است. دل  ۵0  ونیهر رگرس  نیتخم  یتعداد مشاهده برا

 دوران پس از نظام برتن وودز است. اً یاست و ثان افتهی

 

 مدل متغیرهای : معرفی1جدول 

 پژوهش  یهاافتهمنبع: ی

 

 پژوهش  هایافته. ی4
و بررسی اثر تورم انتظاری بر تورم واقعی در اقتصاد ایران، لازم است مانایی متغیرهای  (  4معادله )پیش از برآورد 

 فولر تعمیم   -استفاده بررسی شود تا از برازش رگرسیون کاذب جلوگیری شود. بدین منظور، آزمون دیکی    مورد

برای تمامی متغیرها اجرا شد. نتایج حاصل که در جدول  ADFیافته ) دهند که  اند، نشان میگزارش شده  2( 

 
1. GDP deflator 

2. Domestic cost pressure index 

 منبع داده  نماد  متغیر 

 رانیمرکز آمار ا  Pi نرخ تورم واقعی 

 ی ایران بانک مرکز LGDPgap شکاف تولید 

 ی ایران بانک مرکز GDCPI ی داخل  نهیشاخص فشار هزنرخ رشد 

 پژوهش  یهاافتهی VAR PiExpVARنرخ تورم انتظاری مدل 

 پژوهش  یهاافتهی PiExpMcCallum کالوم مکنرخ تورم انتظاری 

 ی ایران بانک مرکز GM1gap انحراف نرخ رشد پول از روند بلندمدت خود
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(، شاخص فشار هزینه داخلی Piتمامی متغیرها در سطح پایا هستند. به طور مشخص، متغیرهای نرخ تورم واقعی )

(GDCPIو دو پراکسی نرخ تورم انتظاری شامل پیش ،)  بینی یک گام به جلو مدلVAR (PiExpVAR)    و تورم

که متغیرهای شکاف  (، با لحاظ عرض از مبدأ مانا هستند؛ درحالیPiExpMcCallumکالوم )انتظاری به روش مک

( )LGDPgapتولید  بلندمدت خود  روند  از  نقدینگی  رشد  نرخ  انحراف  و   )GM1gap  مانا از مبدأ  بدون عرض   )

 هستند.

 

 ADF: نتایج آزمون ریشه واحد 2جدول 

 پژوهش  یهاافتهیمنبع:         

 

 ( معادله  متغیرها،  تمامی  مانایی  تأیید  داده(  4با  مبنای  و شاخصآوری های جمعبر  ساختهشده  شده های 

اثر تورم  تر اشاره شد، بهگونه که پیشتخمین زده شد. همان پایداری  افزایش استحکام نتایج و بررسی  منظور 

اساس،  عنوان پراکسی نرخ تورم انتظاری استفاده گردید. براین انتظاری بر تورم واقعی، از سه شاخص متفاوت به

بینی یک گام به جلو در چارچوب مدل در سه حالت برآورد شد: در مدل اول، از تورم انتظاری حاصل از پیش

کالوم و در مدل سوم انحراف استفاده شده است؛ در مدل دوم، تورم انتظاری بر اساس رویکرد مک  VARمدل  

 ردیده است.عنوان شاخصی از انتظارات تورمی لحاظ گنرخ رشد پول از روند بلندمدت خود به

های ساختاری خارج از متغیرهای اقتصادی  تر مدل و کنترل اثر شوک منظور تصریح کاملعلاوه بر این، به

ها  کند که در آنهایی را مشخص می، یک متغیر دامی نیز به مدل افزوده شده است. این متغیر دورهمورد بحث

نه     یا   عراق   و  ایران  تحمیلی  جنگ  چون  وقایعی  بروز  دلیل  به  بلکه  بنیادی،  متغیرهای  تحولات  واسطةبه تورم 

 . است یافتهافزایش عرضه های محدودیت  با مواجهه در و اقتصادی های تحریم تشدید  هایدوره

معمولی  مربعات  حداقل  روش  چارچوب  در  رگرسیون  کلاسیک  فروض  ناهمسانی  OLS)1بررسی  وجود   )

ها با استفاده از روش حداقل  دستیابی به برآوردهایی سازگار و کارا، تخمینمنظور  رو، بهواریانس را تأیید کرد. ازاین

انجام شدند )مراجعه شود به   HC3از نوع    3( و نیز روش مقاوم در برابر ناهمسانی واریانسWLS)  2دارمربعات وزن

 اند. ارائه شده( 3نتایج تخمین هر سه مدل و ضرایب برآوردی در جدول )(. 1۹8۵کینن و وایت، مک

 
1. Ordinary least squares 

2. Weighted least squares 

3. heteroskedasticity-consistent 

 ADFنتیجه آزمون  وضعیت  متغیر 

Pi  با عرض از مبدأ I(0) 

LGDPgap  بدون عرض از مبدأ I(0) 

GDCPI  با عرض از مبدأ I(0) 

PiExpVAR  با عرض از مبدأ I(0) 

PiExpMcCallum  با عرض از مبدأ I(0) 

GM1gap  بدون عرض از مبدأ I(0) 
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معنادار   یاز نظر آماردر سطح یک درصد    یبرآورد  بیضرا  ی تمامها  در تمام مدل،  3  جدول نتایج    با   مطابق 

 نییتع  بیاست. ضر  1د یجد  ینزیک  پسیلیف   یمدل منحن  ینظر  ی مطابق با مبان  یبوده و از نظر جهت و بزرگ

در   ی تورم واقع راتییتغ نییمنتخب در تب یرها یتوجه متغقابل یحیدهنده توان توضنشان زیهر سه مدل ن  یبالا

 است. رانیاقتصاد ا

  ان یمعنادار بوده و بر وجود رابطه مثبت ماز نظر آماری  مثبت و    دیشکاف تولمتغیر    بیها، ضرمدل  ی تمام  در 

از سطح بالقوه خود فراتر رود، فشار تقاضا   یواقع  دیکه تول  یهنگام  گر،ید انیدارد. به ب دیو تورم تأک دیشکاف تول

  هامتیق  یسطح عموم   شید، به افزایتول  یهاکار و نهاده  یروین  یرشد تقاضا  قیو از طر  افتهیشیدر اقتصاد افزا

 .شودیمنجر م

نشان   جهینت  نیدارد. ا  یبر تورم واقع  یها اثر مثبت و معنادارمدل  یدر تمام  زین  یداخل  نهیفشار هز  شاخص 

 ش یافزا  قیونقل، از طرمانند صنعت، ساختمان و حمل  یدیکل  یهادر بخش  دیتول   یهانه یهز  راتییکه تغ  دهدیم

  یفشارها  ب، یترتنیا. بهکنندیم  فایا  ورمدر تداوم ت  یمهم  ینقش  ،یدیو خدمات تول  یاواسطه  یهانهاده  متیق

  هستند. رانیاقتصاد ا  یرفتار تورم حیدر توض یاز عوامل اصل  یکی یداخل یانهیهز

 

 (WLS: نتایج مدل حداقل مربعات وزنی )3جدول 

 پژوهش  یهاافتهی منبع:

 
1. the New Keynesian Phillips Curve 

 (3مدل ) (2مدل ) (1مدل ) (Pi) متغیر پاسخ: نرخ تورم واقعی

 احتمال  ضریب  احتمال  ضریب  احتمال  ضریب  متغیرهای توضیحی 

const 0212 /0 020/0 0580 /0 000/0 0961 /0 000/0 

LGDPgap 2084 /0 000/0 1867 /0 000/0 3012 /0 000/0 

GDCPI 2296 /0 000/0 2044 /0 000/0 2691 /0 000/0 

PiExpVAR 4776 /0 000/0     

PiExpMcCallum   2934 /0 000/0   

GM1gap     1200 /0 003/0 

Dummy 1167 /0 000/0 1388 /0 000/0 1829 /0 000/0 

R2 993/0  998/0  967/0  

F 9/397 75/1 آماره e 34 -  0/1107 69/2 e 44 -  3/186 22/2 e 27 -  

  825/1  706/1  911/1 واتسون -دوربین

 649/0 2/ 4772 239/0 5/ 5138 628/0 2/ 5928 گادفری-بروش

 030/0 691/10 022/0 394/11 120/0 7/ 3137 پاگان-بروش
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بر تورم   یتورم انتظار  ریمثبت و معنادار متغ  ریتأث  یروشنهر سه مدل به  ، تورمی  انتظارات  نقش  خصوص  در

روش  بر    یمبتن  ینیبشیاستفاده شده )شامل پ   یهایپراکس  ی است که تمام  ذکرانی . شادهندیرا نشان م  یواقع

  ن یدارند؛ به ا  نگرندهیآ  یتیکالوم و انحراف رشد پول از روند بلندمدت( ماهمک  کردی، روبرداری  خودرگرسیون

را   یاقتصاد  طیکلان و شرا  یرهایمتغ  یانداز آتبه انتظارات خود، چشم   یدهشکل  یبرا  یمعنا که عاملان اقتصاد

 یاکنندهنیینقش تع  یآن است که انتظارات تورم  دیمؤ  افتهی  نیگذشته. ا  یهاو نه صرفاً داده  دهندیمبنا قرار م

  ، یاقتصاد  یهااستیبازار کالا، پول و س  ندهیآ  طیبا لحاظ شرا  یاقتصاد  املان. عکنند یم  فایا  ها متیق  یی ایدر پو

.  شودیم   افتهیامر موجب انتقال انتظارات به تورم تحقق  ن یکرده و ا  م یخود را تنظ  یو دستمزد  یمتیق  ماتیتصم

را نشان دهد    ی رمتو  یهادر جهش  ژهیوبه  یانتظارات تورم  تیاهم  تواندیصرفاً م  جیلازم است اشاره شود که نتا 

 زا باشد. انعکاس عوامل برون ا یزا داشته باشد برون یتیانتظارات ماه نکهینه ا

  ،یاقتصاد  یهامیتحر  د یتشد  یهادوره  ای  یلیجنگ تحم  ریزا، نظبرون  عیکنترل اثر وقا  یکه برا  زین  یدام  رمتغی 

که    یی هاکه در دوره  دهد یدارد و نشان م   یمثبت و معنادار  ب یبرآوردها ضر  ی در مدل لحاظ شده بود، در تمام

با محدود  بوده، سطح تورم واقع  یهاتیاقتصاد  بلندمدت خود فاصله   یبه طور معنادار  یعرضه مواجه  روند  از 

 گرفته است.

  یشنهادیپ   یهادارد که بر اساس محدوده  7/1از    شیب  یها مقدارمدل  یدر تمام   1واتسون   -  نیدورب  آزمون 

وا  نیساو بروش    ج ینتا  نیو همچن(  1۹77)  2ت یو  نبود خودهمبستگ  ، 3یگادفر  - آزمون  بر  در    یالی سر  یدال 

(  WLSدار )روش حداقل مربعات وزنابتدا مدل با    انسیوار  ی رفع مسئله ناهمسان  یبرا  حال، نی. بااهاستماندهیباق

برآورد شد تا    هیاول(  OLSحداقل مربعات معمولی )مدل    یهاماندهیمعکوس مربعات باق  یهاو با استفاده از وزن

ناهمسان  اابد یکاهش    انسیوار  یشدت  باوجود  ناهمسان   نی.   نیهمچنان مشاهده شد. در چن  انسیوار  یاصلاح، 

توسط   بارن یروش که نخست  نیاستفاده شده است. ا  HC3  کردیاستاندارد از رو  خطاهای  محاسبه  یبرا  ،یطیشرا

بنا شده است.    ۵( HCCM)  ی سازگار با ناهمسان  انسیکووار  سی ماتر  هیشد، بر پا  یمعرف(  1۹8۵)  4تیو وا  ننیکمک

کوچک منجر به   یها، در نمونهHC0  یعنیروش،    نیا  هپاینشان دادند که نسخه  (  2000)  6ن یسپس لانگ و ارو

  یهاحجم نمونه   یبرا  ی حت  HC3  ژه یوشده آن و بهاصلاح  ی اهنسخه  کهی. درحالشودینادرست م  ی هااستنتاج 

محدود    یها در نمونه  HC3مطالعه،    نیا  جیاعتماد دارند. بر اساس نتاقابل  یمشاهده( عملکرد  2۵کوچک )با    اریبس

  انس یوار  یدر حضور ناهمسان   یرا حت  zو    t  یها اعتبار آزمون   تواندیبرخوردار است و م  یشتریب  یداریاز دقت و پا

 حفظ کند. 

دهنده  نشان  زیارائه شده است، ن  4که در جدول    انسیمربوط به عامل تورم وار  جیبه ذکر است که نتا   لازم

 است. یحیتوض یرهایمتغ انیمعنادار در م  خطی هم مشکل نبود

 
1. Durbin–Watson Test 
2. Savin and White 
3. Breusch-Godfrey Test 
4. MacKinnon and White 
5. Heteroscedasticity-Consistent Covariance Matrix 

6. Long and Ervin 
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 ( VIFنتایج عامل تورم واریانس ) .4جدول 

 پژوهش  یهاافتهیمنبع: 
 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
که در ارتباط با تورم    ی از موضوعات  ی کیبالا را تجربه کرده است.    ی هاتورم  یاست که مدت طولان   یکشور   رانیا

مشاهده  قابل  یریمتغ  یاست. گرچه انتظارات تورم  یمسئله انتظارات تورم  رد،یگیقرار م  دیتأک  مورد  یلیخ  رانیدر ا

  رد، یخود تورم شکل بگ  یی ای زا و خارج از پوبرون  تصورکه به  ستین  یریمتغ  یانتظارات تورم  حال نیو درع   ستین

  داریپد   یمطالعه حاضر تلاش شده است تا چگونگ  در  سودمند باشد.  تواندیاما فهم نوع اثرگذاشتن آن بر تورم م

از    یکامل   لیشود و تحل  حیتورم تشر  ینظر  نییتب  یاقتصاد کلان و در راستا  لیدر تحل  یانتظارات تورم  شدن

و سپس    پسیلیف  یمنحن  یریگشکل   ییچرا  ل،یدل  نیدهه ارائه شود. به هم  7در طول    یپردازه ی نظر  نیتحول ا

بخش عرضه اقتصاد مرور شد.    ترقیدق  حیتشر  یبرا  پسیلیف  یدر منحن  یتورم  تظاراتلحاظ ان  یو چگونگ  ییچرا

دادن انتظارات تا استنتاج  خطا در شکل  حیبر تصح  یمبتن  هیاز شکل اول  پسیلیف   یدر منحن  یلحاظ انتظارت تورم

اقتصاد عاملان  عموم  یاشتباه  سطح  مشاهده  مدل  هامتیق  ی از  اشتباه    یمبتن  یهاو  استنتاج   یدارا  اما بر 

دستمزد   یساختار بازار رقابت ناقص و چسبندگ   یبر استنتاج اشتباه اما دارا  یمبتن  ی هاتا مدل  یاسم  یچسبندگ

 ی از نوع منحن پسیلیف یمنحن جیامروزه شکل را. دیگرد حیتشر ی اطلاعات یبر چسبندگ یمبتن یهامدل  تاًیو نها

ها است و شکل استاندارد آن نرخ تورم را متأثر از  بنگاه یگذارمت یرفتار ق حیعنوان تشربه دیجد ینزیک پسیلیف

 ی مرتبط با اثر انتظارات تورم  یمطالعات تجرب  یاز مرور برخ  پس   . داندیم  یدوره آت  یو تورم انتظار  دیشکاف تول

  یدر قالب منحن  ی بر تورم واقع  یاثر تورم انتظار  ران،یمختصر از روند تورم در اقتصاد ا  یلیو تحل  ی در تورم واقع

اثر هز   ینزیک  پسیلیف به  یدام  ریو متغ  دیتول  یهانه یو با لحاظ   تورم   یمختلف برا  یسه پروکس  یریکارگو با 

 ی مطالعه حاضر ضمن آنکه منطبق بر منحن  ی تجرب  ج یزده شد. نتا  نیتخم  13۵3-1403  یدوره زمان   یبرا  یانتظار

دارند.    یبر تورم واقع  داریاثر معن  یمختلف تورم انتظار  یهایپروکس  دهدیاست، نشان م  دیجد  ینزیک  پسیلیف

تورم مهم است و    ییایدر پو  ردیزا شکل گدرون  ورتصبه  یاگر تورم انتظار  یآن است که حت  دیاولاً مو  جهینت  نیا

 است. یاقتصاد کلان موفق در کنترل تورم مستلزم کنترل انتظارات تورم یگذاراستی س اًیثان

 (3مدل ) (2مدل ) (1مدل ) متغیرها 

const 8239 /7 7502 /4 5515 /3 

LGDPgap 5470 /1 6283 /1 5040 /1 

GDCPI 2748 /1 4617 /1 4005 /1 

PiExpVAR 9370 /1   

PiExpMcCallum  7646 /1  

GM1gap   2379 /1 

Dummy 4132 /2 0386 /2 6670 /1 
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