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Abstract  

The Lucas growth model emphasizes the role of human capital in the 

production process and has been highlighted in the works of researchers. 

Examining theoretical foundations and empirical studies in different 

economies showed that the quality of human resources has an impact on the 

production process and can play a special role in economic growth. 

Researchers consider different indicators to include human capital in 

economic discussions and econometric models. The provinces of the country 

have different characteristics, and the efforts of the policy makers are to be 

able to evaluate the effect of different variables on the economic situation of 

the region and have a picture of the future of the major variables of the 

economy. By studying the regional growth process, the most important 

variables affecting the growth of the region are identified, but to identify these 

variables, a relatively accurate knowledge of the functioning of the regional 

economy must be done by matching it with a specific model. Health, skills 

and knowledge are among the most important components of human capital 

in the economy. Health and treatment in the economy is a phenomenon that 

can improve the quality of life of the workforce, improve life expectancy, and 

the result is health for the society, which can be the source of wealth. 

Examining various studies and research shows that there is a significant 

relationship between the health of the workforce and economic growth. Health 

and health expenses can affect the educational investments of a country and 

lead to an increase in people's learning ability. 
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The Lucas model has shown that it is possible to assume a constant return to 

scale in the production process in the case of human capital. Because human 

capital can be accumulated through educational and skill investments and play 

an effective role in forming human capital and increasing this production 

input. In order to achieve a constant yield relative to the scale, the workforce 

determines the number of years of education and skill training rationally and 

optimally, and then in the labor market, it can be attracted to companies that 

need this capability in the production of goods and services. 

Relatively many studies have been conducted in relation to the effect of human 

capital on economic growth, but in all these studies, various indicators have 

been used as a substitute for human capital. The average literacy index or years 

of education, university and high school graduates are well-known indicators 

that have represented human capital in various studies. In the present study, 

an attempt has been made to calculate and estimate an efficient index for 

human capital in Iran's provinces, considering the nature of the endogenous 

growth model of Lucas and the economic literature, in which the role of 

education, skill and health of the workforce has been taken into account. After 

calculating the human capital index, the effect of the estimated index on the 

economic growth of Iran's provinces has been evaluated and compared. Based 

on this, this article has empirically evaluated the economic growth model of 

Lucas in the provinces of Iran during the years 1385-1398 by using the GMM 

method. Human capital index has been calculated using fuzzy logic method 

and Mamdani fuzzy inference system. The human capital variable is a hidden 

variable and is influenced by various factors. Based on this, the study of 

theoretical foundations and the review of studies on the subject were used to 

extract the determinants of human capital. Since human capital is a qualitative 

concept and in order to convert it into a quantitative concept, it is possible to 

create an index for human capital using fuzzy logic, which is influenced by 

the variables affecting it. After reviewing the literature on the subject in the 

previous sections, it can be concluded that the variables of education, health 

and skill are among the most important proxies accompanying human capital. 

It should be noted that the aspect of experience and other aspects of human 

capital are not considered for calculation due to the lack of statistics and 

information in Iran's economy. Variables affecting human capital, which are 

determined based on the research background and literature, include 

education, expertise, skill, and health, which are calculated using Mamdani's 

fuzzy inference system. The necessary data for this study have been collected 

from statistical yearbooks and the Iranian Statistical Center. 
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The results of this calculation show that the human capital index has increased 

significantly in the last years of the investigated period, which can be due to 

the increase in education, skill training and the improvement of the health and 

treatment situation in the society. Also, since economic growth is affected by 

its past values, the economic growth variable break should be included in the 

model, which causes the model to become dynamic. Therefore, it establishes 

the conditions of generalized moments. Based on this, the GMM econometric 

method has been used to estimate the research model. The results of the 

estimation of the Lucas economic growth model showed that human capital 

has a positive and significant effect on the economic growth of Iran's 

provinces. This result is in line with endogenous growth theories and previous 

experimental studies. Therefore, it can be stated that the Lucas model is valid 

during the period under study of Iran's economy. 

The effect of capital stock on the economic growth of Iran's provinces has also 

been positive and significant, which is in line with the existing theory in this 

field and previous studies. Capital is the engine of economic growth and 

development in all theories and models of economic growth. Therefore, 

increasing investment through the provision of financial resources for 

economic projects, which is one of the most important concerns of economic 

decision-makers in every society, causes an increase in production and then 

economic growth. The industrialization index has a positive and significant 

effect on the economic growth of Iran's provinces. Aggregation of industrial 

activities leads to growth by creating savings resulting from local aggregation. 

Savings caused by local aggregation occur when the production costs of 

companies in a particular industry are reduced by increasing the production of 

that industry. The effect of urbanization on the economic growth of Iran's 

provinces was negative and significant. Although the previous theory and 

studies show the positive and significant effect of urbanization rate on 

economic growth. It can be stated that this result was consistent with the 

structural characteristics of Iran. The effect of government size on economic 

growth has been evaluated as negative and significant. The increase in 

government intervention and its expansion is associated with an increase in 

production. 

Keywords: Human Capital, Lucas Endogenous Growth, GMM, Fuzzy Logic 

JEL Classification: C23, E24, O40 
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 های ایران در استان لوکاس  زایمدل رشد درونآزمون تجربی 

 زانا مظفری 
اقتصادی،  استادیار اقتصادی،  علوم  علوم  و    گروه  انسانی  علوم  اجتماعی، دانشکده 

 دانشگاه کردستان، سنندج، ایران
  

برقی  محمد مهدی
   اسکویی

 دانشگاه  مدیریت،  و  اقتصاد  دانشکده  ،اقتصادی   علوم   گروه  اقتصادی،  علوم   دانشیار

 ایران  تبریز، تبریز،

  

 چکیده
زای لوکاس؛ کیفیت نیروی انسانی از جمله عوامل موثر  برا اساس ادبیات اقتصادی و مدل رشد درون

، 1385-1398و طی دوره زمانی     GMMباشد. مطالعه حاضر با استفاده از روش  اقتصادی میبر رشد  

های ایران را ارزیابی نموده است. سرمایه انسانی متغیری پنهان  در استانلوکاس    اقتصادی مدل رشد  

اقتصاد بوده و معمولا پراکسی استفاده میدر  بر اساس مبانی نظری  های جایگزین بجای آن  شود. 

های دیگر مانند؛  شود که شاخص سرمایه انسانی علاوه بر جنبه آموزش تحت تاثیر جنبهستدلال میا

مهارت و سلامت نیز قرار دارد. بنابراین در این مقاله با استفاده از منطق فازی شاخصی برای سرمایه 

رمایه انسانی  های ایران ساخته شده که سه جنبه اصلی )آموزش، مهارت و سلامت( سانسانی در استان

را در نظر بگیرد. نتایج تخمین مدل رشد اقتصادی لوکاس نشان داد که ارتقاء سطح سرمایه انسانی  

استان اقتصادی  رشد  افزایش  میموجب  ایران  مثبت  های  اثرگذاری  مبین  تحقیق  نتایج  سایر  شود. 

اقتصادی دوره   فیزیکی و رشد  نیروی کار، سرمایه  قبل بر رشد  متغیرهای صنعتی شدن، مشارکت 

باشند. همچنین اندازه دولت و شهرنشینی تاثیر منفی بر رشد اقتصادی  های ایران میاقتصادی استان 

 های ایران دارند. استان

 فازی  منطق  ،GMM لوکاس،  زایدرون رشد  انسانی، سرمایه :هاواژهکلید
 JEL: 40, O24, E23Cبندی طبقه
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  مقدمه
گذاران بر این است که با توجه  های مختلفی هستند و تلاش سیاستهای کشور دارای ویژگیاستان

اقتصادی اقتصادی    - به ساختارهای  در وضعیت  را  مختلف  متغیرهای  تاثیر  بتوانند  مناطق  اجتماعی 

منطقه ارزیابی کنند و تصویری از آینده متغیرهای عمده اقتصاد داشته باشند. با بررسی جریان رشد  

شود، اما برای شناسایی این متغیرها باید  یرهای موثر بر رشد منطقه شناسایی میترین متغای، مهم منطقه

شناخت به نسبت دقیقی از نحوه عملکرد اقتصاد منطقه از طریق تطبیق آن با یك مدل خاص صورت  

براساس مجموعه(.  kazerooni & et al, 2018)گیرد.   اقتصادی  اتفاق  رشد  از سازوکارها  ای 

  مطالعات های اولیه تولید، عوامل دیگری نیز دخیل هستند.  افتد که در این مجموعه، غیر از نهاده می

  یح که توض دهدیکشورها نشان م یاندر م یارشد اقتصادی کشورها در طول زمان  ینهدر زم مختلف

  یج نتا  مشارکت نیروی کارو    یه فیزیکیمل مرسوم مانند سرماعوا  یق اقتصادی فقط از طر  رشد   نرخ

 (. Eftimoski & McLoughlin, 2019) دهد یبه دست نم یقدق

سرمایه انسانی نوعی از سرمایه در اقتصاد است که به صورت مهارت، دانش، خلاقیت و سلامت فرد  

موجب کاهش   یزررخود به علت اثرات س  یانسان  رمایهس  .(Beckerman, 1992)یابد  تجلی می

این مفهوم را در الگوی رشد خود وارد    Lucas (1988)  .گرددمی  یهانباشت سرما  ینزول  ییبازده نها

  آن وجود دارد   میزانمحاسبه  نحوه  سرمایه انسانی و    رابطه با و مهمی در   بنیادی  هایپرسش .کندمی

هایی  گذاریو سایر سرمایهمهارت  آموزش، بهداشت،  مطابق با ادبیات اقتصادی و تحقیقات پیشین؛  

 Lim)باشد  میسرمایه انسانی  های ویژه در تشکیل  از جمله مولفه   د ندهوری را افزایش میکه بهره 

& et al, 2018  .)هداشت  های اصلی تشکیل سرمایه انسانی شامل آموزش، مهارت بدر واقع مولفه

میمی انسانی  سرمایه  انباشت  موجب  کار  نیروی  کیفیت  افزایش  با  یك  هر  که    شوند باشد 

(Weatherly, 2003 .) 

مطالعات نسبتا زیادی در ارتباط با اثر سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی انجام شده است اما در تمامی 

شاخص    .های گوناگونی به عنوان جایگزین سرمایه انسانی استفاده شده استاز شاخص این مطالعات  
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-ناخته شده ش   های ، شاخصدانشگاهی و دبیرستان  ، فارغ التحصیلان های تحصیلیا سال   د میانگین سوا

اند. در مطالعه حاضر تلاش شده  نموده را نمایندگی    که در مطالعات مختلف سرمایه انسانی  ای هستند

زای لوکاس و ادبیات اقتصادی، شاخصی کارآمد برای سرمایه که با توجه ماهیت مدل رشد درون 

رت و سلامت های ایران محاسبه و برآورد گردد که در آن به نقش آموزش، مهاانسانی در استان

بر رشد   برآوردی  اثر شاخص  انسانی  از محاسبه شاخص سرمایه  بعد  باشد.  توجه شده  نیروی کار 

مقاله حاضر با بهره  بر این اساس  است.    های ایران مورد ارزیابی و مقایسه قرار گرفته اقتصادی استان 

  1385-1398ی  هاهای ایران را طی سالمدل رشد اقتصادی لوکاس در استان  GMMگیری از روش  

 مورد ارزیابی تجربی قرار داده است.  

در  سازمان  سوم  بخش  است،  شده  مرور  ادبیات  مقاله،  دوم  بخش  در  است:  اینگونه  مقاله  دهی 

-ها ارایه شده است. بخش پنجم به چمعباشد. در بخش چهارم یافتهبرگیرنده مدل و روش تحقیق می

 شود.سیاستی ارایه میهای  پردازد و توصیه بندی کلی می

 1ادبیات موضوع

 مبانی نظری

 عوامل شکل دهنده سرمایه انسانی

توان وضدعیت نیروی کار مازاد در کشدورها را از نظر؛ مهارت، ریزی شدده میدر یك فرآیند برنامه

دانش، تخصددص و سددلامت بهبود بخشددیده و به سددرمایه انسددانی قابل اتکا تبدیل نمود. در ادبیات  

اقتصدادی از این فرآیند تبدیل نیروی کار به سدرمایه انسدانی به عنوان کتشدکیل سدرمایه انسدانیب نام برده 

ها گذاریترین سدرمایهدانش و آموزش یکی از محوری  .(Tchanturia & et al, 2015) شدودمی

طریق سدرمایه انسدانی از  (.  Abowd & et al, 2003) در جهت بهبود کیفیت نیروی انسدانی اسدت

تواند انباشدت شدود و در تشدکیل سدرمایه انسدانی و افزایش های آموزشدی و مهارتی میگذاریسدرمایه
 

انسانی بر رشد اقتصادی انجام شده است؛ برای  با توجه به اینکه مطالعات بسیاری در زمینه اثرگذاری سرمایه   .1

جلوگیری از طولانی شدن بحث و محدودیت تعداد صفحات مقاله، مبانی نظری و شواهد تجربی موضوع  

 به صورت خلاصه ذکر گردیده است. 
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های موثر در تشددکیل  باشددد. تخصددص و مهارت از جمله آیتماین نهاده تولید نقش موثری داشددته

فنی و   هایای به آموزشباشدند. امروزه در بسدیاری از کشدورهای جهان توجه ویژه سدرمایه انسدانی می

ها در تحصدیلات مقدماتی و  ای شدده اسدت. به طوری که بسدیاری از کشدورها این نوع آموزشحرفه

 اسددتهای درسددی مختلف نیز شددده اند و این امر منجر به ایجاد رشددتهآکادمیك خود را جای داده 

(Higon & Sena, 2006). 

مهدارت و تخصدددص نیروی کدار  ای یکی از فرآینددهدای موثر در تبلور  هدای فنی و حرفدهآموزش

های مهارتی در راسددتای نیازهای جامعه برای  باشددد. معمولا در کشددورهای توسددعه یافته آموزشمی

های فنی و  آموزش .(Barro, 2001)شددود های مختلف انجام میتربیت نیروی کار ماهر در زمینه

نماید و  ف ایفا میهای مختلای در افزایش مهارت و کسدددب تخصدددص در زمینهای نقش ویژه حرفه

ریزی درسددت و مدون  های دولت در این بخش به درسددتی انجام شددده و برنامهگذاریاگر سددرمایه

ای در های فنی و حرفهتوان اظهار نمود که آموزشریزی شود، آنگاه میهای مختلف پیبرای دوره 

 & Folloni)  شدددودفرآیند تشدددکیل سدددرمایه انسدددانی و افزایش کیفیت نیروی کار موثر واقع می

Vittadini, 2010). 

باشدند. سدلامت، مهارت ودانش از جمله مهمترین اجزای تشدکیل دهنده سدرمایه انسدانی در اقتصداد می

تواند زندگی نیروی کار را کیفیت بخشدیده، امید  ای اسدت که میبهداشدت و درمان در اقتصداد پدیده 

تواند منشدا ثروت باشدد. بررسدی معه اسدت که میبه زندگی را ارتقا دهد و نتیجه آن سدلامتی برای جا

داری بین سدددلامدت نیروی کدار و  هدای مختلف نشدددان دهندده وجود ارتبداط معنیمطدالعدات و پژوهش

های آموزشددی یك گذاریتواند سددرمایهسددلامت و مخارب بهداشددتی می  .باشدددرشددد اقتصددادی می

(.  Hartwig, 2010)یری افراد شدددود  کشدددور را تحت تاثیر قرار داده و منجر به افزایش توان یادگ

های خرد جامعه باشدد. از گذاریانداز و سدرمایهتواند عاملی موثر در جهت افزایش پسسدلامت می

تواند عرضده نیروی کار را نیز افزایش داده طرف دیگر افزایش سدطح سدلامت و بهداشدت جامعه می

 .(Howitt, 2005)و اثرات مضاعف در فرآیند تولید داشته باشد. 
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وضددعیت آموزشددی و    در حالت عادی زیرا  شددودزمان افزوده میطی سددرمایه انسددانی   میزان معمولا

. انتظار بر این اسدت که تشدکیل سدرمایه انسدانی  (Kwon, 2009)  شدودبا تغییر نسدل بهتر میبهداشدتی  

در یك کشددور، با گذشددت زمان بیشددتر شددود. این همان رشددد تراکمی و انباشددت سددرمایه انسددانی  

در کشددورهایی که نرخ رشددد جمعیت از سددرعت بالایی  .(Higon & Sena, 2006) باشدددمی

ای دارد سددرمایه انسددانی اهمیت ویژه برخوردار اسددت و با مازاد نیروی کار مواجه هسددتند؛ موضددوع  

(Oxley & et al, 2008).  تواند به  نیروی کار مازادی که در چنین کشددورهایی وجود دارد می

های پایین تبدیل به نیروی کار متخصدص و با مهارت شدده و منجر به بهبود وضدعیت  آسدانی با هزینه

لید کالا و خدمات سددرمایه انسددانی  سددرمایه انسددانی شددود. همچنین قابل ذکر اسددت که در فرآیند تو

  .(Mubarik et al, 2018)پذیر داشته باشد پتانسیل این را دارد که عملکرد انعطاف

 1مدل رشد درونزای لوکاس

تفاوت سدرمایه انسدانی و سدرمایه فیزیکی به صدراحت اعمال شدده  زای لوکاسدر مدل رشدد درون

آموزش دیده و نیروی کار کم برخوردار از لحاظ آموزشدی اسدت. در این مدل تفاوت بین نیروهای  

توان اسدتنباط نمود که سدرمایه انسدانی قید بازدهی نزولی  لحاظ گردیده اسدت. چنانچه از این مدل می

 Folloni)برد که رشد سرانه بلندمدت صفر نشود  سرمایه را تغییر داده و تولید را به سمتی پیش می

& Vittadini, 2010)توان در مورد سدرمایه انسدانی فرب بازدهی کاس نشدان داده که می. مدل لو

ثدابدت نسدددبدت بده مقیداس را در فرآیندد تولیدد در نظر گرفدت. زیرا سدددرمدایده انسددددانی از طریق 

تواند انباشدت شدود و در تشدکیل سدرمایه انسدانی و افزایش های آموزشدی و مهارتی میگذاریسدرمایه

اشدد. نیروی کار برای دسدت یافتن به یك بازدهی ثابت نسبت به این نهاده تولید نقش موثری داشدته ب

کند و  های تحصدیل و مهارت آموزی خود را به صدورت عقلایی و بهینه تعیین میمقیاس تعداد سدال

هدایی شدددود کده نیدازمندد این توانمنددی در تولیدد کدالا و  تواندد جدذب بنگداه آنگداه در بدازار کدار می

 .(Sakellariou & Maysami, 2004) خدمات باشند
 

برای جلوگیری از طولانی شدن بحث و محدودیت تعداد صفحات مقاله، مبانی نظری مربوط به مدل لوکاس   .1

 مختصر ارائه گردیده است. به صورت 
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سدرمایه انسدانی ثروت مولد مجسدم سدرمایه و انواع آن یکی از عوامل رشدد و توسدعه اقتصدادی اسدت.  

ای از دانش، خلاقیت، نوآوری اسددت که در کار، مهارت و دانش اسددت. سددرمایه انسددانی مجموعه

توانایی و    .(Weatherly, 2003) کنندگذاری در کار خود انتخاب میافراد آن را جهدت سدددرمایه

گذاری در نیروی انسدانی  تر را در پی داشدته باشدد. لذا سدرمایهتواند عملکرد مطلوبمهارت افراد می

شدود که گذاری در اقتصداد محسدوب میهای آموزش و مهارت آموزی یکی از انواع سدرمایهو هزینه

 ,Miciuła)مند گردد  آن بهره تواند از منافع اقتصدداد در طول روند رشددد و توسددعه اقتصددادی می

تواندد در فرآیندد تولیدد بده بدازدهی و  بهبود وضدددعیدت سدددرمدایده انسدددانی در یدك جدامعده می .(2016

 ,Lim & et al)های فیزیکی را افزایش دهد  وری سددرمایهوری بیشددتری منجر شددده و بهره بهره 

ه تحقیقات و پژوهشدگران  ارتباط سدرمایه انسدانی و رشدد اقتصدادی در سدالیان اخیر مورد توج  .(2018

توان اسدتنباط نمود که عوامل مختلفی در مختلف بوده اسدت. چنانچه از بررسدی مطالعات مختلف می

اقتصدداد مبتنی بر در یك  .(Barro, 2001)گیری و گسددترش سددرمایه انسددانی موثر هسددتند  شددکل

ها را در فرآیند تولید و  از نقش نهاده   بیشدددتری  متخصدددص بخش  آموخته ودانش  نیروی کار  ،دانش

و خدمات تواند به بهبود کیفیت کالا سددرمایه انسددانی میرشددد اقتصددادی را بر عهد دارد. چرا که 

  های توسددعه و تولیدکننده خود را در برنامهتسددهیلریز و  نقش برنامه سددوی دیگرو از    کرده کمك  

 .(Bucci, 2003) داشته باشد

توان اظهار داشدت که سدرمایه انسدانی در فرآیند ب ذکر شدده میبا توجه به ادبیات اقتصدادی و مطال

ای ایفا نماید لذا لازم اسددت که اثر این مولفه بر رشددد  تواند نقش ویژه رشددد و توسددعه اقتصددادی می

 اقتصادی مورد ارزیابی قرار گیرد.

 شواهد تجربی

انجام گرفته اسدت که در   یبر رشدد اقتصداد  یانسدان یهسدرما  یردر خصدوص تاث  یادیز یمطالعات تجرب

 شود:یها اشاره مآنترین جدیدترین و مهمبه  جدول زیر
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های بسددیاری در زمینه  توان اظهار داشددت مطالعات و تئوریبا عنایت به پشددتوانه نظری و تجربی، می

یده اسدت. عوامل مؤثر بر رشدد اقتصدادی و اثر سدرمایه انسدانی بر رشدد اقتصدادی انجام و مطر  گرد

های جایگزین مانند آموزش به  اند از پراکسدیتمام مطالعات داخلی که در سدطح اسدتانی انجام شدده 

محاسددبه   برای  و مناسددبیآمد کار تاکنون روش  اند.عنوان شدداخص سددرمایه انسددانی اسددتفاده نموده 

های تشددکیل این که بتواند مهمترین جنبه  وجود نداشددته اسددتهای ایران در اسددتان  سددرمایه انسددانی

 سرمایه را نشان دهد.

 مروری بر مطالعات پیشین .1جدول 

 محقق)محققان( 
موضوع و حوزه مورد 

 مطالعه

دوره 

 زمانی

روش و 

 تکنیك 
 نتایج 

Ogbeifun & 

Shobande 

(2021) 

 یهانباشت سرما ینارتباط ب

  ی درو رشد اقتصاد یانسان

 OECD رهایکشو 

2018 -

1986 
2SLS 

  یشتر. شواهد بباشدینم  همگراکشورها  ینرشد ب

نرخ پس انداز، و باز    ی،انسان یهدهد که سرماینشان م

  یرشد اقتصاد تاثیر مثبت و به سزایی بر بودن تجارت

 دارد.  OECD یکشورها

Widarni & 

Bawono 

(2021) 

اثر سرمایه انسانی و فناوری  

 بر رشد اقتصادی اندونزی 

2019 -

1984 
ARDL 

آموزش   یسمبا استفاده از مکان یانسان یهسرما یشافزا

  یگذارد. فناور یم یرتأث یو پرورش بر رشد اقتصاد

 .دارد یبر رشد اقتصاد یمثبت قابل توجه یرتأث

Amna Intisar 

& et al 

(2020) 

باز بودن تجارت و   یرتاث

بر رشد   یانسان یهسرما

یایی  کشور آس 19  یاقتصاد

 یا( جنوب آس غرب و)

2017 -

1985 
FMOLS  

 DOLSو 

و رشد   یانسان  یهباز بودن تجارت، سرما یهایبضر

 ی تاثیر مثبت بر هر دو گروه کشورها دارد.اقتصاد

Yang (2019) 

سرمایه انسانی،     ینرابطه ب

و رشد    بهداشتی ی هاینههز

کشور در حال   21  یاقتصاد

 توسعه 

2016 -

2000 
 پانل دیتا

 

-ینهاست، هز یینپا یانسان یهکه سطح سرما یهنگام

  یبا رشد اقتصاد یبه طور قابل توجه یبهداشت  یها

در  یانسان یهکه سرما یدارد. هنگام یمنف یهمبستگ 

  یرتأث  ی قرار دارد، مخارب بهداشت ی سطح متوسط

دارد.   یبر رشد اقتصاد ی مثبت اما نه قابل توجه

مثبت   یربالا باشد، تاث یانسان یهکه سطح سرما یهنگام

  یبه طور قابل توجه یمخارب بهداشت  یاقتصاد

 . یابدیم یشافزا
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 محقق)محققان( 
موضوع و حوزه مورد 

 مطالعه

دوره 

 زمانی

روش و 

 تکنیك 
 نتایج 

Ahmad & 

Khan (2018) 

  یهو سرما یساختار سن تاثیر

ی  رشد اقتصاد را بر یانسان

 کشور در حال توسعه  67

2014-

1960 
 پانل دیتا

 

بر رشد   یانسان یهو سرما یدر ساختار سن ییراتتغ

 .داردمثبت  یرثا در تمام سطو  جدا شده ت یاقتصاد

Lim & et al 

(2018) 

برآورد و محاسبه سرمایه 

 انسانی در کشور فنلاند 

2016 -

1990 

 

روش  

داگوم و  

متغیر 

 پنهان

  2سرمایه انسانی به صورت میانگین یك رشد 

 درصدی را تجربه نموده است. 

Siddiqui & 

Rehman 

(2017) 

  یدبر تول  سرمایه انسانی یرتاث

بر جنوب و   یناخالص داخل

 شرق آسیا

 

اقتصاد  

سنجی  

 بیزین

سرمایه انسانی تاثیر مثبت بیشتری بر رشد اقتصادی  

 .کشورهای شرق آسیا نسبت به جنوب آسیا دارد

 

Hanusheke 

(2016) 

  یجاداثر آموزش در ا

 کشور  50در  یانسان یهسرما

2014-

2006 OLS 

بدون    یلبه تحص  تر یشب  یهاسال اضافه نمودن 

  شد بر ر یکم  یاربس یرتاث  ی شناخت ی هامهارت یشافزا

 دارد.  یاقتصاد

Eggoh  & et 

al (2015) 

  یانسان یهسرما ینارتباط ب

  با( سلامت­)آموزش و 

کشور   49 اقتصادی رشد

 یقایی آفر

2012-

1996 

 پانل دیتا

 

هر   در بخش آموزش و سلامت یعموم های ینههز

کشورها اثر   ینا یبر رشد اقتصاد ییبه تنها یك

  یبر رشد اقتصاد یانسان یهداشته است. اما سرما یمنف

 . باشدیمثبت م یاثر یدارا

Qorbani & et 

al (2020) 

و   ی انسان یهسرما یرتأث

کسب و کار بر رشد   یفضا

 های ایراناستان  یاقتصاد

1394 -

1388 GMM 

کسب و کار بر رشد   ی و فضا یانسان یهسرما

مثبت و معنادار  یر کشور تاث یهااستان یاقتصاد

  یرها،متغ سایر به نسبت­, یانسان یهاند؛ اما، سرماداشته

کشور   ی هااستان ی بر رشد اقتصاد  ترییشب  یرتاث

 داشته است. 

Sarlak & 

Qiyasi, 

(2016) 

تأثیر سرمایه انسانی و  

رشد  تغییرات ساختاری بر 

اقتصادی کشورهای عضو  

 آنآسه

2014-

1974 
GMM 

سرمایه انسانی و تغییرات ساختاری بر روی رشد  

اقتصادی کشورهای مورد مطالعه تأثیر معنادار و 

چنین، اثر سرمایه انسانی به  مثبتی داشته است. هم

مراتب از اثر تغییرات ساختاری بر رشد اقتصادی این 

 ت. تر بوده اسکشورها بیش
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 محقق)محققان( 
موضوع و حوزه مورد 

 مطالعه

دوره 

 زمانی

روش و 

 تکنیك 
 نتایج 

Akbar 

Mousavi & 

et al (2015) 

تأثیر سرمایه انسانی بر رشد  

 ایران اقتصادی

1389 -

1345 
STR و  

LSTR 

اثرگذاری رشد سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی در 

دو رژیم مختلف، متفاوت است. اگر نرخ رشد  

باشد، تأثیر رشد سرمایه  1/ 08تر از سرمایه انسانی کم

تأثیر سرمایه فیزیکی  انسانی بر رشد اقتصادی منفی و 

تر  بیش 08/1مثبت است و اگر رشد سرمایه انسانی از 

باشد، سرمایه انسانی تأثیر مثبت و معناداری بر رشد  

 اقتصادی دارد. 

Juzarian 

(2012) 
تأثیر سرمایه انسانی را بر  

 رشد اقتصادی در ایران

1388 -

1382 
ARDL 

انسانی بر رشد  نتایج، تأثیر مثبت و معنادار سرمایه 

چنین، تأثیر  دهد هماقتصادی را در هر دوره نشان می

تر از  بلندمدت سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی بیش

 تاثیرکوتاه مدت آن بوده است. 

 های تحقیقمنبع: بررسی

بر این اسدداس در مطالعه حاضددر با اسددتفاده از بررسددی مطالعات پیشددین و مبانی نظری موضددوع، سدده 

متغیر؛ آموزش، مهارت و سدلامت به عنوان مهمترین متغیرهای موثر بر شدکل گیری سدرمایه انسدانی  

شددناسددایی گردیدند. در این مقاله با بهره گیری از منطق فازی، یك شدداخص کارآمد برای سددرمایه 

 گردد. های ایران محاسبه میانسانی استان

 روش برآورد مدل تحقیق و

در مطالعه خود اسدت. وی   لوکاس مدل اسداس بر پژوهش این در ه اسدتفاد مورد الگوی چارچوب

و  یزیکیف  سددرمایه  بر انباشددت یدقرار داده اسددت: الف( مدل رشددد با تاک  یسدده الگو را مورد بررسدد 

دانش ؛ ب( مدل رشدد   یق کسدباز طر  یانسدان یهبر انباشدت سدرما  یدب( مدل رشدد با تاک  ی؛فن  ییراتتغ

 .یریگ یاد یقمتخصص از طر یانسان یهبر انباشت سرما یدبا تاک 

 خود به را بسدیاری توجه کند،می تاکید  یانسدان یهکه بر نقش سدرما ییسده مدل، الگو  ینا یاناز م

 سدرمایه موجودی لحاظ با زیر نئوکلاسدیك تولید تابع اسداس بر. این مدل رشدد  اسدت نموده  جلب

 :باشدمی انسانی
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(1) ),,( HlkfY =  

: سدددرمدایده انسدددانی  H: نیروی کدار و L: سدددرمدایده فیزیکی؛  K: تولیدد نداخدالص داخلی؛  Yکده در آن 

 ثابت بازدهی  با انباشدت قابل نهاده  یك انسدانی سدرمایه که شدودمی فرب مدل این درباشدد.  می

 برای زمان گذراندن  برای لازم انگیزه  که) آن نهایی تولید نتیجه در اسددت، مقیاس به نسددبت

 داگلاس- کاب فرم به تولید تابع این .اسددت ثابت د(کنمی تعیین را و کسددب مهارت  تحصددیل

 :شودمی تعریف زیر صورت به مقیاس، به نسبت ثابت بازدهی فرب با و بوده 

(2)  HLAKY =  

 دهدینشان مپارامتر فناوری را   Aو    هاستاز نهاده  یكهر    یدیتول  های؛ کششγ  و  α  ،β  که در آن

کندد. بدا   تبددیدل  هدا را بده سدددتداده نهداده   توانددیو منعکس کنندده آن اسدددت کده هر کشدددور چگونده م

 :یدرس یمخواه یرز یاز دو طرف تابع فوق، به الگوی خط یریگیتملگار

(3) LnHLnLLnKLnALnY  +++=  

 شدرایط  با متناسدب نیز کشدور هر در اسدت، شدده  اشداره  آن به لوکاس مدل در که عواملی بر علاوه 

 گرفته صدورت  مطالعات اکثر .گذارند اثر اقتصدادی رشدد روند در نیز دیگری عوامل آن، خاص

 معادله ابتدا محققان که معنی بدین .اندنکرده  پیروی خاصدی الگوی از اقتصدادی رشدد زمینه در

 به را متغیرهایی اقتصدادی،  رشدد بهتر توضدیح منظور به سدسس و گرفته نظر در را رشدد حسدابداری

 & Khan (1990)   Reinhartدر این خصدوص   . (Burqandan, 2010) نمایندمی اضدافه الگو

. بر اسداس الگوهای رشدد  دانندیرشدد اقتصدادی م  یحهای رشدد در توضد مدل  یرا ناتوان  عمل  ینعلت ا

 رشددد توضددیح در نیز دیگر کلان متغیرهای بلکه سددرمایه، و کار نیروی عوامل تنها نه  درونزا

 تحقیق این در اسدتفاده  مورد  مدل مبنای پس  (.Dargahi & Qadiri, 2012)  موثرند  اقتصدادی

 :بود خواهد زیر مدل ایران هایاستان برای

(4) ),,,( ZHlkfY =  
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: Z: سددرمایه انسددانی و  H: نیروی کار؛ Lسددرمایه فیزیکی؛  : K: تولید ناخالص داخلی؛ Yکه در آن 

سدایر عواملی اسدت که بر رشدد اقتصدادی تاثیر داشدته و در مطالعات تجربی پیشدین مورد اسدتفاده قرار 

مددل هدای ایران  بداشدددد. بدا توجده بده مبدانی نظری، پیشدددینده مطدالعداتی و شدددرایط اسدددتداناندد میگرفتده

 ت: صورت زیر تصریح گردیده اساین پژوهش به سزای لوکاو رشد درون اقتصادسنجی

(1) 

ititititit

itititit

LnINDLnURBLnGLnHC

LnLLnKLnYLnY





+++++

+++= −

7654

32110
 

به ترتیب زمان  iو   t  دهنده تبدیل لگاریتمی بوده و اندیسدر ابتدای متغیرها نشان Ln  (،1در رابطه )

 :آمده است (2تفصیلی متغیرها در جدول )دهد. شر  و استان را نشان می

 ها آوری دادهشر  متغیرها، نحوه محاسبه و منبع جمع .2 جدول

 متغیر نماد

مبنای وارد کردن متغیر  

در مدل رشد اقتصادی بر 

 اساس مطالعات پیشین

 نحوه محاسبه
آوری مرجع جمع

 داده

Y 
رشد  

 اقتصادی 

Widarni & Bawono 

(2021), kazerooni 

& et al (2018) 

Ahmad & Khan 

(2018) 
Burqandan (2010)  

تولید ناخالص داخلی سرانه به  

 1383قیمت ثابت سال 

مرکز آمار ایران  

)اطلاعات استانی و  

 ای(منطقه

K 
سرمایه 

 فیزیکی 

Aghaei & et al 

(2013) & kazerooni 

& et al (2018)  

میزان اعتبارات تملك دارایی  

ای تقسیم بر تولید  سرمایههای 

 ناخالص داخلی 

  نبودن موجود به  توجه با

از   سرمایه موجودی اطلاعات

-دارایی تملك اعتبارات میزان

-بر به  استان  هر ایسرمایه های

  موجودی برای عنوان جانشینی 

 استفاده شد.   سرمایه

مرکز آمار ایران  

)اطلاعات استانی و  

-سالنامه -ایمنطقه

  –های آماری 

سالنامه آماری هر  

استان طی سال های  

 مختلف( 

L 

مشارکت 

نیروی  

 کار

Yang (2019),  
Lim & et al (2018) 

به کل   فعال  یت نسبت جمع

 در سن کار  یتجمع

مرکز آمار ایران  

)اطلاعات استانی و  
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Taghavi & 

Mohammadi 

(2006) 

-سالنامه -ایمنطقه

  –های آماری 

سالنامه آماری هر  

استان طی سال های  

 مختلف( 

HC 
سرمایه 

 انسانی

Widarni & Bawono 

(2021), kazerooni 

& et al (2018) 

Ahmad & Khan 

(2018) 
Sarlak & Qiyasi 

(2016), Eggoh & et 

al (2015)  

بر اساس محاسبات لازم این  

شود که در  شاخص برآورد می

 ادامه توضیح داده شده است. 

مرکز آمار ایران  

)اطلاعات استانی و  

-سالنامه -ایمنطقه

  –های آماری 

سالنامه آماری هر  

استان طی سال های  

 مختلف( 

URB 
نرخ  

 شهرنشینی 

Widarni & Bawono 

(2021), kazerooni 

& et al (2018), 

Maghsoudpour 

(2016) 

نسبت جمعیت شهری بر کل  

 جمعیت 

  یرانمرکز آمار ا 

و   ی)اطلاعات استان 

-سالنامه -ایمنطقه

  – یآمار های

هر   آماری سالنامه

  یسال ها یاستان ط

 مختلف( 

G 
اندازه  

 دولت

Lim & et al  

(2018), kazerooni 

& et al (2018), 

Mozaffari & et al 

(2018), 

Maghsoudpour 

(2016) 

 

نسبت مخارب مصرفی دولت به  

 تولید ناخالص داخلی 

ایران  مرکز آمار 

)اطلاعات استانی و  

 ای(منطقه

IND 
صنعتی 

 شدن 

Siddiqui & 

Rehman (2017), 

Hanusheke (2016), 

Sameti & et al 

(2015) 

نسبت ارزش افزوده بخش  

 صنعت به تولید ناخالص داخلی 

مرکز آمار ایران  

)اطلاعات استانی و  

 ای(منطقه
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جزء 

خطای 

 مدل 

 - - - 

 منبع: محاسبات تحقیق

تولید    شاخص  یافتگی،توسعه  سطح  یا  اقتصادی  توسعه  هایشاخص  مهمترین  از  یکی  که  آنجا  از

  جمعیت   به  منطقه  یك  داخلی  ناخالص  تولید  تقسیم  از  که  است  سرانه  درآمد  یا  سرانه  داخلی  ناخالص

م شده در سطح استانی ایران نیز به تبعیت از مطالعات پیشین انجا  مطالعه  این  در  آیدمی  دستبه  آن

  ناخالص   تغییرات تولید  معیار  از   Aghaei & et al (2013)و   kazerooni & et al (2018)مانند  

 های محدودیت دلیل بهشد.    استفاده   اقتصادی  رشد  شاخص  عنوانسرانه( به  )درآمد  سرانه  داخلی

 انسانیهای مختلف سرمایه  برآوردها و استفاده از پراکسی نظری، ادبیات در توجه وجود با آماری

 زوایای و ابعاد همه  به  توجه با انسانی سرمایه لذا محاسبه  .است بوده  مواجهه زیادی  مشکلات با

 .  داشته باشد متفاوتی نتایج است ممکن آن،

طور که در ادبیات اقتصددادی آمده اسددت؛ متغیر سددرمایه انسددانی یك متغیر پنهان بوده و تحت  همان

های تعیین کننده سدرمایه انسدانی از اسداس برای اسدتخراب شداخصتأثیر عوامل مختلف اسدت. بر این  

مطالعه مبانی نظری و مرور مطالعات در زمینه موضدوع اسدتفاده شدد. از آنجا که سدرمایه انسدانی یك 

توان با اسدتفاده از منطق فازی مفهوم کیفی بوده و برای اینکه آن به یك مفهوم کمی تبدیل شدود می

سدانی سداخت که تحت تأثیر متغیرهای موثر بر آن باشدد. پس از مرور یك شداخص برای سدرمایه ان

توان اسدتنباط نمود که متغیرهای آموزش، سدلامت و مهارت های قبلی میادبیات موضدوع در قسدمت

جنبه  باشددند. لازم به ذکر اسددت که کننده سددرمایه انسددانی میهای همراه ترین پراکسددیاز جمله مهم

سدرمایه انسدانی به دلیل موجود نبودن آمار و اطلاعات در اقتصداد ایران برای  های  تجربه و سدایر جنبه

 است.محاسبه در نظر گرفته نشده 

ها ها وجود دارد. از این پراکسدیهای مختلفی برای شداخص سدرمایه انسدانی و اسدتخراب داده پراکسدی

 توان به موارد زیر اشاره کرد:و متغیرهای همراه کننده می

it
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نسدبت تعداد فارغ از    ی،انسدان یهسدرما  پراکسدی آموزش  ین تحقیقر اد -شداخص آموزش ➢

 .استفاده شده است التحصیلان دبیرستان بر جمعیت کل

این متغیر از تقسدیم میزان مخارب بهداشدت و درمان خانوار بر جمعیت  –شداخص سدلامت   ➢

 کل محاسبه شده است.

ادرشددده توسدط  آموزی صدد های مهارتنامهتعداد گواهی - شدداخص مهارت و تخصددص   ➢

کیفیت آموزش مهارتی و متناسدب با نیاز  -ای تقسدیم بر جمعیت فعال سدازمان فنی حرفه

ای قابل اسددتناد برای لحاظ نمودن این مهم اهمیت دارد. اما متاسددفانه داده بازار کار بودن  

های  شدود لذا برای پراکسدی مهارت تنها به سدرانه تعداد گواهی نامهدر تحقیق منتشدر نمی

 .رت آموزی بسنده شده استمها

 Sugenoتوان بده  هدا میترین آنهدای فدازی وجود دارد کده از معروفانواع مختلفی از اسدددتنتداب

Inference System (1995)  اشدداره کرد. در این مطالعه از سددیسددتم  و سددیسددتم اسددتدلال ممدانی

در سدال   Mamdani  & Assilianرا   یسدیسدتم اسدتنتاب ممدان. اسدتدلال ممدانی اسدتفاده شدده اسدت

توانند به   یاز قوانین م  یو تفسدیر  یها به دلیل داشدتن طبیعت بصدرسدیسدتم ینپیشدنهاد دادند. ا  1975

 ییبالا  یقدرت بیان  یهمچنین دارا  .تصدمیم اسدتفاده شدوند  یپشدتیبان  یهادر سدیسدتم یاطور گسدترده 

کند و  یبه عنوان نتیجه قانون اسدددتفاده م یفاز  یهااز مجموعه یسدددیسدددتم اسدددتنتاب ممدان.  هسدددتند

با بقیه   یسددازیاسددت. همچنین از لحاظ روش دفاز یو فاز یهر قانون به صددورت غیرخط یخروج

 .(Qiao et al, 2009) استنتاب متفاوت است یهاسیستم

با اسدتفاده از روش منطق فازی و سدیسدتم اسدتنتاب فازی ممدانی برای محاسدبه شداخص سدرمایه انسدانی  

 صورت زیر است:به

که بر اسداس پیشدینه    شدود، متغیرهای مؤثر بر سدرمایه انسدانی( مشداهده می1طور که در نمودار )همان

آموزش، تخصدص و مهارت و بهداشدت اسدت که با شدده اسدت، شدامل تحقیق و ادبیات موضدوع تعیین

های لازم داده  کنند.اسدتفاده از سدیسدتم اسدتنتاب فازی ممدانی شداخص سدرمایه انسدانی را محاسدبه می

 های آماری و مرکزآمار ایران گردآوری شده است.برای این مطالعه از سالنامه
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 ی انسان یهشاخص سرما یبرا ممدانی  یاستنتاب فاز یستمس .1نمودار 

استان ایران است. لازم به ذکر است که آمار استان البرز  30نمونه مورد بررسدی در این مطالعه شدامل 

های موجود طی دوره زمانی های اخیر با اسددتان تهران ادغام شددده اسددت. از حداکثر داده در سددال

ات ویژه مقطعی در بین مقاطع برای برآورد مدل اسدتفاده شدده اسدت. با فرب اینکه اثر  1398-1385

مدل با روش حداقل مربعات  آنگاه مورد مطالعه ثابت و اثرات ویژه زمانی نیز وجود نداشددته باشددد،  

تخمین زده خواهدد شدددد. اگر فرب کنیم کده اثرات ویژه مقطعی ثدابدت، امدا برابر (  OLS)معمولی  

هد بود. اما اگر اثرات ویژه نباشدد، تکنیك مورد اسدتفاده جهت تخمین مدل، روش اثرات ثابت خوا

مقطعی ثابت نبوده و تصادفی باشند و اثرات ویژه زمانی نیز وجود داشته باشد، مدل یك مدل اثرات  

 kazerooni & et)شدود برآورد می( GLS)یافته تصدادفی بوده و با روش حداقل مربعات تعمیم

al 2018.) زا بودن  کاهش مشددکل درونهای اقتصددادسددنجی مناسددب برای حل یا  از جمله روش

 های تابلویی پویاداده (  GMM)یافته تخمین مدل با اسدتفاده از گشدتاورهای تعمیم  متغیرهای تحقیق،

فردی و   های همانند لحاظ نمودن ناهمسدانیپنل دیتای پویا مزیت GMM کار بردن روشاسدت. به

های  که نتیجه آن تخمینهای مقطعی اسدت  های موجود در رگرسدیوناطلاعات بیشدتر، حذف تورش

پندل دیتدای پویدا   GMM خواهدد بود. روش GMM تر، بدا کدارایی بدالاتر و هم خطی کمتر دردقیق

 (T) هابیشددتر از تعداد زمان و سددال (N) رود که تعداد متغیرهای برش مقطعیهنگامی به کار می

 بیشدتر از تعداد زمان اسدت  هااسدتانگونه اسدت یعنی تعداد  که در بحث مقاله نیز این (N>T) باشدد
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(Bond, 2002  Baltagi, 2008 and  .)چنین از آنجا که رشدددد اقتصدددادی تحت تاثیر مقادیر هم

گیرد لذا بایسدتی وقفه متغیر رشدد اقتصدادی در مدل آورده شدود که این سدبب گذشدته خود قرار می

سدازد. بر این اسداس یافته را برقرار میتعمیمگردد. بنابراین شدرایط گشدتاورهای  پویا شددن مدل می

 است. بهره گرفته شده  GMMبرای برآورد مدل تحقیق از روش اقتصاد سنجی 

 های تحقیقیافته

(  H( و زیاد )N(، متوسددط )Lابتدا برای هر یك از متغیرهای ورودی و خروجی عبارات زبانی کم )

پدایده، از میدانگین متحرر برای هر متغیر ورودی  در نظر گفتده شدددده اسدددت. برای ایجداد یدك مقددار  

هدا،  هدا بده حسددداب آورده شدددود، از داده هدای احتمدالی در داده کنیم. برای اینکده چرخدهاسدددتفداده می

ساله گرفته شده است. مقدار میانگین، مقدار نرمال از اجزای مجموعه متغیرها را   5میانگین متحرر 

ها یك یا دو انحراف معیار حول و حوش مقدار ت داده دهد. سدسس برای تعیین نقاط شدکسد نشدان می

ها، بسدته به نظر طرا  سدیسدتم، شدود. بعد از تعیین نقاط شدکسدت داده نرمال در هر دوره حاصدل می

توان توابع مختلفی از نظر شدددکدل و یدا درجده پیچیددگی برای هر متغیر انتخداب کرد. بدا توجده بده  می

. در این مطالعه، 1از سدادگی و دقت بالایی برخوردار هسدتند  ایاینکه توابع عضدویت مثلثی و ذوزنقه

 است. از این دو نوع تابع عضویت استفاده شده 

نشدان    1385-1398های ایران طی دوره زمانی میانگین شداخص سدرمایه انسدانی برآوردی در اسدتان

  :2داده شده است

نشدان داد   1385-1398اسدتان طی دوره نتایج برآورد سدرمای انسدانی به صدورت سدری زمانی در هر  

که سددرمایه انسددانی روند روبه رشدددی را داشددته اسددت. به عبارت دیگر تشددکیل سددرمایه انسددانی در 

ای )آموزش، های همراه کننده ی با توجه به مولفهانسددان یهسددرماهای ایران انجام شددده اسددت. اسددتان

 

تعدادحالت .1 و  عضویت،  توابع  شکل  به  نسبت  شدت  به  فازی  های  سیستم  زبانی  خروجی  متغیرهای  های 

( توابع عضویت مورد استفاده حالته  9و یا    7حالته یا    5از متغیرهای زبانی  لذا حالات مختلف )حساس هستند.  

 دهند.  ای نتایج سازگارتری را ارئه میوزنقهقرار گرفت نتایج نشان داد که توابع عضویت مثلثی و ذ

به دلیل طولانی شدن بحث و جلوگیری از افزایش تعداد صفحات مقاله از آوردن مراحل و نحوه برآورد   .2

 گیرد. در صورت لزوم نتایج در اختیار متقاضیان قرار میصرف نظر گردیده است. 
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باشدد. از آنجا که وضدعیت نظام آموزشدی یپتانسدیل رشدد مداوم را دارا م  مهارت و بهداشدت( که دارد

های مورد بررسددی تحقیق روند رو به رشدددی را تجربه نموده اسددت و بهداشددت و درمان در سددال

رسدد. های اسدتنتاب فازی منطقی به نظر میتوان اظهار داشدت که نتیجه حاضدر با توجه به ورودیمی

های مورد های ایران طی سدالاسدتاندهد درسدری زمانی شداخص برآوردی سدرمایه انسدانی نشدان می

بررسدی تحقیق انباشدت سدرمایه انسدانی دارای یك آهند رشدد پایدار بوده و این مهم توسدط رشدد  

 است.میزان سرانه آموزش، بهداشت و مهارت تبیین گردیده 

 

 های ایران با استفاده از منطق فازی میانگین شاخص سرمایه انسانی برآورد شده در استان .2نمودار 

های مختلف سدرمایه انسدانی متفاوت اسدت. به طوری که اسدتان دهد که در اسدتان( نشدان می2نمودار )

ها اسددتانکهگیلویه و بویر احمد به دلیل بافت جوان اسددتان دارای بیشددترین سددرمایه انسددانی در بین  

با توجه به آمار و اطلاعات  های قم، یزد و اصددفهان قرار دارند.  های بعدی اسددتانباشددد و در رتبهمی

کهگیلویه و بویر احمد به دلیل بافت  هایی همچون  توان اظهار داشدت که اسدتانها میمربوط به اسدتان

های تعیین کننده یرا از مولفهباشدد زها میجوان اسدتان دارای بیشدترین سدرمایه انسدانی در بین اسدتان

های فنی و  سدرمایه انسدانی در مطالعه حاضدر تعداد سدرانه فارغ التحصدیلان و سدرانه تعداد گواهی نامه
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های  ها در رتبهکهگیلویه و بویر احمد در هر دوی این مولفهباشدد. بر این اسداس اسدتان ای میحرفه

ها خود را نشدددان داده خص کلی اسدددتاننخسدددت قرار داشدددت و این مهم در میانگین برآورد شدددا

باشدد که در این اسدتان  .کمترین میزان سدرمایه انسدانی هم متعلق به اسدتان سدیسدتان و بلوچسدتان میاسدت

های دیگر قرار تری نسدبت به اسدتاننسدبت افراد دارای تحصدیلات متوسدطه به جمعیت در سدطح پایین

های آخر کشور قرار دارد. این استان در رتبهگرفته است. همچنین وضعیت بهداشت و درمان نیز در 

توان اظهار داشدت که با توجه به میانگین شداخص سدرمایه انسدانی طی دوره مورد بررسدی تحقیق می

های گلسدتان و سدیسدتان و  باشدند در این میان تنها اسدتانهای مختلف در طیفی نزدیك به هم میاسدتان

 اند. تری قرار گرفتهبلوچستان در وضعیت پایین

( نتایج حاصددل از تخمین مدل تحقیق با اسددتفاده از شدداخص محاسددبه شددده فازی برای  3در جدول)

 شان داده شده است:سرمایه انسانی ن

 های ایران نتایج برآورد مدل رشد لوکاس با استفاده از شاخص فازی سرمایه انسانی استان .3جدول 
 سطح احتمال Tآماره انحراف معیار ضریب متغیر توضیحی 

LNY (-1) 6961/0 0424/0 38/16 0000/0 

LNL 2065/0 0369/0 59/5 0000/0 

LNK 1206/0 0291/0 13/4 0000/0 

LNHC 06269/0 0111/0 62/5 0000/0 

LNG 3455/0 - 0450/0 66/7 - 0000/0 

LNURB 2529/0 - 0514/0 92/4 - 0000/0 

LNIND 3957/0 0959/0 12/4 0000/0 

C 8431/1 2762/0 67/6 0000/0 

 J-statistic   =   :22 /7 2047/0آماره  آزمون سارگان

 منبع: نتایج تحقیق

دهنده کشدش هسدتند. نتایج جدول  تمامی ضدرایب برآوردی نشدانبا توجه به لگاریتمی بودن مدل، 

بر اسداس ارزیابی گردیده اسدت.    69/0دهد که ضدریب رشدد اقتصدادی دوره قبل برابر  ( نشدان می3)

توان اظهار داشدت که رشدد اقتصدادی دوره قبل تأثیر  این ضدریب می tسدطح احتمال متناظر با آماره 

های  این نتیجه با تئوریهای ایران داشدددته اسدددت. در اسدددتانداری بر رشدددد اقتصدددادی  مثبت و معنی
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داری بر رشدد  مشدارکت نیروی کار تاثیر مثبت و معنیاقتصدادی و اکثر مطالعات قبلی سدازگار اسدت.  

زا و مطالعات تجربی های رشددد درونهای ایران داشددته اسددت. این نتیجه با تئوریاقتصددادی اسددتان

 های ایراناسدتانداری بر رشدد اقتصدادی  فیزیکی تأثیر مثبت و معنی  سدرمایهباشدد.  پیشدین هم راسدتا می

با .  یابددرصددد تولید سددرانه افزایش می  12/0به میزان  سددرمایهدارد؛ یعنی با افزایش یك درصدددی  

افزایش یافته و بسدترهای اقتصدادی   هاکارخانهتعداد و کمیت میزان مراکز تولیدی و    افزایش سدرمایه

شددود که این خود سددبب رونق گرفتن اقتصدداد و  اد ارزش افزوده بیشددتر ایجاد میبرای تولید و ایج

 شود. افزایش رشد اقتصادی می

دار اسدت. های ایران مثبت و ازلحاظ آماری معنیانسدانی بر رشدد اقتصدادی اسدتان اثر متغیر سدرمایه

درصدی  با افزایش یكاست، یعنی   06/0کشش رشد اقتصادی نسبت به سرمایه انسانی برابر است با  

با انباشدت  یابد. درصدد رشدد اقتصدادی افزایش می 06/0های ایران به میزان سدرمایه انسدانی در اسدتان

خواهد شدد، بلکه انباشدت    یم موجب رشدد اقتصدادیبه طور مسدتق  یانسدان یهنه تنها سدرما  یانسدان یهسدرما

و    یرمسددتقیماثر غ  ینخواهد شددد که ا  یزعوامل ن یگرد  یوربهره  یشاز آن باعث افزا  ینهو اسددتفاده به

 .نمایدتبیین میرا  یبر رشد اقتصاد یانسان یهسرما یزادرون

داری بر رشدد اقتصدادی دارد. به طوری که کشدش رشدد اقتصدادی اندازه دولت نیز تأثیر منفی و معنی

یل این مسأله  ترین دلااز مهمباشد.  می   -34/0های جاری دولت برابر  های ایران نسبت به هزینهاستان

های حاکمیتی آن، ضدمن گری دولت بر فعالیتهای تصددیآن اسدت که از یك سدو، غلبه فعالیت

دهد. از کند، اندازه دولت را نیز افزایش میدار میآنکه نقش اصدددلی و حاکمیتی دولت را خدشددده

یدافتده و  سدددوی دیگر، براسددداس شدددواهددی از عملکرد چندد دهده اخیر برخی اقتصدددادهدای توسدددعده

توسدددعده، افزایش انددازه دولدت بیش از حدد مورد نیداز، بده دلایدل مختلف از جملده اسدددتقراب  حدالدر

هدای جداری دولدت، موجدب کداهش مندابع مدالی و کداهش انگیزه بخش  بیشدددتر برای تدأمین مدالی هزینده

شدددود و علاوه بر آن، بده دلیدل وجود بدازده نزولی در برخی گدذاری میخصدددوصدددی برای سدددرمدایده

اقتصدددادی دولت و در نتیجه، تخصدددیص غیربهینه و اتلاف بخشدددی از منابع موجود در   هایفعالیت

باشدد که می 39/0ضدریب متغیر صدنعتی شددن برابر    .شدوداقتصداد، به کاهش رشدد اقتصدادی منجر می
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های ایران اسدت. بر اسداس این نشدان دهنده تاثیر مثبت درجه صدنعتی شددن بر رشدد اقتصدادی اسدتان

داری توان اظهار داشدت که صدنعتی شددن تاثیر معنیاین ضدریب می  Tسدطح احتمال متناظر با آماره 

 های ایران دارد.بر رشد اقتصادی استان

علامت منفی های ایران دارد. داری بر رشددد اقتصددادی اسددتانمتغیر شددهرنشددینی تاثیر منفی و معنی

واند ناشدی از این باشدد که نرخ شدهرنشدینی بدون توجه به روند فراهم تضدریب متغیر شدهرنشدینی می

های لازم در شددهرها و افزایش تخصددص نیروی کار مهاجر، افزایش یافته اسددت.  کردن زیرسدداخت

 مناطق شدده اسدت. یندر ا  یر رسدمیمنجر به گسدترش اشدتغال غ  یران،ا  یشدهرهاگسدترش مهاجرت به  

ی نه تنها رشدد اقتصدادی را افزایش نداده اسدت، بلکه موجبات این امر موجب شدده اسدت که شدهرنشدین

کاهش رشدد اقتصدادی را فراهم آورده اسدت، زیرا مشدارکت اقتصدادی نیروی کار کاهش یافته اسدت. 

طور  به عبارت دیگر، با افزایش نرخ شددهرنشددینی، یعنی مهاجرت به شددهرها به همان تعداد شددغل به

نشدده اسدت و یا اگر شدغلی وجود دارد، نیازمند داشدتن تخصدص   کامل برای این دسدته از جامعه ایجاد

 شدود.های اخیر تایید میاسدت. این مسداله با توجه به بررسدی آمار بیکاری شدهرها در ایران طی سدال

روند شهرنشینی در ایران در دهه های گذشته بسیار سریع بوده است و به نسبت توسعه نابسامان نقاط  

این پدیده   .ای ایجاد کرده اسدتریزان در عرصده منطقهش روی برنامههای اسداسدی پیشدهری، چالش

تواند گسدترش ناامنی را به سدبب ایجاد فقر و گسدترش آن و همچنین مجاورت با محیط شدهری می

برای شدددهرها در پی داشدددته باشدددد و تهدیدی جدی برای پایداری و انسدددجام جامعه شدددهری تلقی 

ازطرف دهند؛ بیکاری در شدهرها در حال افزایش بوده اسدت.  چنانچه آمار و ارقام نشدان می .شدودمی

کند. از مهمترین ریزان سدلب میریزی صدحیح را از برنامهدیگر، رشدد سدریع شدهری کنترل و برنامه

ای شدددهرها، که توان به افزایش سدددطح و مقیاس در مناطق حاشدددیهریزی میهای عدم برنامهچالش

 .شود نام بردحا مناطق غیر رسمی نامیده میاصطلا

 های خوبی برازش ارائه گردیده است: در جدول زیر نتایج آزمون

 های آماری آزمون .4جدول 
 سطح احتمال آماره آزمون

 2178/0 0372/7 سارگان
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 0000/0 -5898/5 آرلانو باند برای همبستگی مرتبه اول

 3169/0 0008/1 دومآرلانو باند برای همبستگی مرتبه 

 منبع: نتایج تحقیق

توان اظهدار داشدددت کده مددل از نظر آمداری درسدددت هدای پس از تخمین مددل میبدا توجده بده آزمون

دهنده  های خود همبسددتگی و معتبر بودن متغیرهای ابزاری نشددانبرازش گردیده اسددت زیرا آزمون

باشددند. فرب صددفر آزمون همبسددتگی مرتبه دوم میمعتبر بودن متغیرهای ابزاری و عدم وجود خود  

توان رد کرد و  فرضدددیه صدددفر آزمون سدددارگان را نمی  سدددارگان بر معتبر بودن ابزارها دلالت دارد.

توان گفت که متغیرّهای ابزاری اسدتفاده شدده در مدل برآوردی معتبر هسدتند. با توجه به  رو میازاین

توان اظهار  کمتر بوده لذا می  05/0دهمبسددتگی مرتبه اول از  اینکه سددطح احتمال متناظر با آماره خو

داشدت که فرضدیه صدفر آزمون خودهمبسدتگی آرلانو باند مبنی بر عدم وجود خود همبسدتگی مرتبه 

گیری شددده از مرتبه اول بوده و  مرتبه خودهمبسددتگی جملات اختلال تفاضددلگردد پس  اول رد می

باشد. اما نتایج برای ی تخمین مدل و حذف اثرات ثابت میلذا روش آرلانو و باند روش مناسدبی برا

دهد که در مرتبه دوم همبسدتگی سدریالی وجود ندارد  آزمون همبسدتگی سدریالی مرتبه دوم نشدان می

بزرگتر بوده و فرضدیه صدفر آزمون   05/0زیرا سدطح احتمال متناظر با آماره آرلانوباند مرتبه دوم از  

د ی در مددل برآوردی خوبده عبدارتگردد.  ی مرتبده دوم رد نمیمبنی بر عددم وجود خود همبسدددتگ

 یمرتبه خودهمبسددتگشددود که همبسددتگی از درجه دو وجود ندارد. پس در مجموع اسددتدلال می

 .باشدیجملات اختلال از مرتبه اول م

 گیرینتیجه

داشدته و در کارهای زا لوکاس، بیشدتر به نقش سدرمایه انسدانی در فرآیند تولید تاکید رشدد درون  مدل

های مختلف نشدان داد محققان برجسدته شدده اسدت. بررسدی مبانی نظری و مطالعات تجربی در اقتصداد

ای در رشدد اقتصدادی  تواند نقش ویژه که کیفیت نیروی انسدانی بر فرآیند تولید تاثیرگذار بوده و می

اقتصداد   هایمدل و دیاقتصدا هایبحث در انسدان سدرمایه واردکردن برای داشدته باشدد. محققان

زای لوکاس در گیرند. در این مقاله مدل رشددد درونمی نظر در را مختلف هایسددنجی شدداخص
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مورد آزمون قرار   GMMگیری از روش  و بهره   1385-1398هدای ایران طی دوره زمدانی  اسدددتدان

متغیر؛ آموزش، مهارت گرفته است. با استفاده از بررسی مطالعات پیشین و مبانی نظری موضوع، سه  

و بهداشددت به عنوان مهمترین متغیرهای موثر بر شددکل گیری سددرمایه انسددانی شددناسددایی گردیدند.  

سدسس با اسدتفاده از روش منطق فازی و اسدتنتاب ممدانی، سدری زمانی شداخص سدرمایه انسدانی در هر 

رمایه انسدانی در دهد که شداخص سد های ایران برآورد شدد. نتایج این محاسدبه نشدان مییك اسدتان

تواند به علت افزایش توجهی داشددته اسددت که می  های آخر دوره مورد بررسددی افزایش قابلسددال

آموزش، مهارت آموزی و بهبود وضدعیت بهداشدت و درمان در جامعه باشدد. در ادامه خلاصده نتایج  

فازی سدرمایه های ایران در حالت اسدتفاده از شداخص  ارزیابی مدل رشدد درونزای لوکاس در اسدتان

 انسانی گزارش گردیده است:

های ایران دارد. این نتیجه با داری بر رشدددد اقتصدددادی اسدددتانسدددرمایه انسدددانی تاثیر مثبت و معنی

توان اظهار داشدت که باشدد. لذا میزا و مطالعات تجربی پیشدین هم راسدتا میهای رشدد درونتئوری

 باعث انسدانی باشدد. بهبودکیفیت نیرویقرار میمدل لوکاس طی دوره مورد بررسدی اقتصداد ایران بر

 آن های کارکنانمهارت از رشددد اسددتفاده  با های اقتصددادیبنگاه  بازدهی و وریبهره  افزایش

خواهد    یم موجب رشد اقتصادیبه طور مستق  یانسان یهنه تنها سرما  یانسان یهبا انباشت سرما .شدودمی

 ینخواهد شدد که ا  یزعوامل ن یگرد  یوربهره   یشاز آن باعث افزا  ینهشدد، بلکه انباشدت و اسدتفاده به

منظور تقویت  به. نمایدتبیین میرا   یبر رشددد اقتصدداد  یانسددان  یهسددرما  یزاو درون یرمسددتقیماثر غ

 گردد: پیشنهادهای زیر ارائه میسرمایه انسانی 

آموزش، مهارت و بهداشدددت روی تشدددکیل سدددرمایه انسدددانی  با توجه به اینکه متغیرهای  -

گذاران اقتصددادی و اجتماعی روی این توان پیشددنهاد نمود سددیاسددتاثرگذار هسددتند می

 ای داشته یاشند تا بتوان تشکیل سرمایه انسانی را افزایش داد.گذاری ویژه متغیرها سرمایه

این   - بهبود کیفیددت  مهددارت آموزی و  مراکز  برگزاری دوره آموزشافزایش  هددای هددا و 

 تواند موجب بهبود وضعیت سرمایه انسانی گردد.آموزشی عملی بیشتر در کشور می
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های مناسدب بهداشدت و درمان در جهت تقویت سدلامت جسدمی و روانی  تدوین سدیاسدت -

تواند اقدامی کارسدداز برای افزایش رشددد اقتصددادی و سددلامت نیروی فعال اقتصددادی می

 جامعه باشد.

 مورد تخصدصدی هایآموزش تحت منظم طور به باید مربوطه و کارشدناسدان تخصدصدینم -

 را های مرتبطپروژه  بردن پیش امکان و شدوند آشدنا روز دانش با تا بگیرند قرار نیاز

 باشند. داشته

داری بوده است که با تئوری  های ایران نیز مثبت و معنیاثر موجودی سرمایه بر رشد اقتصادی استان

سددرمایه، موتور محرکه رشددد و توسددعه راسددتا اسددت. موجود در این زمینه و مطالعات پیشددین هم

افزایش رو،  گردد. ازایناقتصدددادی در تمدام نظریدات و الگوهدای رشدددد اقتصدددادی محسدددوب می

هدای  دغددغده  ترینازجملده مهم  کده  هدای اقتصدددادیتدأمین مندابع مدالی طر   گدذاری از طریقسدددرمدایده

سددبب افزایش تولید و به دنبال آن رشددد اقتصددادی    گیرندگان اقتصددادی در هر جامعه اسددتتصددمیم

های ایران دارد. داری بر رشددد اقتصددادی اسددتانشددود. شدداخص صددنعتی شدددن تاثیر مثبت و معنیمی

 .شدودجویی ناشدی از تجمیع محلی موجب رشدد میهای صدنعتی ازطریق ایجاد صدرفهتجمیع فعالیت

هدا در صدددنعتی  هدای تولیدد بنگداه دهدد کده هزیندهصدددرفده جویی نداشدددی از تجمیع محلی، زمدانی رخ می

های  ای بدان علدت اسدددت که تجمعافزایش تولیدد آن صدددنعدت کاهش یابد. چنین مسدددئلده خاص، با

از نیروی کدار دارد کده کدارایی بدازار نیروی کدار محلی را ازطریق انطبداق   فراوانی  هصدددنعتی، انددوختد 

ند. همچنین وجود سدددرریزهای مفید دانش هم درون و هم بین    کارگران با کارفرمایان تسدددهیل  بین

 .بخشدصنایع محلی را بهبود می

که تئوری و مطالعات   هرچنددار بود.  های ایران منفی و معنیاثر شدهرنشدینی بر رشدد اقتصدادی اسدتان

شدهرنشدینی بر رشدد اقتصدادی هسدتند. این اثرگذاری منفی دار نرخ دهنده اثر مثبت و معنیپیشدین نشدان

 باشدد.راسدتا میهمkazerooni & et al (2018)   بر رشدد اقتصدادی با نتایج مطالعات پیشدین مانند

تاثیر منفی گسترش این نتیجه با ویژگی ساختاری ایران سازگار بوده است.    توان اظهار داشت کهمی
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های بین  نابرابریاسدت.   شدهر نشدینی بر واقعیت های اقتصدادی و اجتماعی شدهر نشدینی موجود اسدتوار

یافته شدهری را بالا برده اسدت. به دلیل  شدهرها و مراکز توسدعهکلان  مناطق کشدور، انگیزه مهاجرت به

طرف و پدایین بودن سدددطح نوپدای شدددهری در جدذب نیروی کدار غیر مداهر ازیدكضدددعف صدددندایع  

ه  ای روبرو شدد سدابقهرسدمی با رشدد بیهای مهاجرین از طرف دیگر، اشدتغال غیرتحصدیلات و مهارت

ی لازم و نبود مشدداغل اقتصددادی متناسددب با نیروی کار  هارسدداختیزبا توجه به عدم وجود   اسددت.

هرها مهاجرت کرده )که این خود موجب افزایش بیکاری در شدددهرها  غیرماهر که از روسدددتا به شددد 

همواره با اسدددکان های اخیر شدددهرهای ایران  آید. طی سدددالشدددود( این نتیجه منطقی به نظر میمی

حاشددیه نشددینی و    .ها همچنان ادامه داردغیررسددمی مواجه بوده و روند روبه رشددد این سددکونتگاه 

بسدتری که برای سداکنان آن اسدت.   بین پدید شدهرنشدینی مخربهای غیر رسدمی در واقع مسدکونتگاه 

با توجه به تاثیر منفی شدهرنشدینی .  کندمشدکلات اجتماعی، بهداشدتی، امنیتی و اقتصدادی را ایجاد می

شدود که از روند رو به رشدد نرخ شدهرنشدینی در ایران کاسدته شدود. برای  بر رشدد اقتصدادی پیشدنهاد می

های لازم برای اشدتغال و رفاه مردم را در روسدتاها فراهم ات و زیرسداختاین منظور باید دولت امکان

 آورده و موجب رونق گرفتن بخش مولد اقتصاد در ایران، یعنی بخش کشاورزی شود.

دار ارزیابی ( بر رشدد اقتصدادی منفی و معنیGDPاثر اندازه دولت )نسدبت مخارب مصدرفی دولت به  

افزایش مداخله دولت و گسددترش آن با افزایش تولید همراه اسددت. در حالی که با گردیده اسددت. 

شدود. از دلایل این های افزایشدی تولید کاسدته میگسدترش اندازه آن از یك آسدتانه خاص، از ویژگی

لدت بزر  شدددده هدا بده منظور تدامین مخدارب دوتوان بده اسدددتقراب دولدت و یدا افزایش مدالیداتامر می

اشدداره نمود که منجر به کاهش انگیزه کسددب و کار و در نتیجه توقف و یا کاهش رشددد اقتصددادی 

باشدد. این نتیجه با نتایج اغلب مطالعات پیشدین در کشدورهای در حال توسدعه سدازگار می .شدودمی

ران و  گذادسدددت آمده از تحقیق، به منظور افزایش رشدددد اقتصدددادی به سدددیاسدددتبرمبنای نتایج به

اقددامدات عملیداتی را   کداهش مخدارب مصدددرفی دولدت  گردد کده نسدددبدت بدهپیشدددنهداد می ریزانبرندامده

 پیگیری نمایند.
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Abstract  

Over the past two decades, in developing countries, including Iran, with the 

increase in population and the trend of migration to cities, housing has become 

one of the acute problems of policy makers and planners. There are many 

issues that make the housing sector different from other sectors of the 

economy. Housing is one of the most important and expensive assets of human 

life, it is an expensive commodity that requires long-term planning; Housing 

services are different and this makes housing a non-homogeneous product. 

With the increase of urbanization, housing has become one of the basic issues 

and challenges of people in big cities. In other words, the sharp increase in 

migration from the villages to the cities and the increase in the phenomenon 

of urbanization and the decrease in the density of households in residential 

units have increased the demand for urban housing. Housing is a consumer 

and capital commodity. As a consumer product, housing has the largest share 

in the household consumption basket, and its share in the household 

consumption basket is different based on different income deciles. According 

to the 2015 census, housing accounts for an average of 35.5% of household 

spending. In other words, housing as a capital good has the potential to attract 

a large part of people's wandering capital and liquidity and lead to an increase 

in speculative demand in this market.  With the increase in the population due 

to migration from villages to cities, housing supply has become one of the 

most important urban issues, which in order to plan for the provision and 

production of housing, to know the preferences of consumers and the 

willingness of people to pay for the features. Different types of housing are 
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very important. Investigating the relationship between changes in population 

age distribution and economic variables is a category that has attracted a lot 

of attention in recent years. In societies whose age structure has not undergone 

many changes over time and their age pyramid is cylindrical in shape, ignoring 

the population age structure variable in the analysis of changes in 

macroeconomic variables It is not a problem. But in the country of Iran, which 

has faced population explosion in the sixties, attention to the change in the age 

structure of the population as one of the important variables influencing 

macroeconomic variables is very important.  The innovation of  this study is 

the estimation of housing  consumption demand in Iran and the investigation 

of factors affecting it, which  have not been investigated in any of the previous 

studies. On the other hand, the calculation of permanent income and its effect 

on housing consumption demand is another innovation of this research that 

has not been used in previous studies in the housing sector. Investigating the 

dynamics of housing consumption demand using the auto regression method 

with autoregressive distributed lag (ARDL) is another innovation of the study. 

The main purpose of this study is to estimate the consumption demand for 

housing in Iran. In this study, to estimate the model, uses the autoregressive 

distributed lag (ARDL) method and the period is from 1991 to 2020. 

To analyze housing consumption demand, a demand function with Cobb-

Douglas form and in logarithmic form was used, in which life expectancy 

index (L), housing price (PH), permanent income (YP) and population (POP) 

were located. The results of the reliability test confirmed the reliability of the 

variables with an order of differentiation. The results of the housing 

consumption demand function estimation showed that in the short term, the 

housing consumption demand of the current period has decreased by 12% 

compared to the previous period. The price elasticity of demand for housing 

is estimated at -0.25% in the short term and -0.14% in the long term. 

Meanwhile, the elasticity of permanent income in the short term and long term 

is about 0.47 and 0.46, which shows that housing is a necessary commodity. 

Demographic elasticity of demand for housing in the short term and long term 

is equal to 0.83 and 0.53, respectively, and the demand for housing has the 

greatest response to the population. As the life expectancy index increases, 

housing consumption demand increases both in the short term and in the long 

term, with a 1 percent increase in the life expectancy index, the housing 

consumption demand in the short term and long term increases by 0.22 

respectively. and increased by 0.12 percent. Examining the error correction 
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coefficient shows that in each period, 64% of the imbalance in housing 

consumption demand moves towards the long-term value.  

According to the results of this research, housing demand is inelastic against 

price changes. On the other hand, the price offered by the suppliers is high due 

to the increase in construction costs and the price of land, and even with the 

provision of facilities for the construction of residential units and the adoption 

of incentive policies, the price of housing is still higher than the purchasing 

power of the applicants. One of the possible solutions to increase the supply 

and reduce the cost of residential units is that the government provides free or 

low-cost land to the housing masses, or by giving low-interest facilities to 

needy households, it increases the demand. be in the housing market.  Since 

one of the most important and influential variables on housing consumption 

demand in Iran is permanent income, which has a positive effect on housing 

consumption demand, it is necessary to pay attention to this importance, using 

appropriate methods, to increase the areas to create permanent and stable 

income for households. One of these ways can be increasing stable and 

permanent employment, and on the other hand, by improving the business 

environment and using transparent income policies, a space can be created so 

that expected income can be predicted more accurately. 

Keywords: Consumption Demand for Housing, ARDL Model, Iran 

JEL Classification: C59, R23, N95, R21 
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 ران یمسکن در ا  یمصرف یبرآورد تقاضا

  زاده اکبر قلیعلی
دانشگاه    ،ی و اجتماع  ی دانشکده علوم اقتصاد  گروه اقتصاد،  ،ی اقتصاد   علوم   اریدانش

 رانیهمدان، ا نا،یس یبوعل
  

   الدین منوچهریصلاح
اقتصاد  ی دکتر   ی دانشجو اقتصاد،  ،یعلوم  اقتصاد   گروه  علوم  و    ی دانشکده 

 رانیهمدان، ا  نا،یس یدانشگاه بوعل ،یاجتماع
  

 چکیده
اخ  یط ادر  یدر کشورها   ر،ی دو دهه  از جمله  و روند    تی جمع  ش یافزا  با  ران،یحال توسعه 

تام به شهرها،  به  ن یمهاجرت  مسمسکن  س  هئل عنوان  برنامه  گذاراناستی حاد  کشور    زانریو 

.  باشدیم   رانیمسکن در ا  یمصرف   ی پژوهش برآورد تقاضا  ن ی در ا  ی است. هدف اصلدرآمده

استفاده    (ARDL)  یع یبا وقفه توز  یون ی برآورد الگو از روش خودرگرس  یبرا  ش، پژوه  نیدر ا

  دهد یپژوهش نشان م   هایافتهی.  باشدیم  1399تا    1370پژوهش از سال  ی شده و دوره زمان

و    یمسکن اثر منف   متی اثرات مثبت و معنادار و ق  یبه زندگ  دی و ام  یدرآمد دائم  ت،ی جمع

به    دی و ام  یدرآمد دائم  ت،یجمع   ش افزای  با.  اندداشته  ن سکم  یمصرف   یرا بر تقاضا  یمعنادار

مسکن    مت ی است. قافتهی  ش یمسکن افزا  ی مصرف  ی مدت و بلندمدت، تقاضادر کوتاه  یزندگ

مسکن داشته    یمصرف  یبر تقاضا  یو معنادار  منفی   اثر  بلندمدت  در  هم  و  مدتهم در کوتاه

یو بلندمدت کاهش م  مدتاهمسکن در کوت  ی مصرف  یمسکن تقاضا  مت ی ق   ش ی که با افزا

  ی تعادل در تقاضادرصد از عدم 64هد که در هر دوره دیخطا  نشان م حی تصح  بی. ضر ابدی

 کند.یشده و به سمت مقدار بلندمدت حرکت م لیتعد رانیمسکن ا یمصرف

 ، ایران ARDLتقاضای مصرفی مسکن، مدل  :هاواژهکلید

 JEL: 59, C23, R95, N21Rبندی طبقه
 

  نویسنده مسئول:                                                                        ایمیلa.gholizadeh@basu.ac.irEmail:   
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  مقدمه
های مشتلف اقتصواد متفاوت سوازد. موضووعات زیادی وجود دارد که بشش مسوکن را با سوایر بشش

که   نهیاسووت پرهز  ییانسووان، کاا سووتیدوران ز هایترین داراییقیمتو گران نیترمسووکن از مهم

این امر باعث شوده  باشود  خدماتی مسوکن متفاوت بوده و  یبلندمدت م یزیرآن مسوتلزم برنامه دیخر

که مسوووکن را کاایی  یر همگن کند. عوامل مانند مصوووالح سووواختمانی به کار رفته در مسوووکن، 

های آموزشووی موجود در اطراف  تسووهی ت پرداختی به مسووکن، عوامل کمی و کیفی، تعداد مکان

 شیافزا ریاخ  هایسوالدر آن، فاصوله از مراکز خرید و ... بر ناهمگن بودن مسوکن اثرگذار هسوتند.  

اسوت.  متمرکز کرده مسوکن واقعی  متیرا به ق  پژوهشوگرانو    گذاراناسوتیدرآمد توجه سو   ینابرابر

 یرفمصووو  یاز تقاضوووا  شیدر مسوووکن ب بازانه افراد با درآمد بااسوووفته گذاریهیاز آنجا که سووورما

  ری تحت تأث افراد کم درآمد و با درآمد متوسوور رامسووکن  مصوورفی  یرفتار، تقاضووا  نیهاسووت، اآن

 . داده استقرار 

های اسواسوی مردم در شوهرهای بزر  به عنوان یکی از مسوائل و االش مسوکن  ،ینیشوهرنشو  شیبا افزا

و  ی  ن یشوهرنشو افزایش پدیده و   از روسوتاها به شوهرها مهاجرت  شودید شیافزا به عبارتی،.  شوده اسوت

شووده اسووت.    افزایش تقاضووا برای مسووکن شووهری موجب  یکاهش تراکم خانوار در واحد مسووکون

 یمصوورف یکاا کی عنوان  . مسووکن بهباشوودمی ایهیو سوورما  یمصوورف  به صووورت ییمسووکن کاا

 یو سوهم آن در سوبد مصورف  به خود اختصوا  داده اسوتخانوار    مصورفیسوهم را در سوبد    نیشوتریب

، 1395سوال  یرشومار. براسوا  آمار سو فرق دارد، های مشتلف درآمدیبر اسوا  دهکخانوارها  

به  خانوارها را به خود اختصووا  داده اسووت.    یمصوورف  نهیهز  صووددر 35.5مسووکن به طور متوسوور 

از   زیوادیبشش   این پتوانسووویول را دارد کوه  ایهیو سووورموا  یوک کواای عنوانمسوووکن بوه  ،عبوارت دیگر

از نوع تقاضووای    یتقاضووا شیرا جذب نموده و منجر به افزا سوورگردان مردم  ینگیو نقد هاهیسوورما

 .شوداین بازار در  بازیسفته

نوآوری این مطالعه نسوبت به مطالعات پیشوین، برآورد تقاضوای مصورفی مسوکن در ایران و بررسوی 

باشود که در هیککدام از مطالعات قبلی بررسوی نشوده اسوت. از طرفی محاسوبه عوامل موثر بر آن می
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های این پژوهش بوده که در ائمی و اثر آن بر تقاضووای مصوورفی مسووکن از دیگر نوآوریدرآمد د

های تقاضوای مصورفی مسوکن با مطالعات قبلی در بشش مسوکن اسوتفاده نشوده اسوت. بررسوی پویایی

باشد.  این ( نوآوری دیگر مطالعه میARDLهای گسترده )استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفه

گردد.  ش تنظیم شوده اسوت. پا از مقدمه، ادبیات و پیشوینه پژوهش بررسوی میپژوهش در شوش بش

هوای  پردازد. بشش اهوارم و پنجم بوه ترتیوب بوه روش تشمین و داده بشش بعود بوه تصوووریح الگو می

 گیری آورده است.پژوهش و نتایج پژوهش پرداخته است و در پایان نتیجه

 ادبیات نظری و پیشینه پژوهش

 مصرفی مسکن تقاضای 

اجاری،  )ملکی    تواند به عنوان سرپناه به دو شکل ملکی و یا  یرمسکن از جمله کااهایی است که می

خدمت برابر  در  و  ویژگی  (رایگان  انین  از  کاایی  کمتر  و  شود  است.  تأمین  ا لب    برخوردار 

ها  طور مستمر به آن خانوار به    کااهای مورد نیاز خانوار بویژه کااهای اساسی و نیز کااهایی که

ای، تابعی از  نوع تصرف ملکی و اجاره   گردد. انتشابنیاز دارد، از طریق خرید و یا تملک تأمین می

است. اجتماعی  و  اقتصادی  فاقد   معیارهای  اجتماعی، عموماً  معیارهای  پیشرفته صنعتی،  در جوامع 

مسکن در طول عمر، مسکن    ینخانوارها بر اسا  معیار اقتصادی و هزینه تأم  اهمیت بوده و ا لب 

بویژه توانایی خرید مسکن حائز    در ایران، معیار اقتصادی و   کنند.ای را انتشاب می  ملکی یا اجاره 

منزلت اجتماعی خانوار دارای اهمیت است    عین حال، معیارهای اجتماعی و   اهمیت فراوان بوده و در

 ,Gholizadeh) باشدماعی خانوار مییکی از معیارهای مؤثر بر شأن و منزلت اجت و مسکن ملکی،

1999  .) 

کم درآمد،    افزایش قابل توجه قیمت مسکن و کاهش قدرت خرید مسکن خانوارهای میان درآمد و

قابل م حظه سهم  کاهش  است.  ملکی شده  مسکن  تدریجی سهم  کاهش  و    باعث  ملکی  مسکن 

مسکن، قدرت خرید    افزایش قیمتافزایش سهم مسکن اجاری، نشانگر آن است خانوارها به دلیل  

،  ساله اخیر  10طی دوره    .اندنشینی روی آورده نااار به اجاره   شدت از دست داده و به  خود را به 
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افزایش، و در مقابل، سهم  7/7سهم مسکن اجاری   یافته    1/8مسکن ملکی    درصد  درصد کاهش 

ای خواهد  ی تبعات گسترده سابقه بوده و دارا بی  است. این میزان کاهش خانوارهای مالک مسکن، 

 . بود

که عبارتند از:    گیردمشتلفی شکل می  تقاضای مصرفی مسکن شامل اجزاء مشتلفی است و به دایل 

بد مسکنی، تفکیک خانوارهای جمعی، رفع  تازه تشکیل شده،  تراکم خانوار و    خانوارهای  بهبود 

مسکن و    متیقباشد.  امری ضروری می  خانوارها  یبرا  یمصرف  یتقاضا  .دستیابی به مسکن با دوام

 ,Bahrami & Morovvat) از اجزاء مهم اثرگذار بر تقاضای مصرفی مسکن هستند.  درآمد خانوار  

یکی از مهمترین بازارهای شهری که متاثر از تغییرات جمعیتی است، بازار مسکن است.    (.2015

های گذشته رو به فزونی نهاده و از طرفی  سالرشد روز افزون جمعیت سبب شده تا نیاز به مسکن در  

به علت اینکه عوامل و متغیرهای زیادی در بشش مسکن دخیل هستند، با همه اقدامات مثبت و موثر  

شاخصبرنامه هنوز  قوانین،  و  دارد  ها  فاصله  پیشرفته  کشورهای  با  مسکن   & Saremi)های 

Ebrahimpoor, 2013  .)ناهمگن بوده، بنابراین برای شناخت  جایی که مسکن یک کاای  از آن

تقاضای مصرفی مسکن،  و  قیمت مسکن  بر  تاثیرگذار  تحلیل عوامل  و  از جوانب مشتلف مسکن 

اهمیت و توجه به انواع مشتلف متغیرهای یک واحد مسکونی مانند متغیرهای ساختاری و محیطی،  

ها باعث  واقع، همین ویژگی  متعیرهای اقتصادی و اجتماعی و نیز متغیرهای جمعیتی ازم است. در 

ناهمگن مسکن شده  تفاوت در سلیقه و ترجیحات مصرف تقاضا برای کاای  کنندگان در جهت 

 (. Gholizadeh & et al, 2008) است

  مهمترین   از   به عنوان یکی  مسکن  تامین   جمعیت ناشی از مهاجرت از روستاها به شهرها،   افزایش   با

است شده  تبدیل  شهری    از   شناخت  مسکن،  تولید  و  تهیه   جهت  ریزیبرنامه  منظور  به   که  مسائل 

به    اهمیت   از  مسکن   مشتلف  هایویژگی برای افراد  پرداخت   به   تمایل  و   کنندگانمصرف  ترجیحات

ای  بررسی رابطه بین تغییرات توزیع سنی جمعیت و متغیرهای اقتصادی مقوله  .است  برخوردار  سزایی

که ساختار سنی   هاییجامعهدر  های اخیر توجه زیادی را به خود جلب کرده است.  است که در سال

به صورت  ها  هرم سنی آنخوش و تغییرات زیادی نشده است و  در طول زمان داار دستها  آن
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گرفتن،  دباشمیای شکل  استوانه  در    نادیده  ساختار سنی جمعیت  متغیرهای   تحلیلمتغیر    تغییرات 

مواجه بوده  شصت  ایران که با انفجار جمعیتی دهه    کشورساز نیست. ولی در    اقتصاد ک ن مشکل

تأثیرگذار بر متغیرهای  و  مهم    متغیرهایتوجه به تغییر ساختار سنی جمعیت به عنوان یکی از    است،

افزایش شدید زاد  باشد. با توجه به روند رشد جمعیت در ایران،  مورد توجه می  اقتصادی بسیار  ک ن

 گسترده هرم زمان این قاعده  در طی    شده وهرم سنی جمعیت    تر شدنگسترده باعث    60دهه    و ولد

سال بااترین تعداد جمعیت را   24تا  20، گروه سنی سپااست.  سال رسیده  29تا  25به گروه سنی 

مطالعات مشتلفی   دهند.جمعیت کشور را تشکیل مییک اهارم    گروه سنی، حدود  دو دارد. این  

اند که  توجه خویش را به اگونگی اثرگذاری تحوات جمعیتی بر تقاضای مسکن معطوف کرده 

 (. et al, 2017 &Mohammadi) ها پرداخته شده است در ادامه به آن 

 پیشینه پژوهش 

 مطالعات خارجی

تقاضای مسکن و نرخ پا انداز خانوارها را در این بررسی   Chen & et al (2020)ای  در مطالعه

  عجیبی طور  به  1990از اواسر دهه    ن یا  ی شهر  ی نرخ پا انداز خانوارهااسا  این مطالعه،  کردند. بر

با افزاافتهی  شیافزا با استفاده از  خانه همراه شده   تی مالک  توجهزیاد و قابل  شیاست و    روش است. 

انداز خانوارها را در طول دوره  که اص حات نرخ پا  شد   دا ی پ  ی، شواهد تفاضل در تفاضل  نیتشم

نشان    نتایجداد.    شیاز دولت به خانوارها افزا  ،خدمات مسکن  نهیهز  ریی( با تغ2001-1998اص حات )

 دوره در پا انداز خانوار  یبر رفتارها  زیپا از آن ن یحت 1998دهد اص حات مسکن در سال   یم

 .گذاردی م ریتأث (2009-2002اص حات )

  ت یمسکن و مالک  ی مسکن فدرال بر تقاضا  استیس  ریتأث  Davis & et al (2020)  در پژوهشی 

  ی اریبس  یوام مسکن برا  یدادن به بده  ارانه یمسکن فدرال با    استیسرا مورد مطالعه قرار دادند.    خانه

دهد. در  یخانه را ارتقا م  تی دارند، مالک  ینییپا  یاعتبار  ازاتیاندک و امت  ییکه دارا  ییاز خانوارها

ساانه وام مسکن    مهیبه حق ب 1 (FHA)اداره مسکن فدرال  رمنتظره ی   یازیامت  50  مقاله، از کاهش  نیا

 

1. Federal Housing Administration 
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تأث  یبرا  2015  هیانودر ژ نرخ   استیس  ریمطالعه  تقاضا  یهامسکن فدرال و  بر  برا  یبهره    ی مسکن 

  است یدر س ریی. با تغشده استاستفاده   رند،یگیقرار م ریکه احتمااً تحت تأث ییاز خانوارها یتیجمع

در نرخ وام مسکن کاهش    یسه اهارم درصد   زانیماهانه را به م ی هاکه پرداخت  مه،یکاهش حق ب 

-دهد که وامینشان م  نتایج داد.    ش یدرصد افزا  6را   FHA یمعمول  رنده یوام گ  دیداد، قدرت خر

خر FHA رندگانیگ مسکن  را    یداریارزش  افزا  2.5شده  افزایشداد  شیدرصد  ها  نه یهز  ند. 

مسکن    تیفیدر ک   یقابل توجه  رییثابت است، بدون تغ  تیفیمسکن با ک   متیق  شیکننده افزامنعکا

بار در    نیاول  یخانوار برا 17000 باً یباعث شد تقر مه یکاهش حق ب، دارانیشده توسر خر یداریخر

 بود. FHA ینیبشی کمتر از پ اریکه بس یشیخانه شوند، افزا داریسال اول پا از قطع، خر

با استفاده از    Linlin & et al (2016)اثرات سن را بر تقاضای مسکن شهری برای کشور این را  

اند. نتیجه مطالعه آنها نشان داد که  مورد ارزیابی قرار داده ( CGE)محاسبه روش تعادل عمومی قابل

اثرات نرخ    Weber & et al (1980)  انینهم  دهد.سن تقاضا برای مسکن شهری را افزایش می

های مسکونی تحلیل کردند و نتیجه گرفتند که با افزایش نرخ  ر داراییرشد جمعیت را بر مالیات ب

  Wang & et al (2015)   و   یابد. های مسکونی هم افزایش میرشد جمعیت، میزان مالیات بر دارایی

ارتباط بین سن جمعیت، شهرسازی و تقاضای مسکن را بررسی و عنوان کردند که سن جمعیت یک  

 مسکن است.  متغیر محدود کننده تقاضای

 مطالعات داخلی 

کاربرد روش نظریه داده بنیاد در شناسایی الگوی      Shirafkan & et al (2018)  ایدر مطالعه

ذهنی تقاضای مسکن در شهر تبریز را بررسی کردند. در این پژوهش، از روش اجیت گسسته اند  

آوری شد.  متشصصین مسکن، جمعنفر از    12ها بر اسا  مصاحبه از  ای استفاده گردید. داده جمله

-میافراد در تصم  دهند ینشان م  الگوی این پژوهش که الگوی اجیت است، حاصل از برآورد    جینتا

مورد نظر را بررسی کرده و اهمیت    ع وه بر بودجه، تمام جوانب  ی مکان مسکون  انتشاب ی  برا  یریگ

  کند.ها فرق میهر کدام از عوامل در انتشاب
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عوامل موثر بر تمایل به تقاضای پیش خرید    Mohammadi & et al (2017)  دیگر  ایدر مطالعه

اولویت و  را شناسایی  ای م(  )مطالعه موردی: خریداران مسکن در حال ساخت شهر  بندی  مسکن 

داده کرده  کتابشانه  هایاند.  روش  از  آمده پژوهش  بدست  پرسشنامه  از  استفاده  با  میدانی  و  ای 

نفر از کارشناسان راه و شهرسازی، بنیاد مسکن، بانک مسکن    40است.جامعه آماری این پژوهش،  

نشان میو مشاوران ام ک ای م می نتایج  اقتصادی، مالی، مالی  باشد.  رفتاری،   –دهد که عوامل 

در   57/4انگیزشی، سیاسی و اجتماعی بر پیش خرید مسکن تاثیر دارند و عوامل اقتصادی با ضریب 

 در رتبه آخر قرار دارند.  66/2اولویت و عوامل سیاسی با ضریب  

به    لیتما  زانیم  ن ییو تع  یگذارارزش  یاگونگ  ل یبا تحل  Akbari & et al (2014)  این راستادر  

  ن یبه ا  (CEM)  یمشتلف مسکن، با روش انتشاب تجرب  یهایژگیو  ی ندگان براکنپرداخت مصرف

عوارض ساخت وساز  یاز بششودگ  یبرخوردار زان یم ژه یبه و یمال  ی رهایکه متغ افتند یدست  جه ینت

به    لیعوارض ساخت، تما  یبششودگ  شیکه با افزا  یاست  به طور  تیساکنان منطقه، با اهم  یبرا

  یعیمحدوده، طب  نیساکنان ا  یاقتصاد   ت یمسأله با توجه به وضع  نی که ا  ابد ییم  ش یساخت و ساز افزا

 است.

تقاضای مسکن شهر قم را      Ghaffari & Weisi (2013)  با استفاده از الگوی قیمت هدانیک

برآورد کردند و نتایج حاصل از پژوهش نشان داد که قیمت ضمنی مساحت زمین، سطح  

 & Rezazadeh  انینهم  .استها بیشترین تاثیر را بر تقاضای مسکن داشتهزیربنا و تعداد اتاق 

Otadi (2007)    تهران شهر  در  جمعیتی  ساختار  تغییرات  به  توجه  با  مسکن  نیازهای  بررسی  به 

نتایج پژوهش آنپرداخته و  نشان میاند  به متقاضیان    62تا    58های  دهد که ورود متولدین سالها 

ی با عدم تغییر در تعداد جمعیت ساکن در شهر تهران تقاضای مسکن و تراکم ساختمانی  مسکن حت

 است. مورد نیاز تهران را دستشوش تغییرات کرده 
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 تصریح الگو

شوند، به علت وجود ثبات  خانوارها با خرید یا اجاره واحد مسکونی ع وه بر آنکه مالک ابنیه آن می

مجموعه باید  بپذیرند.  فضایی  را  دولتی  قوانین  و  عمومی  خدمات  همسایگی،  خصوصیات  از  ای 

تقاضای همه عوامل مذکور است. مسکن مقوله به معنای  تقاضای مسکن  ای مهم در سبد  بنابراین 

با تصمیممصرفی خانوارهاست که تصمیم عناصر  گیری درباره تصرف آن، همزمان  گیری درباره 

توان تقاضای مسکن  گیرد. از این رو، مینتشاب شغل انجام میمهم زندگی همکون بعد خانوار و ا 

را به عنوان جزئی از یک سیستم معادات همزمان رفتاری خانوارها بررسی کرد. با استفاده از سیستم  

توان مجموعه نیازهای خانوارها در اقشار مشتلف طبقاتی را برآورد و از  معادات همزمان باا می

 های اقتصادی استفاده کرد.عنوان ابزار اصلی تجزیه و تحلیل سیاست نتایج به دست آمده به

در رابطه با تقاضای مسکن، ارزش بازاری مسکن اندین برابر درآمد خانوار است و ارزش موجودی  

می کشور  سرمایه  موجودی  از  مهمی  درصد  نیز  یک  مسکن  عنوان  به  مسکن  نقش  بنابراین  باشد. 

لک، مسکن یکی از اق م سبد دارایی اوست و در نتیجه خانوار را با  دارایی پر اهمیت است. برای ما

 کند.گیری میتوجه به انگیزه مصرفی و پا انداز، در این باره تصمیم

شود و  در الگوهای ساده تقاضای مسکن، مسکن به عنوان کاا یا خدمتی همگن در نظر گرفته می

ها یک واحد مسکونی استاندارد تعریف روشگردد. برای این کار در برخی  تقاضای آن بررسی می

های انجام شده با استفاده شود. در بیشتر بررسیو پا از آن سایر واحدهای مسکونی با آن مقایسه می

تقاضای مسکن   تاثیر درآمد و قیمت فرض شده است و  این روش، تقاضا به طور عمده تحت  از 

قاضای مسکن را مثل هر تابع تقاضای دیگری، در  شود. تابع تبعنوان متغیر وابسته در نظر گرفته می

)صورت شکل کلی به , )Q F P Y=که  P    قیمت مسکن وY    درآمد است که در این پژوهش معادل

گیرد. در یک الگوی ک سیک تقاضا فرض بر این است  درآمد دائمی است، مورد استفاده قرار می

-کاا و خدمات سعی در بیشتر کردن مطلوبیت خود دارند. بدینکه افراد با مصرف مقادیر معینی از  

با ارزش فعلی درآمدش کند که ارزش فعلی هزینهکننده ت ش میمنظور مصرف او مساوی  های 

 افراد هیچ تردیدی در  -1شود: می کردن تحلیل یک سری فروض در نظر گرفتهمنظور آسانشود. به
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به طور کلی کااها به دو گروه    -2های آینده ندارند  یمتمورد طول عمر خود و درآمد آینده و ق

 (. Akbari, 2017)شوند: کاای مرکب و خدمات مسکن  عمده تقسیم می

 1گری   – کننده دارای تابع مطلوبیت استون  شود که هر مصرفبا در نظر گرفتن فروض باا فرض می

 صورت ذیل است: به

(1)                                    ( ) ( )
1 1 1

1

1

E

L
i it i it i

t

U H X
 

 
−

=

= − −  

 در تابع باا: 

U    فرد زندگی،    L  ام،  iمطلوبیت  به  مسکن،    Hامید  و    Xمصرف  کااها  سایر    θ  و  μمصرف 

 باشد:پارامترهای تابع هستند. قید بودجه برای مصرف کنندگان به شکل زیر می

(2                                                         )( )h x

it it it it it i iP H P X Y NHW W+ = + =   

  Wارزش کل ثروت و   NHW درآمد، Yقیمت سایر کااها،   xP قیمت مسکن،  hPدر معادله باا، 

ارزش کل درآمد و ثروت است. با تشکیل تابع اگرانژ زیر و حداکثر کردن تابع مطلوبیت با توجه  

 آید:دست میهب( 4)صورت رابطه  ام به  iبه قید بودجه باا تابع هزینه فرد 

( ) ( ) ( )
1 1 1

1

1

( )
E

h xL
it i it i i it it it it

t

L H X W P H P X
 

  
−

=

= − − + − +   )3(         

 (4                                                       )( ) h h h xi
it it i it it i

i

P H P W P P U
L


  

 
= + − + + 

 
  

 صورت زیر نوشت: توان به عامل اخ ل است. معادله باا را می Uکه در آن 

(5)( )1h h x h xi i i i
it it i it it it it i

i i i i

P H W P P P P U
L L L L

   
   

         
= + − − − + +        

         
  

شود که اثر تغییر ثروت  مشاهده میشود. در معادله باا  معادله تقاضا بر اسا  معادله باا برآورد می

های انتظاری وابسته به امید به زندگی فرد است  زیرا یک فرد با امید به زندگی پایین درصد  یا قیمت

هزینه می را  از درآمد خود  تقاضای مسکن آنبیشتری  میزان  افراد  افزایش سن  با  بنابراین  ها  کند  

 

1. Stone - Gray 



 45                                                                                   رانیمسکن در ا یمصرف یبرآورد تقاضا

تری دست یافت. اگر تر و صریحتوان به توابع ساده مسئله مییابد. با بیشتر ساده کردن  افزایش می

 افراد با محدودیت  بودجه زیر مواجه باشند: 

 (6)                                                                                         h x

it it it it itP H P X + = 

 صورت زیر تبدیل خواهد شد:  تابع تقاضای مسکن به

(7  )                                                           (1 )h h x

it it i it it it iP H Y P P U   = + − − + 

مدل نهایی زیر برای تقاضای مصرفی مسکن برای ایران، برآورد و    Ermisch (1996)با پیروی از 

 گردد:تجزیه و تحلیل می

0 1 2t t t t t tLHCD LYP LPOP LPH LL   = + + + + +        (8) 

قیمت مسکن و   HPجمعیت ،    POPدرآمد دائمی،    YPتقاضای مصرفی مسکن،    HCD  که در آن، 

L  بر اسا  معادات باا، مصرف مسکن وابسته به درآمد انتظاری و  است.    شاخص امید به زندگی

 هاست.  قیمت

 های پژوهش  روش تخمین و داده

رگرسیونی می و  همبستگی  نوع  از  و  توصیفی  پژوهش  این  در  استفاده  مورد  این  روش  در  باشد. 

استفاده شده است. برای برآورد مدل از    1399تا    1370های  های سری زمانی سالپژوهش از داده 

استفاده شده است. دلیل استفاده از این تکنیک    1( ARDL)های گسترده  تکنیک خود توضیح با وقفه

های کوتاه مدت مدل، ارتباط بلند مدت متغیرهای  این است که در نظر داریم در کنار تشمین پویایی

رگیری روش  کنند که اگر بردار هم انباشتگی از بکامدل را نیز برآورد کنیم. پسران و شین ثابت می

وقفه  با  توضیح  رابطه خود  بر یک  مربعات  بر  (  ARDL)های گسترده  حداقل  آید، ع وه  بدست 

های کواک نیز اریب کمتر و کارایی اینکه برآوردگر حداقل مربعات توزیع نرمال دارد، در نمونه

نه متغیرهای  های بهیدر این روش پا از تصریح الگو، باید تعداد وقفه   بیشتری برخوردار خواهد بود.

از اهار معیار آکاییک  از یکی  استفاده  با  و  ایویوز  افزار  نرم  از  استفاده  با  تعیین کرد.    پژوهش را 

 

1. Autoregressive Distributed Lag 
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(AIC) بیزین  –، شوارتز(SBC ) و یا حنان کویین(HAC )های را تعیین کرده توان تعداد وقفه می

الگوی   تصریح  از  پا  باشد.  بهینه  الگوها  سایر  با  مقایسه  در  پژوهش،  که  این  در  استفاده  مورد 

-های مدل در کوتاه دهنده پویاییشود. این ضرایب نشانبرآوردی از ضرایب متغیرهای الگو ارائه می

باند  مدت هستند. سپا وجود رابطه بلندمدت بررسی می شود. در این روش از آزمون همگرایی 

 است.مدت بین متغیرهای بررسی شده وجود رابطه بلند

 یرهای پژوهش متغ .1جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 ها توصیف آماری متغیر
ارائه آمار   از قبل پژوهش،  متغیرهای با بیشتر و آشنایی پژوهش مورد جامعه از بهتر درک منظوربه

ارائه شود. آمار توصیفی  توصیف آماری   است ازم ها،داده  و تحلیل استنتاجی و تجزیه متغیرها 

تبیین جهت  در گامی ها،داده  بین   روابر  تعیین برای ایپایه و هاتوزیع پراکنش داده  شناخت و 

( به توصیف آماری متغیرهای مستقل  2جدول )رود.  می کار به پژوهش در که است متغیرهایی
 

 . 50  -48،    1387نظریه قیمت مسکن در ایران، انتشارات نورعلم،  .1

 توضیحات منبع متغیرها

HCD 

تقاضای مصرفی مسکن  

 )خانوار( 

بانک مرکزی و  

 مرکز آمار 

  2سال( تقسیم بر   65تا   22ذخیره تقاضای مسکن برابر جمعیت )

باشد سپا تقاضای مصرفی مسکن برابر تفاوت ذخیره تقاضای  می

 1( Gholizadeh, 2007)مسکن جاری با دوره گذشته است 

YP 
 درآمد دائمی )هزار ریال( 

بانک مرکزی و  

 مرکز آمار 
 است دست آمده هب (Darby, 1972با استفاده از روش مقاله )

POP 

 سال )نفر(  65تا  22جمعیت 
بانک مرکزی و  

 مرکز آمار 
- 

PH 
قیمت هر متر مربع مسکن  

 )ریال( 

مرکز آمار و  

وزارت راه و  

 شهرسازی

 ها متر مربع در استانبرابر است با  میانگین وزنی قیمت هر 

L 
 شاخص امید به زندگی 

 - بانک جهانی 
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پژوهش تقریبا دارای توزیع    تحقیق اختصا  داده شده است. با توجه به کمیت اولگی، متغیرهای

می مورد  متقارن  دوره  در  همکنین  است.  بوده  نرمال  توزیع  دارای  متغیرها  تمام  کشیدگی  باشند. 

بررسی، متوسر متغیرهای جمعیت، تقاضای مصرفی مسکن، درآمد دائمی، قیمت مسکن و شاخص 

  13423267زار ریال،  ه  32805خانوار،  18438506نفر،     65758727امید به زندگی به ترتیب برابر  

باشد. بیشترین مقدار مربوط به متغیر جمعیت و کمترین مقدار مربوط به شاخص  می  67/70ریال و  

امید به زندگی است. در دوره مورد بررسی متغیر جمعیت دارای بیشترین پراکندگی و متغیر شاخص 

 امید به زندگی دارای کمترین پراکندکی است.  

   توصیف آماری متغیرها .2جدول 

 کشیدگی  چولگی  مینیمم  ماکزیمم معیار انحراف  میانگین  متغیر

POP 65758727 15271968 83515267 40713333 22/0 80/2 

HCD 18438506 5779594 27798375 16254874 20/0 41/2 

YP 32805 30452 80419 1548 98/0 70/2 

PH 13423267 20414514 85681000 217000 10/1 69/2 

L 70.67 8.75 83.34 46.06 38/0 21/4 

 های پژوهش منبع: یافته

 توصیف نموداری متغیرها 
 در این قسمت روند زمانی و تغییرات متغیرها در طول دوره مورد بررسی تحلیل شده است: 

 
 منبع: مرکز آمار ایران و بانک مرکزی     روند متغیر تقاضای مصرفی مسکن )خانوار( .1نمودار  
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نمودار بررسی روند  دهد  نشان می  1همانطور که  )خانوار( در دوره مورد  تقاضای مصرفی مسکن 

افزایشی نسبتا با ثباتی را داشته است یعنی بازار مسکن در این دوره نوسانات زیادی را نداشته است.  

به    85تقاضای مصرفی برای مسکن نسبتا افزایش بیشتری داشته است و از سال  85تا   84های در سال

با مشاهده روند تغییر تقاضا میبعد  بازار مسکن وارد یک فرآیند  ات زمانی  توان استنباط کرد که 

 است.  رکودی شده 

 
 منبع: بانک جهانی        روند متغیر امید به زندگی )سال( .2نمودار

دهد که شاخص امید به زندگی در ایران نسبتا دارای روند ثابتی است و تغییرات  نشان می  2نمودار

به بعد ثبات پیدا    75امید به زندگی فرآیند افزایشی داشته و از    75تا    70است. از سال  زیادی نداشته 

 است. کرده 

 منبع: بانک مرکزی ایران       روند متغیر جمعیت )نفر( .3نمودار



 49                                                                                   رانیمسکن در ا یمصرف یبرآورد تقاضا

)با توجه به آمار    2الی    1، جمعیت )نفر( در ایران با نرخ کمی افزایش یافته و بین  3نمودار  با توجه به  

ای افزایش یافته ولی بعد از آن  با نرخ فزاینده   84بانک مرکزی( درصد در نوسان بوده است. در سال  

 است. روند باثباتی پیدا کرده 

 
 منبع: بانک مرکزی ایران           روند متغیر درآمد دائمی )هزار ریال( .4نمودار  

مششص است که درآمد دائمی )هزار ریال( در ابتدای دوره با نرخ ثابتی افزایش  4توجه به نموداربا

به بعد درآمد دائمی وارد یک    86ادامه داشته است. از سال    86یافته به طوری که این افزایش تا سال  

کاهش یافته و بعد ازآن افزایشی بوده است    93تا    92و    88تا    86د نوسانی شده که در دو دوره  فرآین

 .  استاتفاق افتاده  70بوده و کمترین مقدار آن در سال  92که بیشترین مقدار درآمد دائمی در سال 

 
 منبع: مرکز آمار ایران               روند متغیر قیمت مسکن )ریال( .5نمودار                              
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توجه به نمودار باا روند  آورده شده است. با  5روند زمانی قیمت مسکن )ریال( در ایران در نمودار  

ها افزایشی بوده به طوری که میانگین قیمت مسکن در ایران در ابتدای دوره در حدود  کلی قیمت

مسکن در دوره    است. قیمتهزار ریال در انتهای دوره افزایش یافته   11900هزار ریال به حدود    400

  است.افزایش کمی یافته و بعد از این دو دوره روند افزایشی پیدا کرده  93تا   92و  88تا  86

 های پژوهش  یافته
 آزمون پایایی 

-داری ضرایب برآوردی مورد تایید قرار نمیبدون بررسی آزمون پایایی و برآورد متغیرها، معنی

فولر   –گیرد. لذا به منظور بررسی آرمون پایایی متغیرها در این پژوهش، با استفاده از روش دیکی  

شود. در این پژوهش  به بررسی پایایی در متغیرها پرداخته می  12تعمیم یافته از طریق نرم افزار ایویوز 

ابتدا در سطح با عرض از مبدا و روند و با عرض از مبدا و بدون روند پایایی بررسی شد که اکثر  

ز مبدا و روند و با عرض  گیری و با عرض امتغیرها در سطح پایا نبودند و در مرحله بعدی با تفاضل

  گیری پایا بودند و از مبدا و بدون روند پایایی بررسی گردید که تمام متغیرها با یک مرتبه تفاضل

 است. نتایج آن در جدول زیر آورده شده 

 یافته فولر تعمیم-نتایج آزمون مانایی دیکی  .3جدول

متغیرها 

 )لگاریتمی( 

 گیری تفاضل  سطح 

 نتیجه آماره  نتیجه آماره 

LHCD 12/2 - پایا  - 57/4 ناپایا 

LL 15/4 -  پایا  - 32/4 پایا 

LPH   02/2 - پایا  - 86/3 ناپایا 

LPOP 11/1 - پایا  - 79/4 ناپایا 

LYP 03/2 - پایا  - 62/3 ناپایا 

 های پژوهش منبع: یافته

را در سطح    Lمششص است، آزمون پایایی، پایا بودن تمام متغیرها به جز    3همانطور که از جدول  

انباشتگی،  کند. لذا با استفاده از آزمون همگیری تایید میرد و پایایی کلیه متغیرها را با یک بار تفاضل

 گیرد. ها مورد بررسی قرار میانباشتگی داده هم
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 سکننتایج تابع تقاضای مصرفی م

در ایران با استفاده از آماره (  HCD)نتیجه برآورد معادله کوتاه مدت تابع تقاضای مصرفی مسکن  

نشان داده شده است. متغیرها بصورت لگاریتمی است و نتایج بدست آمده از   4آکائیک در جدول 

 دهد.داری بااتری را نشان میاین آماره معنی

 پویای کوتاه مدت نتایج برآورد رابطه  .4جدول 

-مورد پذیرش قرار گرفته و معنی  ARDL(2,1,1,0,0)دهد رابطه  نشان می  4طور که نتایج  همان

 اری ضرایب در سطح باایی قرار دارد. بر اسا  آماره دوربین واتسون و آزمون خودهمبستگید

LM  ،نتیجه آزمون  می بر اسا   ندارد.  بین جم ت اخ ل وجود  برد که خودهمبستگی  توان پی 

پاگان و گادفری مششص است که مدل دارای همسانی واریانا بوده و   -ناهمسانی واریانا بروش

  95باشد. بطوری که  دهندگی مدل در اه حدی میدهد که قدرت توضیحنشان می  ضریب تعیین 

 احتمال t آماره  ضرایب کششی  متغیرها )لگاریتمی( 
LHCD(-1) 12/0 - 02/4 - 001 /0 

LHCD(-2) 18/0 60/2 023 /0 

LL 22/0 17/3 013 /0 

LL(-1) 11/0 57/1 116 /0 

LPH 25/0 - 21/3 - 012 /0 

LPH(-1) 19/0 38/1 138 /0 

LPOP 83/0 19/4 000 /0 

LYP 47/0 89/2 024 /0 

C 17/0 - 11/1 - 365 /0 

 95/0 ضریب تعیین 

 F 0000/0  =Prob       16/3215  =F آماره کلی

 08/2 آماره دوربین واتسون 

 Prob       41/1 = F=  29/0 آماره آزمون رمزی 

 LM 1384/0  =Prob  21/8  =F آزمون خودهمبستگی 

 Prob  52/1  =F=  1937/0 پاگان و گادفری -آزمون ناهمسانی واریانس بروش
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و   Fدرصد از تغییرات متغیر وابسته توسر متغیرهای مستقل توضیح داده شده است. بر اسا  آماره  

 است.  آزمون رمزی، برآورد کلی رگرسیون و تصریح الگو مورد تایید قرار گرفته

های گذشته بر روی متغیر ثر متغیرهای مستقل در دوره جاری و دوره دهد که اک نتایج باا نشان می

بوده  نبوده وابسته اثرگذار  از آن متغیرها هم معنادار  ایناند و بعضی  به خاطر  که از خطای  اند ولی 

است.  اند از مدل حذف نشده تورش حذف متغیر در الگو جلوگیری شود، متغیرهایی که معنادار نشده 

کن در دوره گذشته اثر معنادار و منفی بر روی تقاضای مصرفی مسکن در دوره  تقاضای مصرفی مس

جاری داشته که با یک درصد افزایش در تقاضای مصرفی دوره گذشته، با ثابت بودن سایر متغیرها، 

یابد، ولی در دو دوره به میزان  درصد کاهش می  12/0تقاضای مصرفی مسکن دوره جاری به میزان 

دهد. شاخص امید به زندگی در این  ی مصرفی مسکن دوره جاری را افزایش میدرصد تقاضا  18/0

پژوهش اثر مثبت و معناداری بر تقاضای مصرفی مسکن داشته که هر یک درصد افزایش در امید به  

درصد افزایش یافته است ولی امید به زندگی دوره    22/0زندگی، تقاضای مصرفی مسکن به میزان  

مصرفی مسکن دوره جاری نداشته است. یکی از متغیرهای مهم و اثرگذار    گذشته اثری بر تقاضای

دهد کشش قیمتی تقاضای  باشد که نتایج نشان میبر تقاضای مصرفی مسکن، قیمت خود مسکن می

با افزایش یک درصدی قیمت    -25/0مصرفی مسکن در کوتاه مدت   برآورد گردیده است یعنی 

یابد که  درصد کاهش می  -25/0قدار مصرفی مسکن به میزان  مسکن با ثابت بودن سایر متغیرها، م

درصد، اثری بر   5باشد. ولی قیمت یک دوره گذشته در سطح خطای های تقاضا میموافق با تئوری 

باشد که در سطح باایی بر  میزان مصرفی مسکن نداشته است. متغیر اصلی این پژوهش، جمعیت می

که با یک  اشد و دارای بیشترین اثرگذاری است به طوریبروی تقاضای مصرفی مسکن اثرگذار می

 83/0درصد افزایش در جمعیت با ثابت بودن سایر متغیرها، میزان تقاضای مصرفی مسکن به مقدار  

یعنی هر اه میزان جمعیت در   .یابد که کام  موافق با انتظارات تئوریک استدرصد افزایش می

افزایش می برای مسکن  نیاز  یابد،  افزایش  یا منطقه  تقاضای مصرفی یک کشور  به طبع آن  یابد و 

دهد به عبارتی تقاضای مصرفی مسکن نسبت به جمعیت با کشش است. کشش  مسکن را افزایش می

تقاضای مصرفی مسکن   دائمی  این ضریب معنی  47/0درآمدی  و  است.است    درآمد   ضریب  دار 
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 مصرفی  تقاضای    متغیرها  سایر  بودن  ثابت  با  دائمی  در درآمد   افزایش  درصد   یک  دهد می  نشان  دائمی

 نرمال   مسکن  مصرفی  تقاضای  دهد  می  نشان   ضریب  این.  دهد  می  افزایش  47/0  میزان  به   را  مسکن

 است. ضروری  کاای مسکن و  بوده 

 آزمون همگرایی یا رابطه بلندمدت

است. با توجه   شده  استفاده   ARDLباند   آزمون از انباشتگی،هم رابطه بررسی برای مقاله،در این  

، فرضیه صفر که عدم رابطه بلندمدت را نشان  5انباشتگی آورده شده در جدول  به نتایج آزمون هم

 انباشتگی وجود دارد. دهد، رد شده و در نتیجه بین متغیرهای پژوهش رابطه هممی

 جمعی باندنتایج آزمون هم .5جدول 

 مقادیر بحرانی باند F آماره  نوع آزمون 

 09/22 آزمون باند

 I (0) I (1) سطح اطمینان

 09/3 2/2 درصد  10

 49/3 56/2 درصد  5

 87/3 88/2 درصد  5/2

 37/4 29/3 درصد  1

بلندمدت تابع تقاضای مصرفی مسکن در ، بر اسا  معادله  6توجه به نتایج آورده شده در جدول  با

برآورد گردیده است به این معنی   -14/0ایران، کشش قیمتی تقاضای مصرفی مسکن در بلندمدت  

که با افزایش یک درصدی قیمت مسکن با ثابت بودن سایر متغیرها، مقدار مصرف مسکن در ایران  

 یابد.  درصد کاهش می 14/0به میزان 

داشته که با یک  شاخص امید به زندگی در بلندمدت اثر مثبت و معناداری بر تقاضای مصرفی مسکن  

به میزان   تقاضای مصرفی مسکن  به زندگی،  امید  افزایش می  12/0درصد افزایش در  یابد.  درصد 

دهد که یک درصد افزایش در جمعیت با ثابت  کشش جمعیتی تقاضای مصرفی مسکن نشان می

بین    یابد که دردرصد افزایش می  53/0بودن سایر متغیرها، میزان تقاضای مصرفی مسکن به مقدار  

کشش   همکنین  است.  داشته  مسکن  مصرفی  تقاضای  روی  بر  را  اثر  بیشترین  اثرگذار،  متغیرهای 
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تقاضای مصرفی مسکن   نشان می  46/0درآمدی دائمی  بلندمدت کاایی  بوده که  دهد مسکن در 

نرمال است که با یک درصد افزایش در درآمد دائمی با ثابت بودن سایر متغیرها، تقاضای مصرفی 

 یابد.درصد افزایش می 46/0ه مقدار مسکن ب

 نتایج برآورد رابطه بلندمدت .6جدول 

دهد.  داری بوده و رابطه همجمعی را مورد تایید قرار میضریب تصحیح خطای به دست آمده معنی

درصد از عدم تعادل در تقاضای مصرفی مسکن ایران    64دهد که در هر دوره  این ضریب نشان می

 کند. تعدیل شده و به سمت مقدار بلندمدت حرکت می

 گیرینتیجه

.  بر آن اثر دارندمسکن و درآمد خانوار    متیقباشد و  امری حیاتی میخانوارها    یبرا  یمصرف  یتقاضا

تا    1370در طی دوره زمانی    مسکن در ایران   مصرفی  تقاضای   برآوردهدف اصلی در این پژوهش  

برای    1399 با فرم کاب    مسکن  مصرفی  تقاضای  تحلیل است.  تابع تقاضا  به    –از یک  داگ   و 

زندگی   به  امید  آن شاخص  در  استفاده گردید که  لگاریتمی  مسکن  (L)صورت  قیمت   ،(PH )  ،

قرار داشت. نتایج آزمون پایایی، پایایی متغیرها را با یک (  POP)و جمعیت  (  YP)درآمد دائمی  

اد که در  گیری مورد تایید قرار داد. نتایج برآورد تابع تقاضای مصرفی مسکن نشان دمرتبه تفاضل

درصد تقاضای مصرفی مسکن دوره جاری بر اسا  دوره گذشته کاهش یافته است.    12کوتاه مدت  

درصد برآورد    -14/0و در بلندمدت    -25/0کشش قیمتی تقاضای مصرفی مسکن در کوتاه مدت  

 47/0گردیده است. این در حالی است که کشش درآمد دائمی در کوتاه مدت و بلندمدت حدود  

 احتمال t آماره  ضریب  متغیرها
LL 12/0 42/3 025 /0 

LPH 14/0 - 58/2 - 041 /0 

LPOP 53/0 21/4 001 /0 

LYP 46/0 86/2 039 /0 

C 14/0 - 57/1 - 163 /0 

ECM 64/0 - 62/5 - 000 /0 
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دهد مسکن کاایی ضروری است. کشش جمعیتی تقاضای مصرفی دست آمده که نشان میب   46/0و  

به ترتیب برابر   است که تقاضای مصرفی مسکن    53/0و    83/0مسکن در کوتاه مدت و بلندمدت 

یابد، تقاضای  بیشترین واکنش را نسبت به جمعیت دارد. هر اه شاخص امید به زندگی افزایش می

کوت در  هم  مسکن  افزایش  اه مصرفی  با  یافته که  افزایش  بلندمدت  در  هم  و  در    1مدت  درصدی 

  12/0و    22/0مدت و بلندمدت به ترتیب  شاخص امید به زندگی، تقاضای مصرفی مسکن در کوتاه 

درصد از    64دهد که در هر دوره  درصد افزایش یافته است. بررسی ضریب تصحیح خطا نشان می

 کند.  سمت مقدار بلندمدت حرکت می عدم تعادل در تقاضای مصرفی مسکن به 

  گر یکشش است. از طرف دیب   مت یق  رات ییمسکن در برابر تغ  یتقاضا   ، پژوهش  ن یا  ج یبر اسا  نتا

بوده و    باا  ن،یزم  مت یساخت وساز و ق  ی هانهیهز  شیافزا  ل یعرضه کنندگان به دل  یشنهادیپ  متیق

  مت یانان قهم  ،یقیتشوی  هااست یو اتشاذ س  یمسکون  ی ساخت واحدها  ی برا   ت یبا ارائه تسه  یحت

های ممکن جهت افزایش عرضه و  حلیکی از راه باشد.    یم  انیمتقاض  دیمسکن بااتر از قدرت خر

ارزان قیمت در   یا  این است که دولت زمین رایگان  کاهش قیمت تمام شده واحدهای مسکونی، 

ت کم بهره به خانوارهای نیازمند، باعث افزایش  ساران مسکن قرار دارد و یا با دادن تسهی اختیار انبوه 

 تقاضا در بازار مسکن شود. 

که که یکی از متغیرهای مهم و اثرگذار بر تقاضای مصرفی مسکن در ایران، درآمد دائمی  از آنجایی

بوده که اثر مثبتی بر تقاضای مصرفی مسکن داشته، لذا توجه به این مهم ضروری است که با استفاده  

های افزایش درآمد دائمی و پایدار برای خانوارها ایجاد شود. یکی از این  های مناسب، زمینهروشاز  

دائمی میها میراه  و  پایدار  اشتغال  افزایش  و  تواند  و کار  بهبود فضای کسب  با  از طرفی  باشد و 

-ری را پیشهای درآمدی شفاف، فضایی ایجاد شود تا بتوان دقیقتر درآمدی انتظااستفاده از سیاست

 بینی کرد.
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Abstract 

In this study, in order to analyze the effect of underground economy on energy 

consumption, linear and non-linear methods have been used in data processing 

and model estimation. The majority of available estimation methods is the 

linear method. In the linear method, the absolute size of the effect of the 

explanatory variable in its increasing trend is not different from its decreasing 

trend. In other words, in an estimate of the effect of the underground economy 

on energy consumption, it is customary to interpret that if the energy 

consumption increases by φ unit with the increase of the underground 

economy, then with the decrease of the underground economy, the energy 

consumption will also decrease by the amount of φ unit. But what happens in 

reality may not be like this, and the effect of increasing the underground 

economy on energy consumption is different from the effect of decreasing it. 

This issue led to the analysis of the asymmetric effect of the underground 

economy on energy consumption in Iran, while estimating the size of the 

underground economy in Iran's economy with the Tanzi method, according to 

previous studies. To achieve such processing, it is necessary to use 

asymmetric models. Based on this, using Shin and et al. (2014), the self-

explanatory method with nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) 
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has been used to explain asymmetry. It is necessary to explain that in the 

present study, in addition to the analysis of the asymmetric effect of the 

underground economy on energy consumption, the asymmetry of the effect of 

the real price of energy is also focused on. 

The main goal of the current research is to investigate the asymmetry of the 

effect of the underground economy on energy consumption. Shin and et al. 

(2014) have been used in specifying the model. In the study of Shin and et al. 

(2014), the discussion of the asymmetry of the coefficient of an influencing 

factor on the dependent variable in the conditions of prosperity and recession 

has been raised. They introduced a new method using the study of Pesaran and 

et al. (2001), which was named NARDL. In the current study, the logarithm 

of energy consumption is a dependent variable, and the logarithm of the 

volume of the underground economy is the constant price of 2013, the 

logarithm of the real price index of total energy, the efficiency index of 

financial development, i.e., the debt of the private sector to the banking system 

in relation to the GDP, and the rate of urbanization are explanatory variables 

of the model. In order to estimate the size of the underground economy, the 

Tanzi approach has been used. According to Tanzi's idea, in the monetary 

method, the basic assumption is that in the informal economy, all exchanges 

are done with cash because they remain secret. In this approach, to estimate 

the size of the underground economy as well as to estimate its effect on energy 

consumption, the ARDL method has been used. 

The results of the estimation of the underground economy based on Tanzi's 

approach indicate that from 1978 to the end of the war, although the size of 

the underground economy has been accompanied by ups and downs, it has 

decreased significantly from 218.6 thousand billion rials to 74.1 thousand 

billion rials. After the war, the volume of the underground economy increased 

and this increasing trend continued until 1992 and reached the figure of 131.6 

thousand billion Rials. Then, with a decrease again in the last year of the sixth 

presidential term, it increased and in the seventh term until the end of the 

eleventh presidential term, this increasing trend continued more or less. 

Finally, this increasing trend reached its peak in the last year of the 11th 

presidential term by recording the figure of 1681.7 thousand billion Rials 

during the studied period. After that, with the beginning of the twelfth 

government, the increasing trend stopped and decreased to 752.3 thousand 

billion rials in 2018. The results of the description of research variables in the 

whole period and 7 sub-periods; And the calculation of the growth of the 

variables among the sub-periods shows that first, according to the expectation, 
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energy consumption in Iran's economy has had an increasing trend in all the 

sub-periods. In terms of growth, the highest growth rate is observed in the 

movement from the sub-war period to the first plan and the lowest growth in 

the fifth plan and three years of the sixth plan. Second, the average volume of 

the underground economy at constant prices is equal to 269.4 thousand billion 

rials, and its minimum was recorded in the first plan and its maximum in the 

first three years of the sixth plan. In general, the movement trend of the volume 

of the underground economy has been an almost increasing trend during the 

period under review. In terms of growth, the highest growth of the volume of 

the underground economy was in the fourth plan and the lowest in the first 

plan. Third, the movement trend of the real energy price index shows that after 

the war, until the years of the fourth plan, it experienced an almost decreasing 

trend, and after that, with the implementation of the subsidy targeting policy, 

it started to move in an increasing direction. The highest growth rate was in 

the fifth program. In general, except for the discussion of the targeting of 

subsidies, in most cases the real price of energy has experienced a low growth 

and has a lower growth compared to the price of other goods and services. 

The results of the estimation of the model in a linear (symmetric) format in 

the long run showed that the underground economy does not have a significant 

effect on energy consumption in Iran's economy. Also, the price of energy 

corresponds to the function of energy demand, with an inverse effect on 

energy consumption, and it is inelastic. As expected, the rate of urbanization 

has a direct effect on energy consumption. The most important thing is that in 

terms of elasticity, unlike the previous two factors, energy consumption in 

Iran's economy is elastic respect to the rate of urbanization and the size of the 

effect is significant. However, unlike the short run period, the efficiency of 

financial development does not have a significant effect on energy 

consumption in the long run. 

The results of the estimation of the model in a non-linear (asymmetrical) 

method indicate that the underground economy has an asymmetric effect on 

energy consumption in the long run. In a way that, contrary to the non-

significance of the effect of increases in the underground economy on energy 

consumption, decreases in the underground economy have a direct effect on 

energy consumption, and of course, it is inelastic. Like the underground 

economy, the real price of energy has an asymmetric effect on energy 

consumption. With the difference that this factor is effective in both increases 

and decreases, and of course it is inelastic. Also, the effect size of reductions 
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in the real price of energy-on-energy consumption is twice the effect of 

increases in it. 

Based on the results, it is suggested that firstly, considering the direct impact 

of energy consumption on the reduction in the volume of the underground 

economy, policy makers should adopt appropriate solutions based on 

economic transparency in order to reduce the volume of the underground 

economy. Second, considering the inverse impact of energy consumption on 

the real price of energy, and especially its more unfavorable impact on 

reductions in energy prices, it is suggested that correct and targeted pricing of 

energy should be done seriously. 

Keywords: Underground Economy, Energy Consumption, Asymmetric, Iran 

JEL Classification: Q43, O17, C22 
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بر مصرف  و تاثیر نامتقارن آن اقتصاد زیرزمینی  برآورد حجم

 انرژی در ایران

 شهریار زروکی 
، دانشگاه  علوم اقتصادی و اداری دانشکده  ،علوم اقتصادی  گروه علوم اقتصادی، دانشیار

 ، ایران مازندران، مازندران

 محمد عبدی

 سیدکلایی 

، دانشگاه  علوم اقتصادی و اداری دانشکده    ،علوم اقتصادی   گروهعلوم اقتصادی،    استادیار

 ، ایران مازندران، مازندران

 یمحسن پورسعید
علوم اقتصادی  دانشکده    ،علوم اقتصادی   گروهصادی،  علوم اقت  کارشناسی ارشددانشجوی  

 ، ایرانمازندران، مازندران، دانشگاه و اداری 

 چکیده
- ۱۳۹۸دوره زمانی    ها و اطلاعات درابتدا بر مبنای رهیافت تانزی و با استفاده از داده در مطالعه حاضر  

اقتصاد  منظور بررسی و تجزیه و تحلیل تجربی تاثیر  بهسپس  حجم اقتصاد زیرزمینی برآورد شد.    ۱۳۵۷

از روش    زیرزمینی ایران  اقتصاد  در  انرژی  بر مصرف  متغیرها  سایر  وقفهو  با  های  خودرگرسیونی 

)  توزیعی یافته  (NARDL)  غیرخطیو    (ARDLخطی  ازاستفاده شد.  الگوی    های حاصل  برآورد 

با اثر معناداری بر مصرف انرژی همراه   زیرزمینیاقتصاد    دهد که متقارن )خطی( در بلندمدت نشان می

که  نحویاثر نامتقارن اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی است. به نیست ولی برآورد غیرخطی بیانگر 

ها در آن اثری  همراه نیست ولی کاهشها در اقتصاد زیرزمینی با اثر معنادار بر مصرف انرژی  افزایش

به میزان   انرژی  اقتصاد زیرزمینی، مصرف  با کاهش یک درصدی درحجم   ۳۱/0مستقیم داشته و 

یابد. در هر دو قالب متقارن و نامتقارن قیمت حقیقی انرژی با اثری معکوس بر  درصد افزایش می

اثری مستقیم بر مصرف انرژی همراه مصرف انرژی همراه است. نرخ شهرنشینی نیز مطابق انتظار با  

های مناسب و با ارتقای  شود که سیاستگذاران با اتخاذ سیاستمبنای نتایج حاصله پیشنهاد میاست. بر

شود در  چنین پیشنهاد میسطح شفافیت اقتصادی در کاهش حجم اقتصاد زیرزمینی تلاش نمایند. هم

 عامل بر مصرف انرژی توجه شود. گذاری انرژی به نامتقارنی در اثرگذاری این قیمت

 اقتصاد زیرزمینی، مصرف انرژی، نامتقارن، ایران :هاواژهکلید
 JEL: 43Q ،17O ،22Cبندی طبقه
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 مقدمه
عنوان یکی از کالاها و  ترین عوامل تولید و همچنین به عنوان یکی از مهمانرژی به ها  در اکثر کشور

. در این راستا  نظر اقتصادی دارای اثرات قابل توجهی استخدمات مورد نیاز در مصرف نهایی، از  

طی دو دهه اخیر از انرژی در کنار سایر عوامل تولید نظیر کار، سرمایه و مواد اولیه نقش مهم و تعیین  

دارد.کننده  بر عهده  اقتصادی کشورها  از    ای در حیات  انرژی یکی  به کارگیری صحیح  و  تأمین 

بر میزان پیشرفت اقتصادی و ثبات سیاسی و اجتماعی کشورها مؤثر  ترین موضوعاتی است که  مهم

های نو و همچنین  برداری از انرژیاست. برخورداری از منابع انرژی، استفاده صحیح از این منابع، بهره 

ها به طور مستقیم بر رشد، استقلال و پیشرفت یک کشور تأثیرگذار است.  یافتگی زیرساختتوسعه

ر  بی عوامل مؤثر  توسعه و غنی به لحاظ منابع انرژی است، مطالعه درحال  ی ایران کشورکه  نظر به این 

می  انرژی  این  مصرف  مطالعه  نماید.  تأثیرگذار، کمک  و  اساسی  متغیرهای  بهتر  شناخت  در  تواند 

تواند  شود، میتری از سازوکار مصرف انرژی کشور می عوامل علاوه بر آن که منجر به درک عمیق 

نااطمینانیناحب صبه   ها،  ظران در به تصویر کشیدن موقعیت فعلی و آینده این کشور در مدیریت 

آن، به منظور تأمین سطح مناسب   برای  تبیین الگوی مصرف انرژی و چگونگی روند افزایشی تقاضا 

تحقیق حاضر درصدد شناسایی عوامل اصلی و تأثیرگذار بر    بنااین م  . برو کافی انرژی یاری برساند

ای مختلف اقتصادی با اتلاف  هبرای کشور ایران که در بخش  ه ژم به وی هانرژی است. این م مصرف

   نماید. ی ترسیمبتواند دورنمای مناسانرژی روبرو است می

عنوان علل کلیدی، مصرف انرژی را تحت تاثیر قرار دهد،  درک این که چه عواملی ممکن است به 

شود باید به  امل موثر بر مصرف انرژی صحبت مییک روش مهم پژوهش است. هنگامی که از عو

باشد توجه کنیم. بنابراین نیازهای مختلف  این نکته که نیاز به انرژی ناشی از نیاز به کالا و خدمات می

کند. در کشورهای در حال توسعه  به کالاهای مختلف است که تقاضا و مصرف انرژی را تعیین می

وسعه شهرنشینی، افزایش سطح زندگی و رفاه، موجب شده که  نیز، عواملی از قبیل رشد جمعیت، ت 

  باشد تر از کشورهای توسعه یافته میی مصرف انرژی گسترش یابد، که  این به طور نسبی کمدامنه 

(Behboudi & et al, 2009)  . ترین عوامل تولید، انرژی است و با توجه به مطالعات  یکی از مهم
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عنوان مثال  کنند. به ای بر مصرف انرژی وارد میرشدهای بالاتر فشار فزآینده تجربی در این زمینه  

درحال  کشورهای  زیرساختدر  ایجاد  و  صنعتی(  تولیدات  )غالباً  تولیدات  رشد  با  و  توسعه  ها 

یابد. از سوی دیگر، باید توجه داشت که گسترش و  های جدید، مصرف انرژی افزایش میکارخانه

تواند مصرف  های اقتصاد هر کشور نیز میترین بخشعنوان یکی از مهم به  غیررسمی توسعه بخش 

های زیرزمینی در اقتصاد هر کشور مهم و حیاتی  انرژی کشور را تحت تاثیر قرار دهد. کاهش فعالیت 

بوده و با توجه به آنکه مطالعات موجود در این زمینه، پیوند بین اقتصاد زیرزمینی و مصرف انرژی را  

یابد. وجود  کند؛ بررسی بیشتر ارتباط بین اقتصاد زیرزمینی با مصرف انرژی نیز اهمیت میی تایید م

شان  های اقتصادی ی افراد برای پنهان کردن فعالیتیک بخش زیرزمینی در واقع انعکاسی از انگیزه 

بخش بوده و یا شروع  ها اگر در بخش رسمی انجام شود کمتر رضایتاست. چرا که این فعالیت 

فعالیت چ غیر نین  فعالیت باشد.  قانونی میهایی  این که گستردگی  به  توجه  اقتصاد  با  به  مربوط  های 

شود، مطالعه  های کلان اقتصادی می های ملی و متغیرزیرزمینی باعث بروز مشکلاتی در بخش حساب 

انرژی ضرورت و ارزیابی آثار و پیامدهای گسترش این بخش و چگونگی تاثیرگذاری آن بر مصرف  

 یابد.می

همگام با روش خطی  ی حاضر جهت تبیین و تحلیل اثر اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی،  در مطالعه

ها استفاده شده است. غالب الگوهای موجود  در برآورد الگو، از روش غیرخطی نیز در پردازش داده 

رگذاری متغیر توضیحی در  ی مطلق اث در تحلیل و برآورد، خطی است. در الگوهای خطی، اندازه 

دیگر، در یک برآورد خطی تحلیل اثر    عبارتیروند افزایشی با روند کاهشی آن متفاوت نیست. به 

حجم اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی چنین تفسیری متعارف است که اگر با افزایش حجم اقتصاد  

کاهش حجم اقتصاد زیرزمینی نیز واحد افزایش یابد، آنگاه با  𝜑زیرزمینی، مصرف انرژی به اندازه 

دهد ممکن  واحد کاهش خواهد یافت. ولی آنچه که در واقعیت رخ می  𝜑مصرف انرژی به میزان  

گونه نباشد و اثر افزایش حجم اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی، متفاوت با اثر کاهش آن  است این 

ه به مطالعات صورت گرفته، ضمن  باشد. این موضوع، نگارندگان مقاله را بر آن داشت تا با توج

برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی در اقتصاد ایران با رهیافت تانزی، اثر نامتقارن حجم اقتصاد زیرزمینی 
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تبیین شود. برای دستیابی به چنین پردازشی لازم است تا از الگوهای  نیز  بر مصرف انرژی در ایران  

این بر  شود.  استفاده  استفاد  نامتقارن  با  مطالعهاساس،  از  رهیافت    Shin & et al (2014)ی  ه  از 

شده است. لازم به   در تبیین و تشریح نامتقارنی استفاده  ۱های توزیعی غیرخطی خودتوضیحی با وقفه 

ی حاضر در کنار تحلیل اثر نامتقارن اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی،  که در مطالعه توضیح است 

مقاله به این صورت    ادامه بر نامتقارنی اثر قیمت حقیقی انرژی نیز تمرکز شده است. بر این اساس، در  

  الگوی  تصریحبه   سوم بخش . شودمی ارائه پژوهش ادبیات دوم  بخش درشده است که  دهیسازمان

برآورد متقارن و    .یافته استاختصاص  ها  ژوهش، برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی و توصیف داده پ

های  ارائه یافته  .است شده   به تفسیر نتایج پرداخته  چهارم ارائه و بخش در  پژوهش  الگوی  نامتقارن از 

 پایان بخش مطالعه حاضر است. پژوهش نیز

 ادبیات پژوهش 

 ادبیات نظری پژوهش 

می  نامیده  نیز  زیرزمینی  اقتصاد  یا  پنهان  اقتصاد  سایه،  اقتصاد  که  غیررسمی  به اقتصاد  عنوان  شود؛ 

شود که خارج از چارچوب بوروکراتیک مؤسسات  های اقتصادی تعریف میای از فعالیت مجموعه

قتصاد غیررسمی  ا  Ihrig & Moe (2004)  .(Hart, 2008)  شودبخش دولتی و خصوصی انجام می

کند ولی با مقررات دولتی مطابقت  کنند که کالاهای قانونی تولید میرا به عنوان بخشی توصیف می

این بخش را در تولید و توزیع کالاها و خدماتی سهیم    Tanzi (1999)  ،ندارد. در تعریف دیگری

 Matthews (1983)شود.  های رسمی از درآمد ملی یک کشور محاسبه نمیداند که در حساب می

کند بر توصیف میعنوان یک بخش با کاربری بالا و نه یک بخش سرمایهاقتصاد غیررسمی را غالباً به 

که البته به عنوان بخشی بدون دسترسی به مرزهای تکنولوژیکی در تولید است. یکی از توضیحات  

بررسی و نظارت دقیق   مربوط به این پدیده آن است که بخش غیررسمی به منظور اجتناب و فرار از

های اقتصادی،  کند. بر این اساس، به دلیل محدودیت در مقیاس دولت، در مقیاس اندک فعالیت می 

با سرمایه کمتر و شدت  پذیرد. توضیح دیگر در  کار بالاتر صورت می  تولید در بخش غیررسمی 

 

1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
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غیررسمی تحت نظارت  کار در بخش  های عملیاتی نیروی مورد شدت کار بالاتر، پایین بودن هزینه

به  است.  نیروی ناقص  مثال،  ارزانعنوان  غیررسمی  بخش  در  زیرا  کار  است،  رسمی  بخش  از  تر 

کارفرمایان غیررسمی مجبور نیستند حداقل دستمزد را برای کارمندان خود تا حدی که کارفرمایان  

جا که  دهند. از آن دهند پرداخت کنند. همچنین، پرداختی برای بیمه نیز صورت نمیرسمی انجام می

های کاربر است در نتیجه، با توجه به شدت  بر بیشتر از فعالیت های سرمایهمصرف انرژی در فعالیت

پایین سرمایه در بخش غیررسمی، انتظار بر آن است که با افزایش حجم اقتصاد غیررسمی، مصرف 

جا که بخش غیررسمی جهت جلوگیری از بازرسی توسط  انرژی کاهش یابد. به عبارت دیگر، از آن 

ها  کیه کمتری به سرمایه داشته و فعالیتهای نظارتی باید در مقیاس کوچک فعالیت کند، تسازمان

حوزه  در  خرد  در سطح  مطالعات  است.  متمرکز  کار  نیروی  از  استفاده  بر  بیشتر  آن  اقتصاد  در  ی 

تر از بخش رسمی  دهد که شدت سرمایه در بخش غیررسمی به نسبت پایین غیررسمی نیز نشان می 

ی با شدت کار بالا، افزایش اندازه بخش  هااست. از اینرو و با توجه مصرف کمتر انرژی در فعالیت

غیررسمی احتمالاً منجر به پایین آمدن مصرف انرژی خواهد شد. از سویی دیگر، بخش غیررسمی 

هزینه  از  اجتناب  به  میقادر  موارد، حتی  برخی  در  و  است  انرژی  با مصرف  مرتبط  در  های  تواند 

محدود، به انرژی غیرقانونی و آزاد    کشورهایی با قوانین محدود، نهادهای ضعیف و قدرت نظارت

اعتماد کند. بر این اساس، تأسیسات بخش غیررسمی در چنین اقتصادهایی ممکن است انگیزه زیادی  

صرفه بر  مبتنی  تولیدِ  فرایندهای  بر  تکیه  که  برای  زمانی  تا  اینرو  از  و  باشند  نداشته  انرژی  جویی 

افزایش می را  میتولیدشان  انرژدهند،  از  هزینه توانند  بدون  و  زیاد  این  ی  کنند.  استفاده  زیاد  های 

 & Basbay)  تواند رابطه مثبتی بین اندازه بخش غیررسمی و مصرف انرژی ایجاد کندمکانیسم می

et al, 2016 .) 

تبیین  مختلف را    ینظر  سمیدو مکانتوان  می  یو مصرف انرژ  یررسم یاندازه بخش غ  درباره ارتباط

و    یوربهره   ن یب  یرابطهاست که    Dhawan & et al (2010)  اول مبتنی بر مطالعه  سمیمکاننمود.  

که در  طراحی نمودند    ایپو  یتصادف   یمدل تعادل عموم  کیها  آن نمودند.    یرا بررس  ی انرژ  متیق

نیز   د ی در تول ، شودیاز کل درآمد در نظر گرفته م یگذارهیبه عنوان سرماضمن آن که   یانرژ از  آن
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به    یمجموعه، انرژ  نیشود. در ایاستفاده م  یکیزیف  هیکار و سرمای روینبه همراه  نهاده    کیبه عنوان  

تول عامل  سرما  دکنندگانی تول  از ین  مورد   دی عنوان  توسط  و  تام  یگذاره یاست  شود.    ن یخانوارها 

Basbay & et al (2016)    بنابرا  کیبا اضافه کردن که    یاضاف  د یتول  تابع   کی  نی بخش دوم و 

 Dhawanدادند.  گسترش    ار  Dhawan & et al (2010)  الگوی  دهد،ی را نشان م  یررسمیبخش غ 

& et al (2010)  ا  ابدارند که  بیان می به    یکمتر  یانرژ  یررسمیبخش غ  د یتول  نکه ی شرط  نسبت 

  نتیجه   یررسمیو اندازه بخش غ  یمصرف انرژ  ن یب  معکوسداشته باشد، ارتباط    یبخش رسم  دی تول

کار  یروین  نیتام  ی خانوارها برا  شتریب  لیبزرگتر که از تما  یررسمیبخش غکه  به نحوی.  شدخواهد  

را کاهش    یو اندازه بخش رسم  شیرا افزا  یررسمیبخش غ  ه انداز  ؛ شودیم  یناش  یررسمیدر بخش غ

را    یدر انرژ  یگذارهیسرما  جه یکند و در نتیاقتصاد را محدود م  یدرآمد   تیامر ظرف  نیدهد. ایم

  ی دارد، مصرف انرژ  یکمتر  برییانرژ  یررسمیکه بخش غ  ییاز آنجا  ن،یدهد. علاوه بر ایکاهش م

 .یافتکاهش خواهد  زیکل اقتصاد را ن 

.  استارائه شده   Elgin & Oztunali (2014-a)  یایپو  یتعادل عموم  الگویبسط    با  دوم  سمیمکان

Elgin & Oztunali (2014-a)  ح یتوض  یبرارا    ایپو  یتعادل عموم  الگوی  کدر مطالعه خود ی  

ب  U  رابطه آلودگ  ن یچند  ن یمعکوس  بخش  کردند.    طراحی  یررسمیغاقتصاد  و    یشاخص  آنها 

که کنند یفرض م ی سادگ یبراگیرند و در نظر می با کاربری بالابخش  کیرا به عنوان  یررسم یغ

تول غدر    دیعملکرد  ن  یررسمیبخش  کار  یرویفقط  به  را  استفاده   یکیزیف  هیسرمااز    و  گرفتهکار 

دارند  بیان می  Basbay & et al (2016)بر بودن بخش غیررسمی،  کند. در ارتباط با سرمایهنمی

مفهوم صرفه که   تولید  یهایژگیبه و  اسیمق  به   ییجومطمئناً  م  تکنولوژیکی  که در    شودی مربوط 

به احتمال    اسیمق  به  ییجوعدم صرفه  یبه طور کل  حال، اگرچهبا این.  شودیمنعکس م  متوسط   نهیهز

ب  هیسرما  ادیز نسبتاً  ن   شتریرا  تأثیرو یاز  تحت  م  ریکار  اق  نیا  ولی  دهد، یقرار  که    تصاد استدلال 

در   میمستق یمشاهدات تواننمی رایز است. لیتعد  نیازمندشود  یتلق یکمتر هیبا سرما دیبا یررسم یغ

توان مشاهداتی را ثبت نمود.  می  نهاده مکمل  کی  ی به عنوان انرژ  مورد  در  داشت، ولی  هیسرما  مورد

مطمئناً ولی    است  یبه وضوح کمتر از بخش رسم  یررسمیکار در بخش غ  یرو ین  یها نهیهزاگرچه  
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وجود    ینسبت به بخش رسم  یررسمیدر بخش غ  هیاز سرما  اده استف ی در  شتریبی  ایممکن است مزا

باشد میداشته  مزایا  این  پا  ی هانهیهز  شامل  تواند .  نگهدارن ییاحتمالاً  به  مربوط  گارانت  یتر    ی و 

  ی هابا استفاده از داده   یرسم ری غ  بخش   وجود، مطالعات در سطح خرد در مورد   ن یبا ا  باشد.   زات یتجه

کمتر از بخش    اریبس  یررسم یدر بخش غ   هیدهد که شدت سرماینشان م   یبه طور کل  ها،سطح شرکت

استدلال    Elgin & Oztunali (2014-a and 2014-b)به هر سوی در مکانیسم دوم،    است.  یرسم

  مجرای وجود دو    لیممکن است به دل   یو آلودگ  یررسمیغبخش    ن یب  یرخطیکنند که رابطه غیم

کمتر )بالاتر(    هیسرما  شدت بزرگتر )کوچکتر( با    یررسمی، بخش غ. در مجرای نخستمختلف باشد

نتو   )ب   ی آلودگ  جه یدر  اس شتریکمتر  همراه  ولی(  دوم  ت.  مجرای  غ  ،در  بزرگتر   یررسمیبخش 

ن با آلودگیم  زی)کوچکتر(  باشد  شتریب  یتواند  این منطق  . )کمتر( همراه   از   یررسمیکه بخش غ  با 

اساس،   نیبر ا  کند.ی پیروی نمیطیمح  ستیز  ی مقررات دولت از جمله مقررات و استانداردها  اغلب

مق  ،اول  مجرای را    مجرایو    ی رسمریغ  اسیاثر  می  ییزدامقررات  اثردوم  مورد  شودنامیده  در   .

پا  ی برا  ،یآلودگ اثر مق  ییزدامقررات  اثر  ،یرسمریغاقتصاد    ترن ییسطوح  غالب است. در    اسیبر 

برا   یحال بزرگتر    یکه  اقتصاد  سطوح  است.  آنکس  ع  یرسمریغاز   Basbay & et al  صادق 

  ی آلودگو تعمیم آن از    Elgin & Oztunali (2014-a and 2014-b)با بسط استدلالات    (2016)

وجود    زین   بخش غیررسمی و مصرف انرژی  نه یدو اثر در زم  نیکه ا   اظهار داشتند   یبه مصرف انرژ

 دیبزرگتر با  یررسم یاقتصاد غ  کیکه    دهدینشان م  زمینه  نیدر ا  ییزدااثر مقررات  کهنحویدارد. به

  به هنگام فعالیت بخش   یانرژ  ندگانکنمصرف  رایز  . همراه باشد  ی از مصرف انرژ  یبا سطح بالاتر

  توان به ین نکته میدر تایید ا.  داشته باشند  یاز حد انرژ  شیبه استفاده ب  لیممکن است تما  یررسم یغ

اشاره داشت که در   یررسم یاقتصاد غ حجم نیتخم در Kaufman–Kaliberda (1996) کردیرو

می فرض  غیررسمی  بخش  غ کنند  برآورد  غ  یررسمیاقتصاد  طور  برق   ش یب  یرقانونیبه  از  حد  از 

و مصرف    یررسمیاز آن است که اندازه بخش غ  یحاک   اسیاثر مق  گر،ید  یاز سو  کند.یاستفاده م

 یررسمیدر بخش غ  بریهیه  سرمااین مجدد به این دلیل است ک دارد.    گریکدیبا    یمنف  ای رابطه  یانرژ
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دو اثر،    نیا  برآیند بسته به  با این حال  د.  دهیم  کاهشرا    یمصرف انرژ  و این ویژگیکمتر است  

 انتظار داشت. یررسم ی و اندازه بخش غ  یمصرف انرژ نی ب  یمنف ایرابطه مثبت  کیتوان یم

 ادبیات تجربی پژوهش

شود. با توجه به متغیر وابسته در  در این بخش مروری بر برخی مطالعات داخلی و خارجی انجام می

مطالعه حاضر، یعنی مصرف انرژی، تلاش شده است تا عموماً بر مطالعاتی تمرکز شود که در آنها به  

وثر بر مصرف انرژی پرداخته شده است. بر این مبنا مطالعات در دو قالب گزارش تحلیل عوامل م

شود. در قالب نخست تمرکز بر مطالعاتی است که در فضای عوامل موثر بر مصرف انرژی است.  می

شود که در آن تمرکز بر تحلیل اثر اقتصاد زیرزمینی بر مصرف  در قالب دوم نیز مطالعاتی گزارش می

 دارد. انرژی قرار

 مطالعات تجربی در قالب نخست: 

Jalalabadi & Rakhshan (2005)  های انرژی با استفاده  در مطالعه خود به تحلیل مصرف حامل

برداری در دوره زمانی   الگوی خودرگرسیون  نشان  پرداخته  ۱۳۴۶-۱۳۸0از  این مطالعه  نتایج  اند. 

میزان مصرف آن   کشد تاطول می  که با افزایش قیمت یک حامل انرژی، حداقل دو سال  دهدمی

های انرژی در ایران  حامل  گیری پیدا کند و این به دلیل آن است که درجه جایگزینی بینتغییر چشم

 بسیار پایین است. 

)Gholizade and Barati (2011 بررسی عوامل مؤثر بر مصرف انرژی خانگی و برق مصرفی   به

پرداختند. تکنیک مورد استفاده در این پژوهش تجزیه    ۱۳۷۳  -۱۳۸۷خانوار در ایران در دوره زمانی  

پذیر است. همچنین، از این روش برای تجزیه انرژی برق  میانگین لگاریتمی جمع  ۱شاخص دیویژیای

شود.  وری انرژی در تغییرات مصرف انرژی خانگی استفاده میمصرفی خانوار و بررسی نقش بهره 

بهره  خانوار،  درآمدی  اثر  چهار  نشان  بررسی  خانگی  انرژی  ومصرف  جمعیت  رشد  انرژی،  وری 

بهره می انرژی مسکونی دارد و  اثر را بر رشد مصرف  بیشترین  انرژی  دهد که درآمد خانوار  وری 

 تند.  عامل مؤثر بر کاهش مصرف انرژی خانوار هس

 

1. Division Index 
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Li and et al (2011)    با روش حداقل مربعات معمولی به بررسی عوامل مؤثر بر مصرف انرژی در

ای معکبی، پرداختند. ایشان در ابتدا با برآورد مدل چندجمله ۱۹۹۱-۲00۹ی زمانی  چین در دوره 

ید ترانسلوگ  عوامل تأثیرگذار را شناسایی و سپس با برآورد تابع تقاضای انرژی بر مبنای تابع تول

کننده انرژی است در  نتیجه گرفتند که شهرنشینی، جمعیت و رشد اقتصادی از عوامل اصلی مصرف

 حالی که قیمت و ساختار صنعتی اهمیت کمتری دارد.

Sbia and et al (2014)    در    ۱۹۷۵  -۲0۱۱به بررسی عوامل مؤثر بر مصرف انرژی در دوره زمانی

است با  عربی  متحده  امارات  روش  کشور  از  که    ARDLفاده  است  آن  از  حاکی  نتایج  پرداختند. 

اکسید کربن منجر به کاهش تقاضا انرژی  گذاری مستقیم خارجی، آزادی تجاری و انتشار دی سرمایه

 های پاک دارای تاثیر مثبت بر تقاضای انرژی است.شود و رشد اقتصادی و انرژیمی

  Keho (2016)   توسعه پرداخته است.  حالبررسی عوامل مؤثر بر مصرف انرژی در کشورهای در  هب

کشور آفریقایی و تشکیل سری زمانی و مفاهیم   ۱۲پژوهشگر با در نظر گرفتن سطح مصرف انرژی 

پرداخته است. نتایج   ۲0۱۱-  ۱۹۷0جمعی به بررسی عوامل مؤثر در مصرف انرژی در دوره زمانی  هم

نشان می تحقیق  نقش مهمی در  این  و شهرنشینی  دهد درآمد سرانه، سهم بخش صنعت، جمعیت 

 کنند.مصرف بلندمدت انرژی ایفا می

 مطالعات تجربی در قالب دوم: 

Haghnejad & Farahati (2020)    با در نظر گرفتن بخش سایه اقتصاد، علیت  در مطالعه خود

دوره  در  سایه را برای ایران  گرنجری میان مصرف انرژی، رشد اقتصادی )رسمی( و رشد اقتصاد  

های تصحیح  انباشتگی و برآورد مدلهای همنتایج حاصل از آزموننمودند.  بررسی    ۱۳۹۴-۱۳۵۵

مدت و بلندمدت، یک ارتباط علیّ دوطرفه مثبت  دهند که در هر دو افق زمانی کوتاه خطا نشان می

کند. علاوه  خورد را تأیید میمیان مصرف انرژی و رشد اقتصادی )رسمی( وجود دارد که فرضیه باز 

طرفه مثبت از رشد اقتصاد  مدت و بلندمدت، علیت گرنجری یکبر این، در هر دو افق زمانی کوتاه 

یک گرنجری  علیت  و  انرژی  مصرف  به  اقتصادی  سایه  رشد  به  سایه  اقتصاد  رشد  از  منفی  طرفه 

 .)رسمی( برقرار است
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Karanfil (2008)  مطالعه تحلدر  هدف  با  خود  و  ی  رسمی  تولید  و  انرژی  مصرف  ارتباط  یل 

دوره  طی  می  ۲00۵-۱۹۷0ی  غیررسمی  نشان  ترکیه  اقتصاد  همبرای  که  علیت  دهد  و  انباشتگی 

انباشتگی یا رابطه  گونه همگرنجری میان مصرف انرژی و تولید بخش رسمی وجود دارد ولی هیچ

 غیررسمی وجود ندارد. علیَ میان مصرف انرژی و تولید کل یعنی مجموع تولید رسمی و 

Basbay & et al (2016)    با  را    یررسمیاندازه اقتصاد غ  و  یمصرف انرژ  ن یرابطه بدر مطالعه خود

  ها آن   ج ینتا  نمودند.   یبررس  ۲0۱۲-۱۹۸0کشور در دوره    ۱۵۹برای    ییتابلو  ی هاداده روش  بر    ه یتک

  و نامتقارن   معکوس  اثری  یررسمیغبخش  ، اندازه  کشورها  در سطح کل  نخست،   د کهندهیم  نشان

ها  ها در بخش غیررسمی باشد. البته آنتواند ناشی از کاربر بودن فعالیتکه می  داردبر مصرف انرژی  

ارائه  یررسمیکم در اقتصاد غ هیسرماشدت کار بالا و  یرویدر مورد حضور ن یواقع یشواهد تجرب

سازمان   عضو  کشورهای  نفت،  صادرکننده  کشورهای  برای  همچنین  اول  بند  نتایج  دوم،  دادند. 

که بخش    ۷صادق است ولی برای کشورهای جی    ۲0همکاری و توسعه اقتصادی و کشورهای جی  

 غیررسمی کوچکتری دارند تایید نشد.

Benkraiem & et al (2019)  بر مصرف   تصاد سایهاقنامتقارن    اثر  یبررسی خود به  در مطالعه

رابطه    کپرداختند. نتایج این مطالعه وجود ی  ۲0۱۵-۱۹۶0های فصلی  انرژی در کشور بولیوی با داده 

ب تا  بررسیمورد    یرهایمتغ  ن ینامتقارن  که    . نمود  د ییرا  نحوی  منف  یهاشوکبه  و    د یتول   یمثبت 

  ی مصرف انرژهمچنین،  .  ی داردانرژ  مصرف  بر  یمثبت  راتیتأث  هی و اقتصاد سا  یرسم  یناخالص داخل

شوک مثبت    و  ردیگیقرار م  یتوسعه مال  یمثبت و منف  ی هاشوک  ریتحت تاث  ی طور مثبت و منفبه 

 دهد. یرا کاهش م ی مصرف انرژ ،هی( به سرمای)منف

Ahad & et al (2021)  هیاقتصاد سا  اثر  ییشناسا  انباشتگی چندکی بهی خود با روش هممطالعه   در  

  ج ی . نتاپرداختنددر پاکستان    ۲0۱۸:۴-۱۹۷۲:۱دوره    یط  ریدناپذیو تجد   ریدپذیتجد  یبر مصرف انرژ

  ریدناپذیو تجد  ر یدپذیتجد  یها یمثبت بر مصرف انرژ  ریتأث   هیکه اقتصاد سا  دهد ینشان م  این مطالعه 

 دارد.
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Canh & et al (2021)   یافته سیستمی  گشتاورهای تعمیمزن  های تابلویی پویا و تخمینبا روش داده

نتایج .  پرداختند  ۲0۱۴-۱۹۹۱دوره    طی  کشور  ۱۱۵  ی درمصرف انرژ  کننده نییعوامل تعی  ررسه بب

  ک ی  کهدارد. به نحوی  یمصرف انرژ  اقتصاد سایه اثر مستقیم بر  دهد که نخست، این مطالعه نشان می

  ر یدپذی تجد  ی هایاز انرژ  شتری و استفاده ب   شتری باعث سطح بالاتر، شدت ب  بزرگتر  یررسمیبخش غ

  ر یداشته باشد. تأث  ی تواند اشکال مختلفیسطوح درآمد مبر اساس    ه یاقتصاد سا  ر یدوم، تأث  شود.یم

در    ولیاست،    ترقوی و متوسط    ن ییبا درآمد پا  یدر اقتصادها   یمصرف انرژ  زانیبر م  هیاقتصاد سا

اندازه   یاقتصادها درآمد    ،کم درآمد  یدر اقتصادهاهمچنین  است.    ترفیضع  ی اثربا درآمد بالا، 

تر است، در  فیضع  ریدپذیتجد  یهای انرژبر مصرف    اقتصاد سایه  ر یبالا تأث  درآمد  و   ن پایی  متوسطِ

   تر است.قوی  بالا، این اثر با درآمد متوسطِ  یکه در اقتصادها  یحال

مطالعات گزارش شده و همچنین سایر مطالعات مرتبط در این زمینه این نکته مشهود  با مروری بر  

است که عمده مطالعات در این حوزه بر تحلیل عوامل موثر بر مصرف انرژی، آن هم عموماً بدون  

با بررسی و جستجوی نگارندگان در مطالعات داخلی،  اثر اقتصاد زیرزمینی است.  لحاظ و تحلیل 

ای که به تحلیل غیرخطی اثر  این زمینه یافت نشد. این مورد و بویژه یافت نشدنِ مطالعهای در مطالعه

این   بر  برآن داشت که  نگارندگان را  بپردازد،  ایران  اقتصاد  انرژی در  بر مصرف  اقتصاد زیرزمینی 

تصاد  توان در تبیین اثر اقی حاضر را میموضوع تمرکز نمایند. بر این مبنا، نوآوریِ نخستِ مطالعه 

اقتصاد   نامتقارن  اثر  تحلیل  در  غیرخطی  رویکرد  از  استفاده  دانست.  انرژی  مصرف  بر  زیرزمینی 

 باشد. ی حاضر میزیرزمینی بر مصرف انرژی نیز نوآوری دیگر مطالعه

 ها ارائه الگوی پژوهش، برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی و توصیف داده

 ارائه الگوی پژوهش  ✓
بررسی نامتقارن بودن اثر اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی است. در  هدف اصلی پژوهش حاضر  

در مطالعه یاد شده بحثِ عدم  است.  استفاده شده   Shin & et al (2014)ی  تصریح الگو از مطالعه

آنها با  تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط رونق و رکود مطرح شده است.  

مطالعه   از  الگوی    Pesaran and et al. (2001)استفاده  که  کردند  معرفی  را  جدیدی  الگوی 
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در ادامه، این الگو بر اساس  گذاری شد.  نام(  NARDL)های توزیعی غیرخطی  خودتوضیحی با وقفه 

(، 𝐸𝐶)  ۱لگاریتم مصرف انرژی این متغیرها عبارتند از:    متغیرهای پژوهش حاضر تبیین شده است.

زیرزمینیحجم  لگاریتم   سال    ۲اقتصاد  ثابت  قیمت  شاخص  (،  𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜)   ۱۳۹0به  لگاریتم 

به    ی بخش خصوص  یبده یعنی    ۴، شاخص کارایی توسعه مالی(𝑅𝑃𝑇𝐸)   ۳قیمت حقیقی کل انرژی 

به  ی بانک  ستمیس داخلی    نسبت  ناخالص  شهرنشینی  (𝐹𝐷𝐸) تولید  نرخ  الگوی  .  (𝑈𝑅)  ۵و  مبنای 

( است  ۱)، رگرسیون نامتقارن در معادله  (NARDL)  های توزیعی غیرخطیخودتوضیحی با وقفه

متغیر   آن  در  شکل    𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜که  𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡به  = 𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜0 +

𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡
+ + 𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡

متغیر    − شکل    𝑅𝑃𝑇𝐸و  𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡به  = 𝑅𝑃𝑇𝐸0 +

𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡
+ + 𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡

  𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡 تجزیه شده است. به نحوی که  انباشت جزئی در تغییرات     −

 ( است. ۳( و )۲به ترتیب به شکل رابطه ) 𝑅𝑃𝑇𝐸و 

𝐸𝐶𝑡 = 𝛼 + 𝜃+𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡
+ + 𝜃−𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡

− + 𝛿+𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡
+ + 𝛿−𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡

− +

𝛾𝑈𝑅𝑡 + 𝛽𝐹𝐷𝐸𝑡 + 𝜀𝑡                                                                  (۱)  

 {
𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡

+ = ∑ ∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑗
+ = ∑ 𝑀𝑎𝑥 (∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑗 , 0)𝑡

𝑗=1
𝑡
𝑗=1

𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡
− = ∑ ∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑗

− = ∑ 𝑀𝑖 𝑛(∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑗 , 0)𝑡
𝑗=1

𝑡
𝑗=1

               (۲)  

{
𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡

+ = ∑ ∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑗
+ = ∑ 𝑀𝑎𝑥 (∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑗 , 0)𝑡

𝑗=1
𝑡
𝑗=1

𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡
− = ∑ ∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑗

− = ∑ 𝑀𝑖 𝑛(∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑗 , 0)𝑡
𝑗=1

𝑡
𝑗=1

                                      (۳ )  

,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝بر اساس روابط فوق، الگوی نامتقارن   𝑞1, 𝑞2, 𝑟1, 𝑟2, 𝑠, 𝑣)  (طراحی  ۴به شکل رابطه )

  𝛾های اقتصاد زیرزمینی و ضریب نامتقارن وقفه   𝜃ضریب خودهمبستگی،    𝜌در این رابطه   شود.می

 های قیمت انرژی است.ضریب وقفه 

𝐸𝐶𝑡 = ∑ 𝜌𝑗𝐸𝐶𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ 𝜃𝑗

+𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−𝑗
+𝑞1

𝑗=0 + ∑ 𝜃𝑗
−𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−𝑗

−𝑞2
𝑗=0 +

∑ 𝛿𝑗
+𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−𝑗

+𝑟1
𝑗=0 + ∑ 𝛿𝑗

−𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−𝑗
−𝑟2

𝑗=0 + ∑ 𝛾𝑗𝑈𝑅𝑡−𝑗
𝑠
𝑗=0 + ∑ 𝛽𝑗𝐹𝐷𝐸𝑡−𝑗

𝑣
𝑗=0 + 𝑒𝑡       (۴)   

 

1. Energy Consumption 

2. Underground Economics 

3. Ratio Real Price Total Energy  

4. Index of financial Development Efficiency 

5. Urban Ratio 
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( تعمیم داده  ۵( به رابطه پویایِ )۴رابطه ایستایِ )  Shin & et al (2014)در ادامه مطابق با مطالعه  

( یک الگوی تصحیح خطا در وضعیت تقارن اثر کلیه متغیرهای توضیحی بر  ۶شده است. در رابطه )

 لگاریتم مصرف انرژی تصریح شده است: 

∆𝐸𝐶𝑡 = 𝜌𝐸𝐶𝑡−1 + 𝜃𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−1 + 𝛿𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−1 + 𝛾𝑈𝑅𝑡−1 + 𝛽𝐹𝐷𝐸𝑡−1 +

∑ 𝜌𝑖∆𝐸𝐶𝑡−𝑖
𝑝−1
𝑖=1 + ∑ 𝜃𝑖∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−𝑖

𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛾𝑖∆𝑈𝑅𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 +

∑ 𝛽𝑖∆𝐹𝐷𝐸𝑡−𝑖
𝑣−1
𝑖=0 + 𝑒𝑡                                     (۵)  

که با لحاظ کردن اثر نامتقارن اقتصاد زیرزمینی و قیمت انرژی بر مصرف انرژی، به مانند روشی که  

 شود:  ( تصریح می۶( تکرار شده است، رابطه )۳معادله )در 

∆𝐸𝐶𝑡 = 𝜌𝐸𝐶𝑡−1 + 𝜃+𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−1
+ + 𝜃−𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−1

− + 𝛿+𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−1
+ +

𝛿−𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−1
− + +𝛾𝑈𝑅𝑡−1 + 𝛽𝐹𝐷𝐸𝑡−1 + ∑ 𝜌𝑖∆𝐸𝐶𝑡−𝑖

𝑝−1
𝑖=1 ∑ 𝜃𝑖∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 +

∑ 𝛿𝑖∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−𝑖
𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛾𝑖∆𝑈𝑅𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐹𝐷𝐸𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 + 𝑒𝑡                                            (۶ )  

به معنای   بلندمدت  بلندمدت توجه شده است. عدم تقارن  به عدم تقارن  +𝜃که در آن  ≠ 𝜃−   و 

𝛿+ ≠ 𝛿−  مدت )یعنی  ( را با فرض وجود عدم تقارن کوتاه ۶توان رابطه )است. همچنین می𝜃𝑖
+ ≠

𝜃𝑖
𝛿𝑖و  −

+ ≠ 𝛿𝑖
 ( تغییر داد: ۷، به شکل رابطه )(−

∆𝐸𝐶𝑡 = 𝜌𝐸𝐶𝑡−1 + 𝜃+𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−1
+ + 𝜃−𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−1

− + 𝛿+𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−1
+ +

𝛿−𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−1
− + +𝛾𝑈𝑅𝑡−1 + 𝛽𝐹𝐷𝐸𝑡−1 + ∑ 𝜌𝑖∆𝐸𝐶𝑡−𝑖

𝑝−1
𝑖=1 +

∑ 𝜃𝑖
+∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−𝑖

+𝑞1−1
𝑖=0 + ∑ 𝜃𝑖

−∆𝑅𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜𝑡−𝑖
−𝑞2−1

𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖
+∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−𝑖

+𝑟1−1
𝑖=0 +

∑ 𝛿𝑖
−∆𝑅𝑃𝑇𝐸𝑡−𝑖

−𝑟2−1
𝑖=0 + ∑ 𝛾𝑖∆𝑈𝑅𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐹𝐷𝐸𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 + 𝑒𝑡                                            (۷ )  

توان اثر نامتقارن اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرزی را در اقتصاد ایران در  بر اساس الگوی فوق می

ها  دبیات نظری انتظار بر آن است که فعالیت مدت و بلندمدت آزمون نمود. مطابق با ا وضعیت کوتاه 

در اقتصاد سایه و به عبارتی دیگر حجم اقتصاد زیرزمینی بطور مستقیم بر مصرف انرژی اثرگذار  

رود که قیمت حقیقی انرژی با اثری معکوس و نرخ شهرنشینی و توسعه مالی  باشد. همچنین انتظار می

 با اثری مستقیم بر مصرف انرژی همراه باشد. 

داده  به توضیح است که  و شاخص  لازم  نرخ شهرنشینی  انرژی؛ و  ترازنامه  از  انرژی  های مصرف 

های  توسعه مالی به ترتیب از درگاه آماری مرکز آمار و بانک مرکزی ایران استخراج شده است. داده 
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حجم اقتصاد زیرزمینی برآوردی است و توضیحات مربوط در قسمت بعدی آمده است. همچنین به  

، ابتدا شاخص  (𝑅𝑃𝑇𝐸)  جهت در دسترس نبودن آمار مربوط به شاخص قیمت حقیقی کل انرژی

  های مربوط به قیمت اسمی و مصرف ، با استفاده از داده ۱(𝑁𝑃𝑇𝐸) قیمت کلِ انرژی به قیمت اسمی  

کوره، بنزین، گازطبیعی و برق( با فرمول )میانگین وزنی(  سفید، نفتگاز، نفتهای انرژی )نفتحامل

 زیر محاسبه شده است: 

𝑁𝑃𝑇𝐸 = ∑ (
𝐸𝐶𝑖

𝑇𝐸𝐶
∗ 𝑁𝑃𝐸𝑖)6

𝑖=1 𝑖 = ,نفت گاز ,نفت سفید ,نفت کوره ,بنزین ,برق   گاز طبیعی 
کوره،  سفید، نفتگاز، نفت)مجموع مصرف نفتهای انرژی  مصرف کل حامل  𝑇𝐸𝐶  که در آن

برابر با     باشد. در رابطه مذکور وزنانرژی می  مین حاملِا𝑖ُ  مصرف  𝐸𝐶𝑖  بنزین، برق و گاز طبیعی( و

𝐸𝐶𝑖)های انرژی  انرژی به مجموع مصرف کل حامل  مین حاملِا𝑖ُنسبت مصرف  

𝑇𝐸𝐶
است. تعریف شده (  

از محاسبه شاخص قیمت کلِ تقسیم آن بر  پس  با  براساس فرمول مذکور؛  به قیمت اسمی  انرژی   

-که داده شود. توضیح آنکننده، شاخص قیمت حقیقیِ کلِ انرژی محاسبه میشاخص قیمت مصرف

 است.های انرژی از ترازنامه انرژی استخراج شده ها و اطلاعات میزان مصرف و قیمت حامل

 برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی  ✓

تانزی منظور  به  رهیافت  از  زیرزمینی  اقتصاد  حجم  استفاده  )  برآورد  زیر  شرح  به  پول(  تقاضا  تابع 

 غیررسمی تمام اقتصاد که در است آن اساسی فرض پولی در روش تانزی ایده  اساس شود. برمی

 اندازه  برآورد رو برای گیرند. ازاینمی صورت  نقد  وجه  با  بمانند، مخفی کهاین  دلیل  به  مبادلات

با وقفه   رهیافت و بر مبنای رویکرد خود این  با غیررسمی داقتصا  های توزیعی، نسبترگرسیونی 

 گردد:( برآورد می۸مالیاتی )رابطه  بار متغیر نقدینگی باوجود  به نقد پول

(
𝐶

𝑀2
)𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑇𝑎𝑥𝐵𝑎𝑟𝑡 + 𝛽2𝑅𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡 + ɛt                                                (۸)  

𝐶که در آن

𝑀2
 گرفته  نظر درمتغیر وابسبته    عنوانبهبوده   نسببت پول نقد در گردش به حجم نقدینگی 

ی بوده و برابر با نسببببت کل درآمدهای مالیاتی به تولید ناخالص اتیمال  بار  𝑇𝑎𝑥𝐵𝑎𝑟 اسبببت.شبببده 

نقدینگی  به نقد پول نسببت برآورد از پسبیانگر رشبد اقتصبادی اسبت.  𝑅𝐺𝐷𝑃𝐺 داخلی اسبت.

 

1. Nominal Price of Total Energy 
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((
𝐶

𝑀2
)𝑡𝑎𝑥)، صبفر معادل مالیاتی بار رگرسبیونی، ضبریب متغیر مدل ضبرایب تغییر بدون دیگر بار 

))نقدینگی   به نقد پول مالیاتی، نسبببت بار وجود بدون و شببده قرار داده 
𝐶

𝑀2
)𝑤𝑡𝑎𝑥 )محاسبببه 

غیرقانونی  پول نقدینگی، حجم در فوق نسببت دو تفاوت ضبربحاصبل از بعد مرحله شبود. درمی

(𝐼𝑀 )( ۹بر مبنای رابطه) آید:دست می به 

𝐼𝑀 = [(
𝐶

𝑀2
)𝑡𝑎𝑥 − (

𝐶

𝑀2
)𝑤𝑡𝑎𝑥] × 𝑀2                                               (۹)  

 با و آمده دسببتبه ،(𝐿𝑀)قانونی  ، پول(𝑀2)پول   حجم از آمده دسببتبه نتیجه کسببر با سببپس

 شود:می محاسبه پول گردش پول سرعت رابطه مقداری  (،۱0استفاده از معادله )

𝑉 =
𝐺𝑁𝑃

𝐿𝑀
                                                                                                 (۱0)  

در ادامه با این فرض که سبرعت گردش پول در بخش رسبمی و غیررسبمی اقتصباد برابر اسبت، حجم 

غیرقانونی( در ضببرب حجم پول در اقتصبباد غیررسببمی )پول  ، از حاصببل(𝑈𝐸)  اقتصبباد زیرزمینی

 شود:( برآورد می۱۱سرعت گردش پول بر مبنای رابطه )

𝑈𝐸 = 𝐼𝑀 ∗ 𝑉                              (۱۱)    

( برآورد شود. قبل از برآورد لازم  ۸برای محاسبه اقتصاد زیرزمینی لازم است تا رابطه رگرسیونی )

- های ریشه واحد دیکین منظور از آزموناست تا آزمون ریشه واحد برای متغیرها انجام شود. برای ای

پرون استفاده شده است. نتایج حاصل از انجام این دو آزمون )گزارش  -یافته و فیلیپسفولر تعمیم

ی  نسبت پول نقد در گردش به حجم نقدینگی از درجه( حاکی از آن است که متغیر  ۱شده در جدول  

 انباشت یک و دو متغیر دیگر از درجه انباشت صفر برخوردارند.  

 (۸پرون متغیرها در رابطه )-یافته و فیلیپسفولر تعمیم-دیکی های ریشه واحد آزمون .1 جدول

 متغیرها

 فیلیپس پرون یافته تعمیم -دیکی فولر

 مرتبه اول تفاضل  سطح  مرتبه اول تفاضل  سطح 

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 0/ 000 - 0۹/۷ 0/ ۶۶۹ - ۸۳/۱ 0/ 000 - ۲۵/۷ 0/ ۶۹۵ - ۷۸/۱ نقدینگی  نسبت پول نقد به

 - - 0/ 00۴ - ۹۶/۳ - - 0/ 00۶ - ۸۱/۳ یاتیمال بار
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 - - 0/ 00۱ - ۶۴/۴ - - 0/ 00۱ - ۳۶/۴ رشد اقتصادی 

 های پژوهش یافته  :مأخذ

خودتوضیحی  (، برای برآورد از رهیافت  ۸ی )ی انباشت متغیرها در معادلهتوجه به تفاوت در درجهبا

مدت نیازمند تعیین  شود. در این رهیافت، برآورد الگوی پویای کوتاه های توزیعی استفاده میبا وقفه

بیزین  -وقفه بهینه است. در تعیین وقفه بهینه، با توجه به تعداد مشاهدات از معیار اطلاعات شوارتز

الگوی   بهینه،  وقفه  تعیین  از  پس  شد.  حاصل  اول  وقفه  در  معیار  این  کمینه  و  است  شده  استفاده 

ARDL ( گزارش شده است.  ۲ایج برآورد در جدول )برآورد و نت 

 نتایج برآورد الگو در محاسبه حجم اقتصاد زیرزمینی .2جدول

 سطح احتمال t آماره  ضریب  متغیرهای توضیحی

 مدت کوتاه 

(
𝐶

𝑀2
)(−1) ۸۱/0 ۱/۱۲ 000 /0 

𝑇𝑎𝑥𝐵𝑎𝑟 ۳۲/0 ۶۹/۳ 00۱ /0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝐺 0۳۷ /0 - ۷۲/۱ - 0۹۴ /0 

@Trend 00۱ /0 - ۹۳/۲ - 00۶ /0 

 0/ 000 - ۷۴/۳ - ۱۹/0 جمله تصحیح خطا 

 بلندمدت 

𝑇𝑎𝑥𝐵𝑎𝑟 ۶۷/۱   ۷0/۲ 0۱۱ /0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝐺 ۱۹/0 - ۱۹/۲ - 0۳۵ /0 

@Trend 00۶ /0 - ۸۸/۸ - 000 /0 

 های تشخیصی آزمون

 آزمون خودهمبستگی سریالی 
 ۷۸/0 مقدار آماره 

 0/ ۶۷۸ سطح احتمال

 واریانس آزمون ناهمسانی 
 ۶۹/۴ مقدار آماره 

 0/ ۳۲۱ سطح احتمال

 ها آزمون کرانه 

 کرانه دو  کرانه یک  سطح خطا 

 آماره آزمون

۲۳/۵ 

 0۲/۴ ۳۸/۳ درصد  ۱

 ۶۱/۴ ۸۸/۳ درصد  ۵

 ۸۵/۵ ۹۹/۴ درصد  ۱0

 های پژوهش یافته  :مأخذ
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مدت و بلندمدت بار  که در کوتاه   مدت حاکی از آن استنتایج ضرایب برآوردی الگو در کوتاه 

نسبت پول نقد در گردش به حجم نقدینگی  مالیاتی و رشد اقتصادی به ترتیب با اثری مثبت و منفی بر  

همراه است. به نحوی که در بلندمدت با افزایشی یک درصدی در بار مالیاتی، نسبت پول نقد در  

فزایشی یک درصدی در  یابد. همچنین ادرصد افزایش می  ۶۷/۱گردش به حجم نقدینگی به میزان  

-درصد کاهش می ۱۹/0نرخ رشد اقتصاد، نسبت پول نقد در گردش به حجم نقدینگی را به میزان 

هد. ضریب جمله تصحیح خطا منفی بوده و بین صفر و منفی یک است. این ضریب حاکی از آن  د

 خیصیتش هایآزمون  شود. نتایج درصد عدم تعادل بلندمدت تصحیح می  ۱۹است که در هر سال  

)بر هایآزمون در که است آن از حاکی و-بریوش اساس  خودهمبستگی   ناهمسانی گادفری( 

و وجود  عدم  بر مبنی  صفر فرضیه  گادفری(-پاگان -بریوش اساس بر)  واریانس  خودهمبستگی 

به   شود. نمی رد پسماند جملات در واریانس  همسانی وجود اطمینان منظورهمچنین،   رابطه از 

استفاده شده است. مقدار آماره این آزمون در هر دو برآورد   ها کرانه متغیرها از آزمون بلندمدت بین 

 رابطه  وجود  عدم فرض روتر است. ازاین درصد بزرگ  ۹0از کرانه یک و دو در سطح اطمینان  

 شود.درصد پذیرفته نمی ۹0بلندمدت بین متغیرها در سطح اطمینان 

( حجم اقتصاد  ۱۱( و )۱0(، )۹( و همچنین با اتکای به روابط )۲با استفاده از نتایج برآورد جدول ) 

 ( است.  ۳زیرزمینی به قیمت ثابت )هزار میلیارد ریال( محاسبه شده است که به شرح جدول )

 حجم برآوردی اقتصاد زیرزمینی به قیمت ثابت )هزار میلیارد ریال(. 3جدول

 سال
 حجم اقتصاد 

 زیرزمینی 
 سال

 حجم اقتصاد 

 زیرزمینی 
 سال

 حجم اقتصاد 

 زیرزمینی 

1357 ۶/۲۱۸ ۱۳۷۱ ۶/۱۳۱ ۱۳۸۵ 0/۳۵۲ 

1358 ۹/۱۳۳ ۱۳۷۲ ۹/۹۳ ۱۳۸۶ ۶/۳۵۶ 

1359 ۷/۸0 ۱۳۷۳ ۸/۸۹ ۱۳۸۷ ۵/۴۴۷ 

1360 ۹/۹۹ ۱۳۷۴ ۴/۸۸ ۱۳۸۸ ۲/۵۹۲ 

1361 ۷/۱00 ۱۳۷۵ 0/۱۱۷ ۱۳۸۹ ۱/۴۷0 

1362 ۶/۱۱۶ ۱۳۷۶ 0/۱۴۳ ۱۳۹0 ۷/۴۸۷ 

1363 ۵/۹۸ ۱۳۷۷ 0/۱۹۲ ۱۳۹۱ ۴/۴۴۳ 

1364 ۸/۱۱۴ ۱۳۷۸ ۶/۲۴۴ ۱۳۹۲ ۸/۵۸۸ 
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1365 ۸/۱0۱ ۱۳۷۹ ۸/۱۷0 ۱۳۹۳ ۴/۹0۳ 

1366 ۵/۸۵ ۱۳۸0 ۵/۱۷۲ ۱۳۹۴ ۴/۱۲0۴ 

1367 ۱/۷۴ ۱۳۸۱ ۲/۱۶۲ ۱۳۹۵ ۹/۱۶۱۶ 

1368 ۵/۷۸ ۱۳۸۲ ۴/۱۹۸ ۱۳۹۶ ۷/۱۶۸۱ 

1369 ۹/۸۹ ۱۳۸۳ ۲/۲۳۲ ۱۳۹۷ ۱/۱0۹۲ 

1370 ۷/۱۱۹ ۱۳۸۴ ۸/۳۳۴ ۱۳۹۸ ۳/۷۵۲ 

 های پژوهش یافته  :مأخذ

تا پایان جنگ اگرچه    ۱۳۵۷از سال    حجم اقتصاد زیرزمینی( مشخص است  ۳همانطور که در جدول )

 ۶/۲۱۸دهد و از  با فراز و فرودهایی همراه بوده است، ولی در مجموع کاهشی چشمگیر را نشان می

یابد. پس از جنگ و با شروع سازندگی، حجم اقتصاد  میلیارد ریال تقلیل می  ۱/۷۴میلیارد ریال به  

میلیارد   ۶/۱۳۱ادامه دارد و رقم    ۱۳۷۱افزایشی تا سال  زیرزمینی شروع به افزایش نموده و این روند  

می ثبت  سال  این  در  را  ریاست  ریال  ششم  دوره  پایانی  سال  در  و  یافته  کاهش  آن  از  پس  کند. 

افزایش می این روند  جمهوری مجدد  هفتم و هشتم ریاست جمهوری، در مجموع  یابد. در دوره 

ها کاهش در حجم اقتصاد زیرزمینی نیز  در برخی سال  یابد. البته در این دو دوره افزایشی ادامه می

ثبت شده است. در دوره نهم و دهم ریاست جمهوری حجم اقتصاد زیرزمینی کماکان روندی تقریباً  

رسد. با شروع دوره یازدهم  میلیارد ریال می  ۸/۵۸۸میلیارد ریال به رقم    ۴/۱۹۸افزایشی داشته و از رقم  

اقتصاد زیرزمینی شدت یافته و به اوج خود در سال پایانی دوره    ریاست جمهوری، افزایش در حجم

میلیارد ریال، بالاترین حجم از اقتصاد زیرزمینی در طی دوره مورد    ۷/۱۶۸۱رسد. این میزان یعنی  می

به رقم   اقتصاد زیرزمینی   یافته و حجم  با شروع دولت دوازدهم کاهش  از آن  بررسی است. پس 

 یابد.می میلیارد ریال کاهش ۳/۷۵۲

 هاتوصیف داده ✓

زیر دوره محاسبه شده که به    ۷ها، میانگین متغیرهای پژوهش در کل دوره و  جهت توصیف داده 

باشد. همچنین جهت تبیین بهتر، رشدِ میانگین متغیرها بین یک زیر دوره تا زیر ( می۴شرح جدول )

ق با انتظار و بر اساس آنچه  دوره بعدی نیز محاسبه شده است. محاسبات حاکی از آن است که مطاب

ها روندی  بیانگر اوضاع مصرف انرژی در اقتصاد ایران است؛ مصرف این عامل در کلیه زیر دوره 
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میلیون   0/۱۱۶میلیون تن معادل نفت خام در پس از انقلاب و دوران جنگ به    ۳/۳افزایشی داشته و از  

برنامه ششم رسیده است.   اول  افزایش در سطح مصرف  علیتن معادل نفت خام در سه سال  رغم 

ها است. به نحوی که بالاترین نرخ رشد در  ها، نکته مهم در رشد بین زیر دوره انرژی طی این سال

درصدی را ثبت نموده    ۵/۱0۷دهد و رقم رشد  حرکت از زیر دوره دوران جنگ به برنامه اول رخ می

که کمترین رشد در زیر  ست. به نحویها تقریباً کاهشی ااست. پس از آن روند رشد بین زیر دوره 

دهد  شود. محاسبات حجم اقتصاد زیرزمینی به قیمت ثابت نشان میدوره ششم به هفتم مشاهده می

هزار میلیارد ریال است. کمینه این عامل   ۴/۲۶۹که میانگین این عامل در دوره مورد بررسی برابر با  

هزار میلیارد ریال بوده و بیشینه آن در زیر دوره هفتم به ثبت    ۹۸/ ۹های برنامه اول با رقم  متعلق سال

اق است که روند حرکتی حجم  از آن  است. در مجموع، محاسبات حاکی  تصاد زیرزمینی رسیده 

هزار میلیارد ریال رسیده است.   ۸/۱۱۱۳هزار میلیارد ریال به  ۱0۶/ ۶روندی تقریباً افزایشی بوده و از 

ای نیز بالاترین رشد حجم اقتصاد زیرزمینی در برنامه چهارم و کمینه آن  از نظر رشد بین زیر دوره 

 است.  در برنامه اول بوده 

 ها )درصد(ژوهش در زیر دورهمیانگین و رشد متغیرهای پ . 4جدول

 متغیرها 
 میانگین

 و رشد

ن 
ایا

ا پ
ب ت

لا
انق

ز 
د ا

بع

گ 
جن

 

 برنامه توسعه 

ه  
ام

رن
ل ب

او
ل 

سا
ه 

س

م )
شش

13
98
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13
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) 
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13
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13
74

 ) 

م )
ج
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13

95
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13
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 مصرف 

 انرژی 

 ۲/۳۲ 0/۱۱۶ ۶/۹۷ ۱/۶۵ ۶/۳۸ ۵/۲۶ ۲/۱۴ ۳/۳ میانگین 

 -  0/۹ ۴/۲۲ ۹/۲۹ ۶/۲0 ۴/۳۶ ۵/۱0۷ -  رشد 

اقتصاد  

 زیرزمینی 

 ۴/۲۶۹ ۸/۱۱۱۳ ۲/۷۷0 ۷/۴۱۶ ۶/۱۸۵ ۳/۱۴۷ ۹/۹۸ ۶/۱0۶ میانگین 

 -  ۳/۲0 0/۳۶ ۸/۴۹ ۲/۱۲ 0/۲۲ - ۷/۳ -  رشد 

 قیمت

 انرژی 

 ۵/۶۶۷ ۷/۱۳۱۷ ۷/۱۴۶۳ ۳/۴۸۷ ۷/۵0۳ ۵/۴۹۶ ۱/۳۵۵ ۲/۷0۷ میانگین 

 -  - ۱/۵ ۳/۷۳ - ۶/۱ ۷/0 ۳/۱۸ - ۱/۲۹ -  رشد 

 توسعه

 مالی

 ۱/۳۸ ۵/۵۹ 0/۵۴ ۳/۴۴ ۶/۲۸ ۴/۲۴ ۴/۳۲ ۴/۳۶ میانگین 

 -  0/۵ ۵/۱0 ۵/۲۴ ۱/۸ - ۲/۱۳ - ۶/۵ -  رشد 

 ۳/۶۴ ۹/۷۴ ۵/۷۲ ۱/۶۹ ۵/۶۵ ۸/۶۱ ۴/۵۷ ۸/۵۱ میانگین 
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نرخ  

 شهرنشینی
 -  ۶/۱ ۴/۲ ۸/۲ ۹/۲ ۸/۳ ۳/۵ -  رشد 

، میانگین حجم اقتصاد زیرزمینی به قیمت ثابت به معادل نفت خام  تن  ونیلیممیانگین مصرف انرژی به  

هزار میلیارد ریال، میانگین شاخص قیمت حقیقی کل انرژی به ریال، میانگین کارایی توسعه مالی و نسبت  

 باشد. همچنین رشد کلیه متغیرها به درصد است. شهرنشینی به درصد می

 اسبات پژوهش مح :مأخذ

ریال است. روند حرکتی   ۵/۶۶۷شاخص قیمت حقیقی انرژی در دوره مورد بررسی دارای میانگین  

های برنامه چهارم روندی تقریباً کاهشی را تجربه  دهد که پس از جنگ تا سالاین عامل نشان می

بالاترین    ها جهت حرکت افزایشی شده است.نموده و پس از آن با اجرای سیاست هدفمندی یارانه 

ای نیز در برنامه پنجم بوده است که به نوعی پس از اجرای برنامه هدفمندی  نرخ رشد بین زیر دوره 

ها، در غالب موارد قیمت حقیقی انرژی  ها بوده است. در مجموع به جز بحث هدفمندی یارانهیارانه

سانده است. این نشان از  رشد پایینی را تجربه نموده و حتی در سه مورد رشد منفی را نیز به ثبت ر

آن دارد که در مجموع این عامل در اقتصاد ایران چندان همپای سایر کالاها و خدمات رشد قیمت  

نداشته است. شاخص کارایی توسعه مالی پس از کاهش در سه زیر دوره اول، از برنامه سوم توسعه  

رشد.  ین میزان در طول دوره میدهد و در سه سال برنامه ششم به بالاترروندی افزایشی را نشان می

ترین رشد را به ترتیب در برنامه چهارم و اول تجربه  ای نیز بالاترین و پاییناز نظر رشد بین زیر دوره 

میانگین   دارای  است که  نرخ شهرنشینی  متغیر آخر  است.  و در کل زیر   ۳/۶۴نموده  بوده  درصد 

ای نیز، در تمامی موارد رشدی  نظر رشد بین زیر دوره ها از میانگین افزایشی برخوردار است. از  دوره 

 دهد.مثبت را نشان می

 برآورد الگو و ارائه نتایج 

 بررسی پایایی متغیرها ❖

های توزیعی خطی آن است که  دانیم شرط ورود به الگوی خودتوضیحی با وقفهطورکه میهمان

ردار باشد. جهت بررسی درجه انباشت  حداقل متغیر وابسته الگو از مرتبه انباشتی برابر با یک برخو

دیکی واحد  ریشه  آزمون  از  تعمیم-متغیرها  فیلیپسفولر  آزمون  و  است.  -یافته  استفاده شده  پرون 
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دیکی واحد  ریشه  آزمون  اساس  بر  متغیرها  واحد  ریشه  آزمون  نتایج  تعمیم-خلاصه  و    یافتهفولر 

ی الگو در سطح ناپایا بوده و با یکبار  دهد متغیرها( نشان می۵گزارش شده در جدول )پرون  -فیلیپس

 باشد. شوند. از اینرو متغیرهای الگو دارای یک ریشه واحد میگیری پایا میتفاضل

 پرون-یافته و فیلیپسفولر تعمیم-دیکی  آزمون ریشه واحد نتایج . 5جدول

 پرون-آزمون فیلیپس یافتهفولر تعمیم-آزمون دیکی 

 متغیر

 در تفاضل مرتبه اول در سطح  مرتبه اولدر تفاضل  در سطح 

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

 آماره 

 آزمون

 سطح 

 احتمال

𝐸𝐶 ۳۴۱ /۱ - ۸۶۳ /0 ۵۸۳ /۵ - 000 /0 ۳۲۹ /۱ - ۸۷/0 ۸۲۵ /۵ - 000 /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜 0۶/۳ - ۱۳/0 0۹/۴ - 00۳ /0     ۶۷/۳ - 0۳/0 ۳۶/۴ - 00۱ /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸 ۷۵/۲ - 0۷۵ /0 ۴۱/۶ - 000 /0 ۸۱/۲ - 0۷/0 ۹۴/۸ - 000 /0 

𝑈𝑅 ۱۵/۶ - 000 /0 - -    ۱۵/۶ - 000 /0 - - 

𝐹𝐷𝐸 ۶۶/۱ - ۷۵/0 ۸۲/۴ - 000 /0 ۶۴/۱ - ۷۶/0 ۷۸/۴ - 000 /0 

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

 نتایج حاصل از برآورد الگوی متقارن )خطی( ❖

مدت نیازمند تعیین وقفه بهینه است. در این  کوتاه   ARDLدر این رهیافت، برآورد الگوی پویا یا  

شود. کمترین مقدار برای آماره  بیزین وقفه بهینه برآورد می-الگو وقفه بهینه با اتکاء به معیار شوارتز

نه، الگو در قالب متقارن  باشد. پس از تعیین وقفه بهیمی  ۲بیزین بیانگر وقفه بهینه در تعداد  -شوارتز

  مدت حاکی از آن است نتایج در کوتاه ( گزارش شده است.  ۶مدت در جدول )برآورد و نتایج کوتاه 

(  اثری مستقیم بر مصرف انرژی دارد. از منظر  0۸۱/0که اقتصاد زیرزمینی در وقفه دوم )با ضریب  

  اس یبر اثر مق  ییزدامقررات  اثر  اقتصاد ایرانمدت در  توان چنین استدلال نمود که در کوتاه نظری می

شاخص قیمت حقیقی  مطابقت دارد.    Kaufmann & Kaliberda (1996)  کرد یروو با    غالب است 

دهد.  آن را تحت تاثیر قرار می  0۸۷/0کل انرژی اثری معکوس بر مصرف انرژی دارد با ضریب منفی  

  رژی دارد. شاخص کارایی توسعه مالی دراثری مستقیم بر مصرف ان ۵0/۴نرخ شهرنشینی با ضریب 
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( اثر مستقیم بر مصرف  ۶۸/0( اثر معکوس و در وقفه اول )با ضریب  -۶۹/0دوره جاری )با ضریب  

مدت  دهد که در مجموع در کوتاه انرژی دارد. آزمون والد در بررسی برآیند اثر این عامل نشان می

یب جمله تصحیح خطا نیز مطابق با انتظار منفی  توسعه مالی اثر معناداری بر مصرف انرژی ندارد. ضر

درصد درصد انحراف    ۳۹دهد که در هر دوره  )بین صفر و منفی یک( بوده و معنادار است و نشان می

 شود.مصرف انرژی از مسیر بلندمدتش توسط متغیرهای توضیحی تصحیح می

 مدت در قالب متقارنبرآورد کوتاه. 6جدول

 سطح احتمال t آماره  ضریب  متغیرهای توضیحی

 مدت کوتاه 

𝐸𝐶(−1) ۷0/0 ۶/۱۶ 000 /0 

𝐸𝐶(−2) ۲۷/0 - ۱۴/۴ - 000 /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜 0۵۵ /0 ۳۸/۱ ۱۷۸ /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜(−1) 00۱ /0 - 0۱۵ /0 - ۹۸۸ /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜(−2) 0۸۱ /0 ۷۶/۲ 00۹ /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸  0۸۷ /0 - ۶۹/۲ - 0۱۲ /0 

𝑈𝑅 ۵0/۴ 0۴/۵ 000 /0 

𝐹𝐷𝐸 ۶۹/0 - ۲0/۶ - 000 /0 

𝐹𝐷𝐸(−1) ۶۸/0 ۷۵/۷ 000 /0 

 0/ 000 - ۲۴/۶ - ۳۹/0 جمله تصحیح خطا 

 سطح احتمال Fمقدار آماره  اندازه مجموع ضرایب  آزمون والد 

𝐹𝐷𝐸 0۱/0 - 0۱۸ /0 ۸۹۳ /0 

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

نرمالیتی و ناهمسانی واریانس جملات پسماند  خودهمبستگی، های تشخیصی نتایج حاصل از آزمون

  ۱0های محاسباتی از  سطح احتمال کلیه آماره   حاکی از آن است که   (( ۷)  گزارش شده در جدول)

همبستگی،  فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود خوداست. بنابراین    درصد( بیشتر  ۹0  درصد )سطح اطمینان 

توان از برقراری فروض کلاسیک  می شود وینرمال بودن و همسانی واریانس جملات اخلال رد نم

 اطمینان حاصل کرد. پژوهشدر برآورد متقارن از الگوی  
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 های تشخیصی در قالب متقارنآزمون .7جدول

 آزمون خودهمبستگی سریالی 
 0۳/۴ مقدار آماره 

 0/ ۱۳۳ سطح احتمال

 آزمون ناهمسانی واریانس 
 ۸۸/۱ مقدار آماره 

 0/ ۱۷0 سطح احتمال

 آزمون نرمالیتی
 ۵0/۱ مقدار آماره 

 0/ ۴۷۲ سطح احتمال

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

های ثبات ساختاری ها تشخیصی، نوبت ارائه آزمونپس از برآورد مدل رگرسیونی و انجام آزمون 

از آزمون این راستا  که   ۲و مجذور پسماند تجمعی  ۱های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعیاست. در 

باشد، استفاده شده است.  ی مورد بررسی میکننده ثبات در ضرایب براوردی در طول دوره منعکس

اگر نمودار پسماند تجمعی و یا نمودار مذور پسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم قرار گیرد،  

مود. در غیر این صورت، فرضیه  توان رد نفرضیه صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری را نمی

شود. شایان ذکر است که این فاصله در سطح  رقیب مبنی بر وجود شکست ساختاری پذیرفته می

نتایج  (.  Tashkini, 2005)  درصد و توسط براون و دوربین و اوانس تعیین شده است   ۹۵اطمینان  

توان اظهار داشت که  ی( م۱( منعکس شده است. بر اساس نموار)۱های مذکور در نمودار )آزمون

ضرایب برآوردی در دوره مورد بررسی دارای ثبات ساختاری بوده و وجود شکست ساختاری تایید  

 .شودنمی

برای آنکه به طور مشخص دریابیم که متغیرها در بلندمدت نیز بر مصرف انرژی در ایران اثر دارد یا  

خیر، به تشخیص رابطه بلندمدت بین این متغیرها نیاز خواهیم داشت. بر این اساس قبل از محاسبه اثر  

بین آنها مورد  بابلندمدت متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته، می بلندمدت  امکان وجود رابطه  ید 

 

1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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منظور می این  به  قرار گیرد.  از آزمون کرانهبررسی  نمود. فرض صفر در آزمون    ۱ها توان  استفاده 

 ( نشان داده شده است. ۸ها عدم وجود رابطه بلندمدت است. نتیجه این آزمون در جدول ) کرانه
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 متقارن آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در برآورد . 1نمودار

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

های فهرست شده در سطح یک، دو و سه بزرگتر کرانه است که از همه    ۵۳/۵مقدار آماره آزمون  

می رد  صفر  فرض  بنابراین  متغیرهای  است.  بین  بلندمدت  رابطه  برقراری  امکان  نتیجه  در  و  شود 

 توضیحی و مصرف انرژی وجود دارد.
 

1. Bounds Test 
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 ها در قالب متقارنآزمون کرانه. 8جدول

 کرانه دو  کرانه یک  سطح خطا 

 آماره آزمون

۵۳/۵ 

 ۴۶/۵ ۹۷/۳ درصد  ۱

 ۴ ۸۹/۲ درصد  ۵

 ۳۹/۳ ۴۳/۲ درصد  ۱0

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

توان اثر بلندمدت متغیرهای توضیحی را بر مصرف  با حصول اطمینان از وجود رابطه بلندمدت، می

( نشان داده شده است. بر  ۹انرژی محاسبه نمود. نتیجه برآورد بلندمدت در قالب متقارن در جدول )

-دهد که در قالب متقارن، در بلندمدت برخلاف کوتاه ( نشان می۹مبنا، نتایج حاصله در جدول )این  

-مصرف انرژی همراه نیست. قیمت انرژی در راستای کوتاه   زیرزمینی با اثر معناداریدت اقتصاد  م

  مدت، در بلندمدت نیز با اثری منفی بر مصرف انرژی همراه است. بدین توضیح که افزایش )کاهش( 

درصدی در مصرف انرژی همراه   ۲۲/0یک درصدی در قیمت حقیقی انرژی، با کاهش )افزایش(  

گیری منطبق بر الگوی تابع تقاضای انرژی است. بدین مفهوم که هر چه قیمت بالاتر  است. این نتیجه

کاهش می آن  طبع  به  اثری  رود مصرف  با  نیز  بلندمدت  در  انتظار  مطابق  نیز  شهرنشینی  نرخ  یابد. 

نسبت  م در  درصدی  یک  )کاهش(  افزایش  با  که  نحوی  به  است.  همراه  انرژی  مصرف  بر  ستقیم 

یابد. این نتیجه مطابق با  درصد افزایش )کاهش( می  ۵/۱۱جمعیت شهرنشین، مصرف انرژی به میزان  

تاثیرگذار   انرژی  تقاضای  بر  اقتصادی  در ساختار  تغییر  طریق  از  است. شهرنشینی  نظری  انتظارات 

ای زیرساختاست.  به  نیاز  و  کشاورزی  در  تغییر  درآمدی،  اثر  سازوکار  طریق  از  اثرگذاری  ها  ن 

می میصورت  تقاضا  منحنی  انتقال  سبب  زمان  طول  در  و  واقع  (.  Jones, 2004)شود  گیرد  در 

شود که شامل انتقال از بخش  های اقتصادی میشهرنشینی موجب متمرکز شدن جمعیت و فعالیت 

ت و خدمات، انتقال از صنعتی به صنعت دیگر، انتقال از بخش مواد اولیه با  کشاورزی به بخش صنع

.   ( Jones, 1989)   باشدشدت انرژی پایین به بخش فلزات و تولیدات شیمیایی با شدت انرژی بالا می

 مدت در بلندمدت نیز با اثری معناداری بر مصرف انرژی ندارد.کارایی توسعه مالی مشابه با کوتاه 
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 برآورد بلندمدت در قالب متقارن. 9جدول

 سطح احتمال t آماره  ضریب  متغیرهای توضیحی

 بلندمدت 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜 ۳۴/0 ۷0۷ /0 ۴۸۵ /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸  ۲۲/0 - ۷۱/۲ - 0۱۱ /0 

𝑈𝑅 ۵/۱۱ ۶0/۵ 000 /0 

𝐹𝐷𝐸 0۳/0 - ۱۳۵ /0 - ۸۹۳ /0 

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

 نامتقارن )غیرخطی(نتایج حاصل از برآورد الگوی  ❖

پیش با  الگو  کوتاه برآورد  در  تنها  که  داد  نشان  رابطه خطی  اثری  مدت  فرض  با  زیرزمینی  اقتصاد 

در ادامه با فرض وجود اثری  مصرف انرژی همراه است و در بلندمدت اثرگذار نیست.  بر  مستقیم  

از   انرژینامتقارن  قیمت حقیقی  البته  و  انرژی  بر    اقتصاد زیرزمینی  مجدد صورت  مصرف  برآوردِ 

پذیرد. جهت تحلیل اثر نامتقارن اندازه حقیقی اقتصاد زیرزمینی و قیمت انرژی بر مصرف انرژی،  می

به دو سری   اقتصاد زیرزمینی( و  )افزایش  +𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜اقتصاد زیرزمینی   −𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜ها در 

ها در قیمت  )افزایش  +𝑅𝑃𝑇𝐸انرژی به دو سری  ها در اقتصاد زیرزمینی( و قیمت حقیقی  )کاهش

ها در قیمت حقیقی انرژی( تجزیه شده است. این دو حاصل  )کاهش  −𝑅𝑃𝑇𝐸حقیقی انرژی( و  

باشد که طی یک فرایند  می  قیمت حقیقی انرژی اقتصاد زیرزمینی و  انباشت تغییرات مثبت و منفی  

اینکه   به  توجه  با  است.  شده  محاسبه  واقتصاشرطی  زیرزمینی  انرژی  د  حقیقی  مقیاس    قیمت  به 

می لگاریتمی  نیز  شده  تجزیه  مقادیر  بود،  شده  تبدیل  در  لگاریتمی  تجزیه  دو  این  حاصل  باشد. 

 . ( نمایش داده شده است۳( و )۲نمودارهای )

مدت نیازمند تعیین وقفه بهینه  به مانند الگوی خطی، در این قسمت نیز برآورد الگوی پویای کوتاه 

- شود. کمترین مقدار برای آماره شوارتزستفاده میبیزین برای تعیین وقفه ا-بوده و از معیار شوارتز

-باشد. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی نامتفارن برآورد و نتایج کوتاه بیزین بیانگر وقفه بهینه یک می

 ( گزارش شده است.۱0مدت در جدول )



 1401بهار  | 1شماره  | 1دوره  |ها و تحقیقات اقتصادیعلمی سیاست فصلنامه  |88

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

1360 1365 1370 1375 1380 1385 1390 1395

LNRUNDERECO_POS LNRUNDERECO_NEG 
 تجزیه سری زمانی اندازه حقیقی اقتصاد زیرزمینی. 2نمودار

 های پژوهش منبع: یافته 
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 تجزیه سری زمانی قیمت حقیقی کل انرژی. 3نمودار

 های پژوهش منبع: یافته 

ا  هدهد که افزایشمدت نشان می( ضرایب برآوردی الگوی غیرخطی در کوتاه ۱0مطابق با جدول )

زیرزمینیدر   برآوردی    اقتصاد  که  (  +𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜)ضریب  است  حالی  در  این  نیست.  معنادار 

طوری که  در ایران اثرگذار است. به   اقتصاد زیرزمینی بطور مستقیم بر مصرف انرژیها در  کاهش

دهد. درصد کاهش می  ۱0۱/0را به میزان    کاهشی یک درصدی در اقتصاد زیرزمینی، مصرف انرژی

افزایش اثر  معناداری  عدم  به  توجه  کاهش با  اثر  معناداری  و  زیرزمینی  اقتصاد  در  اقتصاد  ها  در  ها 

مدت، اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی نامتقارن است.  توان اظهار داشت که در کوتاه زیرزمینی می

نامتقارن درکوتاه  الگوی  برآوردی  انرژی  نتایج ضرایب  قیمت حقیقی کل  برای  گویای آن  مدت 
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 -۱۷۲/0و    -0۸۵/0ها در قیمت حقیقی کل انرژی به ترتیب با ضریب  ها و کاهشاست که افزایش

مدت افزایش یک درصدی در  که در کوتاه در ایران دارد. به طوری   اثر معکوس بر مصرف انرژی

درصد کاهش و کاهش یک درصدی    0۸۵/0را به میزان    قیمت حقیقی کل انرژی، مصرف انرژی

دهد. با توجه به  درصد افزایش می  ۱۷۲/0ت حقیقی کل انرژی، مصرف انرژی را به میزان  در قیم

ها در قیمت انرژی بر مصرف انرژی لازم است تا با هدف آزمون  ها و کاهش معناداری اثر افزایش

  مدت دهد که در کوتاه نامتقارنی اثر قیمت انرژی، آزمون والد انجام شود. نتایج آزمون والد نشان می

ها در قیمت انرژی( برابر نیست. این بدان مفهوم است  ها و افزایشنخست، اندازه دو اثر )اثر کاهش 

انرژی در کوتاه  بر مصرف  انرژی  اثر قیمت  اثر کاهش که  اندازه  نامتقارن است. دوم،  ها در  مدت 

نشینی نیز   ها در قیمت انرژی است. نرخ شهردرصد بیش از اثر افزایش 0۸۷/0قیمت انرژی به میزان 

( بر مصرف انرژی در ایران دارد. کارایی توسعه مالی ۸0/۲به مانند الگوی قبلی اثر مستقیم )با ضریب  

( اثری مستقیم بر  ۵۸/0( اثر معکوس و با یک سال وقفه )با ضریب  -۶۲/0در دوره جاری )با ضریب  

دهد که به مانند  ی نشان میدارد. نتایج آزمون والد برای برآیند اثر کارایی توسعه مال مصرف انرژی

 همراه نیست.  مدت با اثری معنادار بر مصرف انرژیالگوی قبلی، در مجموع توسعه مالی در کوتاه 

 مدت در قالب نامتقارن برآورد کوتاه. 10جدول

 سطح احتمال tآماره  ضریب  متغیرهای توضیحی

 مدت کوتاه 

𝐸𝐶(−1) ۶۷/0 ۹۴/۹ 000 /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜+ 00۴ /0 - ۱۶/0 - ۸۷۱ /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜− ۱0۱ /0 ۱۸/۵ 000 /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸+ 0۸۵ /0 - ۵۴/۲ - 0۱۶ /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸− ۱۷۲ /0 - ۷۴/۲ - 0۱0 /0 

𝑈𝑅 ۸0/۲ ۱۶/۲ 0۳۹ /0 

𝐹𝐷𝐸 ۶۲/0 - ۴۴/۵ - 000 /0 

𝐹𝐷𝐸(−1) ۵۸/0 ۷۴/۶ 000 /0 

 0/ 000 - 0۹/۹ - ۳۳/0 جمله تصحیح خطا 

 سطح احتمال Fمقدار آماره  اندازه مجموع ضرایب  آزمون والد 

 𝑅𝑃𝑇𝐸− 0۸۷ /0 ۵۹/۵ 0۲۵ /0و   +𝑅𝑃𝑇𝐸  برابری
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𝐹𝐷𝐸 0۴/0 ۳۵/0 ۵۵۸ /0 

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

خودهمبستگی، نرمالیتی و ناهمسانی واریانس جملات پسماند  های تشخیصی نتایج حاصل از آزمون

  ۱0های محاسباتی از  سطح احتمال کلیه آماره   حاکی از آن است که   (( ۱۱)  گزارش شده در جدول )

همبستگی،  فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود خوداست. بنابراین    درصد( بیشتر  ۹0  درصد )سطح اطمینان 

توان از برقراری فروض کلاسیک  و می  شود و نرمال بودن و همسانی واریانس جملات اخلال رد نمی

 اطمینان حاصل کرد. پژوهشلگوی متقارن از ا نادر برآورد  

 های تشخیصی در قالب نامتقارنآزمون. 11جدول

 آزمون خودهمبستگی سریالی 
 ۳۳/0 مقدار آماره 

 0/ ۱۸۹ سطح احتمال

 آزمون ناهمسانی واریانس 
 ۷۵/۱ مقدار آماره 

 0/ ۱۸۷ سطح احتمال

 آزمون نرمالیتی
 0/ ۳۲۶ مقدار آماره 

 0/ ۸۵0 سطح احتمال

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

)آزمون نمودار  در  نامتقارن  الگوی  برای  ساختاری  ثبات  اساس  ۴های  بر  است.  شده  منعکس   )

بررسی ( می۴نموار) برآوردی در دوره مورد  نیز ضرایب  نامتقارن  قالب  اظهار داشت که در  توان 

 شود. دارای ثبات ساختاری بوده و وجود شکست ساختاری تایید نمی
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-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

CUSUM of Squares 5% Significance 
 آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در برآورد نامتقارن . 4نمودار

 های پژوهش منبع: یافته 

دهد که مقدار آماره (( نشان می۱۲ها برای برآورد نامتقارن )گزارش شده در جدول )آزمون کرانه

های فهرست شده در سطح یک، دو و سه بزرگتر است. بنابراین  است که از همه کرانه  ۴۳/۸آزمون 

شود و در نتیجه امکان برقراری رابطه بلندمدت بین متغیرهای توضیحی و مصرف  فرض صفر رد می

 انرژی در قالب نامتقارن وجود دارد.

 ها در قالب نامتقارن آزمون کرانه. 12جدول

 کرانه دو  یک  کرانه  سطح خطا 
 آماره آزمون

۴۳/۸ 
 ۱۲/۵ ۵۱/۳ درصد  ۱

 ۸۶/۳ ۶۲/۲ درصد  ۵
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 ۳۱/۳ ۲۲/۲ درصد  ۱0

 محاسبات پژوهش  :مأخذ

توان اظهار داشت که در  ( می۱۳ها، بر اساس جدول)توجه به تایید صورت گرفته در آزمون کرانهبا

ها در  است. به نحوی که کماکان افزایشمدت  قالب نامتقارن نیز در بلندمدت نتایج مشابه با کوتاه 

نیست و کاهش انرژی همراه  بر مصرف  اثری معنادار  با  اثری معکوس  اقتصاد زیرزمینی  ها در آن 

  ۳۱/0که کاهشی یک درصدی در حجم اقتصاد زیرزمینی، مصرف انرژی را به میزان  دارد. به نحوی

صاد زیرزمینی بر مصرف انرژی نامتقارن  دهد. بر این اساس در بلندمدت نیز اثر اقتدرصد کاهش می

مدت قیمت حقیقی انرژی در بلندمدت نیز با اثری نامتقارن و البته معکوس بر  است. به مانند کوتاه 

های یک درصدی در قیمت حقیقی انرژی، مصرف مصرف انرژی همراه است. به نحوی که افزایش

ی در آن مصرف انرژی را به میزان  های یک درصد درصد کاهش و کاهش ۲۶/0انرژی را به میزان 

ها در قیمت حقیقی انرژی به میزان  که اندازه اثرگذاری کاهش دهد. نکته دیگر آنافزایش می ۵۲/0

ها در قیمت حقیقی انرژی است. نرخ شهرنشینی نیز  درصد بزرگتر از اندازه اثرگذاری افزایش ۲۶/0

انرژی همراه است و کارایی توسعه مالی، نیز به مانند  مدت با اثری مستقیم بر مصرف  به مانند کوتاه 

 قبل اثری معنادار بر مصرف انرژی ندارد.

 برآورد بلندمدت در قالب نامتقارن . 13جدول

 سطح احتمال t آماره  ضریب  متغیرهای توضیحی

 بلندمدت 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜+ 0۱۳ /0 - ۱۶۸ /0 - ۸۶۸ /0 

𝑈𝑛𝑑𝑒𝑟𝐸𝑐𝑜− ۳۱/0 ۷0/۳ 00۱ /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸+ ۲۶/0 - ۸0/۱ - 0۸۱ /0 

𝑅𝑃𝑇𝐸− ۵۲/0 - ۹۳/۱ - 0۶۲ /0 

𝑈𝑅 ۵۳/۸ ۵۵/۳ 00۱ /0 

𝐹𝐷𝐸 ۱۳/0 - ۵۸/0 - ۵۶۹ /0 

 محاسبات پژوهش  :مأخذ
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 گیری بحث و نتیجه

تبیین شود.    ۱۳۵۷-۱۳۹۸در مطالعه حاضر تلاش شد تا عوامل موثر بر مصرف انرژی در دوره زمانی  

نامتقارن آن بر مصرف انرژی قرار  اثر  بر اثر حجم اقتصاد زیرزمینی و تحلیل  به طور ویژه تمرکز 

تقاضا پول( بر    تابع )  حجم اقتصاد زیرزمینی با استفاده از رهیافت تانزی دارد. برای این منظور در ابتدا  

برآورد شد. پس از آن الگوی پژوهش مبتنی بر مطالعه  های توزیعی  روش خودتوضیحی با وقفه مبنای  

Shin & et al (2014)    های  روش خودتوضیحی با وقفه در قالبی متقارن و نامتقارن تصریح و با

حاکی از آن است    رهیافت تانزی حجم اقتصاد زیرزمینی بر اساس  نتایج برآورد  .  شدبرآورد    توزیعی

با فراز و فرودهایی همراه بوده است،   حجم اقتصاد زیرزمینی تا پایان جنگ اگرچه ۱۳۵۷از سال که 

به    ۶/۲۱۸ولی در مجموع کاهشی چشمگیر داشته و از   هزار میلیارد ریال   ۱/۷۴هزار میلیارد ریال 

یش یافته و این روند افزایشی تا سال  افزا حجم اقتصاد زیرزمینی رسیده است. پس از جنگ تحمیلی

. سپس با کاهش مجدد در سال پایانی  هزار میلیارد ریال رسید  ۶/۱۳۱قم  و به ر  داشتهادامه    ۱۳۷۱

ریاست    ین دوره یازدهم  پایان  دوره ششم ریاست جمهوری، مجدد افزایش یافته و در دوره هفتم تا 

نهایت این روند افزایشی در سال پایانی  . در  ادامه داشت  جمهوری، این روند افزایشی کم و بیش 

هزار میلیارد ریال به اوج خود طی دوره مورد    ۷/۱۶۸۱دوره یازدهم ریاست جمهوری با ثبت رقم  

هزار   ۳/۷۵۲. پس از آن با شروع دولت دوازدهم روند افزایشی متوقف شده و به رقم  رسیدمطالعه  

 .یافتکاهش  ۱۳۹۸میلیارد ریال در سال 

و محاسبه رشد در    ؛زیر دوره   ۷ز توصیف میانگین متغیرهای پژوهش در کل دوره و  نتایج حاصل ا

دهد که نخست، مطابق با انتظار مصرف انرژی در اقتصاد ایران در کلیه زیر  ها نشان میبین زیر دوره 

جنگ  در حرکت از زیر دوره دوران    از نظر رشد نیز بالاترین نرخ رشد.  داردها روندی افزایشی  دوره 

شود. دوم، میانگین  به برنامه اول و کمترین رشد در برنامه پنجم و سه سال برنامه ششم مشاهده می

هزار میلیارد ریال بوده و کمینه آن در برنامه اول    ۴/۲۶۹حجم اقتصاد زیرزمینی به قیمت ثابت برابر با  

ع روند حرکتی حجم و بیشینه آن در زیر سه سال اول برنامه ششم به ثبت رسیده است. در مجمو

روندی تقریباً افزایشی در دوره مورد بررسی است. از نظر رشد نیز بالاترین رشد    ،اقتصاد زیرزمینی
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روند حرکتی حجم اقتصاد زیرزمینی در برنامه چهارم و کمینه آن در برنامه اول بوده است. سوم،  

امه چهارم روندی تقریباً  های برندهد که پس از جنگ تا سالشاخص قیمت حقیقی انرژی نشان می

ها جهت حرکت افزایشی شده  کاهشی را تجربه نموده و پس از آن با اجرای سیاست هدفمندی یارانه 

بین زیر دوره  نرخ رشد  بالاترین  بحث  است.  به جز  است. در مجموع  بوده  پنجم  برنامه  نیز در  ای 

یارانه  پایینیهدفمندی  انرژی رشد  قیمت حقیقی  موارد  از رشدی    ها، در غالب  و  نموده  تجربه  را 

 تر نسبت به قیمت سایر کالاها و خدمات برخوردار است.پایین

در اقتصاد ایران  های حاصل از برآورد الگو در قالب خطی )متقارن( در بلندمدت نشان داد که  یافته

اقتصاد   از  انرژی  تاب  زیرزمینی مصرف  الگوی  بر  منطبق  نیز  انرژی  قیمت  نیست. همچنین  ع  اثرپذیر 

نیز کم با اثری معکوس بر مصرف انرژی همراه بوده و از حیث حساسیت  کشش تقاضای انرژی، 

تر آنکه  است. نرخ شهرنشینی نیز مطابق انتظار با اثری مستقیم بر مصرف انرژی همراه است. نکته مهم

خ  از حیث کشش، بر خلاف دو عامل قبلی، مصرف انرژی در اقتصاد ایران حساسیت بالایی نسبت نر

-حال کارایی توسعه مالی بر خلاف دوره کوتاه شهرنشینی دارد و اندازه اثر قابل توجه است. با این

های حاصل از برآورد الگو در قالب  یافتهمدت در بلندمدت اثر معناداری بر مصرف انرژی ندارد.  

نامتقارن   با اثری  بلندمدت حاکی از آن است اقتصاد زیرزمینی  بر مصرف غیرخطی )نامتقارن( در 

ها در اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی  افزایشکه برخلاف آنکه اثر  انرژی همراه است. به نحوی

ها در آن اثری مستقیم دارد و البته از حیث حساسیت، کم کشش است.  معنادار نیست؛ ولی کاهش

انرژی همراه است. با  قیمت حقیقی انرژی نیز به مانند اقتصاد زیرزمینی با اثری نامتقارن بر مصرف  

و البته از حیث حساسیت    ها اثرگذار استها و هم در کاهش این تفاوت که این عامل هم در افزایش

ها در قیمت حقیقی انرژی بر مصرف انرژی  کشش است. همچنین اندازه اثرگذاری کاهش قیمتی، کم

ی خطی، با اثری مستقیم بر مصرف  ها در آن است. نرخ شهرنشینی نیز به مانند الگودو برابر اثر افزایش

نشان   این عامل  به  انرژی را  بالای مصرف  نیز حساسیت  بوده و از منظر کشش  انرژی همراه است 

دهد. کارایی توسعه مالی، نیز به مانند قبل اثری معنادار بر مصرف انرژی ندارد. بر اساس نتایج  می

ها در حجم  مستقیم مصرف انرژی از کاهششود که نخست، با توجه به تاثیرپذری  حاصله پیشنهاد می
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اقتصاد زیرزمینی، سیاستگذاران در راستای تقلیل حجم اقتصاد زیرزمینی راهکارهای مناسب و مبتنی  

به تاثیرپذیری معکوس مصرف انرژی از قیمت  ا اتخاذ نمایند. دوم، با توجه  بر شفافیت اقتصادی ر

نامطلوب اثرپذیری  بویژه  و  انرژی  احقیقی  پیشنهاد میز کاهشتر آن  انرژی،  قیمت  تا  ها در  شود 

 نظر واقع شود. گذاری صحیح و هدفمند انرژی بطور جدی مطمعقیمت

 تعارض منافع 
 وجود ندارد. تعارض منافع 

 سپاسگزاری 
اندرکاران فصلنامه سیاستها و تحقیقات اقتصادی و داوران گرانقدر که نکاتی  از دست   وسیله ازبدین 

 شود. اصلاح مقاله بیان فرمودند؛ سپاسگزاری میارزشمند جهت 
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Abstract  
For decades’ researchers have been trying to describe how banks decide about 

their revenue and liability structures to optimally meet the objectives of 

shareholders and management . There are various motivations for 

understanding this decision-making process.  From a bank’s perspective, it is 

crucial to benchmark its revenue and liability structure in an automated, 

algorithmic process, even though the ultimately applied strategy is an outcome 

of the board-level debate.  It can be part of the decision support system. Our 

perspective is a macro-prudential one.  We aim to find an appropriate 

description of banks’ optimal policies to study the relationship between 

funding structure on one side and lending activity and securities portfolio 

restructuring on the other side.  Within such a framework, possible reactions 

of banks to changing market conditions can be modeled. The optimization of 

revenue structures is incorporated into macro stress testing toolkits employed 

by central banks and supervisory authorities. 

Revenue portfolio selection is concerned with the allocation of capital among 

various asset classes, such as bonds, stocks, cash, and loans by commercial 

banks. The corresponding decision model and theory are called the portfolio 

selection model and investment portfolio theory, respectively. Choosing the 

best project portfolio out of a given set of investment proposals is a common 

and often critical management issue. Decision-makers regularly consider 

multi objectives and often have little a priori preference information available 
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to them. Given these constraints, they can improve their chances of achieving 

success by following a two-phase procedure that first determines the solution 

space of all efficient portfolios and then allows them to interactively explore 

that space. For this reason, project selection is essentially an optimization 

problem. 

The optimal structure of banks’ assets is an interesting problem both from 

banks’ management and regulatory perspective.  Banks may want to 

benchmark their asset structure by a theoretically optimal, model-based one 

which may be a convenient way to quantify the complexity of the relationship 

between different balance sheet categories.  From the macro-prudential 

perspective, it is crucial to predict how banks may respond to some adverse 

macro-financial scenarios considered by central banks and supervisory 

authorities.  The optimization-based analysis of banks’ asset structures is so 

far not present in the stress testing tools which are one of the most important 

components of the macro-prudential toolkit. The proposed model allows for 

analyzing theoretically optimal behavior of banks in adverse market 

conditions, which is a novelty in this respect.   This modeling approach gives 

the theoretical background for studying macroeconomic developments. One 

important aspect of banks’ responses is the deleveraging risk implied by 

unfavorable developments in banks’ economic environments. 

A portfolio is a collection of stocks held by an institution or individual which 

may be more reliable than an individual stock. Investment in the portfolio may 

be less risky with less gain as compared to an individual stock, but deciding 

to choose the best portfolio by the decision makers as either investor or 

financial manager. Portfolio selection is a process of choosing which assets 

and in what proportion will best respect the investor's preferences for 

achieving an expected return with minimum risk. To face the complex market 

competition in the extremely competitive business environment, financial 

institutions try their best to make an ultimate policy for portfolio selection to 

optimize investor returns. The risk was quantified such that investors could 

analyze risk-return choices. Moreover, quantification of risk enabled investors 

to measure risk reduction generated by diversification of investment. So, it is 

essential to diversify the investment that is essential to create an efficient 

portfolio. The researchers are always investigating to enhance the framework 

by applying sophisticated quantitative or qualitative techniques. A portfolio 

selection problem may be considered a multi-criteria decision-making 

problem, where the portfolio may consist conflicting nature of criteria. AHP 

is a very popular method utilized by researchers in many domains like 

engineering, science, etc. One is to use a multi-criteria decision approach to 

choosing the optimal system. 

The present study aimed to optimize the income basket of Ansar Bank, and 

for this purpose, the main objective and collective purpose of Ansar Bank have 
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been identified. Then, in sub-descriptions, each objective is considered as a 

function of income basket items and the coefficients of these substructures 

were estimated using the analytical hierarchy process (AHP) econometric 

method and linear planning method. The main purpose of the complete linear 

planning model will form. The results show that the benefit of optimal 

granting facilities in the Ansar Bank's income basket is 64%, while the 

benefits of granting facilities in the Ansar Bank's income basket are currently 

72%. Also, the profit from investment and optimal deposit in the income 

basket of Ansar Bank is 22 percent, which is currently 14 in Ansar Bank's 

income basket now. The requirement for its optimal level in the income basket 

of the Ansar Zero Bank is obtained, while the boundary in the income basket 

of Ansar Bank is one percent. There is also an optimal amount of fees in the 

Ansar Bank's income basket of 11%, in which the Bank of Ansar Bank is 7%, 

and the optimal amount of profit derived from currency exchanges is 1%, and 

this is also in the Bank of Ansar Bank exchange to 1 percent. The optimal 

amount of other income in the Bank of Ansar Bank is 1%, while its share in 

the income basket of Ansar Bank is 5%, and this percentage should be 

reduced. 

Keywords: Optimization, Portfolio Revenue, Linear Programming Model 

JEL Classification: C02, C53, E43, G17
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 بانک انصار  یسبد درآمد  یسازنهیبه

       مرتضی درخشان
و اقتصاد، دانشگاه اصفهان،   ی دانشکده علوم ادار   گروه اقتصاد،  ،ی علوم اقتصاد   ی دکتر

 رانیاصفهان، ا

   وندآرام سپهری
و اقتصاد، دانشگاه   ی دانشکده علوم ادار   گروه اقتصاد،،  یاقتصادعلوم  کارشناس ارشد  

 ران یاصفهان، اصفهان، ا

 محسن امیرخانلو 
مدیر  ،یمال  تیریمد  ی دکتر  ی دانشجو اداری، یتگروه  علوم  و  اقتصاد  دانشکده   ، 

 ه یترکارزروم، دانشگاه آتاتورک، 

  چکیده
منظور تابع هدف    نیا  یبرا  .بانک انصار پرداخته است  یسبد درآمد  یسازنه ی پژوهش حاضر به به

عنوان  از اهداف به  کیهر    ،یفرع  توابعی  در   سپس.  استشده   ییبانک انصار شناسا  یو جمع  یاصل

 یهاشبا استفاده از رو  یتوابع فرع  نیا  بیکه ضرا  شودیمدر نظر گرفته  یاز اقلام سبد درآمد   یتابع

شد و با تابع  زده   نیتخم  یخط  یزیرو روش برنامه  یسنج، روش اقتصاد(AHP)  یسلسله مراتب  لیتحل

اصل برنامه   ی هدف  تشک  یخط   یزیرمدل  را  نتا  لیکامل  داد.  م  جیخواهند  سود    دهدینشان  که 

انصار    یدر سبد درآمد  نه یبه   ییاعطا  لات یتسه بوده در  64بانک  تسه  یحالدرصد    لات یکه سود 

  گذاری هیسود سرما  نیچندرصد است. هم  72بانک انصار در حال حاضر    ی در سبد درآمد  ییعطاا

بانک انصار    یقلم در سبد درآمد  نیدرصد است که ا  22بانک انصار    یدر سبد درآمد  نهیو سپرده به

دست آمده  هبانک انصار صفر ب   یآن در سبد درآمد  نهیبه زانیاست. وجه التزام م  14در حال حاضر 

کارمزد  نه ی به  زانیم نیچندرصد است. هم کیبانک انصار  یه وجه التزام در سبد درآمدک  یالحدر

بانک    یدرصد در سبد درآمد  ن ای  که   استدست آمده درصد به  11بانک انصار    ی در سبد درآمد

در سبد    زان یم  ن یدرصد است و ا  یک  ی سود حاصل از مبادلات ارز  نه یبه   زان یم  . درصد است  7انصار  

بانک انصار   یدرآمدها در سبد درآمد   ریسا  نه یبه زانیدرصد است. میک    زیانصار ن  انکب  یدرآمد

 . ابدیکاهش    د یبادرصد است و    5بانک انصار    یدر سبد درآمد  آن   که سهم  یدرصد است در حال  1
 ی خط یزیربرنامه  مدل  ،یسبد درآمد ،یسازنه یبه :هاواژهکلید

 JEL: 17, G43, E53, C02Cبندی طبقه
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 مقدمه

خصوص  های مالی و حقیقی اقتصاد ارتباط معناداری با یکدیگر داشته و بهیافته، بخش در دنیای توسعه

پردازد  گذاری میهای سرمایه سوی طرحهای مالی که به تجهیز منابع و هدایت آن بهبخشی از فعالیت 

سزایی در رشد بخش حقیقی اقتصاد  ههای درآمدی مختلف، تاثیر ب رویه و نحوه تقسیم منابع مالی بین  

یابی به رشد بلندمدت و مداوم اقتصادی، نیازمند تجهیز و تخصیص بهینه منابع و درآمدها  دارد. دست

 ,Farhang)  پذیر نیستها به سهولت امکاندر سطح اقتصاد ملی است و این بدون کمک بانک

EsnaAshari, Abolhasani, Ranjbar Fallah & Biabani , 2016 .) 

درون بانک در جهت  مردمها  به  ویژه  اهتمام  و  اقتصاد  دانشزایی  از  محوری،  که  عدالت  و  بنیانی 

می مقاومتی  اقتصاد  اصلی  میمعیارهای  ایجاد  باشند،  و  منابع  تجهیز صحیح  و  تخصیص  به  بایست 

پذیری )شکنندگی( و ایجاد پایداری اقدام نمایند تا  آسیب ترکیب مناسب درآمدی در مسیر کاهش 

های اقتصاد مقاومتی به ترتیب بر اصلاح و تقویت همه جانبه نظام مالی  سیاست   19و    9به بندهای  

کشور با هدف پاسخگویی به نیازهای اقتصاد ملی، ایجاد ثبات در اقتصاد ملی و پیشگامی در تقویت  

ش با  همراه  اقتصاد  واقعی  سالمفافبخش  و  اقتصاد  یسازی  دست  است،  آن    ابد سازی 

(Miyangaskari, Yakideh & Gholizadeh, 2017 .) 

مشاع  ها در تعریف اصول حسابداری به دو دسته درآمدهای مشاع و درآمدهای غیردرآمدهای بانک

را به  توان این درآمدها  بندی خرد تر از درآمدهای فعالیت بانکی میاست که در دسته تقسیم شده 

نامه  اسنادی، ضمانت  اعتبارات  بانکی، درآمد کارمزد  از سود تسهیلات  ها، درآمد  درآمد حاصل 

بانکداری اختصاصی برای مشتریان و ... تقسیم بندی نمود که مجموعه متنوعی از درآمد را برای  

 (.  Ebrahimi, Shahriyari, & Mehman-navazan, 2016) اند  شبکه بانکی کشور ایجاد نموده 

انصار   بانکبانک  به  ها  نیز مشابه سایر  برای دستیابی  ایران  مالی در  نظام  از  عنوان بخش مهمی  به 

اهداف خود نیازمند مطالعه و تحقیق در جهت ترکیب و تنوع درآمدها به عنوان یک متغیر جریان 

ر این است  باشد. برای این منظور مسئله اصلی پیش روی بانک انصاهای انباشت( می )در مقابل متغیر

از درآمدها ترکیبی  قابل دسترسیکه  بانک، می   ی  به سوی  در سبد درآمدی  مالی  نهاد  این  تواند 
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ها در نظام  اهداف خود هدایت کند. لازم به ذکر است اهداف و یا وزن اهداف در هر یک از بانک

ک دیگر بهینه  تواند متفاوت باشد. بنابر این لزوما ترکیب درآمد یک بانک برای بانمالی کشور می

ها متفاوت بوده و در هر سهم بازار باید بهینه جدیدی را  نیست. جدای از اینکه سهم بازار برای بانک 

 دنبال کرد.

های مختلف  آن را تسهیلات اعطایی در سال   70تا    60های بانک که  در  بانک انصار با توجه به دارایی

ناشی از سود تسهیلات اعطایی را به خود  های  درصد از مجموع درآمد   80دهد و حدود  تشکیل می

تسهیلات اعطایی نزدیک به دو سوم سبد درآمدی بانک انصار را تشکیل داده  .  اختصاص داده است

تواند تحولی بزرگ در سبد درآمدی به حساب  درصدی در این درآمد می  6است و کاهش بیش از  

مالی    آید. سال  پایان  برای  اعطایی  تسهیلات  برابر  برای    1396سود  انصار  بانک 

درصد وزن جمع درآمدهای مشاع و غیرمشاع    73باشد که حدود  ریال می  35،934،705،000،000

باشد  ریال می  4،578،456،000،000گذاری و سپرده برابر  دهد. همچنین سود سرمایهرا تشکیل می

حدود   می  9که  تشکیل  را  درآمدها  وزن  سال  درصد  برای  همچنین  انصار  96دهد.  در    بانک 

،  0درآمدهای غیر مشاع شامل وجه التزام، درآمد کارمزد، مبادلات ارزی و سایر درآمدها به ترتیب  

 دهند.  درصد وزن کل درآمدهای بانک انصار را تشکیل می 9و  1،  7

بانک   درآمدی  سبد  بهینه  ترکیب  ایران،  اقتصاد  همچنین  و  جهانی  اقتصاد  تحولات  به  توجه  با 

بینی کرد که احتمالا وضعیت موجود سبد  توان پیش ا طبیق یابد. بنابراین می بایست به صورت پویمی

ای با وضعیت مطلوب ترکیب بهینه در سبد درآمدی این بانک داشته  درآمدی بانک انصار نیز فاصله 

های بانک انصار سبد مطلوب  باشد، که برای شناخت آن، اولا باید بر اساس اهداف، معیارها و آرمان 

و سپس ترکیب بهینه درآمدها برای دستیابی به این اهداف شناسایی گردد و در نهایت    ترسیم شود

راه  به سبد مطلوب  تغییر سبد موجود  پیشنهاد گردد.برای  این    کارهای عملیاتی  در مجموع مسئله 

ای از انواع درآمدهای مشاع و غیر مشاع باید در سبد درآمدی  پژوهش این است که چه ترکیب بهینه 

 بانک انصار ایجاد شود، تا بیشترین شتاب در دستیابی بانک انصار به اهداف خود را ایجاد نماید؟ 
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ترکیب   و  درآمد  که  نمود  توجه  نکته  این  به  باید  تحقیق  این  اهمیت  و  ضرورت  شناخت  برای 

آید و  ترین و مهمترین متغیرهای مدیریت یک نظام مالی به حساب میدرآمدهای بانک جزء اصلی

تواند  مین جهت انحراف سهم هر یک از انواع درآمدهای موجود در سبد درآمدی بانک می به ه

حرکت بانک در دستیابی به اهداف خود را به شدت تحت تاثیر قرار دهد. نکته دیگر که باید حتما  

مورد توجه قرار گیرد این است که جدای از ضرورت مطالعه ترکیب بهینه درآمدهای بانک، پویایی  

 ای دارد.  های بهینه اهمیت ویژه به به روز این سهم و محاس

در بخش سوم  و    پرداخته خواهد شدپژوهش    مبانی نظریبرای این منظور در بخش دوم به بررسی  

چهارم روش شناسی پژوهش آورده شده است و بخش  . در بخش  خواهد شدمرور    پیشینه پژوهش

تشکیل داده و اجزای آن مورد بحث قرار    مدل بهینه سازی سبد درآمدی بانک انصار راپنجم نیز  

جمع    هفتمگیرد و در بخش  نتایج بدست آمده در مدل مورد تحلیل قرار می  ششمگیرد. در بخش  می

 گردد. بندی و پیشنهادات سیاستی حاصل از آن بیان می

 مبانی نظری 

محل پرداخت    ها ازبسیاری از افراد، شیوه سنتی بانکداری را که در آن بخش اعظم درآمد بانک 

دانند و معتقدند  کند، غیر قابل تغییر و انعطاف میتسهیلات به افراد )حقیقی و حقوقی( تحقق پیدا می

شود،  آوری وجوه )منابع( و پرداخت آن در قالب تسهیلات خلاصه میوظیفه اصلی بانک به جمع

نحوی که سهم  به   های پیشرفته در حال تغییر و دگرگونی است، اما سیستم کسب درآمد در بانک 

طور مرتب در حال افزایش است. ارایه خدمات اعتبارات  کسب درآمد از محل ارایه خدمات آنها به 

وارداتی )ارزی و ریالی(، ارایه انواع خدمات نوین ارزی، بانکداری الکترونیکی،    _اسنادی صادراتی

المللی بخشی از خدمات نوینی  ای مالی و استفاده از ابزارهای مشتقه در بازارهای بین خدمات مشاوره 

انجام میاست که بانک  به حاشیه سود مطلوب آرزوی دیرینه  ها  بتوان گفت دستیابی  دهند. شاید 

مدیران است، لذا افزایش حاشیه سود در بخشهای ذکر شده با تنوع خدمات و تقلیل بهای تمام شده  

 (. Krink, Mittnik & Paterlini, 2009) پذیر استآن امکان
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دانند که در پیکر مؤسسات مالی و انتفاعی جریان دارد، طبیعی  برخی درآمد را به مثابه خونی می  

است با قطع آن مشکلات فراوانی پدید خواهد آمد. یکی از مهمترین اهداف مدیران در مؤسسات  

ود  کردن ثروت و سود سهامداران )مالکان( است، چون از تقابل درآمد با هزینه، سانتفاعی حداکثر

دادن کارایی ها علاوه بر نشانخصوص بانک آید. اهمیت کسب آن در مؤسسات مالی بهدست می  به

اعتماد عمومی می است. کسب  اعتماد عمومی  برای جلب  انسانی، عامل مهمی  برای  نیروی  تواند 

 (. Zhi-qiang, 2012) ها مفید باشد کمک به رشد سودآوری بانک 

انجام خدمات قابل ارایه به مشتریان که سبب افزایش دارایی   در مؤسسات خدماتی، وجوه حاصل از 

شود. برخی درآمد را ورود وجه نقد یا مطالبات  میشود، درآمد نامیده و حقوق صاحبان سهام می

شده  های اعمالای دیگر افزایش درآمد را نتیجه سیاست اند، عده ناشی از انجام خدمات تعریف کرده 

همه تلاشی  دسترنج  و  دانسته مدیریت  میجانبه  که  به  اند  مؤسسه  رسیدن  راه  در  مهم  عاملی  تواند 

ه  ئ اهدافش باشد. افزایش درآمد سبب افزایش سرمایه مشهود، ورود پول یا ایجاد مطالبات ناشی از ارا

ه آن  ئشود که همزمان با ارایه خدمات، بهای اراشود. درآمد نقدی هنگامی کسب میخدمات می

شده در حین انجام  ئهاخذ شود. در حالتی دیگر ممکن است بهای خدمات ارا  صورت نقد از مشتریبه 

شود که  آن دریافت نشود و به بعد موکول شود. به هرحال اهمیت ایجاد درآمد هنگامی بارزتر می

بقادرمی افزایش درآمد وابسته است. از طرف  یابیم  به  اهداف مؤسسات گوناگون  ، رشد و تحقق 

 & Doan)د شوپذیر میهای مالی عملکرد با افزایش درآمد امکانو نسبت   هادیگر، بهبود شاخص

et al, 2018 .) 

بارزتر می اهداف مؤسسات  شود که در میاهمیت ایجاد درآمد هنگامی  بقاء، رشد و تحقق  یابیم 

بانک از  بسیاری  است.  وابسته  درآمد  افزایش  به  سیستم  گوناگون  از  گذر  حال  در  کشور  های 

سنتی بانکداری    بانکداری  سیستمهای  به  شدن  مجهز  هستند.  الکترونیکی  بانکداری  سوی  به 

ها طول خواهد کشید. بر  های گزافی است که بازده آتی آن سالالکترونیک مستلزم صرف هزینه 

موافقتنامه تأسیس سازمان تجارت جهانی، پذیرش درخواست کشورهای متقاضی    12اساس ماده  
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سازی ای است که بخشی از آن به آزاد ایت ضوابط و شرایط ویژه عضویت در این سازمان مستلزم رع

 شود. نرخ خدمات سیستم بانکی کشور مربوط می

یکی از مهمترین و بهترین مزایای خدمات بانکی، وصول کارمزد و درآمد حاصل از آن به محض  

سبت به  های یک بانک نارایه خدمات است. چنانچه نسبت کارمزدهای اخذ شده به مجموع دارایی

ها با توجه  رقبا کمتر باشد، ممکن است علامتی بر ناکارایی باشد. بنابر این باید ترکیب بهینه درآمد 

قید  چنین  درآمد به  برای  و  بگیرد  قرار  محاسبه  مورد  سایر  هایی  و  بانکی  خدمات  از  ناشی  های 

پژوهش به این مسئله به طور  در این  که    درآمدهای ناشی از تسهیلات و ... سهم بهینه محاسبه شود 

 دقیق خواهیم پرداخت. 

-ها و موسسات مالی مدیریت بهینههای بانکها در مدیریت دارایی و بدهی ترین فعالیت یکی از مهم

مدیریت سبد درآمدی  های مالی عدمسازی سبد درآمدی بانک است و یکی از عوامل مهم بحران 

 & Nguyen)ه سیستم بانکی یک کشور تحمیل کند  به بدن  تواند ریسک زیادیبانک است که می

Vo, 2015  .)بندی  مشاع تقسیمربا درآمدها به دو دسته درآمدها مشاع و غیرداری بدونکدر نظام بان

بین بانک و مشتریان ایجاد کرده شده  بین میان  است. تفاوتاند که روابط متفاوتی را  هایی در این 

 (.  Hoseini & Mostafavi, 2016)با و بانکداری رایج وجود دارد ربانکداری بدون

مقایسه ساختار درآمد هزینه بانکداری بدون ربا و بانکداری رایج در دنیا اقلام درآمدی بسیار متنوع  

های تجاری در  کنند. بانکها از طریق ارائه خدمات متنوعی اقدام به کسب درآمد میاست و بانک

و   1ای بانک های بهره دسته درآمد را در سبد درآمدی خود دارند که به درآمدسایر کشورها دو  

 (.  Salehi, Salehi & Jafari Eskandari, 2014)بانک شهرت دارند  2ای های غیر بهره درآمد

   ایهای بهرهالف( درآمد 

شود.  گفته می  ای های بهره کنند درآمدها در طول یک دوره مالی کسب میای که بانک به مقدار بهره 

دهند و در قبال آن بهره دریافت  ها میهای تولیدی و تجاری که بانکاین درآمدها معمولا از وام 

 آید. دست می هکنند بمی
 

1. Interest Income 
2. Non-Interest Income 
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 ای  بهرههای غیرب( درآمد 

های  شود که از پرداختیها و موسسات اعتباری میای شامل درآمدهایی از بانکبهره های غیردرآمد

بانک شده  ارائه  خدمات  به  میمربوط  شامل  را  بانکی  درآمدهای  سایر  یا  و  درآمدهای  ها  شود. 

ا تغییر  ها بها در شبکه بانکی کشور تأثیر دارند. اغلب بانک ای بر سودآوری و ریسک بانکغیربهره 

ای روی  در شرایط اقتصادی در کشور و گسترش بانکداری در ایران به کسب درآمدهای غیربهره 

 اند.  آورده 

ها  و بانک  افت یوام کاهش    انیداده شده به متقاض   ص یاعتبار تخص  ر، یاخ  ی دهه  یخلال بحران مال  در

  ان یم  نیدند. در اخود حرکت کر  درآمدی سبد    یساز  نهیبه سمت به  ی دیجد  ی هااستیبا اتخاذ س

.  ود ب رسانی  خدمت  ره یاز دا  انیاز مشتر  یمنابع و حذف برخ  یبند  ره یج  ،یاقدام مؤسسات مال  ن یاول

  ی م لیخود را تشک ی سود، پرتفو یمختلف اصل تطابق و حداکثر ساز کردیدو رو ی ها بر مبنابانک

  ن یدهد. ایم  ل یتقاضا تشک  یخود را بر مبنا   ی هاییدارا  یدهند. بر اساس اصل تطابق، بانک پرتفو

سود و    یتا بانک با توجه به نرخ ها  شود  یسود سبب م  یحداکثر ساز  کردیاست که رو  یدر صورت

ترک   سکیر پرتفر  یبیمختلف،  درآمدی از  نما  ی  حداکثر  را  سودش  که  کند  انتخاب  ادیرا    ن ی. 

سازی سبد درآمدی بانک انصار    نهیبه دنبال کشف به  قیبه طور دق  رانیبار در ا  نی اول  یپژوهش برا

شود و علاوه بر    تیحما  هیسرما  تیو کفا  یبودجه ا  ،یاسیس  یها   ت یکه از محدود  یبه نحو  است

راستا با توجه به    ن ینک به همراه داشته باشد. در ابا  یرا برا  درآمد  نیشتریب  سکیر  نیآن با کمتر

  و بودن    یکاربرد  ،ییحوزه و استخراج مدل ها، همه آنها بر اساس کارا  نیمطالعات انجام شده در ا

  ی شده و مدل ها  ی بند  بیپژوهش ترک   ن یا  ی در مطالعه مورد  رهایمربوط به متغ  ی داده ها  یدسترس

روش برنامه  بانک انصار انتخاب شده است. پس از انتخاب مدل ها، با استفاده از    یمناسب برا  یاضیر

 شده اند.  یشده و در انتها اعتبار سنج یساز نه یبه ریزی خطی

 پیشینه پژوهش 

های کشور بسیار محدود است، اما با  یابی سبد درآمدی در بانکتحقیقات انجام شده در زمینه بهینه

بسیار شده،  انجام  راه جستجوی  تحقیقات،  از  روش ی  و  یابی  کارها  بهینه  برای  توجهی  قابل  های 
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اند، که مراحل اجرای مدل آنها برای این  سبدهای دارایی و بهینه یابی در سایر موضوعات ارائه داده 

کند تا مراحل عملیاتی  پژوهش قابل استفاده است. آشنایی با این تحقیقات به این پژوهش کمک می

ق در بهینه یابی سبد درآمدی مورد بانک انصار بهتر طراحی شود. در قسمت  و روش شناسی تحقی

پیشینه پژوهش ابتدا به بررسی پیشینه های خارجی و سپس به بررسی و مرور مطالعات انجام شده در  

 داخل کشور خواهیم پرداخت.

 (2021  ) Uddin, Majumder, Akter & Zaman « با عنوان  پژوهشی  و    ایآدر  تنوع درآمد 

  « به ایپانل پو  یهاداده   لیو تحل  هی؟ تجزتاثیر دارددر بنگلادش    یبانک   یسودآور  ی بانک برهاییدارا

بانک  راتیتأث  یبررس دارا  یتنوع  تنوع  و  تنوع درآمد  مثال  عنوان  بر سودآوریی)به    ی ها بانک  ی ( 

تا    2007های  بانک طی سال  32برای  های تابلویی  پرداختند. در این پژوهش از روش داده   ی بنگلادش

  ی بر سودآور   ییتنوع درآمد و تنوع دارا  بین  یارتباط مثبت  که  دهدیها نشان مافتهاستفاده شد. ی  2016

را از تنوع درآمد و    خود  توانند سودیها مدهد که بانک ینشان م  جینتا  ن،ی. بنابراوجود دارد  بانک

   افزایش دهند.ها ییتنوع دارا

 (Githaiga (2020   ریتأث  یبررس  در پژوهشی با عنوان »تنوع درآمدی و کیفیت سبد تسهیلات« به  

کشور و    67  از   ی نمونه ا  شامل  مطالعهاین  .  پرداختند  لات ی سبد تسه  ت یفیبر ک   ی بانکتنوع درآمد

 گاه یها از پاداده باشد.  می  2018تا    2016های  سال  سه ماهه در دوره   یبخش بانک  یمال  یگزارش ها

  ن ی ا  های تابلویی تخمین زده شد. داده   ونیرگرس  ق یو از طرشدند  پول استخراج    یالملل  ن یصندوق ب

  داد نشان    جینتا  همچنین.  دادرا کاهش    لاتی سبد تسه  تیفیدهد که تنوع درآمد، ک یمطالعه نشان م

 .  شودمی لاتی سبد تسه تی فیبهبود ک  ی موجبکه رشد اعتبار و عملکرد بخش بانک

(Radović, Radukić & Njegomir (2018  پژوهش بررسی  در  مدل    یبه  از  استفاده  امکان 

بازار سرما  نه ی به  یاز پرتفو  ی سبد  جاد یا  یبرا  تزیمارکو   ن ییتع  یاند. برادر صربستان پرداخته  هیدر 

از    یاآنها نشان داده که مجموعه   جی. نتاکردنداستفاده    انسیوار  - نیانگیم  از مدل  سک،یبازده و ر

 داشته باشند.  یکمتر سکیر توانندیم ن،یبازده مع یکه به ازا  دارند  وجود  نهی به  یسبدها
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(Metawa, Hassan & Elhoseny (2017    در پژوهشی با عنوان »الگوریتم ژنتیکی مبتنی بر مدلی

-الگوریتم ژنتیک در تصمیمهای هوشمند نظیر  برای بهینه سازی تصمیمات وام بانکی« از تکنیک

نمودند. در این پژوهش با چارچوبی   انکی نظیر اعطای تسهیلات استفاده گیری در فضای عملیات ب

شود که با  سازی اهداف مالی بانکی شامل افزایش سود و کاهش احتمال خطا ایجاد میبرای بهینه

این است که در روش    آید. نتایج به دست آمده حاکی ازجستجوی پویای تصمیمات به دست می

یابد. در این پژوهش نتایج  درصد کاهش می 50درصد تا  12پیشنهادی زمان نظارت بر تسهیلات از 

وامدر گروه  تایی مورد  های سه گانه  به صورت دو  و شرکتی  های مصارف شخصی، خرید خانه 

 گیرد. بررسی قرار می

(Tan (2016    در پژوهشی با عنوان »تاثیرات ریسک و رقابت بر سودآوری بانک در چین« بر اثرات

بانک چین، سودآوری بانک تا حد کمی پایداری دارد؛ درحالی   41ریسک و رقابت بر سودآوری 

های چینی پیدا نشد؛ ولی اثر مبهم ریسک بر سودآوری  که هیچ اثر قوی از ریسک و رقابت در بانک 

های چینی  به این حقیقت که حکومت چین هنوز تأثیر قوی یا حمایت زیادی از بانک   تواندبانک می

ای و  های لازم درباره درآمدهای غیربهره کند، نسبت داد. در داخل کشور نیز با وجود پیگیری می

 اثرات آن تحقیقی مشاهده نگردید. 

(Engle, Moshirian, Sahgal & Zhang (2014  در« با عنوان  پژوهشی  بهره آدر  غیر  ای  مد 

ای را با درنظرگرفتن درجه  بانک و ثبات مالی جهانی« ارتباط بین ریسک بانکی و درآمد غیربهره 

هایی که در سیستم بانکداری  تمرکز سیستم بانکداری کشورها بررسی کردند. آنها دریافتند که بانک 

طوح بالاتری از درآمدهای  های موجود در ژاپن و آمریکا( سبا تمرکز پایین قرار دارند )مثل بانک

ای دارند، ولی کمکی به کاهش نوسانات سود نشده و با سطح بالای ریسک سیستمی روبرو  غیربهره 

 هستند. 

(Pagnoncelli & Cifuentes (2014    در پژوهشی با عنوان »ارزیابی ریسک اعتباری سبد درآمد

رویکرد   از  بیان سود حاصل  و  اعتباری  ریسک  ارزیابی  به  و روشن«  عبارات صریح  از  استفاده  با 

پیچیده می مالی  اهرم  نشان میساختار  نتایج  به  پردازد.  رفته  از دست  انتظارات  از  استفاده  دهد که 
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اعت ریسک  برای  پروکسی  یک  گمراه عنوان  توسط  باری  پراکندگی  اثرات  زیرا  است،  کننده 

های مدیریت ریسک قابل استفاده  ها برای بهبود رویه شود. پیامدهای این یافتههمبستگی معرفی نمی

 است.  

(Georgiev (2014    .مسألۀ تخصیص دارایی در چارچوب روش میانگین واریانس را مطالعه کرد

به نظری  الگوی  یک  وی  راستا،  این  سرمایهینه در  سبد  برای  سازی  و  کرد  مشخص  را  گذاری 

کار برد. در بخشی از این مقاله،    به  2013تا مارس    1990های تابلویی، دورۀ زمانی مارس  داده مجموعه

بازده دارایی از برآورد  الگوی جدیدی  پیشنهاد کرد که آن  وی  تاریخی  ها  بازده  با سه الگوی  را 

ای و بازده برآوردشده بر مبنای متغیرهای بنیادی  های سرمایهاراییگذاری د ها، الگوی قیمت دارایی

 کار برده است.  گذاری بهسازی سبد سرمایهترکیب کرده است و در مسألۀ بهینه  Tبنگاه 

(Koosha & Gharib (2019  با عنوان »بهینه سازی سبد مشتریان بانک انصار در گروه    در پژوهشی

سازی سبد  گوریتم ژنتیک )مطالعه موردی بانک انصار(« جهت بهینهبانکداری خرد با استفاده از ال

ریزی غیرخطی )دو تابع هدفه و تک تابع هدفه(  تسهیلات مشتریان خرد بانک انصار از سه مدل برنامه

نتایج حاصله، جواب طبق  است.  استفاده شده  آرمانی  مدل  واقعی و  مقدار  با  شده  ارائه  بهینه  های 

ت به گروه بانکداری خرد توسط بانک، از نظر سود و ریسک نکول یعنی  تخصیص داده شده تسهیلا

بر اساس تابع هدف تفاضل میزان سود حاصل از ارائه تسهیلات و میزان تسهیلات نکول شده، نتایج  

 بهتری را ارائه داده است.  

(Farhang & et al (2016   غیربهره »درآمد  با عنوان  و سودآوری در  در پژوهشی  ای، ریسک 

ای بر ریسک و سودآوری در صنعت بانکداری در دوره زمانی « اثر درآمد غیربهره نعت بانکداری ص

دهد  یافته سیستمی بررسی کردند. نتایج نشان میبا استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  1393  -  1384

د  شو ای موجب افزایش سودآوری و کاهش ریسک در نظام بانکی ایران میافزایش درآمد غیربهره 

و رابطه شاخص تمرکز و ریسک بانکی، معنادار و مثبت است؛ به طوری که افزایش شاخص تمرکز 

گردد. براساس نتایج تحقیق و مشکلات کنونی نظام بانکی ایران،  ها میموجب افزایش ریسک بانک
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ی تواند به عنوان یک راه حل اساسای میها از طریق درآمدهای غیربهره توجه به درآمدزایی بانک

 و مهم مورد توجه قرار گیرد.  

 (Shahchera & Jouzdani (2016  پذیری درآمدها و سودآوری در  در پژوهشی با عنوان »تنوع

ها با تغییر در شرایط اقتصادی در کشور و گسترش اغلب بانک  بیان کردند که شبکه بانکی کشور«  

غیربهره  درآمدهای  کسب  به  ایران  در  آورده بانکداری  روی  پژوهش اند.  ای  این  روش  از    در 

–1392بانک فعال در شبکه بانکی کشور و از سال )  25های تابلویی پویا با توجه به  اقتصادسنجی داده 

ای دارای تأثیر مثبت بر  دست آمدهدرآمدهای غیربهره س نتایج به شده است. بر اسا   استفاده  (1358

ها  ها و تأثیر منفی بر ریسک بانکی است. در شبکه بانکی کشور بیشتر درآمد بانک سودآوری بانک 

 یابد.  ای اختصاص میای و کمتر به درآمدهای غیربهره به درآمدهای بهره 

(Ebrahimi, Shahriyari & Mehman-navazan (2016    در پژوهشی با عنوان »بررسی تأثیر

تنوع درآمدی بر عملکرد بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران« تأثیر تنوع درآمدی   

 1392تا پایان سال1388بر عملکرد  بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال  

ها شخص شد که تنوع درآمدی و نرخ بازده دارایی گیرد. با انجام این تحقیق ممورد بررسی قرار می

اثری مثبت و نسبت هزینه به درآمد اثر منفی برعملکرد  بانک دارند. همچنین نتایج نشان می دهد  

 که نسبت مالکیت و نیز اندازه بانک بر عملکرد بانک اثری ندارند. 

(Tavassoli (2015  ک با مدیریت سود در  در پژوهشی با عنوان »بررسی رابطه سبد درآمدی بان

بانک  فعال در کشوربانکهای خصوصی«  قرار گرفت  های خصوصی  بررسی  و دوره زمانی    مورد 

باشد و بر اساس نتایج بدست آمده ارتباط معناداری و معکوس  می   92تا    89های  مورد بررسی سال

ه نحوی که  بین استراتژی درآمدی اتخاذ شده توسط مدیران بانک و مدیریت سود مشاهده گردید ب

بانک بیشتر میهر چه درآمد  به سمت درآمدهای کارمزدی  رود، مدیریت  های خصوصی کشور 

توانند  داران از صورتهای مالی بانک میسود در بانک کاسته شده و دستکاری سود کمتری را سهام 

 انتظار داشته باشند. 
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یابی سبد درآمدهای  در جهت بهینه ها  یابی از سهام و سایر انواع دارایی بهینه ابتدا  در این پژوهش،  

ها و پارامترهای بانک  یابی بر اساس ترازنامه و داده این بهینه  سپسگیرد.  بانک مورد استفاده قرار می

اهداف  مدل  در ادامه شود و  انصار تنظیم می  به  با توجه  بهینه،  به ترکیب  برای دستیابی  سازی لازم 

توان با پارامترهای جدید و تغییرات جزئی در مدل ترکیب  شود و هر ساله می بانک انصار انجام می

کند. همچنین با استفاده از  بهینه جدید را محاسبه نمود و پویایی را نیز در این بهینه یابی ایجاد می

ب نیز  کارشناسان  بانک  معیارهای  و  اهداف  وزن  و  اولویت  همچنین  و  مدل  جزئیات  انصار  انک 

می ورودی شناسایی  در  پژوهش  این  نوآوری  این  بنابر  بهینهگردد.  موضوع  مطالعه  ها،  مورد  یابی، 

 باشد. های تحقیق و ترکیب آنها می)بانک انصار(، و هم در روش

 شناسی پژوهش روش

ها  ن از نوع کاربردی است زیرا با هدف به کارگیری توسط بانکاین پژوهش با توجه به هدف ا

 مراحل دستیابی به نتیجه به صورت زیر خواهد بود: است. نگاشته شده 

 مطالعات دقیق مبانی نظری برای مرور مطالعات مشابه )روش مطالعه کتابخانه ای( 

  یابی رداخته میشود که به بهینه یابی و همچنین مرور مطالعاتی پهای بهینه در این بخش به مطالعه روش

های مختلف بهینه  درآمدهای بانکی پرداخته باشند. برای این منظور برای اهداف این پژوهش روش

 های منتخب معرفی خواهند شد. شوند و روش یا روشیابی ارزیابی می

ین  استخراج اهداف بانک انصار از بهینه یابی سبد درآمدی )روش مصاحبه/ پرسشنامه و همچن 

 مطالعه اسناد بالادستی بانک انصار( 

اساس از  اعم  انصار  بانک  اسناد  از  استفاده  آیین نامهبا  یا  و  با  نامه ها  همچنین  و  بانک  داخلی  های 

شوند.  مشورت و مصاحبه با مسئولین و کارشناسان بانک انصار کلیه اهداف بانک انصار شناسایی می

 فی باشند.  توانند اعم از کمی و یا کیاین اهداف می

اولویت و وزن دهی به اهداف بانک انصار در بهینه یابی سبد درآمدی )روش تحلیل سلسله  

 مراتبی(
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چون همه اهداف بانکی یک اهمیت و اولویت یکسان را ندارند، لازم است وزن هر یک از اهداف  

کارشناسان یا مسئولین  احصاء شده محاسبه شود. برای این منظور از طریق مقایسات زوجی توسط  

  گردد.بانک و روش تحلیل سلسله مراتبی وزن هر یک از اهداف محاسبه می

صورت   و  ترازنامه،  آماری  )تحلیل  انصار  بانک  درآمدهای  انواع  موجود  وضعیت  شناسایی 

 ای بر اساس اهداف احصاء شده( حسابهای مالی و تحلیل مقایسه 

های مالی بانک انصار به بررسی وضعیت  ازنامه و صورت در این بخش با تحلیل توصیفی از آمار تر

پرداخته   انصار  بانک  موجود  سبد  در  درآمدها  از  یک  هر  سهم  محاسبه  و  درآمدی  سبد  موجود 

با وضعیت مطلوب  می برای شناسایی وضع موجود و شناخت فاصله آن  این قسمت  شود. محاسبه 

 استفاده خواهد شد. 

تصمیم   متغیرهای  انواع  استخراج  درآمدی،  مطلوب  سبد  اساس  بر  اهداف  آرمانی  )مقادیر 

 های آنها( درآمدهای موجود )یا لازم( در سبد درآمدی و محدودیت 

این قسمت متغیرهای اصلی شناسایی می این بخش مشخص نمودن  گردند. اصلیدر  ترین کار در 

برای بهینه یابی مقید استفاده  باشد. این قیدها در مدل ریاضی  قیدهای بانک انصار در سبد درآمدی می

 خواهد شد. 

محدودیت مدل هدف،  توابع  ریاضی  )سازی  مدل  پارامترهای  جایگذاری  و  تعداد  چون  ها 

 ( شودخطی استفاده میریزی روش برنامه  دو مورد است از اهداف بیشتر از

با  در این بخش با توجه به اهداف احصاء شده تابع هدف بانک انصار تنظیم می توجه به  گردد و 

 گردد.یابی اصلی طراحی میهای محسابه شده مدل بهینه قید

 استفاده خواهد شد(  خطیبرای برنامه ریزی  1لینگو   ورود به نرم افزار )از نرم افزار

 شود.در این قسمت با استفاده از نرم افزارهای مربوطه مدل ریاضی حل می

 در سبد درآمدیگزارش نتایج مدل و تعیین سهم بهینه درآمدهای بانک 

 

1 Lingo 
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نتایج مدل ریاضی حل شده توسط نرم افزار سهم بهینه هر یک از انواع درآمدها در سبد درآمدی را  

های لازم را  تواند سیاست نشان می دهد که فاصله آن با وضعیت موجود سهم آن در آمد در سبد می

نتایج گزارش شده نشان  برای دستیابی حداکثری به اهداف بانک انصار نشان دهد. لازم به ذکر است  

 دهد که چه سهمی از منابع موجود بانک انصار باید در هر یک از درآمدها متمرکز شود.می

 ارائه پیشنهادات سیاستی برای حرکت از وضعیت موجود به مقادیر بهینه به دست آمده در مدل 

ه در وضعیت  های بهینه محاسبه شدهای درآمدی و سهماز نمایش فاصله بین وضعیت موجود سهم

های پیشنهادی جهت حرکت از وضعیت موجود به سمت مقادیر بهینه ارائه خواهد  مطلوب سیاست

 شد. 

طی  های سری زمانی در  از داده درآمد در بانک انصار    نه ی برآورد سبد بهدر این پژوهش به منظور  

 است.   به صورت ماهیانه استفاده شده  1396تا  1390های دوره زمانی سال

پیشبینی شده   و جزئیات  بر اساس مراحل  پژوهش  از مراحل  مفهومی  این مدل  است  به ذکر  لازم 

 له ممکن است تکمیل و اصلاح شود.  طراحی شده است و در طول تحقیق با توجه به الزامات هر مرح

 
 مدل مفهومی پژوهش .1نمودار 
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 سازی سبد درآمدی بانک انصارمدل بهینه

های منتخب به صورت  پژوهش بر اساس روش تحقیق بیان شده در بخش قبل و روشدر این بخش از  

ترکیبی سبد درآمدی بهینه بانک انصار بر اساس اهداف شش گانه بانک محاسبه خواهد شد. برای  

این منظور لازم است ابتدا اهداف بانک انصار بررسی شود که آیا کارشناسان بانکی قبول دارند که  

اهداف برای بانک اهمیت داشته و سبد درآمدی بهینه باید همه آنها را تامین کند یا خیر.  همه این  

پس از تایید به وزن دهی اهداف شناسایی شده خواهیم پرداخت و تابع هدف اصلی بانک تشکیل  

شود. در قسمت دوم از روشهای مختلف برای محسابه قیدهای برنامه ریزی خطی استفاده خواهیم  می

های تحلیل سلسله مراتبی  این روشها اعم از اقتصاد سنجی، روش های آرچ و گارچ و روشنمود.  

 باشد.  می

 تایید و وزن دهی اهداف شناسایی شده توسط کارشناسان بانک انصار 

ای که بین کارشناسان بانکی در واحد مرکزی ابتدا لازم است اهداف بانک انصار بر اساس پرسشنامه 

ریزی خطی در جهت  دهی و وزن دهی شود تا تابع هدف اولیه برای برنامهپر شده است، اولویت  

دستیابی به همه اهداف بانک انصار تشکیل شود. برای این منظور نتایج پرسشنامه مقایسات زوجی 

 بین اهداف بانک انصار که در ادامه گزارش میشود. این اهداف عبارت بودند از:

 حداکثر سازی سود بانکی  -1

 ای سرگردانجذب سرمایه ه -2

 مشارکت در شکوفایی اقتصاد کشور -3

 حفظ و صیانت از سهم بازار  -4

 ترویج و توسعه بانکداری اسلامی -5

 مدیریت ریسک )پایداری درآمدها( -6

این اهداف در اختیار کارشناسان قرار گرفت و در مرحله اول مانعیت و جامعیت اهداف مورد نظر  

باشد؟ و همچنین اگر هدف  ف بانک انصار میسوال شد. به این صورت که آیا هدف فوق جزء اهدا

 جدیدی غیر از اهداف فوق وجود دارد آن را ذکر کنید.  
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شده برای بانک انصار با معناداری  توجه به جدول و تحلیل آماری مربوط به آن، همه اهداف تعیین با

هدفی غیر از    تایید کارشناسان بانکی قرار گرفت. در مورد مانعیت اهداف و امکان وجود بالا مورد

کارهای  وها و کسبمشارکت بانک در توسعه بنگاه غیر از یک کارشناس که هدف  اهداف فوق به

توجه به اینکه  بودند، هدف دیگری پیشنهاد نشد. باعنوان هدف بانک انصار معرفی کرده را به  نوظهور

حال  ر کشورهای درهای توسعه و رشد اقتصادی دترین روشکارهای نوظهور یکی از اصلیوکسب

مجموع   کنیم. دربندی میجزء همان هدف سوم بانک انصار طبقه   را  توسعه است، لذا این هدف

 است:شود، در جدول زیر آمده اوزان مربوط به هر یک از اهداف که باید در تابع هدف استفاده 

 اوزان مربوط به اهداف پژوهش .1جدول 

 شدهوزن های محاسبه  اهداف ردیف 

0/ 362 حداکثر سازی سود  1  

0/ 189 جذب سرمایه های سرگردان 2  

0/ 132 مشارکت در شکوفایی اقتصاد کشور  3  

/ 074 حفظ و صیانت از سهم بازار  4  

0/ 102 ترویج و توسعه بانکداری اسلامی  5  

0/ 140 حداقل سازی ریسک درآمد ها  6  

 مأخذ: یافته های پژوهش 

 تابع هدف کلی به صورت زی خواهد بود:با توجه به ضرایب به دست آمده 

U = 0.189I + 0.362π + 0.132E + 0.074Q + 0.102IB + 0.14S 

 سازی بهینه سازی سبد درآمدی بانک انصارمدل
سبد   اصلی  اقلام  و  نمودیم  بررسی  پیش  فصل  در  را  فعلی  شرایط  در  انصار  بانک  درآمدی  سبد 

ها  سود سرمایه گذاری و سپرده   -2سود تسهیلات اعطایی    -1درآمدی شامل درآمدهای مشاع یعنی  

  - 6مبادلات ارزی و    - 5کارمزدها،    -4سود مجه التزام،    -3و همچنین درآمدهای غیر مشاع یعنی  

آمدها بود. حال در ادامه با توجه به اهداف بانک انصار باید نسبت بهینه وضعیت موجود سبد  سایر در

بتوان استراتژی تغییر از وضعیت موجود به سمت وضعیت مطلوب را   درآمدی را محاسبه کنیم تا 

ترسیم و طراحی کنیم. برای این امر به صورت مجزا هر یک از اهداف را انتخاب نموده و علاوه بر  

کنیم تا با  ارامتریک کردن آن، تاثیر هر یک از اقلام سبد درآمدی بر هدف مربوطه را تحلیل میپ
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قبول و علمی بتوان مقایسات زوجی بین اقلام درآمدی در تأمین هدف  ای قابلدست آوردن سنجه هب

اول،  در مورد هدف  یابی محاسبه شود.  مربوطه انجام داده و وزن یا ضریب آن درآمد در تابع بهینه 

سوم، چهارم و پنجم، این کار با انجام مقایسات زوجی توسط متخصصین بانکی و اقتصادی بر مبنای  

و در مورد هدف دوم و ششم به دلیل وجود    1تئوری های بانکداری و اقتصاد پولی انجام شده است 

اقلا  داده  از  نوسانات درآمدی در هر یک  انصار و همچنین  بانک  بانکی در  م سبد  در مورد سود 

   .استاقتصادسنجی این محاسبات صورت گرفتهروش رگرسیونی درآمد با استفاده از 

 های سرگردانهدف اول: جذب سرمایه

یابی  تواند بر دستدهیم. هر یک از اقلام درآمدی می نمایش می  Iاز این پس هدف اول را با پارامتر  

توجه این است که اهمیت اهداف یکسان نیست  باشد. نکته قابلبانک انصار به این هدف تاثیر داشته

رو، ممکن است در طول زمان این اهمیت  های پیشو برای بانک بر اساس وضعیت بازار و بحران

 شد.  کارشناسی و نخبگانی وزن این اهداف در زمان فعلی برآورد خواهد  هاساس پرسشنامتغییر کند. بر

های  نکته قابل توجه این است که در بازار بانکی ایران با چندین بانک خصوصی و دولتی سرمایه 

های خارج از نظام بانکی نیست، بلکه یک بانک با ارائه خدمات بهتر  سرگردان تنها به معنای سرمایه

ها از بازار سرمایه و  ها را از سایر بانکها به سمت خود جذب کند. البته جذب سرمایهایهتواند سرممی

 تواند این هدف را تامین کند. می گذاری نیزیا سایر مراکز سرمایه

 های تاثیر در تابع هدف اولوزن .2جدول 

 تاثیر وزنی آن بر هدف اول  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

 LP 250 /0 تسهیلات اعطاییسود  1

 IP 125 /0 سود سرمایه گذاری و سپرده ها  2

 FP 125 /0 سود وجه التزام  3

 C 250 /0 کارمزدها 4

 EP 125 /0 مبادلات ارزی  5

 O 125 /0 سایر درآمدها 6

 مأخذ: یافته های پژوهش 
 

های  توان همه تئوریاین تئوری ها در طرح اصلی موجود است ولی به دلیل تفصیل بسیار آنها در این مقاله نمی .1

 اقتصادی مرتبط را مطرح نمود و تنها به گزارش نتایج بسنده کرده است. 
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مقایسات زوجی بر مبنای هدف  حال با توجه به تاثیرات وزنی به دست آمده در مدل بالا از طریق  

 اول، تابع هدف اول یعنی جذب سرمایه های سرگردان به صورت زیر خواهد شد: 

I = 0.25LP + 0.125IP + 0.125FP + 0.25C + 0.125EP + 0.125O 

این تابع به عنوان یکی از مجموعه توابع در مسئله اصلی بهینه سازی سبد درآمدی مورد استفاده قرار 

های سنجی و کیفی به  پایان همه اهداف و استخراج توابع سایر اهداف بر مبنای مدل   می گیرد که در 

 بررسی تابع اصلی خواهیم پرداخت.

 سازی سودهدف دوم: حداکثر

ها با بحران بدهی روبرو  داد. شاید در شرایط فعلی که بانکنمایش خواهیم  πاین هدف را با پارامتر  

هستند مهمترین هدف برای بانکها کسب سود و حداکثر سازی سود باشد. در این بخش هر یک از  

با استفاده    های درآمدی بانک تاثیرگذار هستند بر حسابچه میزان  به  اقلام درآمدی از جهت اینکه  

 شود.آزمون میجی  از روش اقتصاد سن

 (Yهای درآمد مدل پژوهش )متغیر وابسته: کل حسابنتایج  .3جدول 

 ضریب  نماد  متغیر
انحراف  

 معیار
 t آماره 

ضریب  

 معناداری

وجه التزام دریافتی از محل تسهیلات اعطایی به  

 1ارز/ غیردولتی 
X1 026 /165 511 /211 780 /0 457 /0 

 X2 917 /0 245 /0 734 /3 005 /0 تسهیلات اعطایی وجه التزام دریافتی از محل 

 X3 021 /1 011 /0 513 /86 000 /0 سود دریافتی تسهیلات

 X4 913 /0 117 /0 801 /7 0001/0 هاسود دریافتی از محل سپرده گذاری

 X5 043 /1 040 /0 758 /25 000 /0 کارمزد دریافتی 

 X6 984 /0 052 /0 731 /18 000 /0 درآمدهای متفرقه

91/0 تعیین ضریب   
ضریب تعیین  

 تعدیل شده
89/0  

آماره دوربین  

 واتسن
39/2  

 منبع: یافته های تحقیق
 

شده و تاثیر آن بر درآمد و  دلیل نوسانات اخیر ارزی بسیار متفاوت استخراجلازم به ذکر است ضریب این مورد به .1

دهد این داده در مقایسه با بقیه ضرایب چندان معنادار  طور که سطح معناداری نشان میمنطقی است. همان سود غیر

ها  تعمیم به همه دوره لهای تحقیق قاب دهد. لذا برای اینکه داده نیست و استفاده از آن معناداری تابع را کاهش می

 باشد، این داده باید در مدل وارد نشود. 
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% رفتار متغیر وابسته توسط  91مقدار ضریب تعیین برآورد شده، گویای این مطلب است که حدود  

با   متغیرهای مستقل  بالای  ارتباط  بیانگر  امر  این  داده می شود؛ که  متغیر  متغیرهای مستقل توضیح 

جایی که باشد و از آن می  39/2باشد. با توجه به آزمون دوربین واتسون که مقدار آن برابر  وابسته می

نتایج نشان  های مدل را تایید کرد.  عدم خودهمبستگی باقیمانده   توانباشد می می  5/2و    5/1مابین  

بر کل حساب های درآمد    دهد که کارمزدهای دریافتی و سود دریافتی تسهیلات بیشترین تاثیر رامی

 شود. ، انجام میمقایسات زوجی با ماتریسبدون انجام    استاندارد سازی ضرایب   دارد. در این قسمت

 سازی سود استاندارد سازی اقلام سبد درآمد بر مبنای هدف دوم یعنی حداکثر .4جدول 

 منبع: یافته های پژوهش 

سازی آنها  سنجی و استانداردبالا از طریق اقتصادآمده در مدل  دستتوجه به تاثیرات وزنی به حال با

 های سرگردان به صورت زیر خواهد شد: بر مبنای هدف دوم، تابع هدف اول یعنی جذب سرمایه

π = 0.209351LP + 0.187139IP + 0.18802FP + 0.213813C + 0.201677O + Ƹ 

 هدف سوم: مشارکت در شکوفایی اقتصاد کشور

ای  دهیم. شکوفایی اقتصاد کشور پارامترهای بسیار متنوع و پیچیده نمایش می  Eاین هدف را با پارامتر  

شاخص  کار،  و  کسب  فضای  اقتصادی،  رشد  از  که  شاخص دارد  پایدار،  اقتصاد  توسعه  های  های 

هایی برای شکوفایی اقتصاد کشور دانست. بنابراین تاثیر  توان به عنوان سنجه توسعه انسانی و ... را می 

لام درآمدی بر رشد اقتصادی را بررسی نموده و مقایسات زوجی بر اساس آن انجام  هر یک از اق 

 های تاثیر به صورت جدول زیر ارائه شوند: در تابع هدف سوم باید وزن گیرد.می

 سوم های تاثیر در تابع هدف وزن .5جدول 

 تاثیر وزنی آن بر هدف اول  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

 - LP 134 /0 تسهیلات اعطاییسود  1

 هدف اول تاثیر وزنی آن بر  شدهضریب محاسبه  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

LP 021 /1 209 /0 سود تسهیلات اعطایی 1  

IP 913 /0 187 /0 ها گذاری و سپرده سود سرمایه 2  

FP 917 /0 188 /0 سود وجه التزام  3  

C 043 /1 213 /0 کارمزدها 4  

O 984 /0 201 /0 سایر درآمدها 5  
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 IP 276 /0 سود سرمایه گذاری و سپرده ها  2

 FP 086 /0 سود وجه التزام  3

 C 179 /0 کارمزدها 4

 EP 276 /0 مبادلات ارزی  5

 O 048 /0 سایر درآمدها 6

 منبع: یافته های پژوهش 

مقایسات زوجی بر مبنای هدف  حال با توجه به تاثیرات وزنی به دست آمده در مدل بالا از طریق  

 صورت زیر خواهد شد: اول، تابع هدف سوم یعنی رشد و شکوفایی اقتصاد کشور به

E = −0.134LP + 0.276IP + 0.086FP + 0.179C + 0.276EP + 0.048O 
 هدف چهارم: حفظ و صیانت از سهم بازار 

دهیم. یکی از مسائل مهم دنیای رقابت ، استخراج و تحلیل سهم  نمایش می  Qاین هدف را با پارامتر  

بازار فعالان صنعت است. سهم بازار در تحلیل موقعیت رقابتی و بررسی عوامل موفقیت نقش بسزایی  

نیز مصادیق بسیاری را می.  دارد بانکی ایران  بازار بانکدر نظام  ها در نظر  توان برای بررسی سهم 

ها به  ها در جذب منابع، یکی از مهمترین و اثرگذارترین شاخصین میان سهم بازار بانک گرفت. از ا

  فزایش و کاهش سهم بازار توانایی یک شرکت در رقابت در بازار را تعیین می کنند. ارود.  شمار می

د دید  داند. حال بایبا توجه به مطالب فوق بانک انصار نیز یکی از اهداف خود را حفظ سهم بازار می

 . که هر یک از اقلام سبد درآمدی چه تاثیری بر حفظ و یا رشد سهم بازار خواهد داشت

 چهارم های تاثیر در تابع هدف وزن .6جدول 

 تاثیر وزنی آن بر هدف اول  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

 LP 205 /0 سود تسهیلات اعطایی 1

 IP 128 /0 سود سرمایه گذاری و سپرده ها  2

 FP 069 /0 سود وجه التزام  3

 C 205 /0 کارمزدها 4

 EP 323 /0 مبادلات ارزی  5

 O 069 /0 سایر درآمدها 6

 منبع: یافته های پژوهش 
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حال با توجه به تاثیرات وزنی به دست آمده در مدل بالا از طریق مقایسات زوجی بر مبنای هدف  

 خواهد شد:چهارم، تابع این هدف یعنی حفظ سهم بازار به صورت زیر 

Q = 0.205LP + 0.128IP + 0.069FP + 0.205C + 0.323EP + 0.069O 
 هدف پنجم: توسعه بانکداری اسلامی

 1362دهیم. قانون بانکداری بدون ربا درحالی شهریور ماه سال  نمایش می  IBاین هدف را با پارامتر  

آغاز شد که محور اصلی آن حذف ربا بود؛ از    1363تصویب و اجرای آن از ابتدای فروردین سال  

این رو حداقل سود تضمین شده و کارمزد ثابت، جای نرخ بهره را گرفت و سپرده های قرض الحسنه  

در نظام بانکی پدید آمد. برای بهینه سازی سبد درآمدی باید میزان همخوانی    و عقود متعدد اسلامی

جدول   گیرد.  قرار  توجه  و  ارزیابی  مورد  اسلامی  بانکداری  اصول  با  درآمدی  اقلام  از  یک  هر 

مقایسات زوجی اقلام سبد درآمد بر مبنای هدف پنجم یعنی توسعه بانکداری اسلامی به صورت زیر  

 خواهد بود: 

 پنجم های تاثیر در تابع هدف وزن .7جدول 

 تاثیر وزنی آن بر هدف اول  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

 LP 100 /0 سود تسهیلات اعطایی 1

 IP 222 /0 سود سرمایه گذاری و سپرده ها  2

 FP 06/0 سود وجه التزام  3

 C 352 /0 کارمزدها 4

 EP 162 /0 مبادلات ارزی  5

 O 105 /0 سایر درآمدها 6

 منبع: یافته های پژوهش 

حال با توجه به تاثیرات وزنی به دست آمده در مدل بالا از طریق مقایسات زوجی بر مبنای هدف  

 پنجم، تابع این هدف یعنی توسعه بانکداری اسلامی به صورت زیر خواهد شد: 

IB = 0.1LP + 0.222IP + 0.06FP + 0.352C + 0.162EP + 0.105O 
 هدف ششم: مدیریت ریسک یا پایداری درآمدها 

دهیم. در واقع در سبد درآمدی مدیریت ریسک بسیار متفاوت  نمایش می  Sاین هدف را با پارامتر  

ی و پایداری  با سبد داراییهاست. کاهش ریسک در سبد درآمدی به معنای ثبات بیشتر سبد درآمد
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آن در طول زمان است. عدم تغییرات شدید درآمدهای بانکی با تحولات روز مره اقتصادی و حتی  

تواند سبد درآمد با ثبات و کم ریسکی را تعریف تحولاتی مانند تحریم برای کشوری مانند ایران می 

سال نسبت به سال    کند. به دلیل نوسانات اقتصادی بالا و همچنین تغییرات شدید در نرخ تورم یک

ها  دیگر و همچنین تغییرات شدید نرخ ارز در سالهای مختلف در کنار تحولات مربوط به تحریم 

دهد. حال باید دید که کدامیک از اقلام سبد درآمدی از نوسانات  اهمیت بالای این هدف را نشان می

دهد  سبد درآمدی این امکان را میپذیرند. این به اقلام  ها و ... کمتر تاثیر می اقتصادی، تورم، تحریم

 تا ثبات سبد را ارتقا بخشند و سبدی پایدارتر را ایجاد کنند. 

مدل اساس  بر  بخش  این  اقتصاددر  میزان    GARCHو    ARCHسنجی  های  تحلیل  و  بررسی  به 

نوسانات هر یک از اقلام درآمدی خواهیم پرداخت و بر اساس میزان نوسانات )که عکس پایداری  

است( به انجام مقایسات زوجی بین اقلام سبد درآمدی می پردازیم. نکته مهم این است  یک درآمد  

به سطوح مختلف انجام شده است و معنادار ترین مدل انتخاب شده که    GARCHو    ARCHکه  

بهترین سطح مدل محاسبه شده است. با توجه میزان نوسانات مورد بررسی در مدل   1و    1است سطح  

 اری یا نوسان هر یک از اقلام سبد درآمدی به صورت زیر خواهد بود.  ناپایدبالا ضریب  

 ناپایداری یا نوسان هر یک از اقلام سبد درآمدی ضریب  .8جدول 

 تاثیر وزنی آن بر هدف اول  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

 LP 025254 /0 سود تسهیلات اعطایی 1

 IP 250341 /0 سود سرمایه گذاری و سپرده ها  2

 FP 52542/0 سود وجه التزام  3

 C 086624 /0 کارمزدها 4

 O 112361 /0 سایر درآمدها 5

 منبع: یافته های پژوهش 

اگر بخواهیم شاخص پایداری اقلام سبد درآمدی را بدست آوریم، به صورت استاندارد شده در  

 شود:جدول زیر نمایش داده می

 درآمدی شاخص پایداری اقلام سبد  .9جدول 

 تاثیر وزنی آن بر هدف اول  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 
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LP 243 /0 سود تسهیلات اعطایی 1  

IP 187 /0 سود سرمایه گذاری و سپرده ها  2  

FP 118 /0 سود وجه التزام  3  

C 228 /0 کارمزدها 4  

O 221 /0 سایر درآمدها 5  

 منبع: یافته های پژوهش 

تاثیرات وزنی به دست آمده در مدل بالا از طریق مقایسات زوجی بر مبنای  توجه به  حال با

 هدف پنجم، تابع این هدف یعنی توسعه بانکداری اسلامی به صورت زیر خواهد شد:

S = 0.243686LP + 0.187415IP + 0.118645FP + 0.228344C + 0.22191O + Ƹ 

های برتر  قیدهای مربوط به مطالعات بانکبا اعمال    مدل بهینه سازی سبد درآمد بانک انصار

 1داخلی، خارجی و اسلامی

MAX U = 0.189I + 0.362π + 0.132E + 0.074Q + 0.102IB + 0.14S 

s.t 

𝐼 = 0.25𝐿𝑃 + 0.125𝐼𝑃 + 0.125𝐹𝑃 + 0.25𝐶 + 0.125𝐸𝑃 + 0.125𝑂 

𝜋 = 0.209351𝐿𝑃 + 0.187139𝐼𝑃 + 0.18802𝐹𝑃 + 0.213813𝐶 + 0.201677𝑂 

𝐸 = −0.134𝐿𝑃 + 0.276𝐼𝑃 + 0.086𝐹𝑃 + 0.179𝐶 + 0.276𝐸𝑃 + 0.048𝑂 

𝑄 = 0.205𝐿𝑃 + 0.128𝐼𝑃 + 0.069𝐹𝑃 + 0.205𝐶 + 0.323𝐸𝑃 + 0.069𝑂 

𝐼𝐵 = 0.1𝐿𝑃 + 0.222𝐼𝑃 + 0.06𝐹𝑃 + 0.352𝐶 + 0.162𝐸𝑃 + 0.105𝑂 

𝑆 = 0.243686𝐿𝑃 + 0.187415𝐼𝑃 + 0.118645𝐹𝑃 + 0.228344𝐶 + 0.22191𝑂 

𝐿𝑃 + 𝐼𝑃 + 𝐹𝑃 + 𝐶 + 𝐸𝑃 + 𝑂 = 1 

0.64 ≤ 𝐿𝑃 ≤ 0.72 

0.072 ≤ 𝐼𝑃 ≤ 0.311 

0 ≤ 𝐹𝑃 ≤ 0.11 

0.046 ≤ 𝐶 ≤ 0.15 

0.01 ≤ 𝐸𝑃 ≤ 0.06 

0.01 ≤ 𝑂 ≤ 0.10 

نرم در  را  فوق  مدل  اگر  سبد    LINGOافزار  حال  نتیجه  دهیم  انجام  را  بهینه سازی  و  نموده  وارد 

 درآمدی بهینه بانک انصار به صورت زیر خواهد بود: 

 

قید های به این صورت محاسبه شدند که کف و سقف اقلام سبد درآمدی در بانک های برتر خارجی و   .1

داخلی محاسبه شدند به عنوان محدوده قابل نوسان هر یک از اقلام سبد درآمدی بانک انصار در مدل وارد  

عدتا بانک مربوطه نباید از قاعده بانک های برتر خارج شود و سبد درآمدی بسیار متفاوتی  شدند. زیرا قا

 داشته باشد. 
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 سازی سبد درآمدی بهینه  .10جدول 

سهم بهینه محاسبه شده اقلام  علامت اختصاری  اقلام درآمدی  ردیف 

 سبد درآمدی بانک انصار 

LP 64/0 سود تسهیلات اعطایی 1  

IP 22/0 سرمایه گذاری و سپرده ها سود  2  

 FP 0 سود وجه التزام  3

C 11/0 کارمزدها 4  

EP 01/0 مبادلات ارزی  5  

O 01/0 سایر درآمدها 6  

 : یافته های پژوهش منبع

 مدی با سبد بهینه در دستیابی به اهداف بانک انصارآای سبد موجود درتحلیل مقایسه

آیا تغییر سبد درآمدی بانک انصار از وضعیت موجود به وضعیت  برای اینکه بتوان نمایش داد که  

اند تاثیری در دستیابی به اهداف شش گانه بانک انصار داشته باشد لازم است که با  تومطلوب می

های بهینه سبد درآمدی مقادیر هر یک از اهداف )به صورت استاندارد شده(  های موجود و سهمسهم

باشند. در جدول و نمودار زیر بین مقادیر بدست آمده برای اهداف بانک  محاسبه شود تا قابل مقایسه  

 انصار در حالت سبد موجود و سبد مطلوب مقایسه شده است. 

 مقایسه سبد فعلی و سبد بهینه در سبد درآمدی بانک  .11جدول 

 
I P E Q IB S 

 0/ 232 0/ 131 0/ 186 0/ 143 0/ 997 0/ 225 سبد فعلی 

 0/ 234 0/ 164 0/ 200 0/ 182 1/ 044 23/0 سبد بهینه

 1/ 003 19/ 906 6/ 862 21/ 452 4/ 496 1/ 847 درصد تغییر 

 : یافته های پژوهش منبع

 در نموداز زیر مقدار تغییر در هر یک از اهداف بانک انصار نمایش داده شده است. 
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 درصد رشد اهداف بانک در سبد بهینه  .2نمودار 

 مأخذ: یافته های پژوهش 

شود در دو مورد سود بانکی و ثبات درآمدی که برای کارشناسان بانک  همانطور که مشاهده می

شود. البته لازم به ذکر و  انصار از اهمیت بالایی برخوردار بود، هر دو با سبد بهینه رشد حاصل می

دهد و  های سنجی رخ میتوجه است که این رشد با توجه به وضعیت ضرایب بدست آمده در مدل 

 و آنها را در محاسبات دخیل کرد. باید به این ضرایب حتما توجه نمود 

 بندی و پیشنهادات سیاستیجمع

برای این منظور تابع هدف اصلی و  است.   بانک انصار یسبد درآمد یساز نهیبههدف این پژوهش 

تابعی از اقلام  . سپس در توابعی فرعی، هر یک از اهداف به عنوان شدجمعی بانک انصار شناسایی  

های تحلیل سلسله  شود که ضرایب این توابع فرعی با استفاده از روش سبد درآمدی در نظر گرفته می

تخمین    Garchو    Archهای  ، روش اقتصاد سنجی، روش برنامه ریزی خطی و روش(AHP)مراتبی  

ت با اضافه کردن ریزی خطی کامل را تشکیل داد. در نهایزده شد و با تابع هدف اصلی مدل برنامه

تواند اهداف این بانک را در حداکثر ممکن تامین کند،  های قانونی، سبد بهینه بانک انصار که می قید

 است:اهداف درآمدی بانک به صورت زیر شناسایی شده در این پژوهش  شناسایی شد.

 برای بانک انصار  1شده اهداف شناسایی

 

باشد و در ادامه پژوهش با طراحی پرسشنامه و سوال از کارشناسان و  این اهداف بر اساس جمع بندی محقق می .1

 گردد.میمسئولین بانک انصار تدقیق خواهد شد و وزن و اهمیت آنها نیز بررسی 
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 های سرگردانجذب سرمایه -1

 سود بانکی حداکثر سازی  -2

 مشارکت در شکوفایی اقتصاد کشور -3

 حفظ و صیانت از سهم بازار  -4

 ترویج و توسعه بانکداری اسلامی   -5

 حداقل سازی ریسک بانکی )پایداری درآمدها(  -6

 شود: های داخلی به صورت زیر طبقه بندی میبر این اساس اقلام سبد درآمدی بانک

 های مشاع بانک انصار شاملالف( درآمد 

 ت اعطاییسود تسهیلا -1

 هاو سپرده  گذاریسود سرمایه -2

 ب( درآمدهای غیر مشاع بانک انصار شامل

 سود وجه التزام  -1

 درآمد کارمزدها  -2

 مبادلات ارزی -3

 سایر درآمدها -4

 حال طبق نتایج پژوهش سبد بهینه درآمدی بانک انصار در نمودار زیر آورده شده است: 

درصد    64با توجه به نتایج به دست آمده سود تسهیلات اعطایی بهینه در سبد درآمدی بانک انصار  

درصد    72بوده در حالی که سود تسهیلات اعطایی در سبد درآمدی بانک انصار در حال حاضر  

بین   یابد. در  انصار کاهش  بانک  بهینه در سبد درآمدی  اعطایی  باید سهم سود تسهیلات  است و 

ای مورد بررسی این پژوهش بانک انصار بیشتری سهم درآمدی را به سود تسهیلات اعطایی  هبانک

 است.  اختصاص داده 
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 بانک انصار سازی سبد درآمدیبهینه  .3نمودار 

های انجام شده با کارشناسان پولی و بانکی یکی از موارد مورد تاکید این بود که با توجه  در مصاحبه  

هره اسمی، نرخ بهره های مختلف، و چسبندگی نرخ ببه نوسانات شدیدی تورمی در ایران بین سال 

نیز نوسانات شدیدی خواهد داشت و تصمیم سپرده  نیز ناشی از نرخ بهره  واقعی  گذاران در بانک 

های محکم و  واقعی خواهد بود. از سوی دیگر بازپرداخت تسهیلات اعطایی حتی با وجود ضمانت 

را از یکدیگر مستقل    توان این دوایمن باز هم به اوضاع رونق و رکود اقتصادی وابسته است و نمی

ها  ها به صورت نظری صورت گرفت، نوسانات اقتصادی در طی سالدانست. لذا همانطور که تحلیل 

های مختلف اقتصاد ایران اعم از رکود و رونق های ناشی از نوسانات قیمت نفت و شرایط  و دوره 

 شود بازپرداخت می  سیاست خارجی ایران و امکان تجارت خارجی و فروش نفت و یا عدم آن، باعث 

 تسهیلات و سود ناشی از آنها نیز تحت تاثیر این امر قرار بگیرد.  

درصد است که این قلم   22گذاری و سپرده بهینه در سبد درآمدی بانک انصار  همچنین سود سرمایه

گذاری و سپرده در سبد  است و باید سود سرمایه  14در سبد درآمدی بانک انصار در حال حاضر  

هایی داشته باشد که این سهم  گذاری باید ویژگیبانک انصار افزایش یابد. البته سبد سرمایه   درآمدی

ویژگی آن  تعیین  که  کند،  تامین  را  انصار  بانک  اهداف  بتواند  سبد  بالاتر  ترکیب  همچنین  و  ها 

بررسیسرمایه این پژوهش خارج است. همانطور که در  از حوزه  بهینه  از  گذاری  انجام شده  های 

نه سبد بهی
درآمدی 

اربانک انص

سود 
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اعطائی سود 
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سود وجه 
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ها بسیار  های بانک گذاریها و سپرده گذاری های دنیا صورت گرفته است، سهم سرمایهرترین بانکب

درآمد از  توجهی  قابل  سهم  و  است  می بالا  ایجاد  را  بانکی  به  های  باید  حوزه  این  در  البته  کند. 

 گذرای نیز توجه شود، که وارد اجزای آن نخواهیم شد.  گذاری و سپرده های سرمایهفرصت

وجه التزام میزان بهینه آن در سبد درآمدی بانک انصار صفر بدست آمده در حالی که وجه التزام  

از چالش  است. جدای  انصار یک درصد  بانک  درآمدی  سبد  زمینه  در  در  که  زیادی  بسیار  های 

تمایز به عنوان یک قرارداد خارج لازم مطرح است و  التزام  بودن وجه  با جریمه اسلامی   های آن 

کرد به صورت ماهیتی که همچنان اتفاق نظری در مورد آنها نیست، به طور کلی گاهی چشم دیر

کند و همچنین به  تواند به دلیل اعتماد بالایی که در بین مشتریان ایجاد میپوشی از یک درآمد می

درآمدهای  تواند به جذب بالای مشتریان بیانجامد که سایر  دلیل استفاده آن به عنوان ابزار تبلیغی، می

شود بلکه سود  بخشد و نه تنها جبران کاهش درآمد مربوطه میها و ... را ارتقا میبانکی مانند کارمزد

یابد. در هر حال با توجه به میزانی که وجه التزام هر یک از اهداف بانک انصار  بانکی نیز افزایش می

 است.کند، مقدار بهینه آن در محاسبات صفر بدست آمده  را تامین می 

است که این درصد در  درصد به دست آمده   11میزان بهینه کارمزد در سبد درآمدی بانک انصار  

درصد است و باید میزان درآمد کارمزد در سبد درآمدی بانک انصار    7سبد درآمدی بانک انصار  

افزایش یابد. تنوع خدمات مشمول کارمزد و همچنین وضع کارمزد بر بسیاری از خدمات رایگان 

 تواند این حوزه درآمدی را ارتقا بخشد. انکی در صورت ارتقای کیفیت ارائه خدمات میب

درصد است و این میزان در سبد درآمدی بانک انصار    1میزان بهینه سود حاصل از مبادلات ارزی  

های داخلی سهم  درصد است و فرق خاصی با هم ندارند. مبادلات ارزی  در سایر بانک   1نیز برابر با  

توان کمترین از جهت سهم  تری از درآمد را برای آنها به همراه داشته است و بانک انصار را میبالا

درآمدیهای حاصل از مبادلات ارزی دانست. با این حال محاسبات به طور دقیقی همین سهم را سهم  

ن به  داند. همچنیبهینه داشته است و افزایش آن را در جهت دستیابی به اهداف بانکی مناسب نمی

دلیل اینکه مبادلات ارزی بخشی از عملکرد بانکی است و وجود آن در سبد درآمدی علاوه بر ایجاد  

های  تواند فعالیت تنوع در سبد که یکی شاخصه مهم و مناسب برای سبدهای درآمدی است، می 
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محاسبات    کند. لذاارزی بانک را نیز ممکن سازد که این امر تنوع در خدمات بانکی را نیز ایجاد می

 داند. کاهش آن را نیز به صلاح سبد درآمدی نمی

درصد است در حالی که سهمش در سبد   1مدی بانک انصار آمیزان بهینه سایر درآمدها در سبد در

های دقیقی در مورد  درصد است و این درصد باید کاهش یابد. هرچند داده   5درامدی بانک انصار  

انصار  در اختیار نبود، و شاید محاسبات در مورد اجزای مختلف آن  اجزای سایر درآمدهای بانک  

کمی متفاوت باشد، اما به طور کلی و میانگین برای سایر درآمدهای بانک انصار این سهم بیش از  

های خارجی هم درصد متفاوتی را به خود اختصاص داده است.  حد ارزیابی شده است. در بانک

نیز تعیین شده بود،    5آمدی مشخص بود و سهم آنها از این  شاید اگر اجزای این اقلام در درصد 

یافته و  می باید کاهش  اقلام سایر  از  پیشنهاد دهیم که کدامیک  به صورت تفکیک شده  توانستیم 

 ای پژوهش بود. های داده توانند افزایش پیدا کنند. اما این از محدودیت کدامیک می
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Abstract  
Slow economic growth of countries with oil resources and better 

macroeconomic performance of poor countries in terms of natural resources 

is an unexpected phenomenon in economic development literature.  In recent 

decades, oil-based economies have enjoyed slow, fluctuating, and even 

negative economic growth despite earning a lot of foreign exchange earning . 

Pessimism about the development based on oil resources comes from the 

fluctuation in the price of these resources, either due to changes in demand or 

their downward supply.  Studies show that the slow economic growth of 

countries with oil resources, even after controlling the global price trend of 

these resources, is an empirical fact. Many poor countries still have abundant 

oil resources. Therefore, policymakers and economists need to investigate the 
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reasons for the failure of economic growth based on the abundance of oil 

resources  .Economists do not have a single opinion in answering the question 

of why countries benefiting from oil resources with high incomes have a low 

economic growth rate. Some believe that the backward and forward relations 

caused by the export of primary goods to the economy compared to factory 

industries, as opposed to the production of oil resources, lead to a more 

complete division of labor and improvement of the standard of living. On the 

other hand, some people believe that the abundance of oil resources and the 

incomes from it has caused the spread of the incorrect approach of some 

governments to the economy. These governments do not use policies based 

on free trade and this is an important factor in their low economic growth.  The 

negative consequences of rent-seeking behavior in the economy, disruption in 

the optimal allocation of oil resources, loss of productivity, and disruption 

among productive activities are important factors of low economic growth.  

The decrease in the price of oil greatly reduces the government's income. This, 

while facing the country with a budget deficit, on the other hand, has caused 

a reduction in construction costs, which slows down the implementation of 

construction and infrastructure projects, and the first effect of this is the 

emergence of a large number of projects. It will be half-finished in the 

construction sector, which will lead to stagnation and unemployment. On the 

other hand, with the reduction of revenues and government borrowing from 

the banking system, the growth of liquidity and the increase of the general 

level of prices happen.   On the other hand, the increase in the price of oil 

increases oil revenues and generally, the government budget is adjusted in an 

expansionary manner, which leads to the phenomenon of Dutch disease in the 

economy.  Therefore, fluctuations (increase or decrease) in oil prices, directly 

and indirectly, affect the overall economic situation and always cause negative 

shocks to the performance of macroeconomic variables, and increase the 

structural vulnerability of the economy.  On the other hand, according to the 

statistics and information from the World Economy website, the average 

income from oil sales as a percentage of the GDP for selected oil exporting 

countries during 2019-2008 for Libya was 43.89, Congo 43.45, Kuwait 42.14, 

Iraq 39/62, Oman 24/88, Saudi Arabia 24/24, Iran 22/11, Azerbaijan 21/86, 

Gabon 20/32, Chad 17/79, Qatar 16/91, UAE 16/20, Algeria 14/39 

Kazakhstan 13/84, Turkmenistan 10/21, South Sudan 7.36, Yemen 5/28, 

Egypt 5/14, Sudan 3/60, Cameroon 2/80, Bahrain 2/15, Mongolia 2/04, 

Tunisia 1/71, Georgia 03 0.001, Syria is 0.0001%, but the economic growth 

rate in terms of GDP for the mentioned countries, except for Qatar, which was 

around 7%, for other selected countries, the economic growth rate was around 
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1-3%, while that the countries of Libya, Syria, and Sudan have a negative 

economic growth rate.  Therefore, on the one hand, considering the high oil 

revenues for the selected oil exporting countries, and on the other hand, 

considering the low and even negative economic growth rate, to deal with the 

fluctuations of oil price shocks for the above countries and the spillover of oil 

revenues to achieve improvement. The better the infrastructure and economic 

development of the target and nearby areas, the freedom from dependence on 

oil revenues for the central and neighboring countries is necessary, the reasons 

for the weak performance of macroeconomic variables, including the 

economic growth rate based on the abundance of oil revenues with the 

proximity and spatial effects of the case be reviewed . Therefore, the aim of 

this research is the spatial analysis of oil revenues on the economic growth of 

selected oil exporting countries from 2008-2019. Before estimating the spatial 

model, spatial spillover effects for the spatial Durbin model were confirmed 

by using Moran's, Jerry C's, Jetis's, and Akaike's tests of spatial diagnostic 

dependence. The results of this study, in the framework of combined spatial 

data and based on the estimation of the space Durbin, showed that oil revenues 

and their proximity effects have negative effects on the economic growth of 

oil exporting countries. From other research results, population variables and 

inflation rates have a negative effect on the economic growth of the above 

countries, while the foreign direct investment variable has a positive effect on 

economic growth. Based on the results of the research, it is suggested that to 

achieve a high and stable economic growth rate, adopting policies to reduce 

the economy's dependence on oil revenues, reduce expenditures and the size 

of the government in the budget, and strengthen the industry sector and the 

spillover of oil revenues for the development of infrastructures. This section 

is recommended. 

Keywords: Oil Price, Economic Growth, Selected Countries, Spatial Effects 

JEL Classification: O11, O13, O57, C31 
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تحلیل اثر فضایی درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای  

 کننده نفتمنتخب صادر
 پی پسیان وحید نیک

 

  ت،یریدانشکده اقتصاد و مد  ،یگروه علوم اقتصاد  ،ی توسعه اقتصاد   ی دکتر  ی دانشجو

 رانیا ه،یاروم ه،یدانشگاه اروم

 صمد حکمتی فرید  
دانشگاه   ت،یریدانشکده اقتصاد و مد  ، ی گروه علوم اقتصاد  ،یعلوم اقتصاد  اریدانش

 ران یا ه،یاروم ه،یاروم

 فاطمه خیل کردی
 تیریدانشکده اقتصاد، مد  ،ی الملل، گروه علوم اقتصاد  نیاقتصاد ب  ی دکتر   ی دانشجو

 رانیدانشگاه سمنان، سمنان، ا ،ی و علوم ادار

 رانینور بابل، بابل، ا ام یدانشگاه پ ،ی کارشناس ارشد علوم اقتصاد  اردلی  رضا انصاری

 مینا قاسملو  
اقتصاد علوم  ارشد  نظر  ،ی کارشناس  اقتصاد  اقتصاد و   ،یو صنعت  ی گروه  دانشکده 

 رانیتهران، ا ،یواحد تهران مرکز، دانشگاه آزاد اسلام ،یحسابدار

 چکیده
کننده  هدف این پژوهش، تحلیل فضایی درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب صادر

بازه زم  نفت از آزمون  2019-2008انی  طی  استفاده  با  الگوی فضایی،  از برآورد  های  است. پیش 

اثرات سرریز فضایی برای    آکائیکسی، جتیس و آماره  وابستگی تشخیصی فضایی موران، جری

داده   SDMمدل   چارچوب  در  بررسی  این  از  حاصل  نتایج  گرفت.  قرار  تایید  ترکیبی  مورد  های 

نشان داد که درآمدهای نفتی و اثرات مجاورت آن، اثرات منفی    SDMزن  اساس تخمینفضایی و بر

کننده نفت دارد. از سایر نتایج تحقیق، متغیرهای جمعیت و نرخ  بر رشد اقتصادی کشورهای صادر 

گذاری که، متغیر سرمایهدارند در حالی  مورد تحقیقتورم تاثیر منفی بر رشد اقتصادی کشورهای  

گردد جهت  مستقیم خارجی تاثیری مثبت بر رشد اقتصادی دارد. بر اساس نتایج تحقیق پیشنهاد می

سیاستدست اتخاذ  پایدار،  و  بالا  اقتصادی  رشد  نرخ  به  به  یابی  اقتصاد  وابستگی  کاهش  های 

سرریز  و  صنعت  بخش  تقویت  و  بودجه  در  دولت  اندازه  و  مخارج  کاهش  نفتی،  درآمدهای 

 شود.های این بخش توصیه مینفتی جهت توسعه زیرساخت  درآمدهای

 رشد اقتصادی، درآمدهای نفت، کشورهای منتخب، اثرات فضایی :هاواژه کلید 

 JEL:  11O ،13O ،57O ،.31Cبندی طبقه
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  مقدمه
 فقیر کشورهای  اقتصادی  کلان بهتر و عملکرد نفتی منابع  صاحب کشورهای  اقتصادی  رشد  کندی

 نفتی رود. اقتصادهایمی شماربه  اقتصادی توسعه ادبیات در غیرمنتظره  ایپدیده  منابع طبیعی، نظر از

در   و  نوسان با کند، اقتصادی  رشد از فراوان  ارزی  کسب درآمدهای با وجود  اخیر، ی دهه چند در

 این قیمت در نوسان از نفتی، بر منابع مبتنی توسعه از بدبینی اند.بوده  برخوردار حتی منفی مواردی

 دهندمی مطالعات نشان شود.می ناشی ها،آن  نزولی عرضه یا و تقاضا  تغییر در دلیلبه خواه  منابع،

 جهانی های قیمت  روند  کنترل از پس  حتی منابع نفتی،  دارای کشورهای اقتصادی  رشد  کند بودن

حقیقت  این یک  است. منابع،  از فقیر کشورهای  از بسیاری تجربی   سرشاری نفتی منابع  هنوز 

برای منابع وفور بر اقتصادی مبتنی رشد بررسی دلایل شکست بنابراین، هستند. برخوردار  نفتی 

 (.Ngoc & et al, 2017)یابد می اهمیت اقتصاددانان و  گذارانسیاست

از   منابع نفتی با درآمدهای بالا از مندکشورهای بهره  چرا که پرسش این به پاسخ در اقتصاددانان

 و پسین روابط که معتقدند برخی ندارند. واحدی نرخ رشد اقتصادی پایینی برخوردار هستند، نظر

 تولید برخلاف ای،صنایع کارخانه با مقایسه در اقتصاد اولیه به کالاهای صادرات از پیشین ناشی

و ترکامل تقسیم به نفتی منابع می استاندارد بهبود کار  منجر    ; Auty, 1993)گردد  زندگی 

Gylfason & Zoega, 2006   ;Sachs & Warner, 1995, 1997  ;Van der Ploeg & 

Poelhekke, 2010;  Shahbaz & et al, 2019  .)فراوانی که این باورند  بر ایعده  در مقابل 

 شده  اقتصاد به هادولت نادرست برخی رویکرد رواج باعث نفتی و درآمدهای حاصل از آن منابع

در   مهمی عامل این و کنندنمی استفاده  آزاد  تجارت بر های مبتنیسیاست از هادولتاین   است.

 Hailemariam & et al, 2019;  Jibril & et)شود  ها محسوب میپایین بودن رشد اقتصادی آن

al, 2020;  Kallis & Sager, 2017;  Kilian & Vigfusson, 2011;  Kocaarslan & et 

al, 2020 .)  منابع   بهینه تخصیص در اختلال اقتصاد، جویانه در رانت رفتارهای منفی پیامدهای

  رشد اقتصادی پایین هستند  مهم عوامل از مولد هایفعالیت میان در اختلال و وریبهره  افت نفت،

(Badeeb & et al, 2021 .) 
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 با را کشور کهضمن این امر این آورد.پایین می شدترا به دولت درآمدهای ،کاهش قیمت نفت

 روند کندی که شده، عمرانی هایهزینه کاهش طرفی سبب از سازد، می مواجه بودجه کسری

 هایطرح از انبوهی ظهور نیز اثر آن و اولین دارد دنبالبه را زیربنایی و  عمرانی هایاجرای طرح

 با از طرفی، خواهد شد. بیکاری و رکود که منجر به بود، عمرانی خواهد بخش در نیمه تمام

 عمومی سطح افزایش و نقدینگی رشد بانکی، از سیستم دولت استقراض و درآمدها کاهش

اتفاققیمت افزایش(.  Mahinizadeh & et al, 2019)افتد  می ها  مقابل،   نفت قیمت در 

 این که شودمی تنظیم انبساطی صورتبه  دولت عموماً بودجه و داده  نفتی را افزایش درآمدهای

 قیمت کاهش( یا )افزایش نوسانات لذا،  .شودمی اقتصاد در هلندی بیماری پدیده  به بروز امر منجر

همواره موجب وارد شدن   و اثرگذار  اقتصاد کلی وضعیت  بر غیرمستقیم و  صورت مستقیمبه نفت

بالا  شوک و  اقتصادی  متغیرهای کلان  به عملکرد  منفی  اقتصاد  رفتن آسیبهای  پذیری ساختاری 

از طرفی با توجه به آمار و اطلاعات سایت اقتصاد  (.  Zandi & GHale vandi, 2022)شود  می

برای    1جهانی داخلی  ناخالص  تولید  از  درصدی  حسب  بر  نفت  فروش  از  حاصل  درآمد  متوسط 

، 45/43، کونگو  89/43برای لیبی    2019-2008کننده نفت طی بازه زمانی  کشورهای منتخب صادر

، گابن  86/21، آذربایجان  22/ 11، ایران  24/24، عربستان  88/24، عمان 62/39، عراق  14/42کویت  

چاد  32/20 قطر  17/ 79،  امارات  91/16،  الجزایر  20/16،  قزاقستان  39/14،   ،84 /13 ،

حرین ، ب80/2، کامرون60/3، سودان  14/5، مصر  28/5، یمن  7.36، سودان جنوبی  21/ 10ترکمنستان

باشد، ولیکن نرخ  درصد می  0/ 0001، سوریه  03/0، گرجستان  71/1، تونس  04/2، مغولستان  15/2

بجز قطر که در حدود   برای کشورهای مذکور  داخلی  ناخالص  تولید  بر حسب  اقتصادی   7رشد 

در حدود   اقتصادی  نرخ رشد  منتخب  برای سایر کشورهای  بوده،  در    3تا    1درصد  بوده،  درصد 

کشورهای لیبی، سوریه و سودان از نرخ رشد اقتصادی منفی برخوردار هستند. بنابراین، از  که  حالی

کننده نفت و از طرفی با  یک طرف با توجه به درآمدهای بالای نفتی برای کشورهای منتخب صادر

برای    نفتی های قیمتیشوک  مقابله با نوسانات توجه به نرخ رشد اقتصادی پایین و حتی منفی، جهت  

 

1. https://www.theglobaleconomy.com/rankings/oil_revenue/   
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ها و توسعه اقتصادی هر چه بهتر  ورهای فوق و سرریز درآمدهای نفتی با نیل به بهبود زیرساختکش

و همسایه،   برای کشورهای مرکز  نفتی  به درآمدهایی  از وابستگی  و مجاور، رهایی  مناطق هدف 

 مبتنی دلایل عملکرد ضعیف متغیرهای کلان اقتصادی از جمله نرخ رشد اقتصادیاست   ضروری

 با اثرات مجاورت و فضایی مورد بررسی قرار بگیرد. نفتی درآمدهای وفور بر

رو، هددف پژوهش حداضدددر این اسدددت کده درآمددهدای نفتی چده تداثیری بر رشدددد اقتصدددادی  از این

کننده نفت دارد؟ همچنین آیا تاثیر درآمدهای نفتی بر رشدد اقتصدادی در صدادر  1کشدورهای منتخب

منظور پاسددخ به سددوالات مذکور در بخش  سددرریز فضددایی اسددت؟ بهکشددورهای فوق دارای اثرات  

های  شود. در ادامه با بیان روش شناسی پژوهش، داده بعدی مبانی نظری و پیشینه پژوهش بررسی می

گردد. در قسمت پنجم نتایج تجربی مدل ارائه و در نهایت  ترکیبی فضایی و الگوی پژوهش بیان می

 ائه پیشنهادات خواهیم پرداخت.بندی و اردر بخش ششم به جمع

 ادبیات موضوع 
 زمان از  عمدتاً که دارد زیادی وجود ادبیات اقتصادی، رشد و نفت قیمت ارتباط به توجه با

توضیح  در سعی که نظری مدل چندین ایم.بوده  هاآن به امروز شاهد تا 1970 نفتی دهه شوک

 & Rasche & Tatom (1981  ،Bruno) توسط داشتند، کلان اقتصاد متغیرهای بر نفت نقش

Sachs (1982)   و (Hamilton (1983, 1988  و   نفتی هایشوک رابطه بین هاآن  شدند. ارائه

 نوسانات که را اثبات نمودند واقعیت برآورد کرده و این را اقتصادی تاثیر آن بر متغیرهای کلان

 را نتیجه مثبتی هیچ استثنائی موارد برخی در جزبه نفتی های قیمتیشوک  با مواجهه در اقتصادی

 (. Mousavi & et al, 2022)است نکرده  ایجاد

کشورهای    برای حیاتی  مساله   یک  اقتصادی   رشد   و درآمدهای حاصل از آن بر  نفت  قیمت   تغییرات

افزایش یا    را  خام   قیمت نفت  عرضه،   و   تقاضا   در  تغییر   شود. هرگونهکننده نفت محسوب میصادر

  از   بسیاری   ،1970شوک نفتی در دهه    زمان  از  گذاشت.  خواهد   تاثیر  اقتصادی   رشد   بر  و   داده   کاهش
 

اند از: ایران، عراق، عربستان، قطر، کویت، بحرین، امارات، عمان، سوریه، قزاقستان،  کشورهای منتخب عبارت .1

جنوبی، کامرون،  مغولستان، آذربایجان، گرجستان، ترکمنستان، لیبی، گابن، الجزیره، تونس، کونگو، مصر، سودان  

 یمن، چاد و سودان. 
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 ،2015  سال  در  کنند.  بررسی  را  اقتصادی  رشد  و  نفت   قیمت  بین  رابطه  تا  کنندمی  تلاش  محققان

  توجهی  قابل  طور به ها آن زیرا  یافت،  کاهش نفت  کننده صادر اقتصادهای اقتصادی   عملکرد میانگین

  شود، می  ضعیف  جهانی  رشد در   کشورها  این   سهم.  گرفتند  قرار خام   نفت  قیمت   کاهش   تأثیر تحت

  50  از بیش  اقتصادی برآورد شده برای   رشد   کلی،  طور به.  هستند آشفته بیشتر که   کشورهایی  ویژه به

  در   تغییر(.  Umar & Lee, 2020)  بود  کاهش   به  رو   همچنان  توسعه  حال  در   کشورهای  درصد

  انتقال افزایش قیمت   مکانیزم.  گذارد می  تاثیر  اقتصاد   یک  در  اقتصاد  کلان   متغیرهای  بر  نفت،  قیمت

  اثرات .  شودمی  شامل  را  عرضه  هایکانال   هم  و   تقاضا  هم  گذاردمی  تاثیر  واقعی  بر اقتصاد  نفت که

صادر  هزینه   به   مربوط   تامین  جانبی   نفت   قیمت  افزایش  مثال،  عنوانبه.  است  کننده کشورهای 

  فرآیندهای   در  کلیدی   واسطه  نهاده   یک  عنوانبه  خام  نفت   زیرا  دهد.می   افزایش  را  تولید   هایهزینه 

  نفتی   محصولات  با  شده ساخته    کالاهای  مورد  در  ترمهم   همه  از  موضوع  این  شود.می  استفاده   تولید

  هزینه   افزایش  طریق  از  هاشرکت  محصولات  توزیع  هایهزینه  نیز  نفت  قیمت  افزایش  .است  صادق

  تولید   هایبر هزینه   غیرمستقیم  طوربه  نیز  نفت  قیمت  این،  بر  علاوه .  دهدمی  افزایش  را  نقل  و  حمل

  در   کاهش   نهایت  در  و  بازده   کاهش   به   منجر  تواندمی  تولید   های هزینه   افزایش  .گذاردمی  تاثیر

  در   کاهش .  است  گذاریسرمایه  و  مصرف  از  ناشی  تقاضا  جانبی  اثر.  شود  تولیدات داخلی اقتصاد

  کشش   که   آنجا  از.  گذاردمی  نیز تاثیر  خانوار  مصرف  هزینه  و  مصرف  بر  مستقیم  طوربه   نفت   قیمت

  کند  مجبور را خانوار است ممکن نفت  بالای قیمت است، پایین کلی طوربه  نفت  برای تقاضا قیمت

  تقاضا   کاهش   به  منجر  که   دهند  کاهش   دیگر  خدمات  و   محصولات  روی   بر   را   خود  های هزینه   تا

  بالاتر   هایقیمت  که  کندمی  پیشنهاد  Sill (2007)  رابطه،  این  در.  شودمی  خدمات  و  آن کالاها   برای

  حال   عین   در  و   ثروت   کاهش  باعث  زیرا  دهد،  کاهش  را  دیگر  کالاهای  برای   تقاضا   تواند می   نفت

  که   کنندمی  استدلال   Fernald & Trehan (2005).  شودمی  آینده   مورد   در   اطمینان   عدم   موجب

  که   اضافی  پرداخت  زیرا  است،  کنندگانمصرف  بر  مالیات  افزایش  مانند  نفت  بالاتر  هایقیمت

 مصرفی  کالاهای  دیگر  انواع  برای تواندنمی  دیگر  کنند،می  نفت کنندگانتولید به  کنندگانمصرف

  عملکرد   بر  اثر نامطلوبی  نفت  بالاتر   های قیمت   که  کنداشاره می  Bernanke (1983).  شود  خرج
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سرمایه  اقتصادی و  مصرفی  کالاهای  کوتاه خرید  در   & Basnet)داشت    خواهد   مدتگذاری 

Kamal, 2015.)  همچنین    و   تولید   نهاده برای  عنوانبه  گسترده   طوربه  نفت  شد،  اشاره   که   طورهمان

  تولید   تواندمی  نفت   قیمت  افزایش  بنابراین،  .گیردمی  قرار  استفاده   مورد   خدمات  و   کالاها   توزیع  برای

  و  شده   وارد   اقتصاد   در  قیمت  سطح  به  نهایت  در  و دهد  افزایش  را   خدمات  و   کالا  توزیع   هزینه   نیز  و

  تاثیر  اقتصاد   یک  در   هاقیمت  و   تولید  بر  تنها   نه   نفت   قیمت  افزایش  . شودمی  تورم   نرخ  افزایش  به   منجر

 ,Cebula & Michael Frewer)  گذاردمی  تاثیر  کشور  یک  ارز   مبادله  نرخ  بر  بلکه   گذارد،می

1980  ;Hamilton, 1996  ;Amano & Norde, 1998  ;Cebula, 2000  ;Issa & et al, 

 توجه اقتصادی کلان آن بر متغیرهای ملاحظه قابل تاثیر دلیلبه  نفت قیمتی هایشوک (.  2008

کاهش برگشت   به منجر نفت قیمت هایشوک کرده، جلبخود   به اقتصاددانان را از بسیاری

 طبیعی نرخ تغییر و ادوار تجاری هایمدل  تکنولوژی در هایشوک  نقش سرمایه، کاهش ناپذیر

نفتی   هایشوک اساس آن بر که دارد وجود دلایل زیادی لحاظ نظری به شده است. بیکاری

 باز دلیل به نفت شوک قیمت  مثال طور به دهند.می تاثیر قرار تحت  را  اقتصادی کلان متغیرهای

 شود.کل می تقاضای به تغییر منجر نفت کننده وارد و کننده کشورهای صادر میان توزیع درآمد

انرژی  قیمت افزایش با زیرا داد، کاهش خواهد را کل احتمالا عرضه نفت قیمت علاوه افزایشبه

 آن دنبالو به سرمایه و کار وری نیرویکه بهره طوریبه کنند،می  خریداری نفت کمتری هابنگاه 

 گذاریمیزان سرمایه پایین آمدن تورم و باعث اغلب نفت افزایش بهای  .یابدمی کاهش بالقوه  تولید

 کسری بودجه و کاهش هاآن که درآمدهای مالیاتیطوریبه است، شده  در کشورهای صنعتی

 واقعی دستمزدها، دستمزدهای کاهش از منظور جلوگیریبه کشورها این در یابد.افزایش می هاآن

 کاهش تقاضا همراه موضوع به این یابد.می افزایش گذارانو سیاست هافشار اتحادیه تحت اسمی

 افزایش سابقه دهد.می افزایش مدتکم در کوتاه  دست کشورها گروه  این در بیکاری را میزان

 همواره  نفت کننده کشورهای صادر اقتصادی رشد افزایش که دهدمی نشان در گذشته بهای نفت

 . (Samadi & et al, 2009)است  بوده  کننده وارد اقتصادی کشورهای رشد کاهش از کمتر
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که صادر از  اغلب کشورهایی  شده  موجب  نفت،  درآمد  به  اقتصادی  وابستگی  هستند  نفت  کننده 

کشورهای در حال توسعه و از نظر رشد اقتصادی و  لحاظ فناوری و تکنولوژی همچنان در ردیف  

پیشرفت از کشورهای همانند و هم سطح خود چندین سال فاصله بگیرند. درآمدهای نفتی منجر به  

شود، چرا که صادرات مواد نفتی، گاز و نبود  وابستگی بیش از حد کشورهای مذکور به خارج می

رفی، باعث شده کشورهای فوق همچنان در تهیه  ماشین آلات پیشرفته تبدیل مواد خام به مواد مص

مایحتاج ضروری وابسته بمانند. خام فروشی علاوه بر اینکه شدت وابستگی به کشورهای پیشرفته را  

آورد، از طریق کاهش تولیدات و صنایع داخلی نیز موجب افزایش بیکاری در درون  به ارمغان می

 در فراگیر اقتصادی توسعه و  رشد.  ( Poormand & Bakhshayesh, 2021)شود  کشورها می

 و رشد هدف مستلزم این به یابیدست شود.می مهم محسوب اهداف از یکی همواره  کشور یک

 قدرت که است پذیرامکان زمانی هدف این تحقق است. اقتصاد آن مرتبط با مناطق تمام در توسعه

 بهبود آن  اقتصادی عملکرد و افزایش یافتهکننده نفت  ای بین کشورهای منتخب صادرمنطقه رقابت

 پالایش و مناسب هایسیاست اعمال وضع موجود، امر شناخت این  لازمه که است بدیهی کند. پیدا

 مختلف در کشورهای ایمنطقه اقتصاد تجربه طور کلیبه است. های مذکورسیاست نتایج دقیق

 بهتری عملکرد کشورها سایر با مقایسه در کننده نفت،کشورهای صادر برخی است که آن مبین

 ریزانبرنامه کهدر صورتی،  بنابراین اند.بوده  برخوردار تریسریع اقتصادی رشد از و در نتیجه داشته

 شناسایی را کشورها اقتصادی رشد بر عوامل تأثیرگذار گونهاین کننده نفتی بتوانندکشورهای صادر

 گیری کنند،اندازه  و تعیین ایمنطقه اقتصاد عملکرد در را هرکدام تأثیرگذاری میزان و نیز کنند

 توسعه اقتصادی ریزیدر برنامه شد. در واقع خواهد فراهم ریزیبرنامه برای مفیدی بسیار اطلاعات

 چرا که باشد.می بدیلبی امری آنها چگونگی عملکرد شناخت و ساختار  ارزیابی مختلف، مناطق

 بر  مؤثر عوامل  تعیین و در گذشته یک از کشورها در هر اقتصادی رشد کیفیت تجزیه و تحلیل

 مناطق توسعه آتی روند درک برای و نمایدمی فراهم و تنگناها هاتوانمندی از روشنی تصویر آن

 & Maraseli)  سازدمی  پذیرامکان را آگاهی بر مبنی درست تصمیم نتیجه اتخاذ در است، مفید

et al, 2017  .)مستقیم از    طوربه   دارد که  این پتانسیل را  مناطق نفت خیز  نفت در  واقع وجود   در
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درونی کردن فرایند تولید    و   گسترش بازارها   منطقه،  اهالی  برای پرسنل و   ت طریق فراهم نمودن امکانا

زمینه خلق   اقتصادی هایبخش توسعه صنایع پایین دستی و سایر  پسین بخش نفت و  طرتباا واسطهبه

مناطق    بین ط  ارتبا   واسطه همچنین به  .(اثرمسقیمآورد )رفاه این مناطق را فراهم  سطح  افزایش    و  تثرو

نیرویژتکنولو  دانش و  لانتقا   زمینه  در  کشور   کشورهای   در  گذاریانسانی متخصص، سرمایه  ی، 

سایر کشورهای    توسعه  زمینه رشد و  یرمستقیم نیزغ  تصورنیاز، به   مورد لام  اق  و  هاتأمین نهاده   و  مجاور

 . (Pahlevani & et al, 2021))اثر سرریز( فراهم نماید  کننده نفت صادر

با عنایت به مطالب فوق، ارزیابی اثرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب  

 ارائه خواهد نمود.   تری راکننده نفت با در نظر گرفتن اثرات فضایی نتایج دقیق صادر

 پیشینه تحقیق

ابتدا خلاصه بخش  این  مهمدر  از  پژوهشای  عنوان  ترین  با  مرتبط  داخلی  و  تجربی خارجی  های 

 گردد.تحقیق اشاره شده و سپس نوآوری پژوهش حاضر بیان می

 مطالعات خارجی

(Aliyu (2009  در پژوهشددی بددا عنددوان بررسددی نقددش قیمددت نفددت و نوسددانات نددرخ ارز در

طددی بددازه  VARبددا اسددتفاده از الگددوی کننددده نفددت رعنددوان صددادبددهنوسددانات تولیددد نیجریدده 

های مثبددت قیمددت دهددد کدده شددوکنشددان مددی تحقیددقپرداختدده اسددت. نتددایج  2007-1986زمددانی 

کدده . در حددالیاقتصددادی نیجریدده داشددته اسددتنفددت و افددزایش نددرخ ارز اثددر مثبددت بددر رشددد 

 است.های قیمتی منفی اثری منفی بر رشد اقتصادی نیجریه داشتهشوک

 (Katircioglu & et al (2015  مددتیق راتییدد تغ نیارتبدداط بدد  یبررسدد در پژوهشددی بددا عنددوان 

در  یکددداریتدددورم و ب ،یناخدددالص داخلددد   دیددد مثدددل تول یکدددلان اقتصددداد یرهددداینفدددت و متغ

پرداختنددد.  2011-1980بددا اسددتفاده از رویکددرد پانددل دیتددا طددی بددازه زمددانی  OECD یکشددورها

ناخددالص  دیدد و معنددادار بددر تول ینفددت اثددر منفدد  مددتیمطالعدده نشددان داده اسددت کدده ق نیدد ا جینتددا

 رد.مورد مطالعه دا یکشورها در یکاریتورم و ب ،یداخل
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(Vitor & et al (2018  آیددا قیمددت نفددت بددر رشددد اقتصددادی کشددور "در پژوهشددی بددا عنددوان

-1970طددی بددازه زمددانی  DOLS و FMOLSبددا اسددتفاده از الگوهددای  "غنددا تاثیرگددذار اسددت؟

 رشددد و نفددت قیمددت تغییددر بددین معکددوس رابطدده یددک دهددد کددهپرداختنددد. نتددایج نشددان مددی 2012

 در اقتصددادی رشددد در نفددت قیمددت تغییددر تدداثیر حددال، ایددن بددا. دارد وجددود غنددا اقتصددادی

 رابطدده مشددابه طددوربدده گرنجددر آزمددون علیددت نتیجدده. اسددت ندداچیز آمدداری لحدداظ از مدددتبلند

 نفددت قیمددت در تنددوع نتیجدده در. داد نشددان را اقتصدداد و نفددت قیمددت میددان سددویه تددک علیددت

 از  مسددتقل  بایددد  اقتصددادی  رشددد  بددر  نفددوذ  هایلددذا سیاسددت  ندددارد.  غنددایی  اقتصدداد  رشددد  بددر  تاثیری

 .باشد نفت قیمت تغییرات

(Umar & Lee (2020 قیمددت هددایشددوک نامتقددارن در پژوهشددی بددا عنددوان بررسددی اثددرات 

شددده توزیددع غیرخطددی خودرگرسددیون مددالزی بددا اسددتفاده از رویکددرد اقتصددادی رشددد بددر نفددت

(NARDL ) انددد. نتددایج مطالعدده حدداکی از آن اسددت پرداختدده 2015-1975طددی بددازه زمددانی

صددورت منفددی هددای قیمتددی حاصددل از منددابع نفتددی رشددد اقتصددادی کشددور فددوق را بددهشددوککدده 

 تحت تاثیر قرار داده است و اثرات مخربی بر توسعه اقتصادی کشور مالزی دارد.

(Badeeb & et al (2021   رشد   بر  نفت   رانت  های شوک  اثر  در  تقارن  در پژوهشی با عنوان عدم  

از الگوی    نفرین  دیدگاه   از   بخشی  تحلیل:  اقتصادی استفاده  با  بازه    NARDLنفت در مالزی  طی 

های نفتی تاثیری منفی بر بخش تولید  پرداختند. نتایج گویای آن است که شوک   2018- 1970زمانی  

های قیمتی  های اقتصادی دارد و باید وابستگی بر این بخش شدیدا کاهش یابد و شوک تمامی بخش

 شود.میی در اقتصاد نامیده عنوان بیماری هلندنفتی به

(Elneel & AlMulhim (2022 بددر نفددت قیمددت هددایشددوک در پژوهشددی بددا عنددوان تددأثیر 

بددا اسددتفاده از تجزیدده و تحلیددل  2030 انددداز چشددم پرتددو در سددعودی عربسددتان اقتصددادی رشددد

 2019-1969طددی بددازه زمددانی  VECMو  ARDLهددای چنددد متغیددره ترکیددب از بددین تکنیددک

دهددد کدده صددادرات غیرنفتددی تدداثیر مثبددت قابددل تددوجهی هددم در ن مددیانددد. نتددایج نشدداپرداختدده

کنددد در حددالی را بددرآورده  مددی 2030مدددت و هددم در بلندمدددت دارد کدده چشددم انددداز کوتدداه 

https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-021-00841-7#auth-Faiez_Ahmed-Elneel
https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-021-00841-7#auth-Abdullah_Fahad-AlMulhim_
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گددذاری داخلددی و رشددد گددذاری مسددتقیم خددارجی و سددرمایههددای قیمددت نفددت سددرمایهشددوک

را  2030انددداز توسددعه دهددد و چشددم صددورت منفددی تحددت تدداثیر قددرار مددیاقتصددادی را بدده

 کند.برآورده نمی

(Ashraf & et al (2022 اقتصددادی رشددد بددر نفددت قیمددت تددورم در پژوهشددی بددا عنددوان تددأثیر 

طددی  ARDL پاکسددتان بددا اسددتفاده از الگددوی از تجربددی شددواهد: نفددت واردکننددده  اقتصددادهای

ر حددال پرداختنددد. نتددایج حدداکی از آن اسددت کدده در کشددورهای د 2020-1972بددازه زمددانی 

طددور منفددی در کنددد و بددههددا مقابلدده مددیتوسددعه ماننددد پاکسددتان، رشددد اقتصددادی بددا افددزایش قیمددت

دهددد در نتیجدده تددورم قیمددت مدددت و بلندمدددت رشددد اقتصددادی را تحددت تدداثیر قددرار مددیکوتدداه 

نفددت در پاکسددتان از تدداثیر قابددل تددوجهی بددر رشددد اقتصددادی برخددوردار نیسددت، امددا سددطح 

 برد.اقتصاد بالا می ها را درعمومی قیمت

(Khan & et al (2022 بددر نفددت قیمددت هایشددوک نامتقددارن در پژوهشددی بددا عنددوان تددأثیر 

طددی بددازه زمددانی  NARDL غیرخطددی رویکددرد از بددا اسددتفاده  :پاکسددتان هددا دربخش بددازده 

هددای تددامین نفددت و دهددد کدده اثددر نامتقددارن شددوکپرداختنددد. نتددایج نشددان مددی 2005-2018

دهددد. از سددایر نتددایج داری را نشددان مددیتقاضددای خددات نفددت بددر بددازده بخددش بانددکهددای  شوک

هددای تددامین نفددت و تقاضددای نفددت اثددری منفددی بددر بددازده بخددش تولیددد انددرژی، تحقیددق شددوک

 های شیمیایی و کود دارد.برق، بخش

 مطالعات داخلی

(Seyed Noorani & Khushkalam Khosrow Shahi (2013  در پژوهشدددی بدددا

کددارگیری منددابع طبیعددی نفددت هددا و راهکارهددای مربددوط بدده چگددونگی بددهعنددوان بررسددی چددالش

 یامددداموتو و-تدددودادر ایددران جهددت نیددل بددا هدددف پیشددرفت اقتصددادی بددا اسددتفاده از الگوهددای 

نیددافتگی تددرین دلایددل توسددعهانددد. مهددمپرداختدده1386-1353طددی بددازه زمددانی  تدددصحیح خطدددا

 ،باشددند عبددارت اسددت از داشددتن اقتصدداد تددک محصددولیتج از مقالدده حاضددر مددیایددران کدده مندد 

ای بدده درآمدددهای ارزی حاصددل از فددروش نفددت خددام و داشددتن نگدداه غالددب مصددرفی ندده سددرمایه
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-نیددافتگی ایددران مهددمبددا توجدده بدده دلایددل توسددعه ،ضددعف در مدددیریت صددحیح درآمدددهای نفتددی

ش بددرای دوری از اقتصدداد تددک محصددولی تددرین راهکارهددا بددرای بددرون رفددت از ایددن معضددل تددلا

تغییددر نگددرش مسددئولین کشددور از نگدداه غالددب مصددرفی بدده درآمدددهای ارزی حاصددل از فددروش 

 نفت و توجه خات به بحث مزیت نسبی در بخش تولید اقتصاد کشور است. 

(Mehrara (2014  در پژوهشددی بددا عنددوان بررسددی آثددار درآمدددهای نفتددی بددر رشددد اقتصددادی

انباشددتگی گددری زا بددا اسددتفاده از الگددوی هددمهددای سدداختاری درونشکسددت ایددران مبتنددی بددر

دهددد کدده پرداختدده اسددت. نتددایج تحقیددق نشددان مددی 1389-1338گددورمن هنسددن طددی بدداز زمددانی 

انددد. همچنددین فرضددیه آثددار منفددی بددر رشددد اقتصددادی داشددته ،در بلندمدددت درآمدددهای نفتددی

هددای نفتددی شددد اقتصددادی نسددبت بدده تکانددهمدددت واکددنش راصلی تحقیق مبنی بددر اینکدده در کوتدداه 

 گیرد.های کاهشی قیمت نفت شدید است، مورد تایید قرار مینامتقارن و برای تکانه

(Emami & et al (2017  قیمت هایتکانه تقارنعدم اثر  مقایسه و بررسیعنوان  در پژوهشی با 

کشورهای  رشد بر نفت الگوی   کننده وارد و کننده صادر منتخب اقتصادی  از  استفاده  با  نفت 

 هایتکانه  اثرپرداختند. نتایج میبن آن است که    2015-1961یافته طی بازه زمانی  گشتاورهای تعمیم

 اقتصادی رشد بر نفت ترتیب قیمتبه   OECDو   اوپک کشورهای در است. نامتقارن نفت قیمت

 گروه  دو  در اقتصادی  رشد بر  نفت  قیمت  و گذاریهسرمای متقاطع اثر دارد. منفی و مثبت اثر هاآن

 است. مثبت گروه  هر در اقتصادی رشد بر رشد جمعیت و گذاریسرمایه اثر و منفی کشورها

(Sheikh zadeh (2019 اجتماعی توسعه بر آن تأثیر و نفت سیاسی اقتصادعنوان در پژوهشی با 

است.  پرداخته  1390-1320تطبیقی طی بازه زمانی   و  ایمقایسه تحقیقات رویکردایران با استفاده از  

 و شهر میان نابرابری افزایش باعث شهرها به نفت درآمد دهد که تخصیصنتایج تحقیق نشان می

 کشورهای پژوهش این نتایج اساسرب است. داده  کاهش را اجتماعی و عدالت گردیده  روستا

 رهایی یابند.  منابع نفرین دام از نفت درآمد صحیح مدیریت توانند بامی خیزنفت

(KHosh Kalam KHosroshahi (2019    تکانه نامتقارن و متقارن اثراتدر پژوهشی با عنوان-

 و علیت برداری خطای تصحیح مدل از استفاده ایران با   در کلان اقتصاد بر متغیرهای نفتی ایه
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نتایج تحقیق بیانگر آن است که  پرداخته است.    1395-1369فصلی طی بازه زمانی   صورتبه گرنجر

 تأثیرش اما است بوده  مثبت نقدینگی و حقیقی داخلی ناخالص تولید  بر نفت  قیمت تأثیر شوک

 تولید بر نفت قیمت مثبت شوک تأثیر دهندمی نشان نامتقارن مدل نتایج منفی است. تورم بر

 شوک تأثیر و است بوده  مثبت و منفی مثبت، ترتیب به  نقدینگی و حقیقی، تورم داخلی ناخالص

 منفی و مثبت منفی، ترتیببه  نقدینگی و تورم حقیقی، ناخالص داخلی تولید بر نفت قیمت منفی

قیمت هایشوک  تأثیر اندازه  اما است.  و تورم حقیقی، داخلی ناخالص تولید بر نفت مثبت 

 است.  نفت قیمت منفی هایشوک  بیشتر از و کمتر بیشتر، مراتببه بلندمدت در نقدینگی

(Danesh Jafari & et al (2021    های نااطمینانی درآمدهای نفتی  اثر شوک در پژوهشی با عنوان

بی صادبر  منتخب  کشورهای  در  اقتصادی  کلان  متغیرهای  برخی  از  رثباتی  استفاده  با  نفت  کننده 

پرداختند. نتایج توابع واکنش آنی حاکی از آن است   2019-2000طی بازه زمانی  P-VARالگوی 

شوک بیکه   به  نسبت  ارز  نرخ  و  نقدینگی  حجم  دولت،  اندازه  نفتی  ثباتی  درآمدهای  های 

در  العمل مثبت و  عکس  مدتکوتاه ثباتی نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی در  العمل مثبت و بیعکس

 .دهدی نشان میعکس العمل منف بلندمدت

(Mousavi & et al (2022  با  رشد بر نفت قیمت نامتقارن اثرات بررسیعنوان  در پژوهشی 

(  NARDL)غیرخطی   رویکرد برداری باتوضیحیناستفاده از الگوی خودرگرسیوایران با اقتصادی

 با اقتصادی رشد بر نفت قیمت تاثیردهد که پرداختند. نتایج نشان می 2018-2000طی بازه زمانی 

 .استبوده  متقارن نفت، احتساب درآمد بدون نامتقارن اما نفت، درآمد احتساب

(Zandi & GHalevandi (2022    اقتصادی، رشد  بر نفت  جهانی قیمت تأثیردر پژوهشی با عنوان 

طی بازه    VARایران با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری   در بودجه کسری و بیکاری تورم،

 و اقتصادی رشد بر نفتی قیمت شوکاند. نتایج گویای آن است که  پرداخته  1398-1363زمانی  

هرگونه   که صورتبدین است.هنداشت تأثیری بودجه کسری و تورم بر و داشته مستقیم تأثیر بیکاری

 .داشته باشد بیکاری و اقتصادی رشد بر سوء آثار تواندمی نفت، قیمت بر ناگهانی تغییر
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(Khavari & et al (2022    نفت قیمت تلاطم اثرگذاری هایکانال بررسیدر پژوهشی با عنوان 

خود  الگوی از  استفاده  بامالی   و پولی برخی متغیرهای نهادی، طریق از ایران اقتصادی  رشد بر

بازه زمانی    S-VARساختاری   برداری بازگشت از آن    1396-1360طی  نتایج حاکی  پرداختند. 

 دارد. پی در را تولید رشد سوی از منفی واکنشی نفت، های قیمتتلاطم بر وارده  تکانهاست که  

 مستقیم به رابطه توجه با و است منفی نفتی، هایتلاطم به دموکراسی نهادی العمل شاخص عکس

 دولت مخارج با رابطه در یابد.کاهش می تولید رشد طریق این  از مجموعاً تولید، رشد با آن

 شود.می تولید کاهش رشد به منجر مشابهی، طریقبه نیز

 نشان درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی حوزه  در  شده  مطالعات انجام و  حاضر پژوهش بین مقایسه

تاثیر آن بر رشد  درآمد حاصل از صادرات نفت و   حوزه  در مطالعات متعدد رغمعلی که دهدمی

 سرریز )غیرمستقیم( و  و اثرات مستقیم فضا، درآمدهای نفتی اقتصادی کشورهای مختلف دنیا، عامل

کننده نفت نادیده گرفته شده است که در مطالعه  رشد اقتصادی کشورهای منتخب صادر بررسی در

 فوق سعی شده است تا کاستی فوق برطرف شود.

 شناسی تحقیق روش
بخشبا   در  شده  بیان  مطالب  به  فضایی  عنایت  اثرات  ارزیابی  الگوی  قسمت  این  در  قبلی،  های 

منتخب صادر اقتصادی در کشورهای  بر رشد  نفتی  نفت درآمدهای  این  بیان می  کننده  برای  شود. 

شود. سپس مدل پایه در این حوزه معرفی منظور ابتدا رویکرد اقتصادسنجی فضایی توضیح داده می

 شود.  یت مدل اقتصادسنجی فضایی بیان میو در نها

 های پانل فضایی ساختار الگو

 )پنل( رگرسیونی  1مختلط  یا ایدوره  الگوهای عملکرد به فضایی اثرات فضایی  اقتصادسنجیدر  

اقتصادسنجیمی اضافه در  بنابراین  هستند   مکانی جزء دارای ای نمونه اطلاعات فضایی شود. 

(Akbari, 2003  .)قابل دو باشند مکانی جزء دارای دیتاها که موقعی است:  موضوع  بحث 

 

1. Panel 
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مدل پانل   عمومی بر این اساس تصریح (.Lesage, 1999) 2فضایی .ناهمسانی2  1فضایی .وابستگی1

  :است زیر فرم به فضایی تابلویی دیتاهای فضایی برای

Yi = τY1,t−1 + ρwYit + Xitβ + DXitθ + αi  + γt + Vit (1)                            

Uit ≈ N(0σ2In)Vit = λEVit + Uit (2                                            )                                                                     

nبردار   یک   Yن،زما و دوره  دهنده  نشان ترتیببه t و i آن در که ×  شونده توضیح متغیر  از  1

nقالب   یک  بیانگر X و × k  و مستقل  متغیرهای از W  شونده توضیح متغیر  فضایی وزنی ماتریس 

n  سطح در × n   استD .، و   دهنده توضیح متغیر   فضایی وزن ماتریسE ، فضایی  وزنی قالب 

 الگوهای وضعیت به منوط  .است دوره  اثر   γt   و  اتفاقی یا  ثابت اثر    αi  .است  اخلال  جملات

 (. Elhorst, 2010)شوند  می بیان های فوقمدل فضایی

 فضایی ارتباط اخلال جمله یا مستقل متغیرهای و توضیح شونده  متغیر اینکه به منوطدر این میان  

 باشند.که به شرح زیر می شوندمی مطرح  متفاوتی فضایی هایمدل  باشند یا نه، داشته

 (SAR) 3خودرگرسیون فضایی ( مدل 1

 (λ = θ = 0) → Yi = τYi, t1 + ρWYit + Xitβ  +αi  + γt + uit   (3 )                    

 ( SDM) 4مدل دوربین فضایی (2

(λ = 0) → Yi = τYi, t1 + ρWYit + Xitβ + DXitθ  +αi  + γt + uit   (4)               

 ( SEM) 5( مدل خطای فضایی3

(ρ = θ = τ = 0) → Yi = Xitβ + αi  + γt + vit , vit =  λEvit + uit  (5   )        

 (SAC) 6( مدل خودهمبسته فضایی4

 

1. Spatial dependence 

2. Spatial heterogeneity 

3. Spatial Autoregressive Model 

4. Spatial Durbin Model 

5. Spatial Error Model 

6. Spatial Autocorrelation Model 
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(θ = τ = 0) → Yi = τYi,t1 + ρWYit + Xitβ + αi  + γt + vit , vit  , vit =

 λEvit + uit  (6  )  

 (GSPRE) 1یافتهمدل پیامدهای تصادفی پانلی تعمیم( 5      

(ρ = θ = τ = 0) → Yi = Xitβ + αi  + γt + vit   ,  vit =  λEvit + uit  , αi  =

ϕWαi  + ui  (7                                                                                                                            )                                       

 ساکن تاکیدی  الگوهای  که موقعی کارا خواهند بود  SARو    SDMالگوهای   است قابل ذکر

τ) باشند   =  یک در توضیح شونده  متغیر بیانگر حد وابستگی  ρفضایی   خودرگرسیون ضریب(.  0

 فضایی پیوستگی صورت در همچنین مجاور است. توضیح شونده نواحی به تحولات متغیر منطقه

 توضیح شونده  متغیر در متوسط تغییرات به ناحیه در یک خارجی شوک یک اخلال، اجزای

دهد. در  می نشان را آن مقدار  λ  فضایی ضریب خطای و ودشمی همجوار )همسایه( منتهی پیرامون

 وزنی میانگین از یک محدوده  توضیح شونده  متغیر بیانگر این است که  θفضایی   دوربین الگوی

 (. Akbari, 2003)پذیرد می چه اندازه تأثیر نواحی سایر مستقل متغیرهای

 های تعیین وابستگی فضاییآزمون

بین   خودهمبستگی وجود و فضایی وابستگی هایاز آزمون فضایی پانل الگوهای برآورد از قبل

 خودهمبستگی فضایی و مشاهدات بین فضایی  پیوستگی شود. وجوداستفاده می اختلال جملات

این انجام این هدف   دارد. برای فضایی پانل هایمدل کاربرد لزوم بر  اشاره  اختلال، جملات میان

 وجود  فرض Moran آزمون  .شودمی استفاده   Getis Ouard Geو    Moran  ،Gery Cاز آزمون  

   .دهدقرار می بازبینی مورد را اختلال جملات میان فضایی خودهمبستگی

I = ∑ ∑ Wij
N
j=1

N
i=1 ei. ej/ ∑ ei

2N
j=1 =

e′We

e′e
(8                                            )                                           

λ)از    عبارتست آزمون این صفر فرضیه = 0)  H0:  .  کهطوریبه  λ  خودهمبستگی فضایی ضریب 

که  حالتیکند. در  می تبعیت استاندارد نرمال پراکنش از I آماره  است. Moran آزمون آماره  I و

 Gery  . شاخصدارد وجود فضایی خودهمبستگی اختلال جملات میان شود، نقض صفر فرضیه

 

1. Generalized Spatial Panel Random Effects model 
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C شود: صورت زیر بیان میبه 

c =
 (N−1) ∑ ∑ wij (xi−xj)

2
ji

2W ∑ (xi−x̅)2
i

(9                                                                                                                          )  

بر می را  2  و  0 بین مقادیر Gery C آزمون آماره حد مقداردر   وجودعدم معنایبه 1 گیرد. 

 و فزآینده  مثبت فضایی خودهمبستگی دهنده نشان یک از مقادیر کمتر فضایی، خودهمبستگی

 ,Jani & et al)  است فزآینده  منفی  فضایی  خودهمبستگی دهنده توضیح یک  از بیشتر مقادیر

2020 .) 

شاخص درآمد حاصل از صادرات نفت را   1فضایی  هایخوشه  وجود ،  Getis Ouard Geآزمون  

در نوع    Gery Cو    Moranهای  آزمونکند. تفاوت این شاخص با  در کشورهای فوق را بررسی می

همبستگی    Getis Ouard Geر  کار رفته  در این شاخص است چرا که دماتریس وزنی فضایی به

به باینری  برده شده جهانی ماتریس وزنی فضایی  و هم تشخیص خودهمبستگی فضایی مثبت   کار 

-دهد. خوشهتشخیص می را مثبت فضایی  خودهمبستگی پدیده  فقط باشد چرا که این شاخصمی

 طوربه که  هستند مقادیری گرم،  نقاط  از  منظور شوند.می شامل را 2سرد گرم و  نقاط  فضایی ایه

 ارزش از  استثنایی طوربه که اندمقادیری سرد نقاط و مند هستندبهره  بالا ارزش خیلی استثنایی از

 شود: صورت زیر بیان میبه Getis Ouard Geشاخص  3مند هستند. بهره  پایین خیلی

G =
∑ ∑ wijEIiEIj

n
j

n
i

∑ ∑ EIiEIj
n
j

n
i

        ,            ∀   𝑗 ≠ 𝑖 (10                   )                                                                          

ماتریس وزنی  wij و  ها  در کشوردرآمد حاصل از صادرات نفت  نشان دهنده شاخص    EIکه در آن  

بیشتر  (  E)تظار  انکه آماره آزمون معنادار بوده و مقدار آن از مقدار موردباشد. در صورتیفضایی می

تر است. در  تر شدیدتر و حساسباشد، خودهمبستگی فضایی تایید شده و این پدیده در خوشه گرم

مقدار موردمقابل در صورتی از  مقدار آماره آزمون  باشد، خودهمبستگی  کم(  E)انتظارش  که  تر 

سوی دیگر، تشخیص  باشد. از  تر میفضایی مثبت بوده و این پدیده در خوشه سرد شدیدتر و حساس

 

1. Spatial Clustering 

2. Hot Spot & Cold Spot 

 ( رجوع کنید. 1396)ها به مطالعه حمیدی برای مطالعه بیشتر راجع به آزمون. 3



 1401بهار  | 1شماره  | 1دوره  |ها و تحقیقات اقتصادیعلمی سیاست فصلنامه  |150

های بعد  های تشخیصی فوق اولین مرحله در کار با داده وجود وابستگی فضایی با استفاده از آزمون

-های مکانی تمایل دارند رفتار خوشههای فوق بیانگر آن است که داده مکانی و فضایی است. آزمون

و چرایی این خوشه بندی  بندی از خود نشان دهند تا توزیع یکنواخت فضایی، ولی در مورد نحوه  

 1کنند.)وابستگی فضایی( اظهار نظری را ارائه نمی

 معرفی مدل تحقیق 

 Katircioglu & et alمطالعه  از برگرفته حاضر تحقیق در کار برده شده مدل به تجربی به لحاظ

- 1980طی بازه زمانی  OECDهای پانل پویا برای کشورهای  که در چارچوب داده بوده،    (2015)

 صورت زیر است: باشد که معادله تخمینی پژوهش فوق به می 2011

GDPPCit
=f(OILitUNEit,CPIit ,OIL EXPORTSit,EMPit,POPit,POVit,ERit,INFit) 

GDP𝑃𝐶𝑖𝑡
= β0 OILit

β1
 UNEit

β2
 CPIit

β3
URit

β4
 EMPit

β5
 POPit

β6
 POVit

β7
 ERit

β8
 INFit

β9
  

L(GDP𝑃𝐶𝑖𝑡
)=β0+β1L( OIL𝑖𝑡)+β2L(UNEit)+β3L(CPI𝑖𝑡 ) +

β4L(OIL EXPORTSit) + β5L(EMPit) + β6L(POPit) + β7L(POVit) +

β8L(ERit) + β9L(INF𝑖𝑡 ) + εi 

(11) 

GDPPCitدر مدل فوق داریم:  
 ثابت قیمت به داخلی سرانه ناخالص لگاریتم تولید دهنده توضیح  

لگاریتم شاخص قیمت نفت،   OILitعنوان متغیر وابسته،  اقتصادی بهعنوان رشد ( که به2000دلار )

UNEit    ،بیکاری شاخص  مصرفی،    CPI𝑖𝑡لگاریتم  قیمت  شاخص  لگاریتم 

 OIL EXPORTSitمیزان بیانگر نیز نفت  لگاریتم  شاخص   EMPit،  صادرات  لگاریتم  بیانگر 

-به  ERit  بیانگر لگاریتم شاخص فقر،  POVit  لگاریتم تعداد جمعیت هر کشور،  POPitاشتغال،  

  εiباشد.  فوق می  مطالعه عنوان نرخ تورم داخلی هر کشور دربه  INF  عنوان لگاریتم نرخ ارز و

عنوان جزء خطا بیان شده است. با توجه به الگو ارائه شده، مدلی که در این تحقیق مورد آزمون  به

 د، به فرم زیر است:  گیرقرار می

 
 

 رجوع شود.  81برای مطالعه بیشتر به مطالعه حمیدی اقتصاد انرژی صفحه . 1
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GRit = ρ ∑ Wij
n
j=1 GRjt + γGRi,t−1 + β1OILit + β2FDIit+β3INFit +

β4lnPOPit + θ ∑ WijOILjt
n
𝑗=1 + WijFDIjt + WijINFjt + Wij ln POPj;𝔱 + δi +

μt + εit  ,  εit = λΕεit +

uit                                                                                                                       (12)    

با توجه به مدل بالا،   به  بیانگر رشد اقتصادی به  GRکه  صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی 

صورت درصدی  رشد اقتصادی به  GRi,t−1  ،عنوان متغیر وابستهبه  2015پایه سال  قیمت ثابت دلار بر  

می گذشته  سال  در  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  نشان  WijGRj,t.  باشداز  نرخ  فضایی  اثر  دهنده 

صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی، بیانگر درآمد حاصل از فروش نفت به  OIL𝑖𝑡اقتصادی،  

FDIit  بهبیانگر سرمایه تولید ناخلص داخلی،  گذاری مستقیم خارجی    INF𝑖𝑡صورت درصدی از 

بیانگر لگاریتم جمعیت واقعی هر کشور که همه ساکنان را بدون توجه    lnPOP𝑖𝑡  بیانگر نرخ تورم و

می نظر  در  تابعیت  یا  حقوقی  وضعیت  مستقل   بیانگر  θ  گیرد. به  متغیرهای  فضایی  اثرات  مجموع 

طور که بیان شد الگوی فوق به شکل ترکیبی همراه با اثرات ثابت  همان  باشد. موجود در الگو می

μبیانگر اثرات ثابت انفرادی و    δiشود و  ای و زمانی برآورد میدوره 
t

، اثرات ثابت زمانی را نشان  

طی بازه   1متغیرهای تحقیق از سایت بانک جهانی   دهد. آمار و اطلاعات مورد نیاز برای تمامیمی

 کننده نفت استخراج گردیده است.کشور منتخب صادر  25به تفکیک  2019-2008زمانی 

 برآورد مدل تحقیق 

 بررسی روند متغیرهای کلیدی پژوهش

پیش از برآورد الگوی تحقیق، ضروری است روند آماری متغیرهای کلیدی تحقیق بیان شود. طبق  

-میانگین نرخ رشد اقتصادی کشورهای منتخب صادر    unctad (2022)آمار منتشر شده از سوی  

(  1صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی در نمودار )به  2019-2008ننده نفت طی بازه زمانی  ک 

 است.  شده   نشان داده 

جز  کننده نفت بهشود اغلب کشورهای منتخب صادرطور که مشاهده می(، همان1بر اساس نمودار )

درصد از تولید    3تا    1از وضعیت مطلوبی برخوردار نبوده و اغلب کشورها از رشد اقتصادی  قطر  

 

1. https://data.worldbank.org 

https://data.worldbank.org/
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کشورهای لیبی، سودان، یمن  (  1باشند. با توجه به نمودار )مند میناخالص داخلی به قیمت ثابت بهره 

کننده نفت از نرخ رشد اقتصادی منفی برخوردار بوده، که و سوریه نسبت به سایر کشورهای صادر

های  انتشار شوک شناخت مکانیسم بنابراین  با توجه به درآمدهای حاصل از نفت جای تامل دارد.

 جهت در پولی و بخش نهادی ساختارهای بر آن آثار طریق از اقتصادی رشد درآمدهای نفت بر

بر کشورهای   نفتی اقتصادهای در کلان اقتصاد سایر متغیرهای به  هااین تلاطم انتقال از جلوگیری

  کننده نفت ضرورت دارد.هدف و کشورهای مجاور صادر

 
  دی از تول  درصدی  حسب  بر  نفت  کنندهمنتخب صادر  یکشورها  ی نرخ رشد اقتصاد  نیانگی م . 1 نمودار 

 unctad (2022) منبع:                  2019-2008  یبازه زمان  یط  یناخالص داخل

دهنده روند آماری درآمد حاصل از فروش نفت بر حسب درصدی از  (، نشان2در ادامه نمودار )

  باشد. کننده نفت میبرای کشورهای منتخب صادر  2008-2019تولید ناخالص داخلی طی بازه زمانی  

( نمودار  در  نفتی  درآمد  به  توجه  سوریه،  2با  کشورهای  به  مربوط  نفتی  درآمد  میزان  کمترین   ،)

باشد. در ادامه کشورهای کویت، عربستان، عمان، قطر، عراق و  گرجستان، مغولستان و سودان می

فتی بالا  اند. با عنایت به میزان درآمد نترتیب بیشترین مقدار عایدی از فروش نفت را داشتهلیبی به
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-برای کشورهای عراق و لیبی، از نرخ رشد اقتصادی خیلی کمتری نسبت به سایر کشورهای صادر

-2008که میانگین رشد اقتصادی کشور لیبی طی بازه زمانی  اند، در حالیکننده نفت برخوردار بوده 

ا  2019 با توجه به درآمدهای نفتی بالاتر برای  البته  غلب کشورهای  منفی بوده و جای تامل دارد. 

جز قطر، میزان نرخ رشد اقتصادی برای کشورهای مذکور از نرخ بسیار  کننده نفت بهمنتخب صادر

لذا، بررسی رابطه  باشد.  درصد از تولید ناخالص داخلی می  3تا    1پایینی برخودار بوده و در حدود  

تاثیر منفی آن بر متغیرهای کلان نفتی درآمدهای بین ب اقتصادی، و  نوساناتمقابله  های  شوک ا 

کننده نفت با اثرات مجاورت و همسایگی مورد کنکاش  برای کشورهای منتخب صادر نفتی قیمتی

تری را ارائه خواهد داد و منجر به بهبود عملکرد متغیرهای کلان اقتصادی  قرار بگیرد، نتایج مطلوب 

 و افزایش نرخ رشد اقتصادی برای کشورهای مزبور خواهد شد. 

 
کننده نفت بر حسب درصدی از  روند درآمد حاصل از فروش نفت کشورهای منتخب صادر  . 2نمودار  

 WTO (2022) منبع:   2019-2008تولید ناخالص داخلی طی بازه زمانی  

 ها خلاصه وضعیت داده

شود.  در ادامه تحلیل نتایج تحقیق، آمار توصیفی و تحلیلی در خصوت متغیرهای تحقیق ارائه می

 است.( بیان شده 1نتایج خلاصه وضعیت متغیرهای در جدول )
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 ها خلاصه وضعیت داده . 1جدول 

 مشاهدات انحراف معیار  حداقل  حداکثر  میانگین  گیریواحد اندازه متغیرها نماد 

GR  300 39/10 - 07/62 13/123 85/2 درصد  رشد اقتصادی 

OIL 300 10/16 67/0 27/63 11/19 درصد  درآمد نفت 

FDI 
گذاری  ورودی سرمایه

 مستقیم خارجی 
 300 62/6 - 17/37 91/43 86/3 درصد 

INF  300 39/26 - 86/4 380 36/9 درصد  نرخ تورم 

lnPOP  300 14/1 91/13 42/18 16/16 درصد  لگاریتم جمعیت 

 های پژوهش منبع: یافته   

بر حسب   اقتصادی  نرخ رشد  که  است  این  بیانگر  توصیفی  آمار  ناخالص  نتایج  تولید  از  درصدی 

درصد   2/ 85برابر با    2019-2008کننده نفت طی بازه زمانی  کشور منتخب صادر  25داخلی برای  

با   برابر  مقدار  بیشترین  برابر    13/123بوده،  مقدار آن  و کمترین  لذا    -07/62درصد  است.  درصد 

درصد است. در    3کشورها در حدود  توان استدلال نمود که نرخ رشد اقتصادی در این گروه از  می

درصد و    27/63درصد، بیشترین مقدار آن    11/19ادامه، درآمد نفتی برای کشورهای فوق برابر با  

  20درصد است. بنابراین درآمد نفتی کشورهای فوق الذکر حدود    67/0کمترین مقدار آن برابر با  

 د.باشدرصد از تولید ناخالص داخلی می

 بستگی مقاطع پسراننتایج آزمون وا

کار برده شده استقلال مقطعی دارند،  های بههای ترکیبی معمولا فرض بر این است که داده در داده 

های مورد استفاده در تحقیق از استقلال مقطعی اما ممکن است فرض فوق برقرار نباشد. لذا باید داده 

آزمون از  یکی  باشند.  وابستگی برخوردار  بررسی  جهت  موجود  داده   های  مقطعی  استقلال  ها،  یا 

های ترکیبی  های داده باشد. آزمون فوق برای انواع مدل می  CD  (Pesaran (2004استفاده از آزمون  

در جدول    Pesaranناهمگن پویای ایستا و ریشه واحد کاربرد دارد. نتایج آزمون وابستگی مقطعی  

 است.( ارائه شده 2)

 Pesaran نتایج آزمون وابستگی مقاطع  . 2جدول 

 
 متغیرها

 نتیجه Pesaran آزمون وابستگی مقاطع
CD-test  مقدار ارزش احتمال 
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GR 55/5 000 /0*  وابستگی بین مقاطع 

OIL 39/46 000 /0**  وابستگی بین مقاطع 

FDI 82/3 000 /0*  وابستگی بین مقاطع 

INF 23/14 000 /0**  وابستگی بین مقاطع 

lnPOP 91/39 000 /0**  وابستگی بین مقاطع 

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی 5داری در سطح  *  معنی  

 های پژوهش منبع: یافته   

نتایج جدول ) ( تمامی متغیرهای تحقیق فرضیه صفر مبنی بر عدم وابستگی مقاطع را رد  2با توجه به 

 نموده و دارای وابستگی مقطعی است.

 نتایج آزمون ریشه واحد

گام بعدی در این تحقیق، بررسی پایایی متغیرها است. با توجه به اینکه وابستگی مقطعی بین متغیرهای  

  Pesaran (2007)تحقیق تایید شد، برای آزمون پایایی متغیرها از آزمون ریشه واحد ارائه شده توسط  

شود. نتایج حاصل از آزمون فوق در جدول  اده میگیرد، استفکه در آن وابستگی مقطعی را در نظر می

 ( ارائه شده است. 3)

 Pesaran نتایج آزمون ریشه واحد   . 3جدول 

 نتیجه مقدار ارزش احتمال  Z[t-bar] متغیر

GR 240 /3 - 001 /0* I(0) 

OIL 745 /3 - 000 /0* I(0) 

FDI 988 /3 - 000 /0* I(0) 

INF 839 /6 - 000 /0* I(0) 

lnPOP 435 /2 - 007 /0* I(0) 

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی 5داری در سطح معنی*  

 های پژوهش منبع: یافته

 متغیرهای مدل در سطح ایستا هستند. فوق تمامی اساس نتایج آزمون  بر

    F Limerآزمون 
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داده  اقتصادسنجی  ادبیات  اساس  بهبر  تابلویی،  داده های  همگنی  در  منظور  و  روش  ها  از  استفاده  نتیجه 

( نتیجه تخمین  4رو، جدول )گیرد. از اینمورد آزمون قرار می  F Limerهای تابلویی، آماره  تخمین داده 

 دهد. این آزمون را نشان می

 F Limer  نتایج آزمون  . 4جدول 

 مقدار ارزش احتمال  آماره آزمون نوع آزمون

F Limer 45/1 0835/0 * 

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی 5داری در سطح معنی*  

 های پژوهش   منبع: یافته

جای روش حداقل  های تابلویی بهدار بودن استفاده از روش داده ( دلالت بر معنی4نتایج حاصل از جدول )

 مربعات تجمیع شده دارد. 

 Husmanآزمون 

انتخاب میان اثرات تصادفی یا ثابت از آزمون  برای برآورد الگو با داده    Husmanهای ترکیبی جهت 

این آزمون بیانگر انتخاب روش اثرات تصادفی است. نتایج حاصل از آزمون    H0شود. فرضیه  استفاده می

 ( ارائه شده است.5فوق در جدول )

 Husman نتایج آزمون  . 5جدول 

 احتمال مقدار ارزش  آماره آزمون نوع آزمون

 *Husman 59/17 000 /0 آزمون

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی  5داری در سطح *  معنی

 های پژوهش   منبع: یافته

فرضیه صفر مبنی بر پذیرش اثرات تصادفی رد شده و از روش اثرات  ،  Husmanبا توجه به آماره آزمون  

،  Husmanو    F Limerهای  شود. بنابراین با توجه به نتایج آزمونثابت جهت تخمین الگو استفاده می

 باشد. می Panelهای مدل رگرسیون از نوع داده 

 آزمون ماتریس همبستگی متغیرها

بین متغیرها، ماتریس همبستگی متغیرها محاسبه و در   منظورقبل از برآورد مدل، به درک بهتر رابطه 

( تئوریک، ضریب  6جدول  انتظارات  با  مطابق  و  این جدول  نتایج  اساس  بر  است.  داده شده  نشان   )
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گذاری مستقیم خارجی مثبت، درآمد نفت، نرخ تورم و لگاریتم  همبستگی بین رشد اقتصادی، سرمایه

 جمعیت منفی است.

 آزمون ماتریس همبستگی متغیرهانتایج   . 6جدول 

 GR OIL FDI INF lnPOP متغیر

GR 1 - - - - 

OIL 14/0- * 1 - - - 

FDI 08/0 * 07/0 * 1 - - 

INF 16/0- * 08/0- ** 05/0- ** 1 - 

lnPOP 10/0- * 08/0- * 26/0- * 13/0- * 1 

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی  5داری در سطح *  معنی

 های پژوهش منبع: یافته

 های تشخیصی اثرات فضایی آزمون

پیش از تخمین مدل فضایی، باید ابتدا وجود یا عدم وجود اثرات فضایی مورد بررسی قرار بگیرد. این 

است. نتایج آزمون های فوق در جدول    Getis Ouard Geو    Moran  ،Gery Cها شامل آزمون  آزمون

 ( ارائه شده است. 7)

 های تشخیص برای استفاده از اثرات فضایینتایج آزمون  . 7جدول 

 مقدار ارزش احتمال  آماره آزمون نوع آزمون

Moran 21/0 000 /0* 

Geary 87/0 000 /0* 

Getis 961 /0 000 /0* 

 درصد.  10سطح داری در درصد، ** معنی  5داری در سطح *  معنی

 های پژوهش منبع: یافته

 Moran  ،Geryدهد که فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود اثرات فضایی برای هر سه آزمون  نتایج نشان می

C    وGetis Ouard Ge  عبارتی اثرات فضایی بین متغیرهای تحقیق برای مدل  جتیس رد شده است. به

  Moranدر آزمون  ( ارائه شده است.  7های فوق در جدول )وجود دارد که نتایج آزمون  SDMفضایی  

این آزمون   دارد. در  اختلال  بین جملات  بر عدم وجود خودهمبستگی فضایی در  فرضیه صفر دلالت 
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است، لذا همین امر خودهمبستگی فضایی بین جملات    درصد رد شده   1داری  فرضیه صفر در سطح معنی

باشد خودهمبستگی  می  1کمتر از    Gery Cدهد. با توجه به اینکه مقدار آماره  اخلال را مورد تائید قرار می

های تشخیصی  گیرد. لذا با عنایت به نتایج آزمون فضایی مثبت بر اساس این آزمون نیز مورد تائید قرار می

کننده  سازی درآمدهای نفتی در بین کشورهای منتخب صادرضروری است که مدلوابستگی فضایی،  

بعد فضا صورت گیرد. شکل )  متغیر دهد. می نشان را  Moran پراکنش نمودار (  1نفت در حضور 

رشد اقتصادی است. محور افقی مقدار استاندارد شده نرخ رشد اقتصادی را برای    نمودار این در وابسته

یک کشور، محور عمودی مقدار استاندارد شده نرخ رشد اقتصادی را برای کشورهای مجاور )اثر سرریز(  

ها به روش  ها در ماتریس وزندهند. همسایهها تعریف شده است، را نشان میی ماتریس وزنوسیلهکه به 

شامل کشورهایی است   Aهای کشور معین که همسایهرخ مانند مرتبه اول تعریف شده است، بدین معنی

 که یک ضلع مشترک )بالا، پایین، راست و چپ( با ناحیه بررسی دارد.

 

 

 های پژوهش منبع: یافته                    Moranنمودار پراکنش    . 1شکل 
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، خودهمبسددتگی فضددایی Getis(، بددر اسدداس آزمددون 7بددر طبددق نتددایج ارائدده شددده در جدددول )

مثبددت تدداثیر درآمددد نفددت بددر رشددد اقتصددادی بددین کشددورهای منتخددب مطالعدده فددوق تائیددد شددده و 

باشددد. بنددابراین بددر هددای گددرم مددیهددای فضددایی سددرد شدددیدتر از خوشددهایددن پدیددده در خوشدده

( از مقدددار 961/0وچددک بددودن آمدداره ایددن آزمددون )بددا توجدده بدده ک ، Getisحسددب آزمددون 

یافتدده، توسددط تددر توسددعه، کشددورهای کددم2019-2008( بددرای دوره 962/0مددورد انتظددارش )

تددر، برتددری )از لحدداظ انددد و خوشدده سددردتر بددر خوشدده گددرمیافتدده احاطدده شددده کشددورهای توسددعه

ر نتیجدده، بددا توجدده ( بیددان شددده اسددت، د2همبسددتگی فضددایی( دارد. رخددداد ایددن نمددود در شددکل )

بدده عملکددرد آزمددون فددوق، رشددد اقتصددادی کشددورهای خوشدده سددرد )قرمددز رندد ( بیشددتر مددورد 

 توجه قرار گیرد.

 های پژوهش منبع: یافته     کننده نفتتوزیع فضایی رشد اقتصادی بین کشورهای منتخب صادر  . 2شکل 

 فضایی Husmanآزمون 
-استفاده می Husman ی کای دو آزمونتصادفی از آماره برای تشخیص استفاده از اثرات ثابت یا 

باید معادله با استفاده از اثرات ثابت تخمین  باشد، آنگاه می 1/0ود که اگر مقدار احتمال، کمتر از ش

( نشان داده شده است که بیانگر وجود اثرات ثابت در مقابل  8زده شود. نتایج این آزمون در جدول )

 اثرات تصادفی است.  
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 فضایی SDM فضایی با عنایت به مدل Husman آزمون . 8ل وجد

 مقدار ارزش احتمال  آماره آزمون نوع آزمون

Husman  0/ 000 01/87 فضایی* 

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی  5داری در سطح *  معنی 

 های پژوهش منبع: یافته

توجه به معناداری آزمون فوق و همچنین رد فرضیه صفر مبنی بر اثرات تصادفی، مدل فضایی مورد  با

 خواهد بود. SDMاستفاده در این مطالعه، اثرات ثابت دو جانبه برای الگوی 

 AICآماره 
آماره فوق، شود با توجه به  ترین الگوی فضایی انجام میجهت تعیین بهترین و مناسب  AICآماره  

 بهترین مدل انتخابی الگویی خواهد بود که از کمترین میزان معیار اطلاعات برخودار باشد. 

 AIC ترین مدل براساس آمارهتعیین مناسبنتایج    . 9جدول 

 SAR SDM SEM SAC مدل 

 AIC 96/2213 82/2016 93/2214 48/2214  مقدار آماره 

 های پژوهش منبع: یافته

فضایی از بین سایر الگوهای فضایی    SDM(، مدل  9بنابراین با توجه به نتایج به دست آمده از جدول )

 گردد.انتخاب می

 نتایج تخمین مدل

های آماری در موقعیت مناسبی ( بیانگر آن است که الگوی برآوردی از نظر شاخص10نتایج جدول )

آماره   دارد.  به  Fقرار  است.  رگرسیون  کل  معناداری  ضرایب  بیانگر  که  فرضیه  این  دیگر،  بیان 

دار است. آماره شود و کل رگرسیون معنیتوانند صفر باشند رد میمتغیرهای توضیح دهنده الگو می

2R    بیانگر این است که ح شونده توسط متغیرهای توضیح  درصد از تغییرات متغیر توضی  70/0نیز 

ها و اطمینان از وجود اثرات سرریز فضایی، دهنده بیان شده است. در ادامه با عنایت به نتایج آزمون

منظور بررسی این موضوع که  شود. بهرویکرد مناسب فضایی برای برآورد مدل تحقیق انتخاب می

مدل تحقیق مناسب است، نتایج  برای برآورد  (SAR, SDM, SEM, SAC)کدام الگوی فضایی 

 ( ارائه شده است. 10حاصل از برآورد مدل بر اساس هر چهار الگوی فضایی در جدول )
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 نتایج برآورد مدل با متغیر وابسته رشد اقتصادی   . 10جدول       

 مدل 

 متغیر

SAR SDM SEM SAC 

آماره+  ضرایب 

 سطح

آماره+  ضرایب 

 سطح

آماره+  ضرایب 

 سطح

آماره+  ضرایب 

 سطح

C - - - - - - - - 

GR 26 /0 - 81 /4-  

(000/0 *) 

27 /0 11 /5  

(000/0 *) 

- - - - 

W.GR 54 /0 - 29 /2-  

(022/0 *) 

56 /0 00 /2  

(045/0 *) 

- - - - 

OIL 52 /0 10 /6  

(000/0 *) 

64 /0 - 62 /5-  

(000/0 *) 

31 /0 60 /3  

(000/0 *) 

38 /0 85 /3  

(000/0 *) 

FDI 09 /0 87 /0  

(387/0 **) 

10 /0 29 /2  

(022/0 *) 

05 /0 46 /0  

(643/0 **) 

05 /0 48 /0  

(629/0 **) 

INF 03 /0 - 22 /1-  

(223/0 **) 

03 /0 - 32 /2-  

(020/0 *) 

01 /0 - 77 /0-  

(440/0 **) 

01 /0 - 71 /0-  

(478/0 **) 

lnPOP 007/0 23 /0  

(819/0 **) 

84 /2 - 28 /2-  

(019/0 *) 

70 /0 11 /0  

(910/0 ** ) 

79 /0 - 11 /0-  

(910/0 **) 

W.OIL - - 36 /0 - 18 /2-  

(029/0 *) 

- - - - 

W.FDI - - 62 /0 95 /1  

(048/0 *) 

- - - - 

W.INF - - 09 /0 - 41 /2-  

(015/0 *) 

- - - - 

W. 

lnPOP 

- - 56 /9 - 69 /2-  

(010/0 *) 

- - - - 

ρ 36 /0 - 06 /2-  

(039/0 *) 

65 /0 81 /1  

(071/0 *) 

- - 37 /0 - 56 /1-  

(118/0 **) 

λ - - - - 12 /0 - 68 /0  

(499/0 **) 

13 /0 65 /0  

(514/0 **) 

های آماره 

 ارزیابی 

𝑅2 = 07  %, prob-F= 000/0  

 درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی 5داری در سطح معنی*  

 های پژوهش منبع: یافته

فضایی نسبت به چهار الگوی فضایی دیگر بهترین نتایج را مطابق با    SDM( مدل  10مطابق جدول )

ارائه می تئوریکی  و مستقل  انتظارات  وابسته  از  اعم  تحقیق  متغیرهای  تمامی  فوق  الگوی  دهد. در 

شود.  عنوان الگوی مناسب در این مطالعه انتخاب میبه  SDMباشند. بر این اساس الگوی  دار میمعنی
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نهمان از  که  مدل  طور  )  SDMتایج  جدول  می10در  ملاحظه  و  (  نفت  قیمت  افزایش  با  شود 

داری بر رشد اقتصادی کشورهای  درآمدهای حاصل از فروش آن در کشور هدف، تاثیر منفی و معنی

های  باشد که با افزایش درآمدهای نفتی منجر به افزایش هزینه فوق را دارد و بیانگر این مطلب می

انداز در اقتصاد را کاهش داده و موجب افزایش نرخ  هدولت، افزایش ولخرجی ای دولت و پس 

های زیربنایی شده و سبب  گذاری در بخشبهره در اقتصاد شده و در نتیجه منجر به کاهش سرمایه

( ρ)  گردد. ضریب خودرگرسیون فضاییکاهش رشد اقتصادی )بیماری هلندی و نفرین منابع( می

باشد که با افزایش قیمت نفت و  باشد و بیانگر این نکته میمعنادار میمثبت بوده و از نظر آماری  

 65/0به میزان یک درصد، رشد اقتصادی به میزان  (  i) درآمدهای حاصل از آن در کشورهای هدف  

یابد که بر وابستگی فضایی رشد اقتصادی کشورها تاکید  کاهش می(  j)درصد در کشورهای مجاور  

-گذاری مستقیم خارجی مثبت و معنی(، ضریب سرمایه10ئه شده در جدول )دارد. بر اساس نتایج ارا

باشد که مناطقی که بر پایه افزایش تولید ناخالص داخلی و رشد اقتصادی  ار بوده و بدین مفهوم مید

گذاری مستقیم خارجی خواهند بود، بنابراین  تری برای جذب سرمایههای مناسبشوند مکاناداره می

گیری کند و  تواند با مشاهده قوانین کشور میزبان، با اطمینان بیشتری تصمیمخارجی میگذار  سرمایه

رو، با افزایش عوامل موثر بر  گذاری خواهد شد از ایناین موضوع موجب کاهش ریسک سرمایه

بهبود زیرساخت  FDIجذب   این زمینه در جهت جذب سرمایهو  مرتبط در  ها، رشد  گذاریهای 

میاقتصادی   و  افزایش  منفی  تحقیق  تئوریکی  انتظارات  با  مطابق  تورم  نرخ  ادامه ضریب  در  یابد. 

ها، قدرت خرید مردم کاهش یافته  دار بوده و بیانگر این مفهوم است که با افزایش سطوح قیمتمعنی

کنند. لذا کاهش تقاضای کالا منجر به کاهش  کنندگان کالای کمتری را طلب میو در نتیجه مصرف

-لید داخلی شده و موجب پایین آمدن سطح تولید و در نهایت سبب کاهش رشد اقتصادی میتو

هایی را اتخاذ نمایند که سبب کاهش نرخ تورم )عامل باز  مردان باید سیاستگردد. بنابراین، دولت

دارنده تولید ناخالص داخلی( گردد تا موجب افزایش رشد اقتصادی کشورهای فوق شود. در نهایت  

لگاریتم جمعیت منفی و معنادار بوده و بیانگر این نکته است که چنانچه اقتصاد یک کشور    ضریب

بیمار باشد و گرفتار معضلات مختلف اقتصادی مثل بیکاری بالا، تورم مزمن، سطح تولید ناخالص  
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اصلی   عامل  اگرچه  افزایش جمعیت  است،  اجتماعی  و  اقتصادی  مشکلات  سایر  و  اندک  داخلی 

نیست  می  مشکلات  تشدیداما  اینتواند  از  باشد.  در چنین  کننده مشکلات  افزایش جمعیت  با  رو، 

شود و در نتیجه منجر به کاهش  کشورهایی موجب بروز مشکلات متعدد اقتصادی و اجتماعی می

بر اساس نتایج کلی نیز ماتریس مجاورت فضایی در مورد متغیر درآمد نفت  گردد.  رشد اقتصادی می

تاثیر   صادربیشترین  منتخب  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  بهرا  است.  داشته  نفت  عبارتی  کننده 

تواند اثرات سرریزی بر رشد اقتصادی کشورهای مجاور  درآمدهای حاصل از فروش نفت نیز می

تر  داشته باشد که این امر در کشورهای خوشه سردتر )قرمز رن ( نسبت به کشورهای خوشه گرم

( ارحجیت دارد. البته در خصوت کشورهای خوشه گرم )سبز رن (  2)  )سبز رن ( با توجه به شکل

شایان ذکر است که چنین کشورهایی با توجه به اینکه نسبت به کشورهای خوشه سرد )قرمز و زرد  

رن ( دارای رشد اقتصادی بالاتری هستند اما از نظر تکنولوژی، نوآوری و خلاقیت در شیوه تولید  

کننده کالاهای  یافته دنیا در وضعیت خوبی قرار ندارند و اغلب واردعهدر مقایسه با کشورهای توس

هیچ تولید  امر  در  و  بوده  فوق  تجملی کشورهای  و  نداشتهلوکس  را  نتایج  گونه خلاقیتی  این  اند. 

منتخب صادر اقتصادی کشورهای  بر رشد  نفت  درآمد  اثرات سرریز  بر  مورد  تائیدی  نفت  کننده 

 مطالعه است.

و کل   غیرمستقیم ،مستقیم اثرات(  11جدول )  در فضایی، اثرات تردقیق و  بیشتر بررسی منظوربه

(  10محاسبه اثرات مذکور از ضرایب تخمین زده شده در جدول ) منظوربه .است شده  ارائه متغیرها

  دهد که اگر آن متغیر در کشور هدف تغییر کند استفاده شده است. اثر مستقیم هر متغیر نشان می

که اثر غیرمستقیم هر  طور متوسط چه تاثیری بر رشد اقتصادی خود کشور خواهد داشت. در حالیبه

متغیر بیانگر آن است که اگر متغیری در کشور هدف تغییر کند، چه تاثیری بر رشد اقتصادی سایر 

قیم  کشورهای مجاور خواهد داشت )اثر سرریز(. در نهایت اثر کل مجموع اثرات مستقیم و غیرمست

طور متوسط چه تاثیری بر  باشد که تغییرات هر متغیر در کشور هدف بهباشد و بیانگر این نکته میمی

 رشد اقتصادی کشورهای کل نمونه مورد مطالعه دارد. 
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 نتایج اثرات کل، مستقیم و غیرمستقیم  . 11جدول 

 آماره+ سطح  ضریب  نوع اثر  متغیر

 

OIL 

 (*0/ 018)  -37/2 - 62/0 مستقیم 

 (*0/ 004)  -90/2 - 35/0 غیرمستقیم 

 (*0/ 002)  -04/3 - 98/0 کل

 

FDI 

 (*0/ 045)  01/2 09/0 مستقیم 

 (*0/ 023)  25/2 62/0 غیرمستقیم 

 (*0/ 030)  17/2 71/0 کل

 

INF 

 (*0/ 000)  -56/4 - 04/0 مستقیم 

 (*0/ 015)  -40/2 - 08/0 غیرمستقیم 

 (*0/ 022)  -29/2 - 12/0 کل

 

lnPOP 

 (*0/ 004)  -90/2 - 77/2 مستقیم 

 (*0/ 030)  -17/2 - 92/9 غیرمستقیم 

 (*0/ 001)  -25/3 - 69/12 کل

 های پژوهش منبع: یافته                                     درصد.  10داری در سطح درصد، ** معنی  5داری در سطح *  معنی

دار کشور منفی و معنی(، اثرات مستقیم درآمد نفت بر رشد اقتصادی هر  11اساس نتایج جدول )بر

بوده و همچنین اثرات غیرمستقیم آن بر رشد اقتصادی کشورها منفی بوده که مطابق با نتایج ارائه  

باشد و بیانگر این مطلب است که با افزایش درآمدهای نفتی در کشورهای  ( می10شده در جدول )

از فروش نفت بیشتر صرف  ها افزایش پیدا کرده و در نتیجه درآمدهای حاصل  فوق، سوء مدیریت 

مولد و رانتی افزایش  های دولت در راستای اهداف غیرامور مصرف گرایانه، تجمل گرایانه و هزینه

یافته و به امور مرتبط در حوزه رشد اقتصادی و تولید داخلی سرریز نشده، و در نتیجه میزان تولید و  

با افزایش درآمدهای نفتی در کشورهای  یابد. بنابراین  رشد اقتصادی در کشورهای مجاور کاهش می

فوق، موجب کاهش تولیدات داخلی، تک محصولی شدن اقتصاد، کاهش تجارت خارجی، حرکت 

-اقتصاد به سمت مصرف گرایی تجملی برای نهادها، کاهش اعتبارات بانکی جهت تامین سرمایه

اقتصاگذاری نهایت موجب عقب ماندگی و کاهش رشد  دی در منطقه و  ها در منطقه شده و در 

هر کشور    رشد اقتصادیبر    گذاری مستقیم خارجیسرمایهاثرات مستقیم  گردد.  کشورهای مجاور می

بوده    مثبت  ی مجاورکشورها  رشد اقتصادی دار بوده و همچنین اثرات غیرمستقیم آن بر  و معنیمثبت  
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امنیت  ت که با افزایش  باشد و بیانگر این مطلب اس( می10که مطابق با نتایج ارائه شده در جدول )

سیاسی ثبات  نهادها  ،اقتصادی،  خوب  سرمایه  حکمرانی  جذب  در  میزان  خارجی  مستقیم  گذاری 

بر    افزایش  منطقه های  کشور آن  سیاسی  و  اجتماعی  اقتصادی،  اثرات  و موجب سرریز شدن  یافته 

اشتغال،  کشورهای مجاور شده و در نهایت سبب افزایش تولیدات داخلی کشورها، بهبود وضعیت  

فناوری اقتصادی در کشورهای همجوار میافزایش  افزایش رشد  و  تولید  نوآورانه  اثر  های  گردد. 

دار است، همچنین اثرات غیرمستقیم  مستقیم ضریب جمعیت بر رشد اقتصادی هر کشور منفی و معنی

بر رشد اقتصادی کشورها منفی و معنی نشان میمتغیر فوق  بوده و  با  دار  افزایش جمعیت در  دهد 

کشورهایی که از وضعیت مطلوب اقتصادی برخودار نیستند و گرفتار معضلات مختلف اجتماعی،  

به  اقتصادی و سیاسی می بوده و موجب مهاجرت  افزایش جمعیت تشدید کننده مشکلات  باشند، 

های  کشورهای مجاور گردیده و در نتیجه سبب افزایش بیکاری، عقب ماندگی و بزهکاری در کشور

 همسایه خواهد گردید.  

 گیرینتیجه

در ساختار اقتصادی    ایقیمت نفت و درآمدهای حاصل از صادرات آن نقش مهم و تعیین کننده 

صاد کشورهای  میراغلب  بازی  نفت  منتظرکننده  غیره  شوک  هرگونه  شدن  وارد  به  ه کند.  ای 

  هرگونه . بحران در این کشورها منجر شودتواند به بروز عدم تعادل و حتی  بازارهای جهانی نفت می

  خواهد   تاثیر  اقتصادی  رشد  بر  و   داده   افزایش یا کاهش  را  خام  قیمت نفت  عرضه،  و  تقاضا  در  تغییر

 توجه اقتصادی کلان متغیرهای آن بر ملاحظه  قابل تاثیر دلیلبه  نفت قیمت هایشوک  گذاشت.

 کاهش برگشت به منجر نفت قیمت هایشوک کرده، خود جلب به از اقتصاددانان را بسیاری

 طبیعی نرخ تغییر و ادوار تجاری هایمدل  تکنولوژی در هایشوک  نقش سرمایه، کاهش ناپذیر

نفتی   هایشوک اساس آن بر که دارد وجود دلایل زیادی نظری لحاظ به شده است. بیکاری

 دهند.می تاثیر قرار تحت را اقتصادی کلان متغیرهای

متغیر درآمد    که کرد اضافه توانمی تحقیق این در فضایی رگرسیون از استفاده  چرایی تبیین برای

ناحیه  ناحیه مجاور نفت در  تاثیر عوامل درونی آن  بود. زمانی  تنها تحت   کشور در  کهنخواهد 
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بر رشد اقتصادی کشورهای مجاور تاثیری منفی دارد )اثرات   یابد  افزایش درآمدهای نفتی همسایه

اثر گذار باشد، بیانگر پدیده وابستگی فضایی  همجوارسرریز( و همچنین اگر درآمد نفت در منطقه 

 است که اقتصادسنجی مرسوم امکان تخمین و شناسایی این اثرات و عوامل را ندارد. 

، مطالعه فوق به ارزیابی  کشورهای منتخب صادرکننده نفت در موضوع این اهمیتلذا با توجه به  

 2019-2008کننده نفت برای بازه زمانی  تاثیر درآمد نفت بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب صادر

با رویکرد اقتصادسنجی فضایی ترکیبی پرداخته شد. ابتدا جهت بررسی تشخیص وابستگی فضایی 

وابستگی فضایی کشورها مورد    AICو آماره    Moran  ،Gery C  Getis Ouard, Geاز آزمون  

های وابستگی فضایی، الگوی پژوهش در چارچوب  داری آزمونتایید قرار گرفت و بر اساس معنی

SDM    نتایج تحقیق، درآمدهای حاصل از فروش نفت، اثرات منفی و با توجه به  برآورد گردید. 

نتیجه سازگار با نتایج سایر مطالعات از    دهد و این مخرب بر رشد اقتصادی این مناطق را نشان می

 Ashraf & et al (2022 ( ،Khan & et  al (2022  ،(Umae & Lee, (2020( ،Turan)جمله  

(2015( ،Mousavi & et el (2022    و(Khavari & et al (2022  باشد. با عنایت به نتایج  می

متغیر سرمایه و  تحقیق،  مثبت  تاثیری  مستقیم خارجی  اقتصادی کشورهای  گذاری  بر رشد  معنادار 

داری بر  که متغیرهای نرخ تورم و جمعیت تاثیری منفی و معنیمورد مطالعه تحقیق دارد در حالی

رشد اقتصادی مناطق مجاور دارند که از این میان متغیر درآمد نفت بیشترین تاثیر منفی بر رشد و  

-گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورم بههتوسعه اقتصادی دارد و همچنین متغیرهای جمعیت، سرمای

ترتیب دارای بیشترین تاثیر بر روی رشد اقتصادی کشورهای فوق دارد و این نتایج سازگار با نتایج  

از )Elneel & AlMulhim, (2022)  جملهسایر مطالعات   ،Katircioglu & et al, (2015  ،

(Emami & et al, (2017  و   (KHosh Kalam KHosroshai (2019  با  می باشد. از طرفی 

عنایت به پایین بودن تولید ناخالص داخلی سرانه کشورهای منطقه، موجب عقب ماندگی کشورها  

شود  از لحاظ رشد و توسعه اقتصادی شده و اثر سرریز فضایی آن به کشورهای مجاور بازگردانده می

ها با حجم بالا خواهد شد. از آنجا  لاق فقر و تشدید بیکاریو موجب فرو رفتگی کشورها فوق در بات

،  کفایتی نهادهاهای مختلف مانند بیاساس ادبیات تحقیق، بخشی از اثرات نفت از طریق کانال که بر

https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-021-00841-7#auth-Faiez_Ahmed-Elneel
https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-021-00841-7#auth-Abdullah_Fahad-AlMulhim_
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یره به تولیدات داخلی و مخصوصا بخش صنعت  و غ  ثمرنامولد و بی  های یت ، فعالهای رانتیردولت 

های قیمتی نفت و  کننده نفت جهت مقابله با شوکشود کشورهای صادرپیشنهاد میشود، منتقل می

ثباتی در قیمت نفت که عمدتا ناشی از تولید و صادرات بیش از حد نفت بوده، با یکدیگر  کاهش بی

هماهنگی لازم را داشته باشند تا از اثرات سوء شوک قیمتی نفت بر عملکرد اقتصادی مقابله نمایند  

بهبود عملکرد  و عوای به مناطق مجاور سرریز کرده و موجب  د مثبت حاصل از صادرات نفت را 

کننده نفت باشد. از اتکا بیش از حد  متغیرهای کلان اقتصادی و توسعه هرچه بهتر کشورهای صادر

به درآمدهای نفتی خوداری نموده و عواید حاصل از صادرات نفت را در زمان شوک مثبت نفتی را  

های مرتبط با آن در جهت افزایش سطح  ی مولد مخصوصا بخش صنعت و زیر بخشها در بخش

کیفیت و حجم تولیدات داخلی با ارزش افزوده بالا سرریز نمایند تا موجب کاهش نرخ بیکاری و  

کننده نفت در خصوت  ها بین کشورهای صادرافزایش نرخ رشد اقتصادی باشد. افزایش همکاری

های تولید  روز در خصوت استخراج منابع نفتی و کاهش هزینه برتر و به   هایاستفاده از تکنولوژی 

پایه مالیات غیرنفتی و   تقویت و نفت به مالی وابستگی کاهشنفت، ارائه راهکارهایی در خصوت  

 گذاری در منابع تجدید پذیر افزایش یابد. سرمایه

 تعارض منافع 

 .تعارض منافع وجود ندارد

 سپاسگزاری
عوامل پر تلاش و زحمت کش در گرد آوری پژوهش فوق کمال تشکرو قدردانی را  از تمامی  
 داریم. 
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Abstract  

The discussion about the impact of natural resources on the economic growth 

of countries has a long history, but in the last 50 years, along with the 

occurrence of some problems in countries with natural resources, various 

explanations of the impact of natural resources on the economic growth of 

countries have been presented. There is no single approach to the causes of 

the resource curse. Among the various approaches that have been presented 

about the causes of the resource curse, those that emphasize the role of 

institutions and human capital have received more attention. Perhaps, at first, 

there is an idea that abundant income from natural resources creates wealth 

for a country and leads to economic progress. Therefore, natural resources can 

be an important factor in accelerating investment and economic growth, but 

some empirical observations show the opposite of this claim. Many countries 

rich in natural resources have not been able to obtain the necessary benefits 

for their economy from the opportunity created by the income from natural 

resources, that is, while the abundance of potential natural resources could 

have increased exports and foreign exchange earnings in the economies. 

benefits from natural resources and therefore it was expected that these 

countries would have high economic growth, but in reality, this has not 

happened. This conflict between theory and experience has caused many 
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efforts to explain the causes of the negative relationship between economic 

growth and natural resources. Existing empirical studies state that natural 

resources indirectly have negative and inhibiting effects on economic growth 

and development, and the abundance of resources in most cases indirectly 

causes certain deviations and trends in the economy and thereby causes 

economic backwardness. to be The natural resource curse reflects the fact that 

natural resources prevent the development of good institutions, and countries 

gifted with natural resources have the lowest quality of institutions due to the 

development of corrupt practices. In the economic literature, mainly two types 

of natural resource effects on economic performance have been identified: a 

direct effect and an indirect effect. The indirect effect is mainly done through 

the quality of institutions and human capital. Considering the explanations 

provided regarding the abundance of natural resources in countries and their 

relationship with economic growth, considering the role of the quality of 

institutions and human capital in the economic growth of countries, in this 

regard, in this research, the impact of the abundance of natural resources on 

the economic growth of countries The developing selection, considering the 

role of institutional quality and human capital, during the years (1990-2018), 

has been studied using the auto- regression method with extended intervals of 

the PMG-ARDL panel. To estimate and analyze the model, we used the 

econometric method of the research model as well as experimental estimates. 

The econometric process related to the data includes six stages, the Manai test, 

the long-term relationship detection test (Pedroni), the collinearity test, and 

the short-term relationship test. The duration of the ARDL-PMG method 

model is the long-term relationship test of the ARDL-PMG method model, the 

test term relationship test of the ARDL-PMG method model, and the test of 

the normal distribution of the disturbance components of the model. The 

results of the panel data estimation with ARDL-PMG show that if there is a 

percent increase in the logarithm of income The results of panel data 

estimation with ARDL-PMG show that if there is a one percent increase in the 

logarithm of income Natural resources, the logarithm of economic growth in 

the long term decreases by 0.01 percent. In other words, with the increase in 

the share of natural resources in the gross domestic product, economic growth 

has decreased in the studied periods. Another result of the research is that with 

a one percent increase in the logarithm of the institutional quality index, the 

logarithm of economic growth increases by 0.089 percent. In other words, 

applying good governance and creating appropriate laws has caused economic 
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growth. Another result obtained from this research is that with an increase of 

one percent in the logarithm of total investment, the logarithm of economic 

growth increases by 0.119 percent. That is, with the increase of new 

investment, the GDP increases, and considering that investment is one of the 

components of the GDP, it is obvious that with its increase, we will witness 

economic growth and production. The last result of the research is that with a 

one percent increase in the logarithm of the human capital index, the logarithm 

of economic growth increases by 0.582 percent. Investment is considered the 

main factor of economic progress and it consists of all the costs that lead to 

maintaining, maintaining, or increasing production capacities, as well as 

generating income. These costs do not only include material investment in 

facilities, equipment, inventory of warehouses, and development of natural 

resources but also include human investment, research, and development, 

education, and labor force relocation. And according to the findings of the 

research, it seems that the abundance of natural resources through the 

backwardness of human capital and the weakness of governing institutions 

have caused the backwardness of the studied countries in development. For 

this purpose, according to the results of the research that evaluated the impact 

of human capital on economic growth, on this basis, it is suggested that 

governments and households should try to improve the level of health and 

wellness, scientific knowledge, and skills of the workforce and increase the 

level of people's well-being. Also, due to the ineffectiveness of governments 

in fighting corruption and rent-seeking, clarifying and creating a proper 

process for the proceeds from the sale of natural resources and the costs 

incurred from these resources can reduce the negative impact of natural 

resources to some extent. As a suggestion, public awareness of the income and 

expenditure of natural resources, as well as the creation of an independent 

fund for the revenues obtained in this way and transparent management, the 

fund can be effective in economic growth. It is suggested that governments 

create the necessary groundwork to attract domestic and foreign investment. 

Keywords: Economic Growth, Institutional Quality, Human Capital, Natural 

Resources abundance, ARDL-PMG method 
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تاثیر فراوانی منابع طبیعی بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب در 

 نظر گرفتن نقش کیفیت نهادی و سرمایه انسانی حال توسعه با در 

 ی  مهدیه محمد
اقتصادی،  کارشناس ارشد اقتصادیگروه    علوم  ، اقتصاد و مدیریتدانشکده    ،علوم 

 ، ایرانتبریز، تبریزدانشگاه 
  

   سید کمال صادقی
، دانشگاه  اقتصاد و مدیریتدانشکده  ،علوم اقتصادی گروه  اقتصادی، علوم  دانشیار

 ، ایران تبریز، تبریز
  

 چکیده
یکی از مباحثی که در حال حاضر، رشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار داده است، وفور منابع طبیعی 

در کشورهایی است که دارای منابع طبیعی فراوان هستند. در مطالعات اقتصادی به طور گسترده تاثیر  

است گرفته  قرار  مطالعه  مورد  اقتصادی  رشد  بر  طبیعی  منابع  مطا  وفور  از  برخی  تجربی  که  لعات 

در حقیقت بسیاری از   .موجود، نشان دهنده رابطه منفی بین وفور منابع طبیعی و رشد اقتصادی است

اند از فرصت ایجاد شده ناشی از درآمدهای حاصل از منابع  کشورهای غنی از منابع طبیعی نتوانسته

مقاله بررسی تاثیر وفور منابع  هدف این    طبیعی، منافع لازم را برای اقتصاد کشور خود کسب کنند. 

طبیعی بر رشد اقتصادی بیست کشور منتخب در حال توسعه با در نظر گرفتن نقش کیفیت نهادی و  

است. طبق نتایج به دست آمده، درآمد منابع طبیعی بر   1995-2019سرمایه انسانی، طی دوره زمانی 

دار دارد وکیفیت نهادی، مجموع  رشد اقتصادی کشورهای منتخب در حال توسعه تاثیر منفی معنا  

تاثیر  سرمایه بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب در حال توسعه  انسانی  گذاری و شاخص سرمایه 

رسد که فراوانی منابع طبیعی از طریق  های تحقیق، به نظر میمثبت و معنا دار دارند. با توجه به یافته

اعث عقب ماندگی کشورهای مورد مطالعه  های حاکمیتی بعقب ماندگی سرمایه انسانی و ضعف نهاد 

  است. از توسعه شده 

 -ARDL)وفور منابع طبیعی، روش    ،رشد اقتصادی، کیفیت نهادی، سرمایه انسانی ها:کلیدواژه

PMG)  
 JEL: 33, Q32, C47, O24J, 02D بندیطبقه
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  مقدمه
تحت را  اقتصادی  رشد  امروزه  که  مسائلی  از  قرار  یکی  در  داده تاثیر  طبیعی  منابع  وفور  است، 

طور گسترده تاثیر وفور  کشورهایی است که از این مزیت برخوردار هستند. در ادبیات اقتصادی به

در اکثر این مطالعات تاثیر منفی وفور است.منابع طبیعی بر رشد اقتصادی مورد بررسی قرار گرفته

اقتصادی کشور بر رشد  طبیعی  دارنده آن  منابع   ,Saches & Warner)   است تاکید شده های 

های  توانست عامل افزایش صادرات و درآمد یعنی در حالی که وفور منابع طبیعی بالقوه می  .(1995

رفت این کشورها از رشد اقتصادی  مند از منابع طبیعی شود و لذا انتظار میهای بهره ارزی در اقتصاد

 است. ه بالایی برخوردار باشند، ولی در واقع چنین نشد

های  درمورد این که دلیل اصلی این رابطه منفی بین وفور منابع طبیعی و رشد اقتصادی چیست، تحلیل

های مختلفی  بین تفسیررویکرد واحدی درباره علل نفرین منابع وجود ندارد.  متفاوتی وجود دارد و  

ها و سرمایه انسانی  نهاد  هایی که تاکید بر نقشکه درباره علل نفرین منابع بیان گردیده است. تفسیر

ها بر  و در حالی که برخی از تبیین  دارند، بیشتر مورد توجه قرار گرفته است و قدرت بیشتری دارند 

کنند و بر نقش کارآفرینان تاکید دارند، گروهی دیگر بر مسائل نهادهای بخش خصوصی تمرکز می

کند که منابع طبیعی طبیعی این واقعیت را منعکس مینفرین منابع    ورزند.در واقعحکمرانی تاکید می

نهاد  توسعه  میاز  جلوگیری  خوب  در    .( Ebadi & Niko Nesebeti, 2011)  کندهای 

پایین می حقیقت را  نهادها  کیفیت  طبیعی  بسیار ضعیف منابع  اقتصادی  عملکرد  به  منجر  و    آورند 

یر در دموکراتیک سازی،کاهش  یعی با تغدهند که منابع طبینشان می  شده،انجام  شوند. مطالعاتمی

آزادی  قانونسطح  حاکمیت  تضعیف  مدنی،  می،  های  کاهش  را  نهادها   & Lite)  دهد کیفیت 

Weidmann, 1999; Isam & et al, 2005 and Sala-I-Martin & Subramanian, 2008 

داده   Lite &Weidmann (1999)  علاوه به .( که  نشان  طبیعی اند  منابع  از  غنی  کشورهای 

به دلیل این  منابع طبیعی همچنین توسعه نهادی را    .کشورهایی هستند که بالاترین میزان فساد را دارند

دولت ها از منابع طبیعی برای جلب رضایت مخالفان، مسئولیت عمومی و مقابله با فشارها برای  که  

 Isam & et al, 2005 and Sala-I-Martin)کندتضعیف می  کنند، میاصلاح نهادی استفاده  
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& Subramanian, 2008  .)علاوه  به(Saches & Warner (1995   اند که کشورهای  نشان داده

از نظر منابع طبیعی کشورهایی هستند که از کمترین کیفیت موسسات برخوردار هستند. این به    غنی

های فاسد و در نتیجه ناکارآمدی  ت این دلیل است که فراوانی منابع طبیعی به طورکلی به توسعه فعالی

  های جنگ  بالای  خطر  طریق  از  اول  وهله  در  نهادی   گذارد. به همین ترتیب نفرینتاثیر می  هانهاد

                           .                                                                  (Collier & Hoffler, 2005)  شودع آشکار میمناب از  غنی کشورهای در داخلی

،  نهادی و حتی محیطی مختلفی بسیج شدند  ،سیاسی،  عوامل اقتصادیمسئله،  نابراین برای توضیح این  ب

اند،کشورهای دارای  مند شده دهد کشورهایی که از منابع طبیعی بهره ولین گروه مطالعات نشان میا

طور  همان .(and Ledarman & Maloney, 2007  Gilfason, 2001)  سرمایه انسانی بالا هستند

دارد بستگی  موسسات  کیفیت  به  طبیعی  منابع  تاثیر  که  هستند  معتقد  دیگر  در حقیقت    .که گروه 

اند از فرصت ایجاد شده ناشی از درآمدهای حاصل  بسیاری از کشورهای غنی از منابع طبیعی نتوانسته

  طبیعی   منابع   از   که  در واقع کشورهایی  کسب کنند. یعنیاز منابع، منافع لازم را برای اقتصاد خود  

  هستند   مواجه   کشورها  سایر  به   نسبت  کمتری  رشد   نرخ  با  متوسط  بطور  هستند  برخوردار  فراوان

(Mehlum & et al, 2006 and Sala-I-Martin & Subramanian, 2008)   . 

عملکرد اقتصادی مشخص شده  با این حال در ادبیات اقتصادی عمدتا دو نوع تاثیر منابع طبیعی بر  

مستقیم. در واقع اثر غیرمستقیم به طور عمده از طریق کیفیت  یک اثر غیر  و   است: یک اثر مستقیم 

 .شودموسسات و سرمایه انسانی انجام می 

با نظر به توضیحات ارائه شده در خصوص وفور منابع طبیعی در کشورها و رابطه آن با رشد اقتصادی،  

کیفیت نهادها و سرمایه انسانی در رشد اقتصادی کشورها، تحقیق حاضر به دنبال  با توجه به نقش  

اقتصادی بیست کشور  بر رشد  تأثیر فراوانی منابع طبیعی  با در نظر    1یافتن  منتخب در حال توسعه: 

جا که مسئله بلای وفور منابع طبیعی در  از آن  .باشدگرفتن نقش کیفیت نهادی و سرمایه انسانی می

 

کشورهای منتخب کشور شامل: )آرژانتین، الجزایر، برزیل، مصر، اندونزی، هند، ایران، اردن، مراکش،   .1

 ن، فیلیپین، روسیه، تونس، ترکیه، ونزوئلا و آفریقای جنوبی(مکزیک، مالزی، نیجریه، عمان، پاکستا
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های متکی به منابع طبیعی بیشتر موضوعیت دارد، لذا بررسی دقیق و شناخت رابطه بین فراوانی  داقتصا

 منابع طبیعی و رشد اقتصادی از اهمیت بیشتری برخوردار است.  

مطالعات زیادی در رابطه با تاثیر وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی در ایران و جهان انجام شده ولی  

زمان تاثیر منابع طبیعی و کیفیت نهادی و وفور منابع طبیعی رابطه با بررسی هممطالعات معدودی در 

و سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی انجام شده و اکثر مطالعات انجام شده به صورت رگرسیون خطی  

 . است ARDL- PMG است که این تحقیق با استفاده از  روش

تاثیر وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب  در این راستا تحقیق حاضر به دنبال بررسی  

های  در حال توسعه با در نظر گرفتن نقش کیفیت نهادی و سرمایه انسانی )به عنوان مهمترین کانال

گذاری وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی( است. تأثیرات بین منابع طبیعی و کیفیت موسسات از  اثر

بررسی مییک سو و منابع طبیعی و سرم این مدل  از سوی دیگر در  انسانی  تواند  که می شود.ایه 

مسئولان اقتصادی کشورها را در بهبود اثرات وفور منابع بر رشد اقتصادی یاری نماید. از این رو به  

منظور تبیین و بررسی دقیق و موشکافانه دلایل بلای وفور منابع طبیعی، انجام این مطالعه ضروری  

 است.

سازماندهی تحقیق حاضر به این صورت است که این تحقیق از شش بخش تشکیل شده که در ادامه  

پردازیم و در بخش سوم به روش و  به بررسی پیشینه مطالعات تجربی در مورد موضوع تحقیق می

پیشنهادات  های پژوهش پرداخته و در نهایت نتیجه گیری و  تصریح مدل و در بخش چهارم به یافته

 شود. ارائه می

 پیشینه مطالعات تجربی 

المللی  با عنوان )نفت، نوسانات و موسسات: شواهد بین   El-Anshasy & et al (2017)  ایدر مقاله

کننده عمده  کشور تولید 17ای از و نمونه  1961- 2013از تولید کنندگان عمده نفت( در بازه زمانی 

 ،(CS-ARDL)شده مقطعی آن  و نسخه تقویت  (ARDL)  گرسیون پانلراستفاده از روش اتونفت با

مدت درآمد نفت و نوسانات آن بر رشد اقتصادی و همچنین نقش نهادها در  به بررسی اثرات بلند
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با پاسخثباتی در درآمد این رابطه پرداخته و استدلال کردند که  بی نفتی همراه  های ضعیف های 

 انگیزد، نه فراوانی درآمدهای نفتی را. دوکس نفرین منابع را بر میثباتی، پارادولت به این بی

  ای تحت عنوان منابع طبیعی و رشد اقتصادی در آفریقا: نقش کیفیت نهادی و سرمایه انسانی، در مقاله

(Oumarou Zalle (2018    به تجزیه و تحلیل اثرات مشروط وابستگی منابع طبیعی به سرمایه انسانی

با استفاده   2000-2015کشور آفریقایی طی دوره زمانی    29ها بر رشد اقتصادی برای  نهادو کیفیت  

پرداختند که با در نظر گرفتن تعامل بین    های گسترده پانلیرگرسیون خود توضیحی با وقفهروش  از  

یجه  منابع طبیعی و سرمایه انسانی از یک سو و منابع طبیعی و کیفیت نهادی از سوی دیگر، به این نت 

کشور در  طبیعی  منابع  از  استفاده  برای  مناسبی  اهرم  انسانی،کوپه  سرمایه  فساد  که  های  رسیدند 

 آفریقایی است.

ای تحت عنوان )فراوانی منابع طبیعی، کیفیت نهادی و توسعه تولید: شواهدی از کشورهای  در مقاله

کیفیت نهادی را بر عملکرد تاثیرات اجاره منابع طبیعی و    Amiri & et al (2019)غنی از منابع(  

ها از  کند. این داده های قابل تجارت و غیر قابل تجارت در کشورهای غنی از منابع ارزیابی میبخش

کشور غنی از منابع طبیعی و دارای سطوح مختلف کیفیت   28پانل از  هایو مدل داده  2016-2000

نتایج برآورد مدل نشان مینهادی را بررسی می  های وابسته به منابع  که در مورد اقتصاددهد  کند. 

افزایش می نسبت  این  باشد.  طبیعی،  داشته  نهادی وجود  کیفیت  از  بالایی  که سطح  این  یابد مگر 

کند که، ساختار نهادی کارآمد در کشورهای مبتنی بر  برآوردهای مختلف رگرسیون پانل تایید می

منابع طبیعی، عملکرد بخش تولید را در این    منابع طبیعی، از طریق کاهش اثرات پدیده لعن وفور

 بخشد. اقتصادها بهبود می

ای با عنوان تاثیر جهانی شدن، وفور منابع طبیعی و سرمایه انسانی بر توسعه مالی: شواهد سی  در مقاله

تاثیر رشد    Heidar zeidi & et al (2019)  ،1990-2016های  طی سال  ( (OECDو یک کشور  

کشورهای سازمان همکاری اقتصادی و توسعه، تاثیر جهانی شدن، منابع طبیعی    اقتصادی و سرمایه در

های اقتصاد سنجی را برای  ای از تکنیکو سرمایه انسانی را بر توسعه مالی بررسی کردند و مجموعه

اند. نتایج روش همگرایی  های صفحه به کار گرفتهکنترل مسائل وابستگی مقطعی و ناهمگنی در داده 
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های مطالعه است. نتایج تجربی به طور مداوم به روز و اصلاح  ابطه طولانی مدت بین متغیرنشانگر ر

شده. روش حداقل مربعات معمولی تاثیر مثبت و قابل توجهی از جهانی سازی، منابع طبیعی و سرمایه  

ن،  انسانی بر توسعه مالی دارد. نتایج تحلیل علیت دومیترسکو و هورلین اثرات بازخورد جهانی شد

کند. منابع  رشد اقتصادی و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص را بر متغیر وابسته یعنی توسعه مالی تایید می

شود. شود و توسعه مالی باعث سرمایه انسانی میطبیعی باعث افزایش توسعه مالی به روشی مثبت می

یشتر موسسات  های جلوگیری از حمایت از جهانی سازی و حرکت سرمایه انسانی، توسعه بسیاست

 شود. مالی از طریق فرهنگ جهانی شده و استفاده موثر از منابع طبیعی توصیه می

ای با عنوان )فراوانی منابع طبیعی، سرمایه انسانی و رشد اقتصادی در کشورهای صادر کننده  در مقاله 

رابطه میان فراوانی منابع    Behbodhi & et al (2008)های تابلویی،  نفت( با استفاده از روش داده 

صادر کشورهای  گروه  دو  در  را  اقتصادی  رشد  با  انسانی  سرمایه  و  خام  طبیعی  نفت  اصلی  کننده 

-200۴نفتی( در دوره  غیر  هایکننده نفت خام )اقتصاد)اقتصادهای نفتی( و کشورهای دیگر صادر

و  1970 داده  قرار  بررسی  نتیجه رسیدند  مورد  این  بازسرمایه  که   به  و درجه  فیزیکی  بودن  گذاری 

اقتصادی، تاثیر مثبت و مخارج دولتی و فراوانی منابع طبیعی تاثیر منفی بر رشد اقتصادی هر دو گروه  

منفی    ،است، تاثیر سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی کشورهای نفتیاز کشورهای مورد بررسی داشته

اند که سرمایه انسانی از عوامل اصلی  گیری کرده و نتیجه استنفتی مثبت بوده و برای کشورهای غیر

کننده نفت است که در این  کندی رشد اقتصادی اقتصادهای نفتی نسبت به کشورهای دیگر صادر

 کنند.رغم داشتن منابع طبیعی بسیار، رشد اقتصادی پایدار و بالایی را تجربه نمیکشورها به

 (Hadian & Mir Hashemi Dehnavi (2017  ،  به بررسی منابع طبیعی و رشد اقتصادی: آزمون

ی منابع  کشور در حال توسعه صادر کننده  16نظریه فشار بزرگ در کشورهای در حال توسعه برای 

  ( SUR)های به ظاهر نامرتبط  پرداختند و از روش رگرسیون  1996- 2013طبیعی طی دوره زمانی  

نتایج این مطا لعه نشان داد که در کشورهای آرژانتین، برزیل و  برای برآورد مدل استفاده کردند. 

مکزیک رونق منابع طبیعی به عنوان یک عامل فشار بزرگ باعث افزایش رشد اقتصادی شده است،  
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های رونق کاهش معنی داری  اما در کشورهای بولیوی، الجزایر و اندونزی رشد اقتصادی بعد از سال

 است.داشته 

 روش و تصریح مدل 
این   تأثیر  به   پژوهش در  بررسی  منتخب  منظور  بیست کشور  اقتصادی  بر رشد  منابع طبیعی  فراوانی 

، بر مبنای مباحث تئوریک و  حال توسعه با در نظر گرفتن نقش کیفیت نهادی و سرمایه انسانی در

تجربی معرفی  ،ملاحظات  روش  مدل  به  وقفهشده  با  توضیحی  خود  پانلی رگرسیون  گسترده    های 

(ARDL -PMG)  های پانل دیتا با اثرات فردی،  در صورت استفاده از مدل.  شودتخمین زده می

برآورد   روش  از  و    ARDLاستفاده  توضیحی  متغیرهای  بین  همبستگی  وجود  دلیل  به  استاندارد، 

دار و ناسازگار خواهد بود. این تورش نه  اجزای خطا نتایج صحیحی نخواهد داشت و برآورد تورش

رود. برای تصحیح این مشکل در پانل دیتا با  افزایش ابعاد زمانی و نه با افزایش مقاطع از بین نمیبا  

 & Pesaran, Smithکه توسط    PMGبعد زمانی بزرگ و بعد مقطعی نسبتا بزرگ از برآورد  

Shin (1999)  د  بر رش  یعیمنابع طب  میمستقری و غ  میمستق  ریمدل تأث  نیا  شود.ارائه شد استفاده می

  ت یفعال  ی مختلف نهاد  ی هاطیمختلف در مح  ی از آنجا که کشورهاو    کندیرا برجسته م  یاقتصاد

استفاده    یا، مناسب است که از برآورد کننده   ستند یبرخوردار ن  یکسانی  یعیکنند و از منابع طبیم

  ن یو در ع  ردیمدت را در نظر بگبلند  یهاییایمدت و پوکوتاه   یهاییایپو  نیب  زیکه امکان تما  میکن

  ح یرا ترج  PMGاست که برآوردگر    لیدل  ن ی. به همردیگدر نظر ب  زیکشورها را ن  یحال ناهمگون

دلیل بررسی کشورهای منتخب در حال توسعه داشتن استاندارد زندگی و توسعه سرمایه  .  میدهیم

در    رود.ر میانسانی نسبتا پایین بوده که از عوامل مهم کندی رشد اقتصادی در این کشورها به شما

تابع ارائه شده در این تحقیق با استناد بر   شود و استفاده می 1ایویوز افزارها از نرم تحلیل داده  و  تجزیه

که    باشدصورت زیر میبه    Oumarou Zalle (2018)مبانی نظری و مطالعات تجربی به ویژه مقاله  

 در آن:

 

1. Eveiws 
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: L𝐺𝑑𝑝𝑖,𝑡  لگاریتم نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در کشور  Iم در زمان  اt م، تولید ناخالص داخلی ا

شود.  در کشورهای منتخب در حال توسعه، با استفاده از میانگین تولید در این کشورها محاسبه می

 باشد. می 2010واحد تولید ناخالص داخلی، دلار به قیمت های ثابت سال 

Lres-nat:  منابع طبیعی در کشور  لگاریتم درآمد  I  ام در زمانt  ام، با توجه به وجود اطلاعات منابع

صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی، درآمد حاصل از منابع طبیعی با واحد سنجش  طبیعی به 

 شود. درصدی از تولید ناخالص داخلی در کشورهای منتخب در حال توسعه محاسبه می

LInst:    نهادی در کشور لگاریتم شاخص کیفیت  Iم در زمان  اtم. محاسبه و استخراج شده از میانگین  ا

 های حاکمیت جهانی در کشورهای منتخب. مولفه مورد عمل بانک جهانی با عنوان شاخص  6

(1 ) 

𝛥𝑙𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡

= 𝛽𝑖𝑜 + 𝜙𝑖𝑙𝑔𝑑𝑝𝑖,𝑡−1 + 𝛽𝑖1𝑙𝑟𝑒𝑠
− 𝑛𝑎𝑡𝑖,𝑡−1 + 𝛽𝑖2𝑙𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖,𝑡−1

+ 𝛽𝑖3𝑙𝐾𝐻𝑖,𝑡−1 + 𝛽𝑖4𝑙𝐼𝑛𝑣𝑖,𝑡−1

+ 𝛽𝑖5𝑙𝑟𝑒𝑠 − 𝑛𝑎𝑡 × 𝑙𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖,𝑡−1

+ 𝛽𝑖6𝑙𝑟𝑒𝑠 − 𝑛𝑎𝑡 × 𝑙𝐾𝐻𝑖,𝑡−1

+ ∑ 𝜆𝑖𝑗
∗ ∆𝑙𝑔𝑑𝑝𝑖,𝑡−𝑗 +

𝑝−1

𝑗=1

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗
1 ∆𝑙𝑟𝑒𝑠 − 𝑛𝑎𝑡𝑖,𝑖𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗
2 ∆𝑙𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖,𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗
3 ∆𝑙𝐾𝐻𝑖,𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗
4 ∆𝑙𝐼𝑛𝑣𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡

𝑞−1

𝑗=0
 

 

LKH: لگاریتم شاخص سرمایه انسانی در کشورi ام در زمانt  ام. این شاخص با استفاده از درصدی

 شود.ی کشورهای منتخب در حال توسعه محاسبه مینام کننده در دوره متوسطهازجمعیت ثبت 
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LInv  :گذاری در کشورلگاریتم مجموع سرمایهi  ام در زمانt،گذاری  میانگین مجموع سرمایه  ام

در کشورهای منتخب در    یداخل  مستقیم  یگذارهیو سرما  یخارج  میمستق  ی هایگذارهیسرما یعنی  

   شود.محاسبه می 2010های ثابت سال حال توسعه با واحد سنجش دلار به قیمت 

:𝜀𝑖𝑡  خطا متغیر  𝜇𝑖،:عبارت  ضرایب  ثابت  وابستهاثرات  𝛿𝑖𝑗:،های 
∗ در    ضرایب  بردار 

 λ𝑖𝑗:ام،iکشور
 ام. iضرایب متغیرهای وابسته عقب افتاده که مقیاس پذیر هستند، در کشور∗

 ها  یافته

ها به روش اقتصاد سنجی مدل تحقیق و نیز برآوردهای تجربی پرداختیم  برای اثبات صحت فرضیه

آزمون مانائی، آزمون تشخیص روابط  ها شامل شش مرحله، سنجی مربوط به داده که فرآیند اقتصاد

هم آزمون  )پدرونی(،  کوتاه بلندمدت  روابط  آزمون  روشخطی،  مدل  ،  ARDL-PMG  مدت 

 آزمون توزیع نرمال اجزای اخلال مدل، است.   ،ARDL-PMGآزمون روابط بلندمدت مدل روش  

-نتایج داده شده  1های تحقیق را مورد بررسی قرار دادیم. در جدول در مرحله نخست، مانایی متغیر

 .ستا

 نتایج آزمون مانایی متغیرها با روش ایم، پسران و شین . 1جدول

 متغیر آماره تی  احتمال آماره تی نتیجه

 LGDP 32025/2 9898/0 نامانا

 LNS - 63297/1 0512/0 نامانا

 LINST - ۴8137/0 3151/0 نامانا

 LINV - 15811/0 ۴372/0 نامانا

 LHCI 6۴۴83/0 7۴05/0 نامانا

 : محاسبات پژوهش مأخذ

درصد نامانا    95دهد که تمامی متغیرها در فاصله اطمینان  نتایج آزمون ایم، پسران و شین نشان می

 هستند. 

می  2نتایج جدول   از روش  نشان  استفاده  برای  مانا هستند.  تفاضل  با یک  متغیرها  تمامی  که  دهد 

(ARDL-PMG)    باشد. روش داشته  وجود  مدل  در  بلند مدت  و  کوتاه مدت  روابط  است  لازم 

  مدت بدین صورت است که متغیر وابسته بایستی در سطح نامانا باشد تشخیص وجود روابط کوتاه 
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((Monjazeb & Nosrati, 2017  .  شرط در مدل حاکم است و متغیر تولید ناخالص داخلی  این

 گیرد. باشد. برای تشخیص وجود روابط بلندمدت در مدل آزمون پدرونی انجام میدر سطح نامانا می

 نتایج آزمون مانایی متغیرها با یک تفاضل با روش ایم، پسران و شین . 2جدول 

 متغیر آماره تی  احتمال آماره تی نتیجه

 LGDP - 32۴2/11 0000/0 مانا

 LNS - 2236/1۴ 0000/0 مانا

 LINST - 37۴8/16 0000/0 مانا

 LINV - 3597/15 0000/0 مانا

 LHCI - 273۴/10 0000/0 مانا

 : محاسبات پژوهش مأخذ

 ها را آزمون کردیم. در مرحله دوم، وجود ارتباط بلند مدت یا هم انباشتگی بین متغیر

 پدرونی نتایج آزمون  . 3جدول 

 آماره  ضریب  حتمالا آماره  ضریب  احتمال
2961/0 53565۴ /0 Panel v-Statistic 

Weighted 
011۴/0 277890 /2 PANEL V 

7735/0 

 

750326 /0 Panel rho-Statistic 

Weighted 
055۴/0 59۴350 /1 - PANEL 

RHO 

0006/0 219812 /3 - Panel PP-Statistic 

Weighted 
0000/0 22589/10 - PANEL PP 

0002/0 523938 /3 - Panel ADF-

Statistic Weighted 
0000/0 70۴213 /6 - PANEL 

ADF 
   9638/0 692۴87 /1 GROUP 

RHO 
   0000/0 537517 /۴ - GROUP PP 

   0002/0 608517 /3 - GROUP 

ADF 
 : محاسبات پژوهش مأخذ

درصد    5  زیردارای احتمال  آماره    11از  آماره    7  پدرونی،  آزمون  آمده ازدستهب   توجه به نتایجبا

توان از  میدهد که بین متغیرهای تحقیق روابط بلندمدت وجود دارد و  می  باشند. این نتیجه نشانمی

 های تخمین بلندمدت استفاده نمود. روش

 ها را بررسی کردیم. در مرحله سوم، وجود روابط هبستگی )هم خطی( میان متغیر
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 ن متغیرهای توضیحی مدل خطی بیآزمون هم. 4جدول
سرمایه  

 انسانی 

مجموع 

 گذاری سرمایه 

کیفیت  

 نهادی 

درآمد منابع  

 طبیعی

 متغیر

 درآمد منابع طبیعی  1 - 0/ 360757 0/ 1۴۴525 0/ 081722

 کیفیت نهادی  - 0/ 360757 1 0/ 108581 0/ 371078

 گذاری مجموع سرمایه  0/ 1۴۴525 0/ 108581 1 0/ 170038

 سرمایه انسانی  0/ 081722 0/ 371078 0/ 170038 1

 : محاسبات پژوهش مأخذ

در مرحله چهارم، پس از مطالعه و بررسی مدل و فراهم شدن شرایط لازم برای تخمین مدل با استفاده  

وقفه  با  به آزمون روابط کوتاه مدت مدل روشاز خودرگرسیونی  پانلی،  -ARDL  های گسترده 

PMG .پرداختیم 

 ARDL-PMG نتایج نهایی روابط کوتاه مدت مدل به روش. 5جدول 
 متغیر ضریب  انحراف استاندارد  آماره تی  احتمال آماره تی

0002/0 ۴۴315/21 005350 /0 11۴731 /0 COINTEQ01 

0001/0 ۴۴265/32 00098/0 003179 /0 D(LNS) 

07۴2/0 692959 /2 001960 /0 005278 /0 D(LINST) 

0000/0 5520/383 000788 /0 302133 /0 D(LINV) 

0018/0 63305/10 - 0118۴2 /0 125917 /0 - D(LHCI) 

3357/0 1۴3907 /1 - 832۴۴0 /1 0961۴2 /2 - C 

0000/0 20۴ /1712 - 0000131/0 002238 /0 - 1@TREND 

 پژوهش : محاسبات مأخذ

نتیجه  بهاولین  آید این است که خودتوضیحی متغیر وابسته تا یک  دست میای که از تخمین مدل 

سال متوالی    1گونه تغییر در تولید ناخالص داخلی در سال جاری تا  دوره ادامه دارد. یعنی اثرات هر 

 

های سری زمانی ممکن است از یک روند در طول دوره مورد مطالعه تبعیت کنند.روند در  های دارای دادهمدل .1

 شود.می نمایش داده  TREND@ها با نرم افزار
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-نهادی و مجموع سرمایهمشهود خواهد بود. در کوتاه مدت متغیرهای درآمد منابع طبیعی، کیفیت 

اند. در مقابل تاثیر شاخص سرمایه انسانی بر تولید  گذاری اثر مثبت و معنادار بر متغیر وابسته گذاشته 

 ناخالص داخلی منفی است.  

در مرحله پنجم، با توجه به نتایج آزمون پدرونی و اثبات وجود روابط بلند مدت، روابط بلندمدت  

 است. ارائه شده  ARDL-PMGمدل روش  مدل با آزمون روابط بلندمدت

 ARDL-PMG نتایج نهایی روابط بلندمدت مدل به روش  . 6جدول
 متغیر ضریب  انحراف استاندارد  آماره تی  احتمال آماره تی

0398/0 063631 /2 - 005005 /0 010328 /0 - LNS 

0117/0 53۴523 /2 03537۴ /0 089656 /0 LINST 

0000/0 5۴7118 /9 020896 /0 199۴99 /0 LINV 

0000/0 392237 /7 07881۴ /0 582609 /0 LHCI 

 : محاسبات پژوهش مأخذ

اقتصادی   رشد  بر  طبیعی  منابع  درآمد  منفی  تاثیر  دهنده  نشان  بلندمدت  تخمین  از  حاصل  نتایج 

گذاری و سرمایه انسانی بر رشد  باشد. تاثیر کیفیت نهادی، مجموع سرمایهکشورهای مورد مطالعه می

 شود.  اقتصادی مثبت و معنادار گزارش می

آوری شده، مربوط به یک جامعه آماری نرمال در مرحله ششم، برای تعیین این که آیا نمونه جمع

 برا( انجام شد. -است، آزمون توزیع نرمال اجزای اخلال مدل )جارک

 هش: محاسبات پژو مأخذبرا                    -مون نرمال جارک  نتایج آز. 7نمودار 
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Series: Standardized Residuals

Sample 1995 2019

Observations 480

Mean      1.74e-08

Median  -0.000474

Maximum  0.544000

Minimum -0.505297

Std. Dev.   0.057328

Skewness   0.869582

Kurtosis   46.86142

Jarque-Bera  0.547535

Probability  0.760509
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 گیری بحث و نتیجه 

فراوانی منابع طبیعی بر رشد اقتصادی، با در نظر گرفتن نقش کیفیت نهادی و  تأثیر  در مقاله حاضر،  

به روش   1995  -2018برای بیست کشور منتخب در حال توسعه و برای بازه زمانی  ،  سرمایه انسانی

با وقفه  و    مورد بررسی قرار گرفت  ARDL -PMG  های گسترده پانلیرگرسیون خود توضیحی 

این است که در صورت افزایش  بیانگر    ،ARDL-PMGهای تابلویی با  نتایج حاصل از برآورد داده 

درصد کاهش    01/0یک درصد در لگاریتم درآمد منابع طبیعی، لگاریتم رشد اقتصادی در بلندمدت  

خالص داخلی، رشد اقتصادی در مقاطع  یابد. به عبارت دیگر با افزایش سهم منابع طبیعی در تولیدنامی

و با  های توسعه در ابتدا بر رشد اقتصادی تأکید داشته  تئوری مورد مطالعه کاهش پیدا کرده است.  

اما    دانستند.اطمینان وجود منابع طبیعی را برای رسیدن به رشد مناسب و توسعه همه جانبه موثر می

نجام شده در کشورهای در حال توسعه از جمله  نتایج به دست آمده از مطالعات نظری و تجربی ا

های اخیر که هدف خود را رشد قرار داده بودند، نشان  کشورهای آمریکای لاتین و آفریقا در سال

و  وجود درآمدهای حاصل از منابع طبیعی در بسیاری از کشورها باعث توسعه نگردیده دهد که می

منابع نفتی  علیرغم موفقیت نسبی آنها در رشد اقتصادی، وضعیت آنها چندان بهبود نیافته است، زیرا 

های اقتصادی و سیاسی گردیده و توسعه کشورهای  باعث فساد گسترده در حاکمیت و ایجاد رانت 

العات  دارای منابع طبیعی به نفع جاه طلبی و قدرت طلبی حاکمیت به کنار گذاشته شده است.. مط

توان  زیادی وجود دارد که نشان دهنده رابطه منفی درآمد منابع طبیعی و رشد اقتصادی است که می

 & Saches & Warner (2001)  ،(Gilfason (2001،  (John (2011  ،Ahmed  به مطالعات

et al (2016)  ،(Oumarou Zalle (2018،  (Sameti & et al (2007)    وHadian & Mir 

Hashemi Dehnavi (2017)    در حاکمیت  مخرب  نقش  به  مطالعات  این  تمامی  نمود.  اشاره 

 رسیدن به توسعه از طریق ایجاد فساد و رانت گسترده اشاره دارند. 

از نتایج دیگر پژوهش این است که با افزایش یک درصد در لگاریتم شاخص کیفیت نهادی، لگاریتم  

عبارت دیگر اعمال حاکمیت خوب و ایجاد قوانین   یابد. بهدرصد افزایش می 089/0رشد اقتصادی 

 است.مناسب باعث رشد اقتصادی شده 
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Haggard &Tied (2011)  در ارتباط با حاکمیت قانون و رشد اقتصادی به این نتیجه رسیدند که  

با بسیار  پیشرفته  و  در کشورهای صنعتی  آنها  میان  درحال  لاترارتباط  است  از کشورهای    .توسعه 

ب هم بردن شاخصهچنین،  اجزای گسسته شاخص حاکمیت  ی  های کلکار  از  بهتر  قانون  حاکمیت 

 ست که بر رشد اقتصادی تاثیرگذار است. ا قانون

نتیجه دیگری که از این تحقیق بدست آمد این است که با افزایش یک درصد در لگاریتم مجموع  

میزان  سرمایه به  اقتصادی  رشد  لگاریتم  میدرص  119/0گذاری،  افزایش  افزایش  د  با  یعنی  یابد. 

یابد. این نتیجه کاملا موافق با تئوری های  گذاری جدید، تولید ناخالص داخلی افزایش میسرمایه

گذاری یکی از ارکان تشکیل دهنده تولید ناخالص  ای علم اقتصاد است. با توجه به اینکه سرمایهپایه

رشد   آن،  افزایش  با  که  است  بدیهی  است،  بود.  داخلی  خواهیم  شاهد  را  تولید  و  اقتصادی 

(Shiripour & Mehrabani (2015  رشد    تاکید بر  ناخالص  ثابت  سرمایه  تشکیل  که  کردند 

 گذارد.  اقتصادی تاثیر شگرفی می

آخرین نتیجه حاصل از این پژوهش این است که با افزایش یک درصدی در لگاریتم شاخص سرمایه  

 عمده  عامل گذاری،سرمایهیابد.  درصد افزایش می  582/0به میزان  انسانی، لگاریتم رشد اقتصادی  

 حفظ، موجب که هاییهزینه تمام از است  عبارت عام معنی به و آیدمی به شمار اقتصادی پیشرفت

 گذاریسرمایه فقط هاهزینه  این شود. می درآمد  ایجاد همچنین و تولید،  های ظرفیت  افزایش یا  و ابقا

 بلکه گیرندبرنمی در را طبیعی منابع  توسعه و انبارها   موجودی تجهیزات،  ، تأسیسات در مادی

 بهداشت خدمت،  ضمن آموزش پرورش، و و توسعه، آموزش پژوهش  انسانی، هایگذاریسرمایه

 کمبود حقیقت در که هستند معتقد اقتصاددانان شود. بیشتررا نیز شامل می کار نیروی جابجایی و

 در کشورهای  در  اقتصادی  رشد سطح بودن  نازل اصلی عامل انسانی  های سرمایه در گذاریسرمایه

 افزایش و  دانش  و  علوم  از استفاده  ،پرورش و آموزش کشورها این  که  زمانی  تا و  است  توسعه حال

 نازلی سطح  در سرمایه و  کار نیروی  کارایی و  بازدهی اند، نداده  ارتقا  را  ای حرفه  هایمهارت سطح

 توان می  واقع در .گیردمی صورت ترسنگین هایهزینه  با و کندی با اقتصادی رشد  و  ماندمی باقی

 سرمایه لازم مقادیر دارای کشور که شد خواهند مولدزا بیشتر زمانی تنها فیزیکی هایسرمایه  گفت
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  و  انسانی سرمایه که است آن مبین کشور از خارج و داخل در شده  انجام مطالعات.  باشد انسانی

 Taghavi & Mohammadi  .دهستن  اقتصادی رشد بر مثبتی تأثیر دارای  آن با مرتبط هایشاخص

 ، سازدمی  ترتوسعه انسانی فرایندی است که دامنة انتخاب مردم را گسترده معتقد هستند،    (2006)

ش تغییر و تحول شود. بـا  تواند در طول زمان دستخوهایی که پایانی ندارد و می  هـا یا گزینه انتخـاب 

  : گیـردایـن حال، در هر سطحی از توسعه، سه عامل یا گزینه ضروری برای مردم ملاک قرار مـی

کسب علم و دانش و دسترسی به منابع مورد نیاز یک   ،مندی از زندگی طولانی توأم با سلامت بهره 

انسانی به همین جـا خـتم نمـی   .زندگی مناسب و شایسته نیز  شـود. گزینـه اما توسعه  هـای دیگری 

هـا متفـاوت است و از آزادی  وجود دارد که برای بسیاری از مردم بسیار ارزشمند است. ایـن گزینـه 

منـدی از عزت نفس شخصی  سیاسی، اقتصادی و اجتماعی تا فرصت سازندگی و بروز خلاقیت، بهره 

انسانی را در برمـی ایـن رو  و تضمین حقوق  از  انسـانی دارای دو جنبه است: یکی  گیـرد.  توسـعه 

توانمندی شکل دیگری  گیری  و  مهارت  و  دانش  سـلامت،  سـطح  افـزایش  ماننـد  انسانی  های 

هـای اکتسـابی در راه مقاصـد سـازنده کسـب آسایش و آرامش با فعالیت در  بکارگیری این قابلیت 

بر اساس مدل لوکاس به بررسی   Barqandan & et al (2010) .  امور فرهنگی، اجتماعی و سیاسی

تاثیر سرمایه انسانی و رشد اقتصادی در ایران پرداختند که این مطالعه تاثیر مثبت و معناداری را نشان  

 دهد. می

 پیشنهادات

رسد فراوانی منابع طبیعی از طریق عقب ماندگی سرمایه  های تحقیق به نظر میبا توجه به یافته

میتی باعث عقب ماندگی کشورهای مورد مطالعه از توسعه شده  انسانی و ضعف نهادهای حاک 

با توجه به نتایج تحقیق که تاثیر سرمایه انسانی را بر رشد اقتصادی مثبت    است. به این منظور

در هر سطحی از توسعه، سه عامل یا گزینه ضروری برای مردم ملاک قرار ارزیابی کرده است،  

کسب علم و دانش و دسترسی   ، مندی از زندگی طولانی توأم با سلامتبهره   که شامل  گیردمی

ها  شود دولت پیشنهاد می  باشد. بر این اساسمی  به منابع مورد نیاز یک زندگی مناسب و شایسته 

نیروی  مهارتی  و  علمی  دانش  و سلامتی،  بهداشت  ارتقای سطح  به  نسبت  خانوارها  و و  کار 
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های نظری ارائه شده است، توسعه  د. طبق آنچه در تئوری افزایش سطح رفاه مردم تلاش نماین

سرمایه انسانی از طریق رشد آگاهی و دانش،  افزایش تولید و اثرگذاری در انتخابات سیاسی 

بر رشد اقتصادی موثر است. این مهم عملی نخواهد شد مگر اینکه به سلامت، آگاهی و رفاه  

ها در مبارزه با فساد و  به ناکارآمدی دولت  با توجه همچنین  مردم توجه خاصی صورت پذیرد.

سازی و ایجاد فرآیند مناسب در عواید حاصل از فروش منابع طبیعی و رانت خواری، شفاف 

تواند تا حدودی تاثیر منفی منابع طبیعی را کاهش دهد به  های انجام شده از این منابع میهزینه 

بع طبیعی و همچنین ایجاد صندوق مستقل  سازی عمومی از دخل و خرج مناعنوان پیشنهاد آگاه 

تواند در رشد اقتصادی  برای درآمدهای حاصل از این طریق و مدیریت شفاف، بر صندوق می

موثر باشد. و با توجه به نتایج تحقیق که تاثیر افزایش مجموع سرمایه را بر رشد اقتصادی مثبت  

گذاری داخلی و  رای جذب سرمایهسازی لازم بها زمینه شود دولتارزیابی کرد، پیشنهاد می

های زیربنایی انجام شود و ابزار  گذاری خارجی را ایجاد نمایند. بدین جهت لازم است سرمایه

گذاران ارائه شود. همچنین عواملی را که باعث افزایش ریسک  تشویقی جهت ترغیب سرمایه

میسرمایه انجام شد گذاری  مطالعه  به  توجه  با  نمایند.  کنترل  را  اصلی  شود  عوامل  از  یکی  ه 

تاثیرگذاری منفی وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی، فساد در سیستم سیاسی و نهادی کشورها  

تواند در کاهش فساد سیستماتیک اثرگذار باشد.  های دموکراسی میباشد. ایجاد زیرساختمی

های موثر  خاب تواند باعث رشد شعور اجتماعی شود و از طریق انتافزایش آگاهی در جامعه می

نهاد نیازمند  و کشورها  بیایند  بر سرکار  سالم  و  پاسخگو  دولتمردان شریف  قوی،  مدنی  های 

پایدار  کردن حاکمان و حمایت هم زمان از رقابت سیاسی و اقتصادی هستند، همچنین رشد 

های  نیازمند ساختار نهادی است که رشد پایدار را تضمین نماید. با توجه به این که مداخله نهاد

درآمد از  استفاده  نحوه  بر  اقتصادی  سیاسی  رشد  نتیجه  در  و  طبیعی  منابع  از  حاصل  های 

شود تاثیر مداخله نهادهای سیاسی در  کشورهای دارای منابع طبیعی تاثیرگذار است پیشنهاد می

ها بر رشد اقتصادی مورد مطالعه قرار  های حاصل از منابع طبیعی کشورگذاری درآمد سیاست

 گیرد. 
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گذاری  با توجه به این که تاثیر افزایش مجموع سرمایه، بر رشد اقتصادی مثبت است و سرمایه

های اقتصادی است، پیشنهاد  مستقیم خارجی منبعی برای رشد اقتصادی و ایجاد اشتغال و فعالیت

بر جذب سرمایهمی منابع طبیعی  فراوانی  تاثیر  و رشد  شود  و خارجی  گذاری مستقیم داخلی 

 درکشورها مورد مطالعه قرار گیرد. اقتصادی

تاثیر منفی وفور منابع   از عوامل  نهادی کشورها  به این که فساد در سیستم سیاسی و  با توجه 

شود تاثیر فساد در نهادهای سیاسی و اجرایی بر رشد طبیعی بر رشد اقتصادی است، پیشنهاد می

 رار گیرد.اقتصادی با تاکید بر درآمدهای منابع طبیعی مورد مطالعه ق

 تعارض منافع 
 در این مقاله، تعارض منافع وجود ندارد.

 سپاسگزاری 

وسیله از استاد فاضل و اندیشمند، آقای دکتر سید کمال صادقی به عنوان استاد راهنما که همواره  بدین

عزیزم  اند، کمال تشکر را دارم. همچنین از پدر و مادر  نگارنده را مورد لطف و محبت خود قرار داده 

اند، تقدیر و تشکر  مهدی که در تمام طول تحصیل همراه و همگام بوده پور  و همسرم آقای مهندس

 نمایم. می
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