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  راهنمای نویسندگان

دقت مطالعه و نکات آن را رعایت را به  راهنمای نگارش مقاله منظور تسریع در فرایند داوری، قبل از ارسال مقاله، فایلبه 

منظور اصلاح به نویسنده نمایید. لازم به ذکر است که در مرحله مرور اولیه، در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده، مقاله به

 :موقع نشریه، لطفاً به نکات زیر توجه فرماییدبازگردانده خواهد شد. همچنین، برای تسریع در بررسی و انتشار به 

 .مقاله باید نتیجة تحقیقات نویسنده )نویسندگان( باشد •

ها و تحقیقات  نشریه سیاست  موضوعات و محورهای اقتصاد و مرتبط با یکی از موضوع مقاله در ارتباط با رشته   •

 .اقتصادی باشد

را به طور دقیق مطالعه فرمایید. در صورت اثبات عدم رعایت  اصول اخلاقی انتشار مقاله  لطفاً قبل از ارسال •

نامه رسمی پرونده سرقت علمی به   را رد خواهد کرد و طی یک  موارد اخلاقی در نگارش مقاله، نشریه مقاله 

 . اشتراک گذاشته خواهد شد

 . پذیر استدر سامانة نشریات دانشگاه کردستان امکان  سامانۀ مجلۀ طریقارسال مقاله تنها از  •

شود از  انجام است و از نویسندگان محترم استدعا می پیگیری مقالات فقط از طریق سامانه و ایمیل نشریه قابل  •

 .تماس تلفنی خودداری نمایند

شدن نتیجه بررسی آن مقاله از ارسال مقالات جدید نویسندگانی که مقالات در دست بررسی دارند تا مشخص •

 . خودداری نمایند؛ لذا از هر نویسنده در هر سال، تنها یک مقاله بررسی و چاپ خواهد شد

علمی باشد و مقاله  نویسنده مسئول مکاتبات باید با مرتبه دانشگاهی )استادیار، دانشیار یا استاد( و از اعضای هیئت •

 . با ایمیل سازمانی یا دانشگاهی ارسال شود

 .باشند )ORCID( شناسه پژوهشگر همه نویسندگان مقالات باید دارای •

 3.که مقاله حامی مالی دارد، ذکر آن در بخش تقدیر و تشکر الزامی استدرصورتی •

نامه، رساله و طرح پژوهشی است، نویسندگان محترم، حتماً به این موضوع در اگر مقاله ارسالی، مستخرج از پایان  •

 .فایل اصلی مقاله در پاورقی و فرم تعارض منافع اشاره نمایند

ها در  استفاده فرمایید؛ بدیهی است تعداد واژه  یاب سمیم نورمشابهت  یابی مقالات از سامانهبرای مشابهت •

 . یابی تطبیق داده خواهد شدها در گزارش مشابهتمقاله با تعداد واژه 

 .و آدرس اینترنتی هر منبع ارائه شود  DOI شناسه  در پایان هر منبع در فهرست منابع و مأخذ، •

 .جهت نگارش و تنظیم چکیده مبسوط انگلیسی حتماً از ویراستار انگلیسی موردتأیید استفاده کنید •

 .ویراستار مجله در ویرایش ادبی و فنی مقاله بدون تغییر محتوای آن آزاد است •

 . ها و تحقیقات اقتصادی رایگان استبررسی اولیه، داوری و انتشار مقاله در نشریه فصلنامه سیاست •

 . در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده در بخش راهنمای نویسندگان، مقاله پذیرفته نخواهد شد •

 

 

https://jepr.uok.ac.ir/data/jepr/news/%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C_%D9%86%DA%AF%D8%A7%D8%B1%D8%B4_%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87_%D9%86%D8%B4%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%87%D8%A7_%D9%88_%D8%AA%D8%AD%D9%82%DB%8C%D9%82%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C.pdf
https://jepr.uok.ac.ir/data/jepr/news/%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C_%D9%86%DA%AF%D8%A7%D8%B1%D8%B4_%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87_%D9%86%D8%B4%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%87%D8%A7_%D9%88_%D8%AA%D8%AD%D9%82%DB%8C%D9%82%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C.pdf
https://jepr.uok.ac.ir/journal/aim_scope
https://jepr.uok.ac.ir/journal/process?ethics
https://jepr.uok.ac.ir/contacts?_action=signup
https://orcid.org/
https://orcid.org/
https://orcid.org/
https://www.samimnoor.ir/


 

 های موردنیاز برای بارگذاری در سایت نشریهفایل

های  ها، باید فایلکردن فایلها و تحقیقات اقتصادی، در قسمت اضافهجهت ارزیابی و داوری مقالات در فصلنامه سیاست

سازی شده جهت ارسال  های آمادهرعایت معیارها و حفظ وحدت رویه، از فرمتزیر در سامانه بارگذاری شود. ضمناً جهت  

 (. ها روی عبارت دانلود کلیک کنیدرای دریافت فایل)ب ها موردنیاز استفاده نماییدفایل

فایل راهنمای نگارش مقالات و شرایط و ضوابط انتشار  مقاله را دقیقاً بر اساس راهنمای تدوین گفته شده در :نکته مهم

 .بر اساس فرمت نشریه تنظیم و ارسال کنید (دانلود فایل راهنما) مقاله

فایل اصل مقاله همراه با نام نویسندگان و مطابق با راهنمای نویسندگان، در قالب   (:دانلود) فایل الگوی نویسنده   -1

های توضیحی موجود در الگوی فایل مایکروسافت ورد و براساس الگوی اصلی مقالات نشریه تنظیم گردد. در این راستا، متن

اصلی باید حذف و با محتوای اصلی مقاله جایگزین شوند. همچنین چکیده مبسوط انگلیسی نیز در قالب همین فایل اصلی  

 .مقاله خواهد بود

همان فایل الگوی نویسنده است که باید بدون نام نویسندگان تنظیم و ارسال گردد. لذا در فایل  :  فایل اصل مقاله -  2

در بخش فارسی و انگلیسی حذف و به عنوان فایل اصل   و توضیحات تکمیلی مشخصات نویسندگان الگوی نویسندگان فقط

  .مقاله ارسال شود

یابی شده همراه با گواهی آن که  باید شامل فایل اصلی مقاله مشابه  (:لینک) یابی مقالهمشابهت  فایل گزارش -  3

 .دریافت و ارسال شود سمیم نور یابمستقیماً از سامانه مشابهت

تعهدنامه خود را دقیقاً بر اساس این فرمت تنظیم نمایید و باید به امضای  (:دانلود)   فرم تعهدنامه نویسندگان  -  4

 .همه نویسندگان رسیده باشد 

 .باید براساس این فرمت تنظیم و توسط نویسنده مسئول تکمیل و امضا شود (:دانلود ) فرم تعارض منافع   - 5

باید مشخصات کامل و دقیق نویسندگان به ترتیب درج در مقاله بر روی  (:دانلود) فرم مشخصات نویسندگان  - 6

 .این فایل بارگذاری شود

  

های زیر ارسال  بایست فایل پس از داوری مقاله، جهت پاسخ به داوران در خصوص انجام اصلاحات، می 

 :گردد

فایل اصلاحی شده مقاله اصلی بدون نام نویسندگان که در آن (:  تغییرات برجسته شده) فایل اصل مقاله   -  7

 .برجسته شده است (لایتهای) تغییرات

پاسخ به داوران بر اساس این الگو تنظیم و در آن نظر داوران به تفکیک درج و   (:دانلود)  به داوران پاسخ  فایل   -  8

 . توضیح داده شده باشد

  .های درخواستی تکمیلی داوراندر صورت نیاز فایل های اضافه:فایل  – 9
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 ادی ـقات اقتصـها و تحقیت ـلنامۀ علمی سیاسـفص
 170تا  1، صفحات  1404 پاییز، 3چهارم، شماره سال 

 ب : 1403سال برای  رتبه نشریه در وزارت علوم 

 

 دانشگاه کردستان صاحب امتیاز: 

   بختیار جواهری مدیر مسئول: 

 محمدزاده  پرویزسردبیر: 

 احمدزاده خالد: سردبیر جانشین

   وحید عزیزی :نشریه کارشناس

 رامین امانی ویراستار انگلیسی: 

 وحید عزیزی ویراستار فنی و صفحه آرایی: 

 الفبا  حروف  ترتیب  به اعضای هیات تحریریه

 ایران  اهواز،  اهواز،  چمران شهید دانشگاه اجتماعی،  و اقتصادی علوم  دانشکدۀ اقتصاد،   گروه استاد آرمن   عزیز سید

 طباطبائی، تهران، ایران   علامه دانشگاه اقتصاد،  دانشکده بازرگانی،  اقتصاد گروه استاد،  تاری  اله فتح 

 ایران   تهران،  طباطبایی،   علامه دانشگاه اقتصاد، دانشکده نظری،  اقتصاد گروه دانشیار،  جهانگرد  اسفندیار

 کردستان، سنندج، ایران  دانشگاه اجتماعی،  و انسانی علوم دانشکده اقتصاد،  گروه اقتصاد،  دانشیار حبیبی  فاتح 

 ایران  کرمانشاه،  رازی،   دانشگاه حسابداری،  و اقتصاد دانشکده اقتصاد،  گروه استاد،  سهیلی   کیومرث

 ایران  تبریز،  تبریز،   دانشگاه مدیریت،  و اقتصاد دانشکدۀ ریزی،  برنامه و اقتصادی  توسعة گروه استاد،  صادقی  کمال سید

 پلاتویل.  ویسکانسین کار، دانشگاه و کسب مدیریت دانشکده اقتصاد،  استاد   عبدالله صوفی

 ایران  اهواز،  اهواز،  چمران شهید دانشگاه اجتماعی،  و اقتصادی علوم  دانشکدۀ اقتصاد،   گروه استاد فرازمند  حسن

 کردستان، سنندج، ایران  دانشگاه اجتماعی،  و انسانی علوم دانشکده اقتصاد،  گروه اقتصاد،  دانشیار مجیدی علی فقه

 کردستان، سنندج، ایران   دانشگاه کشاوری،   دانشکده کشاورزی،  اقتصاد گروه دانشیار،  قادرزاده  حامد

 ترکیه   کارابوک،  اداری، دانشگاه علوم  و اقتصاد دانشکده اقتصاد،  استاد   حسین قراملکی

 ایران  تبریز،  تبریز،   دانشگاه مدیریت،  و اقتصاد دانشکده ریزی،  برنامه و اقتصادی  توسعه گروه استاد،  محمدزاده  پرویز

 ایران   تهران،  طباطبایی،   علامه دانشگاه اقتصاد،  دانشکده نظری،  اقتصاد گروه استاد،  محمدی  تیمور
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 . و اجتماعی، دانشگاه کردستان  یانساننویسنده )گان(. منتشر شده توسط گروه اقتصاد، دانشکده علوم  2022 ©حق نشر 
توزیع  Creative Commons Attribution 4.0المللی با دسترسی آزاد است که تحت شرایط مجوز بین نشریهاین مقالات 
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  رانی مدت و بلندمدت در ابر نرخ تورم در کوتاه یپول  هی مصارف پا ریبرآورد تأث

 135-170    یشهرام فتاح ی؛لیسه ومرثیک  ی؛کوثر مراد
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Abstract  
Capital flight has become a critical challenge for many countries, directly affecting economic 

growth and development. Uncertainty about economic policies often prevents investors from 

forming clear expectations, prompting them to seek politically and economically stable 

environments. Consequently, political, economic, and financial risks are among the most 

influential factors driving capital flight. This study investigates the threshold effects of country 

risk on capital flight in Iran during 1984–2022. Using unit root and linearity tests, the Smooth 

Transition Regression (STR) model was employed to estimate the relevant relationships. Results 

show that composite risk has a positive and significant effect on capital flight in both regimes, 

with its impact intensifying once the risk exceeds a threshold. Additionally, the real interest rate 

negatively influences capital flight, but significantly only in the second regime. The stock market 

index positively affects capital flight, but this effect is significant only in the first regime. These 

findings highlight the importance of political, economic, and financial stability in reducing 

capital outflows. 
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Introduction 
Capital is the engine of economic growth and a crucial factor in the development of modern 

societies. Developing and underdeveloped countries often face capital shortages, and generating 

additional capital requires reducing consumption—a challenging task where consumption levels are 

already minimal. Since the late 1980s, liberalization and reduced controls over trade and foreign 

investment have encouraged capital inflows from developed countries into emerging markets. At 

the same time, limited domestic capital in these countries has often flowed outward, resulting in 

capital flight (Pradhan & Hiremath, 2020). 

Capital flight refers to the movement of cash and financial assets abroad to avoid risks such as 

inflation, currency devaluation, or political instability (Akanbi, 2015; Gunter, 2017). It often signals 

early-stage crises and reflects investor uncertainty (Beja, 2007). In Iran, the 20-year vision document 

for 2025 emphasizes developing a robust financial system, including a strong capital market, to 

retain domestic capital and attract foreign investment. Understanding the causes and mechanisms of 

capital flight is therefore critical for achieving these national economic goals. 

 

Methodology  
This study follows Hasnul & Masih (2017) and employs the Smooth Transition Regression 

(STR) model to examine the threshold effects of country risk on capital flight in Iran from 1984 to 

2022. The model incorporates the real interest rate and stock market index as control variables. STR 

allows for nonlinear relationships, capturing the differential impacts of country risk across regimes 

depending on whether risk levels exceed a specified threshold. 

 

Results and Discussion  
The analysis identifies a threshold value of 4 for composite risk. Composite risk exerts a positive 

and significant effect on capital flight in both regimes, with its influence intensifying once the 

threshold is crossed. Political instability elevates asset risk and reduces the value of monetary and 

financial holdings, encouraging capital outflows. Similarly, economic instability diminishes the 

attractiveness of domestic investment, increases opportunity costs, and lowers investor confidence, 

further amplifying capital flight. 

The real interest rate negatively affects capital flight in both regimes but is statistically significant 

only in the second regime. When domestic real interest rates fall below foreign rates, domestic assets 

become less attractive, prompting investors to move capital abroad. The stock market index 

positively influences capital flight but is significant only in the first regime, suggesting that stock 

market volatility undermines investor confidence and encourages capital transfer abroad. 

 

Conclusion 
The study confirms that composite risk has a positive and significant effect on capital flight, with 

the intensity rising when risk surpasses its threshold. High political and economic uncertainty 

discourages domestic investment and long-term planning, prompting capital outflows. To mitigate 

capital flight, governments should implement sound monetary and fiscal policies, enhance the 

business environment, and create economic stability. Measures may include reducing administrative 

barriers, simplifying regulations, providing incentives for domestic and foreign investment, 

strengthening democratic institutions, increasing transparency, and promoting political stability. 

Additionally, improving international relations, trade, and legal frameworks can further stabilize the 

political and economic environment, attracting and retaining investment. 
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   مقدمه. 1
در حال توسعه برخوردار است.   یکشورها  یبرا  یاتیح  تیاز اهم  ،یعنوان موتور محرک رشد اقتصادبه  هیسرما

 ی خود به استقراض از کشورها  ازیموردن  یمنابع مال  نیتأم  یبرا  ریناگز  ،یداخل  هی کمبود سرما  لیکشورها، به دل  نیا

منجر    یاقتصاد  یهاو بروز بحران  یخارج  یها یبده   شیبه افزا  ت یکه در نها  یامر  آورند؛ یم  ی رو  افتهیتوسعه 

 افتهیتوسعه   یاز کشورها  هیموجب هجوم سرما  19۸0  یدر اواخر دهه   یاقتصاد  یآزادساز  یندهای. آغاز فراشودیم

موجود   ابیکم  یهاهیاز سرما  یتحولات، بخش  نیا  یدر پ   حال،نیدر حال توسعه و نوظهور شد. باا  یبه اقتصادها

 ه«ی»فرار سرما  یدهی و پد  افتیانتقال    افتهیثروتمند و توسعه  یبه سمت کشورها  زی توسعه ن  لدر حا  یدر کشورها

از   هیسرما  انیبر جر  یمبن  کینئوکلاس  یه ینظر ینیبشیپ   برخلاف  (.Pradhan & Hiremath, 2020شکل گرفت )

تلاش    رغمیدر حال توسعه، عل   یکه کشورها دهد ینشان م  یشواهد تجرب  ر،یفق  یثروتمند به کشورها  یکشورها

رشد  ندیفرآ  ده،یپد  ن یتوسط ساکنان خود هستند. ا هیدر عمل شاهد خروج سرما ،یخارج یهیجذب سرما یبرا

 (.Yalta & Yalta, 2012مواجه ساخته است ) ی جد یهاکشورها با چالش نیرا در ا داری پا و توسعه

 یبخش  هیفرار سرما  ،یطور کلارائه شده است. به  یاقتصاد  اتیدر ادب  ه«یاز مفهوم »فرار سرما  یمتعدد  فیتعار

غ  ر  هیسرما  یرعادیاز خروج  است که  نگرانظندر سوء   شهیاز کشور  ترس  ها یها،  ب  یناش  یهاو    ی هایثباتیاز 

به خارج  ییرا »انتقال دارا هی( فرار سرما2005) 1ن ی(. اپست Kindleberger, 1987دارد ) یاسیو س یمال  ،یاقتصاد

  اقدامات محدود لیدلبه  یکنترل بر ثروت مال   ای بازده   ه،یدادن اصل سرمادستاز کشور با هدف کاهش احتمال از

از کشور در واکنش  هیخروج سرما یبه معنا هی(، فرار سرما2017) 2. به اعتقاد گانتر کند یم فیدولت« تعر کننده

  د یکه نبا  کنند یها استدلال مپژوهش  یحال، برخ  نیا  با  است.  یاجتماع   ای  یاسیس  طیدر مح  امطلوبن  رات ییبه تغ

سرما  ی هاانیجر  ی تمام به  هیخروج  سرمارا  فرار   ;Kindleberger, 1987; Walter, 1987)کرد    ی تلق  هیعنوان 

, 1987Deppler & Williamson)اِندیکومانا و بویس  3(2000هارد )  و   کوپر  رینظ  یراستا، مطالعات   نی.  در هم ،

  دگاه یاند. از دقائل شده زیتما ه«یو »فرار سرما ه«یخروج سرما انی»جر میمفاه انیم 5( 200۸و فورگا ) 4(2003)

و در    یقانون  یان یجر  ه، یکه خروج سرما  یدارد، در حال  ی رقانونیغ   یتیمعمولاً ماه  ه یپژوهشگران، فرار سرما  نیا

  یی نماگران   ،یکیوجوه الکترون  یرقانونیقاچاق ارز، انتقالات غ   زین  6(2016و امبلا )  وجونگ  چارچوب مقررات است.

و در   ریفق  یاز اقتصادها  هیاند. فرار سرمادانسته  هیفرار سرما  جیرا  یصادرات را از ابزارها  7یی نماواردات و ارزان 

به کشورها توسعه  پس  یحال  انحراف  موجب  مس  یداخل  یاندازهاثروتمند،  سرمایاز  م   یگذارهیر    شود،یمولد 

را کند    یکرده و روند رشد اقتصاد  فیرا تضع  یگذارهیسرما  دهد،یکار را کاهش م  یرویبه ن  هینسبت خالص سرما

  ی امدهایکرده و پ   ترمیکارگران را وخ  یشتیمع  طیدولت، شرا  یبا محدود کردن توان مال  ن،ی. علاوه بر اسازدیم

 (. Pastor, 1990; Beja, 2007) کندیم لی را بر اقتصاد تحم ی نیسنگ یجتماع ا یهانهینامطلوب و هز یعیتوز
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به  به نسبت  نااطمینانی  می  هایسیاستطورکلی  باعث  چشم  گذارانهیسرما  که  شوداقتصادی  انداز نتوانند 

سیاسی و    مطمئن   طیمح  کی  ها درشود که آنم کنند، لذا همین امر موجب مییروشن و شفافی از آینده ترس

کننده ریسک کشوری را متغیرهای سیاسی، اقتصادی  گذاری کنند. ادبیات موجود، عوامل تعییناقتصادی سرمایه

گیری دیدگاه متغیرهای مالی و اقتصادی دیده شود یا اینکه برای اندازهتواند با  دانند. ریسک کشوری میو مالی می

  یاقتصادی،  اس یس  ی هاسکیر  ،نی؛ بنابراآن از ترکیب متغیرهای مالی و اقتصادی با متغیرهای سیاسی استفاده شود

 ناشی از   خطر  ی به معن  ی اقتصاد  ریسکهستند.    هیفرار سرما  ده ی ترین عوامل مؤثر بر پدمهماز  هر کشور  و مالی  

و باعـث    است  نیآن سرزم  یاقتصاد  نیارز و قوان  ینرخ برابر  مداوم نوسان    ــای  شـورک  ک ی  یساختار اقتصاد  رییتغ

  سیاسی   (. ریسک1391)راعی و فاضلیان،    در آن کشور کمتر شود یخارج  یهاهینـرخ بازگشت سرما  که   شودمی

 ارزش   بر  کشور  قضایی   یا   مقننه  اجرایی،  نهادهای  بودن  ناقص   یا   دولت  اقدامات  که  شود می  گفته  ریسکی  به

 خصوصی  های دارایی  توقیف  شامل   تعریف  این.  بگذارد  منفی   تأثیر   کشور  آن  در  خارجی  شرکت   یک  گذاریسرمایه

  بار زیان  ارزی  مقررات  یا   سود   بر  امتیاز   حق  یا  غیرمنتظره  هایمالیات  نظیر  مالکیت،  سلب   خزنده   اشکال  و   ستاده   یا

  ویژهبه  حقوقی،  سیستم  قدرت  نیز  و  مربوطه  دولت  هایسیاست  ثباتیاست. همچنین این تعریف بی  دولت  توسط

دربر  حقوق   اجرای  با   رابطه  در را    اعتصابات  مانند   خارجی،   و   داخلی   هایدرگیری  درنهایت، .  گیردمی  مالکیت 

 Bekaertشوند )می بندیطبقه سیاسی ریسک از بخشی عنوانبه  معمولاً نیز( شهری) جنگ و تروریسم  عمومی،

et al., 2016  .)مالی   سیستم  در  ثباتیبی  پتانسیل  به  مالی  ریسک  ،1کشوری   ریسک  المللیبین  راهنمای  بر اساس  

 دارد.  اشاره  اعتبار به دسترسی و بدهی  سطح تورم، ارز، نوسانات نرخ مانند  عواملی واسطهبه کشور یک

تدوین    تبدیل کشور به قدرت برتر منطقه  باهدف  1404  ایران در افق  ساله  20  انداز، سند چشم۸0در دهه  

گرفته   در نظرعنوان راهنمایی برای توسعه اقتصادی، علمی، فناوری، اجتماعی و فرهنگی ایران  شد. این سند به

اهدافی  بیکارینظیر    شد و  پایدار، کاهش نرخ  اقتصادی  به رشد  افزایش    ،دستیابی  و  نفت  به  وابستگی  کاهش 

. یکی  کردهای داخلی و خارجی دنبال می گذاریهای تولید و تشویق سرمایهاز طریق تقویت زیرساخترا  اشتغال  

تقویت و   ژهی ومالی، به  نیتأمکارآمد نمودن و توسعه نظام    ،سنداین  های دستیابی به اهداف  ترین جنبه از اساسی 

آگاهی    ،نی؛ بنابراتاس  یخارج  ی هاهیجود و جذب سرمامو  ی های داخلحفظ سرمایه، از طریق  توسعه بازار سرمایه

عنوان یک چالش جدی،  فرار سرمایه به  زیرا پدیده   حائز اهمیت است؛ و عوامل مؤثر بر آن    ه یفرار سرما  ده ی پد  از

های  ویژه در شرایط تحریمشود. افزایش ریسک کشوری، بهمانعی اساسی در مسیر تحقق این اهداف محسوب می

ها را به گذاران داخلی و خارجی افزایش داده و آنالمللی و نوسانات سیاسی، نااطمینانی را در بین سرمایهبین

های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، روند خروج سرمایه از  گزارش  بر اساسد.  کنخروج سرمایه ترغیب می

  روبه های اخیر  ، در سالبهادار  اوراق گذاری در  و سرمایه  گذاری مستقیم خارجیویژه در بخش سرمایهکشور به

رقم بزرگی را ثبت کرده بود. در این سال خالص    1401سال  در  خروج سرمایه  برای مثال،  بوده است.    شیافزا

در   (2023)  میلیون دلار بود. همچنین، گزارش صندوق بین المللی پول  69میلیارد و    15حساب سرمایه منفی  

های سیاسی، جریان سرمایه ورودی به  المللی و نااطمینانیهای بینکند که تحریمخصوص اقتصاد ایران بیان می

 
1. International Country Risk Guide (ICRG) 
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در همین راستا، مقاله    شدت محدود کرده و در مقابل، خروج سرمایه از کشور را تشدید کرده است.کشور را به

پردازد. سازماندهی  می   1401تا    1363بررسی اثر ریسک کشوری بر فرار سرمایه در ایران در بازه زمانی  حاضر به  

شود. باشد که بعد از مقدمه، در بخش دوم به ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق پرداخته میمطالب بدین صورت می

اختصاص   یتجرب  ی هاافتهی ل  یپردازد. در بخش چهارم به برآورد مدل و تحلشناسی تحقیق می بخش سوم به روش

 پردازد.می  یکل یری گجهیمقاله، به ارائه نت  یانیت بخش پاینهاافته و دری

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1
  ناتوانی   صورتبه  کشوری  ریسک  اولیه،  تحقیقات  در.  شد  آغاز  دولتی  هایبدهی   1نکول   با  کشوری  ریسک  مطالعات

 ,Sargenبود )   شده  تعریف  خود  خارجیبدهی    بازپرداخت  جهت  موردنیاز  خارجی  ارز  در تأمین  مستقل  کشور  یک

1977; Nagy, 1978, 1984)گذاری سرمایه  ،2مالی   مشتقات  قرضه،  اوراق   سهام،   المللی، بین  هایبازار  در  واقع،  . در 

  میزبان   کشورهای  ل یعدم تما  یا  ناتوانی  به دلیل  المللیبین  سرمایه  هایجریان  تمام  تقریباً  و  المللیبین  مستقیم

 3ناگی  توسط  کشوری  ریسک  از  تریجامع  تعریف.  دارند  قرار  نکول  خطر  معرض  در  خود  هایبدهی  پرداخت  به

  یک  رویدادهای از ناشی  که است 4المللیبین  هایدهیوام در زیان احتمال کشوری »ریسک : شد مطرح (19۸4)

  ریسک   مفهوم(  19۸6)  5و دسپونتین   موند  افراد«. اگرچه  یا   خصوصی  هایشرکت  ناشی از  نه  است،  خاص  کشور

 پرداخت   توان  به  کماکان  آن  ماهیت   اما   کردند،   بندی تقسیم  سیاسی   و   مالی   اقتصادی،  هایریسک  به  را  کشوری

به  و  بدهی  کشور  تمایل  شاپیروا  .داشت  اشاره   پرداخت  نظر  دربرگیرن(  1999)  6ز  کشوری  سطوح  ده  ریسک 

گذاری خارجی در کشور است که بر میزان توانایی دریافت وام و سرمایهنااطمینانی اقتصادی و سیاسی در یک  

عنوان ریسکی که بر توانایی  نیز ریسک کشوری به(  2004)  7لیرآهوتی و مک  مطالعهگذارد. در  آن کشور اثر می

گذارد، تعریف  دهنده اثر میگذاران خارجی وامگیرنده در قبال کشورها یا سرمایهانجام تعهدات از سوی کشور وام

اقتصادی، اجتماعی، و سیاسی در یک کشور نی؛ بنابراشده است ، تحلیل ریسک کشوری شامل ارزیابی عوامل 

گذاری مستقیم خارجی است که ممکن است بر بازپرداخت اصل و سود وام دریافتی  گیرنده یا میزبان سرمایهوام

،  نی؛ بنابرا( Nath, 2008) شده اثر منفی بگذارد  خارجی انجامهای  گذاریتوسط کشور میزبان یا بر بازده سرمایه

 و سیاسی است.   های اقتصادی، مالی های ریسک کشوری بر ریسکتوان گفت که تمرکز تحلیلمی

و    بهباتوجه کشوری  مقوله   ضرورتاهمیت  مطالعات  ریسک  به    ،دانشگاهی   در  مختلفی  اطلاعاتی  نهادهای 

  ( ICRG)  المللی ریسک کشوری، شاخص راهنمای بیننیبن یدراکه    اندسنجش و محاسبه ریسک کشوری پرداخته

شاخص   3ترکیبی از    شاخصاین    مربوطه است.در مطالعات  استفاده  مورد  هایاز مهمترین و پرکاربردترین شاخص

 
1. Default 

2. Financial Derivatives 
3. Nagy (1984) 
4. Cross-Border Lending  
5. Mondt & Despontin (1986) 

6. Shapiro (1999) 
7. Hoti & McAleer (2004) 



 

 ۸ 29-1، صفحات  1404پاییز ، 3 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

اقتصادی 1ریسک سیاسی ریسک  مالی   2،  ریسک  از  یاسیس  کسیرشاخص    است.  3و  ثبات   12  متشکل    مؤلفه 

، یداخل یری ، درگیخارج یهاهیسود سرما عدم برگشتمصادره و   کسی، ریاقتصاد - یط اجتماع یومت، شراکح

،  ینژاد یها ت نظم و قانون، تنش یمکحا ،یمذهب  ی هاتنشاست، یان در سی، فساد، دخالت نظامیخارج درگیری

برابر مردم و  کح  ییپاسخگو این شاخص، و    است  4یسالاروانید  تیفکیومت در  امتیاز  اهش  ک  انگریب  بالاترین 

مؤلفه  5متشکل از  یاقتصاد کسیر ،المللی ریسک کشوریراهنمای بینشاخص  بر اساست. اس یاسیس کسیر

بودجه دولت نسبت به   یسرکانه،  ی، نرخ تورم سالیواقع   ید ناخالص داخلیسرانه، رشد تول  ید ناخالص داخلیتول

  انگر یب  است؛ بالاترین امتیاز این شاخص،  ید ناخالص داخلیتولبه    نسبت  یجارحساب و تراز    ید ناخالص داخلیتول

متشکل    یمال   کسیر،  ( ICRG)  المللی ریسک کشوریشاخص راهنمای بین  بر اساست.  اس  یاقتصاد  کسیاهش رک

تراز الا و خدمات،  کنسبت به صادرات    یخارج  یبده  ،ید ناخالص داخلیتولنسبت به    یخارج  یمؤلفه بده  5از  

است؛ بالاترین امتیاز این   ثبات نرخ ارزنقدینگی خالص در ماه و  الا و خدمات،  ک  نسبت به صادرات  یجارحساب

 ت.  اس مالی کسیاهش رک انگریب شاخص،

سـه مجموعه    صورت ترکیبی ازبهرا    5ریسـک مرکب،  (ICRG)  المللی ریسک کشوریشاخص راهنمای بین

امتیاز    نی؛ بنابراشوداستفاده میبرای ارزیابی ریسک کشورها    کند کهارائه میریسـک سیاسی، مالی و اقتصادی  

امتیاز ریسک   کهنحویبهآید  می  به دست، مالی و اقتصادی  ریسک سیاسیریسک مرکب از ترکیب امتیازهای  

.  شوندبندی ریسک مرکب را شامل میدرصد از رتبه  25ریسک اقتصادی و مالی هریک    امتیازو  درصد    50سیاسی

  بیانگر   (از لحاظ نظری صفر)کمترین ریســـک و کمترین رتبه    بیانگر  (100از لحاظ نظری  )ترین رتبه کلی  بالا

توان مقایسه، میریسک قابل  بر اساسبندی کشورها  عنوان یک راهنمای کلی برای گروهترین ریسک است. بهبالا

 The Internationalبندی کرد )زیر دستهجدول    بر اساس  کشورها را با استفاده از ریســک مرکبتک  ریسک تک

Country Risk Guide, 2014  ریسک مرکب از شاخص  مقاله حاضر  بین(. در  ریسک کشوری راهنمای    المللی 

 شود. عنوان شاخص ریسک کشوری استفاده میبه

 

 کشوری ریسک مرکب شاخص بندی رتبه :1دول ج

 نمره ریسک   عنوان ریسک  

 9/49  – 00/0 ریسک بسیار بالا

 9/59 –  00/50 ریسک بالا

 9/69 –  00/60 ریسک متوسط

 9/79 –  00/70 ریسک پایین

 100 – 80 ریسک بسیار پایین

 (The International Country Risk Guide, 2014منبع: )

 
1. Political Risk 
2. Economic Risk 
3. Financial Risk 
4. Bureaucracy 
5. Compound Risk 
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 نظریه   از:  اندعبارتشود که  سرمایه دو نظریه مطرح میکلی در ارتباط با اثر ریسک کشوری بر فرار  طوربه

  و  سیاسی  هاینااطمینانی  گذاری،سرمایه  انحراف  نظریه  بر اساس.  2محور  بدهی  نظریه  و  1گذاری سرمایه  انحراف

 پیشرفته   کشورهای  در  بهتر  گذاریسرمایه  هایفرصت  زمانهم  توسعه و وجوددرحال  کشورهای  در  اقتصاد کلان

  مناسب   مالیاتی  اقتصادی، فضای   و   سیاسی   ثبات   مالی،  ابزارهای  از  ایگسترده  طیف  بالا،   خارجی  بهره  نرخ  مانند 

 به   را  کشور  مالی  منابع   تا  کند می  تشویق  را  ثروتمند   افراد  و   فاسد  رهبران  از  برخی  ها،حساب  بودن  محرمانه   و

 کسب  برای  شود،  صرف   داخلی  اقتصاد   در  توانستمی  که  در واقع، وجوهی   .کنند  منتقل  یافتهتوسعه  کشورهای

 به  منجر امر این یابد.انتقال می یافتهتوسعه  کشورهای به بهتر گذاریسرمایه هایفرصت از استفاده و بیشتر سود

را   گذاریسرمایه  سطح  و  شغلی  هایفرصت  اقتصادی،  رشد  و  شودمی  داخلی  اقتصاد   در  مالی  منابع   بودن  ناکافی 

  که  کنندمی قرض خارج از را وجوهی اقتصاد، احیای برای کشورها نامطلوب، شرایط این بهباتوجه. کندمختل می

های سیاسی و  نااطمینانی ،گریدعبارتبه .(Pradhan et al., 2014شود )می خارجی وابستگی  و بدهکاری به منجر

انداز خواهد داشت و در موارد افراطی گذاری و پساقتصادی از جمله سرمایهاقتصادی اثرات منفی بر تصمیمات  

-آینده دارد که این نااطمینانی  هایسیاستثباتی دلالت بر نااطمینانی  کند. افزایش بیرا تهدید می  3حقوق مالکیت

ریزی اقتصادی بلندمدتی داشته باشند و ممکن است ترجیح شود کارگزاران اقتصادی نتوانند برنامهها باعث می

معتقد است   4(2007)  (. همچنین، بیجاAsterio & Simon, 2001گذاری نمایند )بدهند در خارج از کشور سرمایه

 کند. نااطمینانی منعکس می و بحران هایدوره مراحل اولیه اطلاعاتی را در سرمایه که فرار

  به   این امر منجر  باشد،   خارجی  بدهی  تحت  کشور  کیچنانچه    محور،  بدهی  نظریه  بر اساس  دیگر،  طرف  از

  . شود؛ زیرا ساکنان این کشورها تمایل دارند که منابع خود را به کشورهای خارجی منتقل کنندمی 5سرمایه فرار

 به طور ها نیز این منابع مالی را  شود و آنشده به فعالان اقتصادی داخلی فروخته میگرفته  در واقع، پول قرض

های ریسک  عنوان یکی از مؤلفه به)خارجی    بدهی  نظریه،   این  بهباتوجه  کنند. جزئی یا کامل به خارج منتقل می

  رانی برون  و  ارز  نرخ  ارزش  کاهش  مالی،  بحران  به  منجر  تواندمی  خود  نوبه  به  که  است  سرمایه  فرار  مالی( مسئول

در بلندمدت، بدهی    که  داردمی  بیان  نظریه  این  ،گریدعبارتبه   (.Onodugo et al., 2014)  شود  داخلی  سرمایه

 مورداستفادهبدهی  تواند به نرخ ارز آسیب برساند، مگر اینکه برای ایجاد درآمد ارزی جهت بازپرداخت  خارجی می

بنابرادقرار گیر دو،  نی؛  بدهی   هر  رشد  نشان می،  گذاریسرمایه  انحرافو    محور  نظریه  فرار سرمایه،  که  دهند 

شوند. فرار سرمایه  متقابل تقویت می  به طورها  و این وابستگی  اندوابستههمبهشدت  اقتصادی و بدهی خارجی به

اقتصادی می رشد  کاهش  میباعث  بدهی  افزایش  به  رشد مجبور  تقویت  برای  درنتیجه، کشورها  و  شوند.  شود 

  تر ضعیفشود و این امر به نوبه خود رشد اقتصادی را حال، افزایش بدهی خود باعث تشدید فرار سرمایه میبااین

 به طور شود که در آن فرار سرمایه، کاهش رشد و افزایش بدهی  معیوب ایجاد می  چرخهکیترتیب،  دین  کند. ب می

 د.شوپیوسته تکرار می

 
1. Investment-Diversion Theory  
2. Debt-Driven Theory      
3. Property rights 
4. Bija (2007) 

5. Capital flight 
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،  گریدعبارتبهدهند که رابطه بین ریسک کشوری و فرار سرمایه لزوماً خطی نیست.  مطالعات تجربی نشان می

مستقیم و متناسب با تغییرات فرار سرمایه همراه نیست، بلکه ممکن است پس    به طورتغییرات ریسک کشوری  

افزایش یابد. این امر میقابل  به طوراز عبور از یک آستانه معین، تأثیر آن   اثر آستانه توجهی  از  ای تواند ناشی 

گذاران تا قبل از رسیدن ریسک به یک سطح بحرانی، به امید بهبود ریسک کشوری باشد؛ بدین معنی که سرمایه

و ترس    نانیعدم اطمافزایش    به دلیلکنند، اما پس از عبور از این آستانه،  های خود را حفظ میشرایط، سرمایه

زیان  میاز  سرمایه  خروج  به  اقدام  بیشتر،  ریسک   (.Eichengreen, 2004)  کنند های  متقابل  اثرات  همچنین، 

تواند منجر به رفتارهای  های سیاسی و اقتصادی، میکشوری با سایر عوامل مؤثر بر فرار سرمایه، مانند نااطمینانی

مراتب بیشتری بر فرار یسک کشوری تأثیر بههای شدید، افزایش رغیرخطی شود. برای مثال، در شرایط تحریم

داشت   خواهد  بر(.  Obstfeld, 1994)سرمایه  که  1979)  1تِوِرسکی   و  کانمن،  نیا  علاوه  معتقدند  تصمیمات ( 

اساسگذاران همیشه  سرمایه و    بر  روانی  عوامل  تأثیر  است تحت  ممکن  و  نیست  عقلانی  و  محاسبات منطقی 

   .احساسی، مانند ترس و هیجان، رفتارهای غیرخطی از خود نشان دهند

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1
  ی اسـیو س  یاقتصاد  سـکیبـر ر  ـدیبـا تأک  ـرانیدر ا  هیفرار سرما  لی( به تحل13۸6و همکاران )  یبرومند جز

مـدل از  اسـتفاده  وقفـه  یخودهمبسـتگ  هایبـا  تصـح  ( ARDL)  گسترده  یهـابـا   ی بـردار  یخطـا   حی، 

(VECM )2  ی اســیس  سـکیداد کـه ر  اننشـ  ج یپرداختند. نتـا  13۸4-1353دوره    یبـرا  3و تـابع واکـنش ضـربه  

، اما  بخشدمیرا شتاب  هیرونــد فــرار ســرما ی ــاتیمال  یدرآمــدها شی، تــورم شــتابان و افــزایاقتصــاد -

 . دهـدیرا کـاهش م ـ هی کنترل ارز، فـرار سـرما هایسیاست یو اجرا یرشد اقتصاد شیافزا

و    انهی)خاورم   منا  ۀکشور منتخب منطق  9  برای  یی تابلو  یها( با استفاده از داده13۸7و همکاران )  یافشار

  ی در دوره زمان  هیو فرار سرما  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما  یورود  انیجر  نی ارتباط ب  ی، به بررس4(قایشمال آفر

نتا  1991-2006 همگرا  جیپرداختند.  م  ییآزمون  ب  دهدینشان  سرما  نیکه  سرما  هیفرار   م یمستق  یگذاره یو 

  ه یفرار سرما  نیو مثبت ب  داریمعن  یارابطه   گرانیب ج،ینتا  ن،برایبلندمدت وجود دارد. علاوه  یرابطه تعادل  ،یخارج

 منطقه منا است. یدوره مورد مطالعه، در کشورها یبرا ،یخارج میمستق یگذارهیسرما یورود انیو جر

منتخب    یکل در کشورها  یگذارهیو سرما  هیفرار سرما   نیرابطه ب  یبه بررس(  1394و همکاران )  زاده  اسد

منا در دوره   ا  1350-1392منطقه  در  از روش  نیپرداختند.  و  GMM)   افتهی میتعم  یگشتاورها  هایمطالعه   )

  ی گذارهیسرما  نیکه ب  دهدیم   نبدست آمده نشا  ج یاستفاده شده است. نتا  5(IRLS)  مکرر  دارحداقل مربعات وزن

 وجود دارد. یارتباط منف هیو فرار سرما

 
1. Kahneman & Tversky (1979) 
2. The Vector Error Correction Model (VECM) 
3. Impulse Response Function 
4. Middle East and North Africa (MENA) 
5. Iterated Reweighted Least Square (IRLS) 
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در    هیبر فرار سرما  بر،نهیو هز  یاقتصاد  ، یاسیعوامل اثرگذار، س  یبه بررس(  1397شحنه و همکاران )  زارع

 دیرشد تول  شیها نشان داد که افزاآن  جیپرداختند. نتا  1357-1395  یدوره زمان  یط  یمنتخب نفت  یکشورها

بر   یاثر منف  ،یباز بودن تجار  درجهو    یمال  ی آزاد  ،1یاسیثبات س  شیو نرخ ارز اثر مثبت و افزا  یناخالص داخل

 اند. داشته  هیفرار سرما

)  زارع تأث1400و همکاران  مال  ی اسیس  ، یاقتصاد  سکی ر  ری(  فرار سرما  ی و  بر  منتخب   یدر کشورها  ه یرا 

  ی برآوردگرها  قیاز طر  2ا یپنل پو افتیبا استفاده از ره  2000-2019  ی دوره زمان  ی( طرانای  شامل)  توسعهدرحال

سه   دارمعنی  و  مثبت  اثر  دهندهها نشانآن  جیکردند. نتا   یبررس  3( FMOLSحداقل مربعات کاملاً اصلاح شده )

نرخ ارز    یرها ینشان داد که متغ  جینتا  نیاست. همچنـ  هیبر فرار سرما  ی الو م  یاسیس  ،یاقتصاد  سکیشاخص ر

  ر یو شاخص کنترل فساد تأث  ی ، نرخ بهره واقعیمثبـت و نـرخ رشـد اقتصاد  ریتـأث  یخـارج  ی و بـده  یرسـم

 دارنـد.  هیبـر فـرار سـرما یمنفـ

بر    رانی از ا  هیفرار سرما  یعلل اقتصاد  یبندتیتعامل و اولو  لیتحل  ی( به بررس1401)  هاشمی فریدو    یرجب

  ی فاز  4متل ی ل روش د ک  راتیتأث  س ماتری  از  استفاده  با   ، 1399  سال  در  نامه پرسش  30  های داده  لیتحل  اساس

متعلق است به   بیترتبه   رانیاز ا  هیعوامل فرار سرما  تیاولو  ن یها نشان داد که بالاترمطالعه آن  ج یپرداختند. نتا

 ی در خارج«، »خطرها  ه یسرما  رنده یپرسود پذ  ی هادر داخل در مقابل مشوق   یگذارهیبازده سرما  بودننیی»پا

فقدان امکان پوشش مناسب خطر«، »مشکلات مربوط به اخذ اعتبارات از جمله نرخ بهره    ، یو اقتصاد یمال  یبالا

  فرایندهای ها و  و برنامه  اتینظر  یریگیمصوب«، »مشکلات در پ   یاعتبارات مال  نشدننیتأم  ،یبنده ی سهم  ،یدستور

 و مشکل صادرات و واردات«.  نییپا یوکار« و »درجه آزادآغاز کسب دهیچیپ 

دوره    یتوسعه را ط منتخب درحال   یدر کشورها  هیفرار سرما  کنندهنیی( عوامل تع1402و همکاران )  یدریح

از روش گشتاورها  2021-2000  ی زمان نشان داد که    ج یکردند. نتا  یبررس  5( GMM)   افتهیمیتعم  ی با استفاده 

بر  داریو معن ی اثر منف 6یاقتصاد یفساد و آزاد رلشاخص کنت ، اثر مثبت میو تحر  یتورم، نوسانات رشد اقتصاد

 .دارد هیخروج سرما

 

  . مطالعات خارجی2-2-2
همکاران  نکیلنس بررس  7( 2000)  و  ب  یبه  سرما  یاس یس  سکیر  نیرابطه  فرار  بزرگ  یبرا  هیو  از   ی گروه 

  سکیر  یرهاینشان داد که در اغلب موارد، متغ  ج نتای.  پرداختند  1991-1971  دوره   در  توسعهدرحال  یکشورها

  هادارند. آن  یقو  یآمار  رابطه  هیبا فرار سرما  یالمللنیو ب  ی اقتصاد کلان داخل  طیشرا  شدناضافهپس از    یاسیس

 . دهدیم شیرا افزا هیفرار سرما  ،یاسیس سکری که گرفتند جهینت

 
1. Political stability 
2. Dynamic Panel Approach 
3. Fully Modified Least Squares (FMOLS) 
4. Dematel 
5. Generalized Methods of Moments (GMM) 
6. Index of Economic Freedom 
7. Lensink et al. (2000) 
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بازده،    ی هارا به تفاوت  هیفرار سرما  ه،یو فرار سرما   یاسیس  سکیر  نیرابطه ب  یدر بررس  1( 2006)  و زاک  یل

ها  . آنکندی( مرتبط ماستیس یریرپذییو تغ  یاسیس یثباتیب ،یاقتصاد سکی )ر سکیو سه نوع ر یزگریسک یر

نشان دادند که هر سه نوع   1991-1976 یدوره زمان  طی در توسعهکشور درحال  45پانل   هایبا استفاده از داده

 عامل است.  نتریمهم  یاسیس  ثباتی یب   ،یدارند، اما از نظر کم  هیبر فرار سرما  دارییمعن  ریتأث  یاز نظر آمار  سکیر

 یبررس  2001-1995در دوره  منتخب  کشور    69  را برای  هیاثر فساد را بر فرار سرما  2( 2006)  یشیو ر  یل

 لذا، دارد.    هیبر فرار سرما  دارییمثبت و معن  ر یتأث  (فساد)شاخص    یاسـیس  سـکیرج نشان داد که  یکردند. نتا

 است.  یامر منطق ه،یاز فرار سرما یریجلوگ یمبارزه با فساد برا قیخوب از طر یحکمران زا تیحما

منا، نشان دادند که   یدر کشورها یو نرخ ارز واقع  هیتحت عنوان فرار سرما  یدر پژوهش  3( 1220)  التا یو   التا ی

ارزش واقع  شتریب  هیفرار سرما ارز در چارچوب مدل    ی به کاهش  وقفـه  ی خودهمبسـتگنرخ    گسترده  هـایبـا 

(ARDL )4  در مصر   شتریب هیمنجر به فرار سرما ی و بهار عرب دهد یدر کشور مصر پاسخ م  2020-197۸در دوره

هستند    یو تورم عوامل مهم  یواقع  یناخالص داخل  دینرخ رشد تول  نیمراکش در بلندمدت شده است. همچن  و

 . گذارندیم ر یدر مراکش تأث هیکه بر فرار سرما

  هـا قبل و بعد از بحران پرداختند. آن  ن،ی در چ  هیفرار سرما  اتیتجرب  یبه بررس  5( 2016)  و همکاران  چونگ

مختلف فرار    ـاریدو مع  یرا بـر رو  یاسـیس  سـکی، شـاخص ر2010-1991  یدوره زمان   یفصل  هایداده  بهباتوجه

  ی اسـیس  سکیکه ر  افتندیکردند و در  زمونآ  6(SLS2)   یابـا اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات دومرحله  هیسرما

  یکه نوسانات نرخ ارز و بحران مـال  افتنددری  هاآن   نی نداشته است. همچن  نیچ  هیبر فرار سرما  یداریمعن  ریتأث

 دارد. هیبــر فــرار ســرما  یداریمثبــت و معنـ ـ  ریتــأث یجهــان

  ی زمان  یسر  یهابا استفاده از داده  یاندونز  هیفرار سرما  زانیرا بر م  یثباتی، اثر ب7( 2016)  حیو مس  هاسنول

،  ( ARDL)  گسترده  هـایبـا وقفـه  یخودهمبسـتگروش    از  استفاده   با   ها کردند. آن  ی بررس  2015-19۸0در دوره  

ر  افتندیدر مهم  یاسیس  سکیکه  تأث  ینقش  م  یرگذاریدر  سرما  زانیبر  پ   هیفرار  به  آن  یاصل  شنهادیدارد.  ها 

 و ثبات نرخ ارز در کشور است.  یاسیحفظ ثبات س ه،یاز فرار سرما یریجلوگ یبرا گذاراناستیس

  یدر جنوب صحرا  یو رشد اقتصاد  ی اتی درآمد مال  ه، یبا عنوان فرار سرما  یدر پژوهش  ۸( 2019)  و همکاران  پپراه

نمودند.    یبررس  2000-2017  یدوره زمان   یخوب را ط  یپانل، نقش حکمران  هایبا استفاده از داده  9( SSA)  قایآفر

با    حال،نی . بااشودیم  قایآفر  یجنوب صحرادر    یمانع رشد اقتصاد  هیکه فرار سرما  دهدیها نشان مآن  یهاافتهی

  ی اتیو اثر درآمد مال ابدییکاهش م  یتوجهقابل زانیبه م یبر رشد اقتصاد هیفرار سرما هی خوب، اثر تخل یحکمران

 . ابد ی یم شیافزا زین

 
1. Le & Zak (2006) 
2. Le & Rishi (2006) 
3. Yalta & Yalta (2012) 
4. Autoregressive Distributed Lag 
5. Cheung et al. (2016) 
6. Two-Stage Least Squares 
7. Hasnul & Masih (2016) 
8. Peprah et al. (2019) 
9. Sub-Saharan Africa 
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نشان دادند    1995-2017  یدوره زمان   ی ط  بوتسوانا  برای کشور  یدر پژوهش  1(2019و همکاران )  پنگیبوس

  ی هاحساب صورت  قیاز طر  هیحجم فرار سرما  شود،یم  یگذارارزش   از حد  شیبکه ارز    یکه در بلندمدت، زمان

که ارز   یزمان   حال، نی. باادهدیرا کاهش نم  هیخروج سرما  یخارج  ریذخا  شیو افزا  ابدییکاهش م  یتجار  شتباها

  ریو ذخا  ابد ی یم  شیافزا  یحساب اشتباه تجارصورت  قیاز طر  ه یحجم فرار سرما  شود، یم  یگذارکمتر از حد ارزش

درصد تحمل   5پول را تا    از حد  شیب  یگذارارزش  دیبوتسوانا با  رو،نی. ازادهد یرا کاهش م   هیخروج سرما  یخارج

 را کنترل کند.  هیکند تا بتواند فرار سرما

 ه یکاهش تله فرار سرما  قیاز طر  هیمبارزه با فرار سرما  یبرا  ی تیحاکم  یاز ابزارها   2( 2020)  و ناننا   آسونگو

و کاربست روش   2010-1996  یدوره زماندر    ییقایکشور آفر  37پانل    هایداده  از  استفاده  با  هااستفاده کردند. آن

اثرات خالص حا  افتندی( درGMM)  افتهیمیتعم  یگشتاورها فرار سرما  صلکه  تله  تعامل    ، یاسیس  باثبات  هیاز 

 مثبت است.  هیو کنترل فساد بر فرار سرما یاقتصاد تیمقررات، حاکم تیفیک

  ی هاسال  ی ط  4کس یعضو بر  یدر کشورها  هیفرار سرما  بالقوه  یهامؤلفه  یبه بررس  3(2024و همکاران )  پرادان

نتا  2017تا    1997 آن  ج یپرداختند.  م مطالعه  نشان  مقاد  دهدیها  فرار سرما  ریکه  رشد    ه،یگذشته  تولید  نرخ 

باعث خروج   ، یال وکار و شاخص ثبات مشاخص اعتماد کسب ،یکاریکاهش نرخ ارز، نرخ ب  ،ی واقع ناخالص داخلی

 . شودیم  کسیعضو بر یاز کشورها هیسرما

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
بسیاری در حال، اینکند. بااند که ریسک کشوری نقش مهمی در فرار سرمایه ایفا مینشان داده تجربی مطالعات 

که قادر به شناسایی اثرات غیرخطی ریسک   شده استهای رگرسیونی خطی استفاده  از روش   ،از این مطالعات

، به بررسی اثرات غیرخطی (STR) 5کشوری نیستند. پژوهش حاضر با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم 

های ریسک کشوری را فراهم پردازد. این مدل امکان شناسایی آستانهریسک کشوری بر فرار سرمایه در ایران می

 . شودفرار سرمایه می ریچشمگها، منجر به افزایش هایی که عبور از آنکند، آستانهمی

 

 پژوهش  یشناسروش .3

 صورت زیر است:در این مقاله به شده کارگرفتهبهمدل ( 2016) حیو مس با پیروی از هاسنول

(1) 
t t t t tLCF LCR LR LSI U   = + + + +0 1 2 3  

  LRمعرف لگاریتم ریسک  مرکب، متغیر  LCRمعرف لگاریتم فرار سرمایه، متغیر    LCF  که در اینجا متغیر

لگاریتم شاخص سهام )ارزش معاملات سهام( است. همچنین،  بیانگر LSIلگاریتم نرخ بهره واقعی و متغیر  بیانگر

U  هایریسـکآمار  سـه مجموعه  از ترکیب  ریسـک مرکب    های متغیرداده   دهنده جمله خطا است.نیز نشان  

 
1. Bosupeng et al. (2019) 
2. Asongu & Nnanna (2020) 
3. Pradhan et al. (2024) 
4. BRICS (Brazil, Russia, India, China, South Africa) 
5. Smooth Transition Regression  
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،  ریسک سیاسیبنابراین، امتیاز ریسک مرکب، ترکیبی از امتیازهای  آید.  می  به دستسیاسی، مالی و اقتصادی  

 25اقتصادی و مالی هریک    های و ریسکدرصد    50ریسک سیاسی،    هایامتیاز  کهنحویبهمالی و اقتصادی است،  

عنوان پروکسی برای نرخ بهره اسمی از نرخ سود بانکی به.  شوندبندی ریسک مرکب را شامل میدرصد از رتبه

آید. برای محاسبه متغیر فرار سرمایه می  به دستشود که با کم کردن نرخ تورم از آن، نرخ بهره واقعی  استفاده می

بانک  -وسیله اربها که بهروش باقیمانده  بهباتوجه استفاده شده است. در واقع، فرار سرمایه    1ها از روش باقیمانده

( بسط داده شده است، تحت عنوان اختلاف  200۸( معرفی و سپس توسط اِندیکومانا و بویس )19۸5)  2جهانی 

گونه اختلاف، بدین صورت است که جریانات  شود. منطق اینبین جریان ورودی سرمایه و خروج ارز، تعریف می

صورت ذخایر ارز خارجی کند و یا در بانک مرکزی بهرا تأمین مالی می  جاریحسابورودی سرمایه، یا کسری  

عنوان فرار سرمایه شوند، بهشود. بر همین اساس، جریاناتی که در یکی از این دو حساب ظاهر نمیانباشته می

 بانک جهانی عبارت است از:-شود. روش اربمحسوب می

(2) 
t t t t tCF DEB NFDI CA R=  + + −  

معرف   NFDI  معرف تغییر در موجودی بدهی خارجی،   DEBΔ  معرف میزان فرار سرمایه،   CFنجا  یکه در ا

منابع  تغییر در ذخایر خارجی است.    ΔR  و  جاری حسابمعرف تراز    CA  گذاری مستقیم خارجی،خالص سرمایه

افزایش خالص بدهی خارجی و خالص ورودی سرمایه به  اشاره دارورود سرمایه  این   د.گذاری خارجی  مصارف 

که منابع ورودی سرمایه و تغییر در ذخایر خارجی است. درصورتی  جاریحساب جریانات ورودی مربوط به کسری  

 شود.می عنوان فرار سرمایه شناختهبه هاطبق روش باقیماندهنسبت به مصارف آن بیشتر باشد، این تفاوت 

نمودار،  بهباتوجه دهد.می  نشان 1401تا   1363 هایسالرا طی در اقتصاد ایران ( روند فرار سرمایه 1شکل )

ثبات  )  1369تا  1364  هایدوره اول سال  توان در قالب سه دوره زمانی تحلیل کرد.روند حرکتی فرار سرمایه را می

به کمترین میزان   1369در این دوره، فرار سرمایه عمدتاً منفی بوده و در سال    است.  (نسبی در شرایط جنگی

امر نشان این  ارزی و محدودیتدهنده کنترلخود رسیده است.  از شرایط جنگی است.  های شدید  های ناشی 

ثیراتی بر خروج ارز داشته است.  أ های ناشی از جنگ خلیج فارس، ت حال، حتی در این دوره نیز، نااطمینانیبااین

 . یهای دولتی بوده تا ثبات واقعی اقتصادها و کنترل در واقع، ثبات نسبی در این دوره، بیشتر ناشی از محدودیت
 

 
 : روند فرار سرمایه در ایران )برحسب میلیون دلار( 1شکل 

 های تحقیقمنبع: یافته                                 

 
1. Residual Approach 

2. Erbe & World Bank (1985) 
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این    .است (ارز نرخ سازیتعدیل و یکسان هایسیاستنوسانات ناشی از ) 13۸0تا  1370 های دوره دوم سال

توجه فرار سرمایه در  سازی نرخ ارز آغاز شد که افزایش قابلتعدیل اقتصادی و یکسان  هایسیاستدوره با اجرای  

گذاری خارجی  جذب سرمایه  باهدف. تسهیل ورود و خروج ارز، اگرچه  همراه داشتبه  1372تا    1370های  سال

های بعد، فرار سرمایه نوسانات زیادی را تجربه مدت باعث افزایش خروج سرمایه شد. در سال، اما در کوتاهبود

نشان کلی  روند  اما  نااطمینانیکرد،  دوره،  این  در  است.  سرمایه  تدریجی خروج  افزایش  و  دهنده  سیاسی  های 

 سال  به  مربوط  هیسرما  فرار  میزان  نیمترکحال،  د. باایناناقتصادی نقش مهمی در نوسانات فرار سرمایه داشته 

 بوده است.  1376

این دوره با افزایش نوسانات   .است  (ثباتیها و افزایش بیتشدید تحریم)  1401تا    13۸1  هایسوم سال  دوره

ارز حقیقی و تشدید تحریم ، فرار سرمایه به اوج خود رسید که 1390المللی همراه بود. در سال  های بیننرخ 

ثباتی  های بعد، نوسانات اقتصادی و بیهای ناشی از آن است. در سالها و نااطمینانیثیر شدید تحریمأ دهنده ت نشان

های  اقتصادی مانند فساد و تنشتوجهی افزایش داد. در این دوره، عوامل غیرقابل  به طورنرخ ارز، فرار سرمایه را  

کلی، روند صعودی فرار سرمایه در این دوره،  طوراند. بهسیاسی نیز نقش مهمی در افزایش خروج سرمایه داشته 

 ت. های اقتصادی بر اقتصاد ایران اسثباتیها و بیتحریمثیر منفی أ دهنده تنشان

 ,Teräsvirtaشود. مدل رگرسیون انتقال ملایم )( از رویکرد رگرسیون آستانه استفاده می1برای برآورد معادله )

 شود:می حیتصر زیر صورتبه عمومی رگرسیون معادله عنوان یکبه (1994

(3) ( , , )t t t t ty z z F s c u   = + + + 
 )یعنی،  اندع شدهیثابت توز  واریانس   و  صفر  میانگین  با   مستقل  و  یکسان  به طور  خطاها   شودنجا فرض مییا  در  که

( , )tu iid  )انتقال   (. تابع20 , , )tF s c  ((  5)  معادله)  نمایی  و((  4)  معادله)  های لجستیکفرم  به  توانمی  را

 :کرد حیتصر زیر صورتبه

(4) ( , , )
exp( ( ))

t

t

F s c
s c




 
= − 

+ − − 

1 1

1 2 
(5) ( , , ) exp( ( ))t tF s c s c  = − − − 
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اساس )  بر  )  (،3معادله  ),t t tz W X =به )که  طوری،  , , , )t t t pW y y− −=   دهنده نشان   p  نجایا  در  که  11

وقفه )همچنین    .شود  تعیین  باید  است که  وابسته  متغیر  اتورگرسیو  بهینه  هایتعداد  , , , )t t t ktX x x x= 1 2  

  S  باشد.شاخص سهام میمتغیر مستقل است که در این مطالعه شامل ریسک، نرخ بهره واقعی و    kدربرگیرنده  

 به   رژیم  یک  از  انتقال  سرعت  که  است  ثابت  زمان طول  در  γ  شود که پارامتر شیبو فرض می  است  انتقال  متغیر

  هایمدل   نهایت،بی  به  شیب  پارامتر  با میل.  است  انتقال  متغیر  حدی  آستانه  cدهد. همچنین  می   نشان  را  دیگر  رژیم

STR  مدل  به  TR  (آستانه  رگرسیون  )باشد)  آستانه  حد   از  بزرگتر  انتقال  متغیر  اگر   یعنی .  کنندمی  تغییرts c  ،)

tsباشد )   آستانه  حد  از  کوچکتر  انتقال  متغیر  اگر  دیگر،  طرف  (. ازF=1)  خواهد بود 1  با  برابر  انتقال  آنگاه تابع c

  مدل   به  STR  های مدل  صفر،  به  شیب  پارامتر  میل   با   براین، (. علاوهF=0صفر خواهد بود )  با  برابر  انتقال  (، تابع 

   . شوندمی  تبدیل خطی
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 متغیر   انتخاب  سپس   و   مطالعه   مورد   متغیرهای  بین   غیرخطی  رابطه  وجود  تعیین   با   STR  مدل   برآورد  ندیفرا

  از   استفاده  شده با انتخاب  STR  مدل   برآورد  بعد،   مرحله.  شودمی  شروع  چارچوب  آن  در   رژیم  تغییر  تعداد  و  انتقال

نهایی، برخی.  است  نماییدرست  حداکثر  روش  و  رافسون  نیوتن  الگوریتم  برای   حییهای تصرآزمون  در مرحله 

 بین  خطی  یا  غیرخطی  رگرسیون  رابطه  وجود  تعیین  برای  .شودمی  انجام  آمده دستبه  نتایج  اعتبار  ارزیابی

)  انتقال  تابع  سوم  مرتبه  تیلور  تقریب  ابتدا  زمانی،  سری  متغیرهای , , )tF s c  اساس  رتایوتراس  رویکرد  بر 

 صورتبه  توانمی  را(  3)  رگرسیون  معادله  ،نی؛ بنابراشودمی  محاسبه  0γ=در نقطه    γپارامتر    برحسب  و  1(۸199)

 : کرد بازنویسی زیر

(6 ) ( , , ) ( , , ) ( , , )t t t t t t t t ty z z F s c z F s c z F s c u              = + = + = + = +2 3
0 00 

  در  tS  انتقال  متغیر  اینکه  به  بسته  انتقال،   تابع  سوم  به  اول   مرتبه  مشتقات  سازیبا ساده  و   0γ  مقدار  یجاگذاربا  

  بین  در  tS  انتقال  متغیر  اگر:  شودمی  جهینت  زیر  کمکی  هایرگرسیون  نه،  یا  شود  گنجانده   tZ  متغیرهای  بین

 :خواهد بود زیر صورتبه( 6)  معادله  شدهساده نسخه  آنگاه شود، گنجانده  tZ متغیرهای

(7) 
t t t t t t t t ty z z s z s z s v      = + + + +2 3

0 1 2 3 1 
)نجا یا  در  که , )t tz z = (  6)  معادله  شده ساده  نسخه  نشود،  گنجانده   tZ  متغیرهای   بین  در  tS  انتقال  متغیر  . اگر1

 :خواهد بود زیر صورتبه

(۸) 
t t t t t t t t ty z z s z s z s v      = + + + +2 3

0 1 2 3 2 
 وجود  یعنی  مقابل،  فرضیه  برابر  در  توضیحی  و  وابسته  متغیرهای  بین  رابطه  بودنمبنی بر خطی  صفر  فرضیه

 : داد انجام زیر  ضرایب آزمون صورتبه توانمتغیرها، را می بین غیرخطی رابطه

(9) :H   = = =03 1 2 3 0 
  مدل  یک  آنگاه لازم است که  باشد،  غیرخطی  متغیرها  بین  رابطه  اگر  .است  F  توزیع  دارای  فوق   آزمون  آماره

 ارائه   صورت زیربه  صفر  های هیفرض  با   ضرایب  آزمون  سه  مناسب،  مدل   انتخاب  برای.  شود  انتخاب   مناسب  غیرخطی

 . هستند F توزیع دارای هاآزمون این های هریک ازآماره . شودمی

(10) : |H   = = =1 1 2 30 0 
(11) : |H  = =2 2 30 0 
(12) :H  =3 3 0 

  مدل   که  دهد می  نشان  2H  هیفرض  رد.  شودمی  داده   نشان  3Fو    1F  ،2F  با   به ترتیب  فوق   هایآزمون  های آماره

  با   تواندمی  هاآن  از  یکی که    است(  ESTR)  نمایی   STR  یا  (LSTR2)  رژیم  تغییر  دو   با  لجستیک  STR  یا  بهینه

H:  فرضیه  آزمون c c=0 1  بهینه  مدل  LSTR2  که  بدان معنی است  آزمون  این  صفر  فرضیه  رد.  شود  انتخاب  2

(  LSTR1)  رژیم   تغییر  یک   با   LSTR  بهینه  مدل  که  دهد می   نشان   2Hو    1H  هایفرضیه  رد   دیگر،   طرف  از.  است

 دارای بهترین   که  شودمی  انتخاب  متغیری  مختلف،  هایگزینه  بین  از  مناسب  انتقال  متغیر  یک  انتخاب  با  .است

  بر اساس  شدهانتخاب  خطیغیر  مدل   شد،   اشاره  قبلاً   کهچنان.  باشد   فوق   هایآزمون  آماره   برای  داریمعنی  سطح

 
1. Terasvirta (1984) 
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  ح مدلیتصر  هایلازم است که آزمون  غیرخطی،  مدل  برازش  از  پس   .شودمی  برآورد  1رافسون   -ن  نیوت  الگوریتم

 آزمون  و 4مانده باقی  نبود رابطه غیرخطی   آزمون  پیاپی،  3خودهمبستگی   آزمون  ،2ناهمسانی   واریانس   آزمون  شامل

 غیرخطی  مدل  توانایی   ارزیابی  برای  مدل  این  از  آمده دستبه  پسماندهای  روی  بر  مختلف  هایرژیم  در  5پارامتر  ثبات

ها  اند. داده( ارائه شده2متغیرهای پژوهش در جدول )  متغیرها انجام شود.   بین  غیرخطی  رابطه  و  رفتار  برازش  برای

 باشند. می 1401-1363صورت سالانه در بازه زمانی  نیز به

 

 معرفی متغیرهای پژوهش :2دول ج

 داده  منبع واحد  متغیر  نماد  نوع متغیر 

 های بانک جهانی داده بر اساسمحاسبه شده  میلیون دلار  فرار سرمایه  CF وابسته 

 ی کشور المللتی ریستکبتین یراهنمتا 100-0 شاخص ریسک مرکب  CR مستقل

 های بانک مرکزیداده بر اساسمحاسبه شده  درصد سالیانه نرخ بهره واقعی  R مستقل

 بانک مرکزی  ال یر اردیلیم شاخص سهام SI مستقل

 های تحقیق منبع: یافته

 

   پژوهش هایافته. ی4

 . آمار توصیفی 4-1
آماره  است.آمار توصیفی متغیرها  ( معرف  3)جدول   بهاین  از گرایش مرکزی  ها  و    (میانگین)عنوان معیارهایی 

  سال  39برای    متغیرها راهای هریک از  های توزیعی دادهویژگی  (انحراف معیار، کمینه و بیشینه)تغییرپذیری  

مثال،  د ندهنشان می برای  میانگین  ریسک مرکب  متغیر  .  مقدار  احد  ،61/ 4دارای    مقدار  و حداقل  04/73کثر 

میلیون   24/۸1533حداکثر مقدار  میلیون دلار،    4/17014میانگین    فرار سرمایه نیز دارایمتغیر  .  است  04/34

 .  باشد می میلیون دلار  -9/62701 مقدار و حداقل  دلار

 

 متغیرها فی  یآمار توص :3دول ج

 تعداد مشاهدات  کشیدگی  چو گی  انحراف معیار  حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  متغیرها 

CF 4/17014 35/9793 24/81533 9/62701 - 03/26250 061/0 402/4 39 

CR 4/61 2/66 04/73 04/34 4/12 4/1 - 37/3 39 

R 7/5 - 6/1 - 1/8 9/30 - 23/11 66/0 - 27/2 39 

SI 1/818906 6/55711 10062708 17/1 2209509 4/3 3/13 39 

 های تحقیق منبع: یافته

 
1. Newton-Raphson method 
2. Heterogeneity of Variance 
3. Autocorrelation 
4. No Remaining Nonlinearity Test 

5. Parameter Constancy Test 
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 . آزمون ریشه واحد 4-2
مورد    2(ADF)  یافتهفولر تعمیم  -   دیکی  1آزمون ریشه واحدمدل با استفاده از    ی رهایمتغ  یی بخش، مانا  نیدر ا

که در سطح    دهد یاند، نشان م( گزارش شده4آزمون، که در جدول )   نیحاصل از ا  ج یقرار گرفته است. نتا  یبررس

و شاخص سهام در    یبهره واقع   رخمرکب، ن  سکیشاخص ر  ه،یشاخص فرار سرما  یرهایدرصد، متغ  5  یداریمعن

  بارکیحال، پس از    نیهستند. با ا  رمانا غی—روند   بدون  مبدأ  از  عرض  با  و  روند،  و   مبدأ  از  عرض  با —  هر دو حالت

مورد    یرهای متغ  یی مانا  یگرفت که مرتبه   جهینت  توانیاساس، م   نیاند. بر امانا شده رهایمتغ  ی تمام  ،یریگتفاضل

 است.  I(1) یبررس

ها  که دادهشود  فرض میاساساً  ،  (ADF)  یافتهتعمیم  فولر  های ریشه واحد سنتی، مانند آزمون دیکیآزمون در  

بسیاری از متغیرهای اقتصادی و مالی  این امکان وجود دارد که  در طول زمان ساختار ثابتی دارند. اما در واقعیت،  

 هایی از علت وجود شوکبه  اقتصادیهای زمانی  یروجود شکست ساختاری در س شوند.    3دچار شکست ساختاری 

تغییرات آنی سیاسی )نظیر  ای نفتی،  هتکانه  مانند آن(،و    ها تحریمرکودها،   رظیاقتصادی )ن   دادهای مهمروی  قبیل

و صلح نوسانات(جنگ  پیشرفت  و  آب  ،  است.  هوایی،  رایج  بسیار  آن  مانند  و  تکنولوژیکی  شکست پدیده  های 

در اهداف    ضعیفیبرخوردار نبوده و از عملکرد    لازمثابت از اعتبار    با ضرایبالگوها  که    شودساختاری باعث می

- زیوتریشه واحد  آزمون  رو،  از این(.  Gujarati, 2004باشند ) سیاسی برخوردار    اتتغییر  تاثرا  تحلیلبینی یا  پیش

یافتن درون  4ندروزا تغیتار  یزابا  داده،  یر جهت ساختارییخ  را دقیقمانایی  نتایج تر تشخیص میها  از  و  دهد 

نسبت به   C یکه الگویی آنجااز(،  5وز در جدول )اندر-وتیز  آزمونج  ینتا   بهباتوجه کند. کننده جلوگیری میگمراه

تمامی متغیرها با لحاظ یک شکست ساختاری در   کهگفت  توان  ی ن اساس میبر ا،  است  ترکامل B و   A یدو الگو

 ک ی  مرتبهاز  شده  جمعرها  یمتغ  تمامی  دیگر،عبارت. بهاندشده  مانا  یریگبار تفاضلکیپس از  سطح نامانا بوده و  

 ( هستند.  I(1)،  یعنی)
 

 یافتهفو ر تعمیم آزمون ریشه واحد دیکی   :4جدول 

مرتبه  

 مانایی

 * با عرض از مبدأ و بدون روندفو ر   یکیآزمون د **مبدأ و روندبا عرض از واحد   شهیآزمون ر
 متغیرها 

 در سطح تفاضل مرتبه اول  در سطح در تفاضل مرتبه اول 

(1)I 735/3 - 482/2 - 826/3 - 505/2 - LCF 

(1)I 048/4 - 532/2 - 529/3 - 414/2 - LCR 

(1)I 526/4 - 868/1 - 32/4 - 075/2 - LR 

(1)I 06/5 - 205/2 - 687/4 - 872/1 - LSI 

 ( است. - 94/2برابر )  فولر با عرض از مبدأ و بدون روند یکیآزمون د یمقدار بحران* 
 ( است. - 53/3برابر ) روند و مبدأ از عرض  با فولر یکید آزمون یبحران مقدار** 

 های تحقیق منبع: یافته

 
1. Unit root test 
2. augmented Dickey–Fuller test 
3 Structural Break 
4. Zivot- Andrews 
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 اندروز-ریشه واحد زیوتآزمون : 5جدول 

 متغیرها 
 Cا گوی  Bا گوی  Aا گوی 

 tآماره  سال شکست tآماره  سال شکست tآماره  سال شکست

 در سطح اندروز -ت  ویواحد ز شهیآزمون ر

LCF 1391 87/3 - 1372 22/3 - 1381 16/3 - 

LCR - - 1375 23/4 - 1376 07/5 - 

LR 1375 01/4 - 1395 04/4 - 1393 09/4 - 

LSI 1369 63/4 - 1371 47/4 - 1369 83/4 - 

 اندروز در تفاضل مرتبه اول  -ت  ویواحد ز شهیآزمون ر

LCF 1373 24/5 - 1394 50/5 - 1391 06/6 - 

LCR 1381 68/5 - 1387 01/5 - 1374 49/5 - 

LR 1375 68/6 - 1378 03/6 - 1375 63/6 - 

LSI 1371 42/7 - - - 1371 72/8 - 

 - 08/5 - 42/4 - 93/4 درصد  5مقادیر بحرانی در سطح 

 تحقیق های منبع: یافته

 

  انی م  یجمعاز برآورد مدل، از وجود رابطه هم  ش یهستند، لازم است پ   کی از مرتبه    رها یازآنجاکه تمام متغ

.  دی ( استفاده گرد1990)  1جوسیلیوس   -ن  وهانسوی  یجمعمنظور از آزمون هم  نیحاصل شود. بد  نانیها اطمآن 

  ژه« یمقدار و  نهیشیدهد هر دو آماره »اثر« و »بی( ارائه شده است، نشان م 6حاصل از آزمون، که در جدول )  جینتا

  انیگرفت که م  جهینت  توانیم  نی. بنابراکنندیم  د ییالگو را تأ   ی رهایمتغ  انیم  یجمعبردار هم  ک یوجود حداقل  

 لیوجود رابطه بلندمدت، جهت تحل  دیی از تأ   پس   بلندمدت برقرار است.  یرابطه تعادل   کی  ، یمورد بررس  یرهایمتغ

تا ضمن    دهدیروش امکان م  نیاستفاده شده است. ا  STRبه سمت تعادل، از روش    لیسازوکار تعد  یو بررس

 شود.   یبررس  یشتریبا دقت ب یمختلف اقتصاد طیدر شرا رها یرفتار متغ ،یا و آستانه یرخطیاثرات غ  ییشناسا

 

 جمع هم یتعیین تعداد بردارها  :6دول ج

 احتمال  مقدار آماره آزمون حداکثر مقادیر ویژه احتمال  مقدار آماره آزمون اثر  فرضیه مقابل  فرضیه صفر 

r = 0 r  1 5224 /50 0275 /0 5988 /29 0272 /0 

r  1 r  2 9236 /20 3624 /0 9062 /11 557/0 

r  2 r  3 0174 /9 3638 /0 121/7 4749 /0 

r  3 r  4 8963 /1 1685 /0 8963 /1 1685 /0 

 های تحقیق منبع: یافته

 
1. Johansen-Juselius 
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 الگو و فرم تابع انتقال  بودنغیرخطیآزمون  . 4-3
ای  رگرسیون آستانه  روشاز  استفاده  الگو با    برای برآورد  بین متغیرها،  پس از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت

  پسماندها مجذور    مجموع  سازیطریق حداقل  ( ازریسک مرکب)  وقفه بهینه متغیر آستانه  ابتدا، لازم است که

 باشد. می  2برابر با متغیر آستانه ( وقفه بهینه 7)جدول  بر اساس. شودتعیین 

 

 متغیر آستانه وقفه بهینه تعیین تعداد  :7دول ج

 پسماندها مجذورات  مجموع متغیر آستانه 

( )LCR t −1 2199 /3 

( )LCR t −2 2114 /2 

( )LCR t −3 5282 /2 

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

های  استفاده غیرخطی است، لازم است که پیش از برآورد، با استفاده از آزمون  که ساختار مدل موردازآنجایی

از   ارائه می  بودنخطی ج آزمون  ی( نتا ۸مدل اطمینان حاصل کرد. جدول )  بودنغیرخطی مربوطه    دهد. مدل را 

شود. حال با تأیید  مدل رد می  بودنخطیدهد که فرضیه صفر مبنی بر  نتیجه بدست آمده از این آزمون نشان می

برای (  1994)رتا  یوتراس  آزمونایج  تبررسی شود. ن  لاانتق  ابعبعی مناسب برای تا باید فرم توجود رابطه غیرخطی،  

شده، الگوی پیشنهادی مناسب  ج گزارشینتا  بهباتوجه.  ارائه شده است(  ۸)دول  ج   در  ESTRو    LSTR  ینب  ابانتخ

)برای متغیر انتقال  )LCR t بار تغییر در کی، مدل رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لجستیک دو رژیمی با  2−

 باشد. ( می1LSTRرژیم )یعنی 

 

 رتا ی وساتر مدل و آزمون بودنخطیه یج آزمون فرضینتا :8دول ج

 مقدار احتمال  Fآماره  ه صفر یفرض آزمون 

H: بودن خطیآزمون    = = =03 1 2 3 0 5572 /6 0001 /0 

 رتایوسا تر  ایهای دنباله آزمون

:H  =3 3 0
 

3721 /0 5469 /0 

: |H  = =2 2 30 0
 

1887 /4 0148 /0 

: |H   = = =1 1 2 30 0
 

3187 /6 0008 /0 

)Pr بهترین مدل  ) Pr( )H H LSTR 1 2 1 
 های تحقیق منبع: یافته

 

 برآورد مدل  نتایج . 4-4
اولیه برای متغیرهای  در این مطالعه،   انتخاب مقادیر  برآورد مدل مبتنی بر دو مرحله است: مرحله اول شامل 

. مقادیر نهایی مناسب  استو مرحله دوم شامل برآورد نهایی مدل تحقیق    cو مقدار آستانه    γ  کنواختییپارامتر  

ج برآورد قسمت خطی و غیرخطی در جدول  ی برآورد گردید. نتا  006/4و    43/19  به ترتیب  cو    γبرای پارامترهای  

 ( گزارش شده است. 9)



 

 ران یدر ا هیبر فرار سرما یکشور  سکیر یااثر آستانه  یبررس  |  و همکاران  دشتبان فاروجی 21

 

 

 نتایج برآورد مدل  :9جدول 

 احتمال مقدار  tآماره  ار یانحراف مع  یب ضر نماد  رها یمتغ

 خطی  مدلبرآورد 

 c 973/17 8465 /0 2316 /21 0000 /0 عرض از مبدأ 

 LCR 2431 /1 2395 /0 1888 /5 0000 /0 شاخص ریسک مرکب 

 LSI 0519 /0 0203 /0 5613 /2 0161 /0 شاخص سهام

 LR 0035 /0 - 0026 /0 3271 /1 - 1952 /0 نرخ بهره واقعی 

 برآورد مدل غیرخطی 

 c 309/27 - 327/4 3113 /6 - 0000 /0 عرض از مبدأ 

 LCR 0225 /6 046/1 7543 /5 0000 /0 شاخص ریسک مرکب 

 LSI 02298/0 0331 /0 6936 /0 4936 /0 شاخص سهام

 LR 0152 /0 - 0057 /0 6438 /2 - 0133 /0 نرخ بهره واقعی 

پارامتر شیب  
 433/19 214/9 109/2 044/0 

 c 0064 /4 0115 /0 61/348 0000 /0مقدار آستانه 

R/ ضریب تعیین  =2 0 8 - - - 

 های تحقیق منبع: یافته

 

مدل  پارامتر شیب یا سرعت انتقال در  مقدار    اولاًدهد که  مینشان    فرار سرمایهبرآورد الگوی    ج حاصل ازینتا

STR     ریسک حد آستانه  اً،  یباشد. ثانمیها  انتقال سریع و ناگهانی بین رژیمدهنده  نشان  است که  4/19برابر با

ریسک مرکب بیشتر »و    «4ریسک مرکب کمتر از  ه »های مدل را به دو دستاین حد آستانه، رژیم  1است.  4مرکب  

دار درصد معنی  95در سطح اطمینان  اول و دوم هایدر رژیم مرکب ریسکیب متغیر اضر کند. تقسیم می «4از 

مثبت ثیر  أدر هر دو رژیم ت   مرکب  دهد که ریسکجه نشان می یاین نتد.  نباشمی 02/6و    24/1  به ترتیب  بوده که 

  به طور ( 4حال، تأثیر ریسک مرکب در رژیم دوم )ریسک مرکب بیشتر از  بااین؛ دارد فرار سرمایهبر  داریو معنی

حد  عبارت دیگر، زمانی که ریسک مرکب از  ( است. به4تر از رژیم اول )ریسک مرکب کمتر از  توجهی قویقابل

آمده    به دستجه مشابه با نتایج  ید. این نتیابشدت افزایش میکند، تأثیر آن بر فرار سرمایه بهعبور می  4آستانه  

(، پرادان و 2006(، لی و زاک )2001(، آستریو و سیمون )2000از برخی مطالعات نظیر لنسینک و همکاران )

است، (  1400و همکاران )  ( و زارع13۸6)و همکاران    یبرومند جز(،  2016(، هاسنول و مسیح )2014همکاران )

پس از عبور از حد آستانه، شدت    شود کهه میباشد. ملاحظ( می2016اما مغایر با مطالعه چونگ و همکاران )

 
عنوان یک شاخص کلیدی برای  های اقتصادی مرتبط تعیین شده است. در واقع، ریسک مرکب بهریسک مرکب، براساس هدف مطالعه و نظریه  متغیر آستانه.  1

شده در های مطرحمطابق با دیدگاهتوجهی بر فرار سرمایه داشته باشد.  تواند تأثیر قابلکه می  شده استهای اقتصادی و سیاسی در نظر گرفته  ارزیابی نااطمینانی
سرمایه کنند. بنابراین، ریسک بیشتر  های بیشتر، اقدام به خروج  دلیل ترس از زیان گذاران به رود که در سطوح بالای ریسک، سرمایهانتظار میقسمت مبانی نظری،  

 ت.سرمایه انتخاب شده اسعنوان یک متغیر آستانه مناسب برای بررسی اثرات غیرخطی بر فرار مرکب به

 



 

 22 29-1، صفحات  1404پاییز ، 3 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

های ژئوپلیتیک  ثباتی سیاسی، به افزایش ریسکزیرا افزایش بی د.  یابافزایش میفرار سرمایه  بر    ریسکاثرگذاری  

شرایط   به دلیلشوند که امکان آسیب به دارایی و یا کاهش ارزش دارایی  های غیرسیستمی منجر میو ریسک

ثباتی سیاسی، از طریق افزایش ریسک دارایی و از طریق کاهش  دهد. لذا بیخاص جهانی و داخلی را افزایش می

نتیجه، افزایش فرار مجموعه متغیرهای پولی و مالی همچون نرخ ارز، موجب کاهش ارزش سرمایه و دارایی و در

کار،  وثباتی اقتصادی، با ایجاد نااطمینانی در فضای کسببی(.  1399شود )شکری و سحاب خدامرادی،  سرمایه می

تواند ناشی از عواملی  دهد. این نااطمینانی میگذاری در کشور را کاهش میسرمایه  توجهی جذابیتقابل  به طور

ممکن    باشد. در چنین شرایطی  و غیره  اقتصادی  هایسیاستشفافیت در  مانند نوسانات نرخ ارز، تورم بالا، عدم

مورد   های تولید، کاهش تقاضا برای محصولات و خدمات و نااطمینانی دربا افزایش هزینه   گذارانیهسرمااست  

  طرفدهد. از  گذاری در کشور را کاهش میها برای سرمایهکه این امر تمایل آن  شوندها مواجه  سودآوری پروژه

گذاری گذاری در داخل کشور را افزایش و هزینه فرصت سرمایهریسک سرمایه   تواندمی  ثباتی اقتصادیدیگر، بی

را کاهش   از کشور  اقتصادی بی  بنابراین، دهد.  در خارج  به  اعتماد سرمایهکاهش    با  ثباتی    هایسیاستگذاران 

گذاری در کشور با ریسک  رساند که سرمایهها را به این نتیجه میآن،  اقتصادی دولت و ثبات بلندمدت اقتصاد

گذاری در کشورهایی با  دنبال سرمایههای خود، بهگذاران برای حفظ سرمایه جه، سرمایهبالایی همراه است. در نتی

 د.شوتر هستند، که این امر منجر به فرار سرمایه از کشور میتر و بازده مطمئنریسک پایین

واقعی در هر دو رژیم منفی است، منتها فقط در رژیم دوم ضریب مربوطه    نرخ بهرهضریب متغیر لگاریتم    اًیثان

افزایش در نرخ بهره واقعی،  ،نی؛ بنابرادار استمعنی  015/0فرار سرمایه را به میزان    در رژیم دوم یک درصد 

می  کاهش  به  دهد.درصد  واقعی،  بهره  سرمایهنرخ  واقعی  بازده  برای  شاخصی  در عنوان  مهمی  نقش  گذاری، 

معنای بیشتر بودن آن از نرخ بهره  واقعی داخلی لزوماً بهکند. افزایش نرخ بهره  گذاران ایفا میتصمیمات سرمایه

این بدان معنی است گذاری در داخل کشور است.  دهنده افزایش بازده واقعی سرمایهخارجی نیست، بلکه نشان 

یابد و این امر منجر به کاهش فرار با افزایش نرخ بهره واقعی داخلی، تفاوت آن با نرخ بهره خارجی کاهش میکه  

های داخلی و  واقعی داخلی از نرخ بهره خارجی کمتر باشد، منجر به کاهش داراییاگر نرخ بهره شود. سرمایه می

یابد.  گذاری داخلی کاهش یافته و فرار سرمایه افزایش می شود، لذا بازدهی سرمایههای خارجی میافزایش دارایی

رتفولیو واشد. این نتیجه مطابق با نظریه انتخاب پ ب در حقیقت فرار سرمایه از اختلاف شدید بین این دو نرخ می

یافته1952)  1است که توسط مارکوویتز با  نتیجه  این  (  2006ریشی ) های لی و( مطرح شده است. همچنین 

بهره   تفاوت نرخ  تأثیر میمنفی و قابل  به طورسازگار است که  بر فرار سرمایه   ,.Forson et alگذارد )توجهی 

های خارجی ها در قالب داراییداران به خروج سرمایه(. این پایین بودن نرخ بهره واقعی باعث ترغیب سرمایه2017

شاخص سهام ضریب متغیر لگاریتم  ثالثاً،  شود.  شود و از همین طریق منجر به فرار سرمایه در این کشورها میمی

در رژیم اول یک    . بنابراین،دار استدر هر دو رژیم مثبت است، منتها فقط در رژیم اول ضریب مربوطه معنی

افزایش شاخص سهام در    دهد. درصد افزایش می  05/0فرار سرمایه را به میزان    ، شاخص سهامدرصد افزایش در  

ها، به معنای رشد بازار نبوده و از طرفی با در نظر  ارزیابی شرکت  ها و تجدید آثار تورمی دارایی  بهباتوجه ایران  

 
1. Markowitz 
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شدن بازار سرمایه و کاهش عمق  توان افزایش شاخص را معادل با کوچکگرفتن حجم معاملات بازار سرمایه، می

گرفت که این شرایط منجر به افزایش فرار سرمایه خواهد شد. زمانی که شاخص سهام و بازار بورس  در نظربازار 

دهند که  ایران دچار نوسانات بسیار زیادی باشد افراد اعتماد خود را نسبت به آن بازار از دست داده و ترجیح می

 های خود را به کشورهای خارجی منتقل کنند و از این طریق کسب سود داشته باشند.  سرمایه

ج، در مدل برآوردشده،  ینتا  بهباتوجهدهد.  یشده را نشان م حی مدل برآوردی تصر  یهاج آزمونی( نتا10جدول )

دهد  های مختلف نشان میثبات پارامترها در رژیم  آزمونج  ینتاانس ناهمسانی وجود ندارد.  یو وار  یاپیپ   یهمبستگ

شود. همچنین های خطی و غیرخطی رد میه صفر این آزمون مبنی بر یکسان بودن ضرایب در قسمتیکه فرض

ه صفر مبنی بر عدم وجود رابطه غیرخطی اضافی  یدهد که فرضیمانده نشان م باقی  نبود رابطه غیرخطی  آزمون

 ح کند. یشود. بنابراین مدل توانسته است رابطه غیرخطی بین متغیرها را بخوبی تصررد نمی

 

 ح مدلیهای تصرآزمون : نتایج 10جدول 

 مقدار احتمال  مقدار آماره آماره  آزمون 

 ی اپیپ یآزمون خودهمبستگ 
F statistic− 4917 /0 6171 /0 

Obs R Squared − 4215 /1 4913 /0 

 انس یوار یآزمون ناهمسان
F statistic− 6155 /1 2119 /0 

Obs R Squared − 6321 /1 2014 /0 

F ثبات پارامتر  آزمون statistic− 337/10 0389 /0 

F مانده باقی نبود رابطه غیرخطی آزمون statistic− 7458 /1 1994 /0 

 های تحقیق منبع: یافته

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
بررسی   1401تا    1363ای ریسک کشوری بر فرار سرمایه در ایران طی دوره زمانی  آستانهدر مقاله حاضر، اثر  

داری بر ریسک مرکب در هر دو رژیم تأثیر مثبت و معنینتایج حاصل از برآورد مدل نشان داد که  شده است.  

یابد؛  فرار سرمایه افزایش میفرار سرمایه دارد؛ منتها پس از عبور ریسک از حد آستانه خود، شدت اثرگذاری آن بر  

-گذاری و پس های سیاسی اثرات منفی شدیدتری بر تصمیمات اقتصادی از جمله سرمایهزیرا افزایش نااطمینانی

ریزی اقتصادی بلندمدتی داشته شود که کارگزاران اقتصادی نتوانند برنامهانداز خواهد داشت. این امر باعث می

( افزایش  2014)  1نمایند. همچنین از نظر بلوم  گذاریباشند و ممکن است ترجیح بدهند در خارج از کشور سرمایه

مینا موجب  اقتصادی،  نوسانات  از  ریسک حاصل  و  سرمایهاطمینانی  در  موردانتظار  بازده  که  های  گذاریگردد 

را می  نهایی آن  نسبت دارایی خارجی کمتر گردد که ماحصل  به  اقتصادی داخلی  داخلی  توان کاهش سرعت 

کنند که در نهایت، سبب فرار  می  های خود به خارجدانست؛ لذا دارندگان دارایی داخلی، اقدام به انتقال دارایی

 گردد. سرمایه می

 
1. Beloom (2014) 
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به  ن،یبنابرا از چالشفرار سرمایه،  ایران، میعنوان یکی  اقتصاد  بر رشد و    به طورتواند  های جدی  مستقیم 

کشور،   یک  از  سرمایه  خروج  باشد.  تأثیرگذار  اقتصادی  معناتوسعه  مورد  یبه  مالی  منابع  برای   کاهش  نیاز 

اثر مثبت ریسک کشوری بر فرار سرمایه در ایران   بهباتوجههای مختلف اقتصادی است.  گذاری در بخشسرمایه

بهثباتی توان گفت، در شرایط وجود بیمی اقتصادی و سیاسی که معمولاً  عنوان عوامل اصلی فرار سرمایه های 

تر منتقل کنند. این امر  های خود را به کشورهای باثباتدهند که سرمایهگذاران ترجیح میشوند، سرمایهتلقی می

خود    به نوبهگذاری نیز  هیگذاری داخلی و خارجی منجر شود. کاهش سرما تواند به کاهش محسوس سرمایهمی

های تولیدی گذاری نقش کلیدی در ایجاد ظرفیتتوجهی بر رشد اقتصادی دارد؛ زیرا سرمایهمنفی قابل  تأثیرات

مناسب، بهبود فضای    هایسیاستباید با اتخاذ    ، دولتنی؛ بنابراددار  یفناوروری و توسعه  جدید، افزایش بهره

ایجاد  کسب از فرار سرمایه جلوگیرییوکار و  اقتصادی و سیاسی،  باثبات  اتخاذ گریدعبارتبهکند.    ک محیط   ،  

  کاهش   برای  المللیبین   روابط  بهبود  تورم،  و  ارز  نرخ  نوسانات  کنترل  برای  مناسب   مالی  و  پولی  هایسیاست

  این  در  مؤثر  راهکارهای   جمله  از  ثبات،   افزایش  برای اقتصادی  و سیاسی   نهادهای  تقویت  و   ژئوپلیتیک  های ریسک 

گذاران ثباتی سیاسی بر خروج سرمایه، بدیهی است که سرمایهاثر مثبت بی  علاوه بر هستند. همچنین،    زمینه

گیری گذاران با بهرهسیاست ضرورت دارد که ،  ؛ لذاگذاری در آن کشور دارندخارجی نیز تمایل کمتری به سرمایه

گذاری داخلی و خارجی بپردازند. این  از ابزارهای سیاستی مناسب، به ایجاد محیطی امن و جذاب برای سرمایه

امر مستلزم توجه به تقویت نهادهای اقتصادی و سیاسی، افزایش شفافیت و پاسخگویی و ایجاد فضای رقابتی  

سرمایه   بازار  تقویت  سرمایه در ایران،  افزایش فرار  بر  سهام  اثر شاخص  بهباتوجه همچنین    .سالم در اقتصاد است

نظرضروری   سیاستگریدعبارتبه .  رسدمی  به    اعتماد  سرمایه،  بازار  کارایی  و  شفافیت  افزایش  با  باید  گذاران، 

  شرایط  در ویژهبه سرمایه، بازار توسعه برای حمایتی  هایسیاست  اتخاذ همچنین،. دهند افزایش را  گذارانسرمایه

 کند.    کمک سرمایه فرار کاهش به تواندمی اقتصادی و سیاسی، ثباتی بی

 

 ی لیتکم حاتیتوض

 ی سپاسگزار
اند،  های خود در بهبود کیفیت این مقاله نقش داشتهنویسنده از تمامی افرادی که با نظرات سازنده و راهنمایی

 کنند. تشکر می

  سندگانیمشارکت نو
 اند.همه نویسندگان در مقاله سهم و نقش یکسان داشته

 منافع  تضاد
 پژوهش وجود ندارد. ن یتضاد منافع در ا گونهچیکنند که هیاعلام م سندگانینو

 یمال یحام
 .اندنکرده افتیمقاله در نیو انتشار ا پژوهش  یبرا ی مال تیحما گونهچیه سندگانینو
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Abstract  
The present study aims to design an early warning model to investigate the effect of OPEC 

summit announcements on the formation of bubbles in the Iranian stock market. To identify 

bubbles between April 2012 and February 2023, the Generalized Supremum Augmented Dickey-

Fuller (GSADF) test was applied. After detecting bubble periods, a predictive model was 

developed using probit regression. The results indicate that the early warning model achieves 

94% accuracy in predicting bubble periods in the Iranian stock market. Moreover, OPEC 

summit announcements to reduce (maintain) production levels are associated with a lower 

(higher) probability of bubble formation. Announcements to maintain production levels create 

optimistic expectations that raise the future expected value of stocks beyond what fundamental 

economic factors suggest, thereby increasing the likelihood of a price bubble. Overall, the 

findings confirm that the Iranian stock market is significantly influenced by OPEC summit 

announcements. 
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Introduction 
Over the past two decades, economic crises, fluctuations in growth, political conflicts, regional 

disputes, labor strikes, supply and demand uncertainty, stock market activity, and OPEC policies 

have driven sharp changes in oil prices. OPEC members hold meetings periodically to set production 

goals and policies. These meetings—and the news, agreements, and statements surrounding them—

shape oil prices through speculation. OPEC members account for 40% of global crude oil 

production, and their exports represent about 60% of internationally traded oil. 

The effect of OPEC’s decisions to increase, decrease, or maintain production levels on oil prices 

remains debated among policymakers, regulators, and academics. Some argue the effect is weak or 

declining, particularly as non-OPEC producers gain market share. Others contend the effect is 

strong, since OPEC’s production adjustments push prices away from competitive levels. For 

example, Wang et al. (2008) found no significant daily impact of OPEC meeting announcements on 

oil markets but did observe weekly effects. 

Iran, with 10.6% of global oil reserves, is OPEC’s second-largest crude oil producer. Its economy 

heavily depends on crude exports, making it highly sensitive to global oil shocks (Shakeri et al., 

2016). At the same time, decades of economic and political sanctions—such as UN restrictions that 

cut Iran’s oil exports by 63% between 2011 and 2013 (Karimpour et al., 2020)—have amplified the 

importance of OPEC’s production announcements. Accordingly, this study seeks to: (1) examine 

the effect of OPEC summit announcements on bubble formation in the Iranian stock market, and (2) 

design an early warning system using a probit regression model. To the best of the authors’ 

knowledge, this area has not been previously studied. 

 

Methodology  
To identify bubble periods, the GSADF unit root test was applied to the monthly time series of 

the Iranian stock market’s price-to-earnings (P/E) ratio from April 2012 to February 2023. To 

achieve the research objectives, three probit regressions were estimated: 

• Model 1: included only economic variables. 

• Model 2: added a dummy variable for OPEC production reduction announcements. 

• Model 3: added a dummy variable for OPEC production maintenance announcements. 

It should be noted that, within the study period, OPEC announced a production increase only once; 

therefore, this variable could not be included in the probit regressions. 

 

Results and Discussion  
The results show that, when viewed seasonally, the sample contains 37 normal seasons and 7 

bubble seasons, confirming the existence of bubble periods in the Iranian stock market. These 

findings are consistent with those of Nowrozi et al. (2021) and Qolizadeh et al. (2020). At the 95% 

confidence level, OPEC summit announcements to reduce production are associated with a 

decreased probability of bubble formation, while announcements to maintain production are linked 

to an increased probability of bubbles in the subsequent period. 

 

Conclusion 
The study concludes that OPEC announcements shape market expectations, altering either the 

subjective discount rate applied to future cash flows or the value of expected future cash flows 

themselves. In particular, announcements to maintain production encourage expectations of 

favorable oil market conditions for exporters, creating a positive outlook for oil exports. Anticipating 

an improved economy and higher national income, investors raise stock valuations beyond what 

fundamentals justify, thereby increasing the probability of bubble formation. Additionally, the 

proposed early warning model demonstrates 94% accuracy in predicting bubble periods in the 

Iranian stock market 
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  یمقاله پژوهش

 **در بازار سهام  حباب یر ی گاجلاس اوپک بر شکل یهاهی اثر اعلام 

، 2 هاشم زارع، 2*یمیمهرزاد ابراه، 1 پورصالحی میمر

 3 یرازیخداپرست ش لیجل 

 .   رانیراز، ا ی، شی راز، دانشگاه آزاد اسلامیت، واحد شیریده اقتصاد و مدک، گروه اقتصاد، دانشعلوم اقتصادی یترکد یدانشجو. ۱
 .  رانیراز، ا ی ، شیراز، دانشگاه آزاد اسلام یت، واحد شیریده اقتصاد و مدکگروه اقتصاد، دانش  ار، یدانش. ۲
 .   رانیراز، ا ی ، شیراز، دانشگاه آزاد اسلام یت، واحد شیریده اقتصاد و مدکگروه اقتصاد، دانش  ار، یاستاد. ۳

 ۱۴۰۳/ ۰۲/۰۸: رشیپذ خیتار ۲۳/۰۴/۱۴۰۳: افتیدر خیتار

   دهیچک

حباب در بازار سهام   یریگاجلاس اوپک بر شکل  یهاهی اثر اعلام یبررس  باهدفهشدار زودهنگام    یالگو کی  یمطالعه حاضر طراح  زهیانگ 

  مم یواحد سوپر   شهیر  ی، از آزمون قو۱۳9۰- ۱:۱۴۰۱-۱۱  یدوره زمان  یها در بازار سهام طحباب  ییراستا، جهت شناسا  نیاست. در ا   رانیا 

 ی الگو   کی  تیپروب  ونیرگرس   یبا استفاده از الگو  ران، یبازار سهام ا   یحباب  یهادوره  یی. پس از شناسادیاستفاده گرد  افتهیمیفولر تعم  -  یکید

ا   یحباب  یهادوره  کنندهبینیپیش الگو  ج یشد. نتا  یبازار طراح   نیدر  در   یدرصد  9۴شده دقت    یهشدار زودهنگام طراح  ینشان داد که 

ا   ازارب  یحباب  یهادوره  ینیبشیپ اوپک مبن  یهاهیاعلام  نیرا دارد. همچن   رانیسهام  احتمال   دیبر کاهش سطح تول  یاجلاس  با کاهش 

افزا   دیحفظ تول  یهاهی و اعلام  یمت یحباب ق  یریگشکل  دیحفظ سطح تول  هیهمراه هستند. اعلام   یمتیحباب ق  یریگاحتمال شکل  شیبا 

و احتمال   ن، ییتع کنندیاقتصاد منعکس م  یادیبن  یاز آنچه فاکتورها  ش یسهام را ب  ی آت  یارزش انتظار نانه، یبانتظارات خوش جادیاوپک، با ا 

 یها هی اعلام  ری تأثتحت  یمعنادار  به طور  رانیآزمون، بازار سهام ا   یحاصل از اجرا   ج ی. نظر به نتادهدیم   شیرا افزا  یمتیحباب ق   یریگشکل

 اجلاس اوپک است. 
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   مقدمه. 1
نفت   متیق  یاقتصاد  یاتیح  تیاهم  پس از آن، یکیتیو ژئوپل  یمهم اقتصاد  یدادها یو رو  1973سال  حران نفت  ب

ات  مطالع (.  Bilal et al., 2024; Salameh, 2014)   روشن کرد  را  1صادرکننده نفت )اوپک(   یو نقش سازمان کشورها

اقتصاد  یمنبع اساس  کیعنوان  نفت را به  متیدر ق  راتییتغ  بسیاری الگو  ی از نوسانات    ی شوک جهان  کی  یو 

بسکرده  ییشناسا احتمالاً  را    یاریاند که  اقتصادها   ;Amin, 2015)  دهد یقرار م  ریتأثهمزمان تحت  طور  بهاز 

Blanchard & Galí, 2008.)   بحران گذشته،  دهه  دو  اقتصادی  یاقتصاد  ی هادر  رشد  در  نوسان  شورها،  ک، 

  یاغذکعرضه و تقاضا، معاملات بورس    ینانی، نااطم یارگرکای، اعتصابات  ، مناقشات منطقه ی اسیس  یهاشکشمک

 (. Miao et al., 2018اند )مت نفت شدهید قیرات شدییموجب تغ  کهای اوپ و در نهایت، سیاست

  سالانه  اجلاسد نفت،  یتول  یهااستیو توافق بر س  یگذارهدف  منظوربه  بار کیهر چند سال    کاوپ   یاعضا

م اجلاس  تبعبهنند.  کیبرگزار  قاین  غیره،  و  توافقات  اخبار،  انتشار  نیز  یها،  نفت  و  زنیگمانه  واسطةبهمت  ها 

کنند و  یم  دیدرصد نفت خام جهان را تول  40  اوپک،  یاعضا(.  Loutia et al., 2016)  شودها متأثر میبازیسفته 

 ,.Matsumoto et al)  دهدیم  لیالملل را تشکنیبدر سطح  درصد از نفت مبادله شده    60ها حدود  صادرات آن 

تول  ماتیتصم  ریتأث(.  2012 سطح  مورد  در  ق  ای کاهش    ش،ی)افزا  دیاوپک  بر  موضوع    کی نفت    متیحفظ( 

در   ایاست    ف یضع  ریتأث  نیا  ،یبرخ  یاست. برا  انیها و دانشگاهکنندهمیگذاران، تنظاست یس  انیدر م  زینگبرابحث

سهم بازار   اوپک  ریغ   دکنندهیتول  یکشورها  شتریو ب  شتریب  راًیکه اخ  ژهیوطول زمان رو به کاهش بوده است، به

  دیتول ،که اعضا یزمان رایز ؛است یقو اثر نی ا گران،ید یبرا(. Wirl & Kujundzic, 2004اند )داده شیخود را افزا

 Deaves & Krinsky, 1992; Lin)  شوند یخود منحرف م  یها از سطح رقابتمتیکنند، قینفت خود را اصلاح م

Tamvakis, 2010& ( علاوه بر این، وانگ و همکاران .)بر بازار  کاوپ  اجلاسمبنی بر اثر اخبار  یشواهد 2(2008

 صورت هفتگی بر بازار نفت اثرگذار است.اند اما معتقد هستند که این اخبار بهصورت روزانه نیافتهنفت به

درصد از ذخایر نفتی جهان، دومین تولیدکننده بزرگ نفت خام در   6/10ایران با در اختیار داشتن حدود  

بازارهای    هایتکانهصورت گسترده به صادرات نفت خام وابسته بوده و  اقتصاد ایران به   اساسبرایناوپک است.  

(. در 1395)شاکری و همکاران،    دنباشساختار اقتصادی ایران داشته   آثار قابل توجهی برند  نتواجهانی نفت می

طریق  انضباطی مالی دولت از  بی  شود.انضباطی مالی میدچار بی  ینفت  درآمدهای  تغییراتدر اثر    این راستا، دولت

، تغییرات دیگرعبارتبهسازد.  را متأثر مین اقتصادی، بازارهای مالی  لامتغیرهای کتأثیر قرار دادن بسیاری از  تحت

قیمت   تغییراتاحتمالی    آثار   ارزیابی بنابراین،  گذارد.  ای بر بازار سهام اثر منفی میقابل ملاحظه  به طورقیمت نفت  

  متیکاهش ق(. زیرا برای مثال،  1402و همکاران،    ییسرگلزا)  بسیار مهم است  بازار سهامنفت خام بر شاخص  

را در   یاگسترده  یلات اقتصادممکن است با کاهش درآمد خانوارها، اختلا  تغییرات قیمت نفت،  به دلیل  سهام

 شوندتر  در خرج کردن پول محتاط  هام،گذران با از دست دادن پول در بازار سهیکند و سرما  جادیسراسر جهان ا

های اقتصادی  ها با تحریم(. از سوی دیگر، ایران برای دههAlamgir & Amin, 2021)  شودیم  رکودکه منجر به  

 
1. The Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC) 

2. Wang et al. (2008) 



 

 36 56- ۳۱، صفحات  ۱۴۰۴پاییز ، ۳ ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

 

، ارزش متحد  های صادرات نفت از سمت سازمان مللبا تشدید تحریم  سیاسی مواجه بوده است. برای مثال،  -

پور و  )کریم  1شده است مواجه    درصدی  63با کاهش    2011سال  به  نسبت    2013صادرات نفت ایران در سال  

مبنی بر حفظ    های اوپکها، ارزیابی آثار اقتصادی اعلامیهتحریم  باوجودرسد  بنابراین به نظر می(.  1399همکاران،  

 ی طراحیا تغییر میزان تولید اعضا، از اهمیت مضاعف برخوردار است. در این راستا، انگیزه اصلی پژوهش حاضر  

  ران یگیری حباب در بازار سهام ااجلاس اوپک بر شکل  هایاعلامیه  اثر  یبررس  باهدفهشدار زودهنگام    الگوی  کی

 رویکرد رگرسیون پروبیت است.  یریکارگ  بهبا 

  و  قوت  نقاط   شناسایی   در  داخلی  گذارانسیاست   اختیار  در  را  ارزشمندی  اطلاعات  پژوهش،  این  های یافته

  و   کارایی  بهبود.  داشته باشد  اصلاح  به  نیاز  است  ممکن  که  دهدمی  قرار  سیاسی  و  اقتصادی  ساختارهای  ضعف

شده  ادامه مقاله بدین شرح ساماندهی  . دهد  افزایش  را اقتصادها این کلی  کارایی  تواندمی نیز سهام بازار شفافیت

کلان بر قیمت   های اثرگذاری قیمت نفت و متغیرهای اقتصاد: بخش دوم به تشریح ادبیات موضوع و کانالاست

های پژوهش آمده است.  شناسی و یافتهروش  به ترتیبهای سوم و چهارم  ؛ در بخشیافته استسهام اختصاص  

 بندی و ارائه پیشنهادها بخش آخر مطالعه حاضر است.جمع 

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1
 آن   قیمت  نوسانات  زمان،  آن  از.  شده است  تبدیل   جهانی  اقتصاد  در  انرژی  اصلی  منبع  به  نفت  بیستم،  قرن  از

 ایران،  حاضر، حال در. است کرده  ایجاد  آن صادرکننده  کشورهای برای عمدتاً  را  هایینگرانی و  است افتهیشیافزا

  که   هستند  کشورهایی   جمله  از  ونزوئلا  و  عربی  متحده  امارات  سعودی،  عربستان  قطر،   عمان،  نیجریه،  عراق،

  از   ناشی   عمدتاً  نفت   قیمت  (. نوساناتResende & Pedro, 2020دارند )  نفت  صادرات  به   بیشترین وابستگی را

نفت   عرضه  در  مثبت  شوک.  است  خاورمیانه  کشورهای  خود  اصلی  محل  که  است  یدرپیپ   سیاسی  هایبحران 

 تواند موجبسهم این کارتل در بازار جهانی نفت، می بهباتوجه که  شود می مشخص  تولید افزایش  با  توسط اوپک

 رخ   آن  تولید  کاهش  که  دهد می  رخ  زمانی   نفت  عرضه  در  منفی  شوک  وقوع  در مقابل،.  گردد  نفت  قیمت  کاهش

 (. Sehgal & Kapur, 2012شود )می نفت قیمت افزایش باعث و این موضوع دهدمی

را به خود جلب   بسیاری از تحقیقاتتوجه    ریاخ  یهادر دهه  بازار سهام  و  نفت  متیق  نوسانات  نیارتباط ب

  به  را  جهان  انرژی  نیازهای   از  درصد   34  حدود   که   است  جهان  انرژی  اصلی   منبع  زیرا نفت همچنانکرده است.  

 کرده است   ینیبشیپ   یانرژ  یالمللنیآژانس ب(.  International Energy Agency, 2008دهد )می  اختصاص  خود

 (. قیمت Jebran et al., 2017)  خواهد کرد  ن یمأ ت  2030جهان را در سال    یانرژ   بیدرصد از ترک  30  ،که نفت

  معمولاً  نفت  قیمت  نوسانات  از  ناشی  ریسک  بنابراین،   است؛  بالا   نوسانات  مستعد  عرضه،  هایشوک  به دلیل  نفت

 
نیز    نفتالملل است. قیمت  در سطح بین  آنسیاسی    روابط  ناشی ازهایی است که  ، تحریمهر کشور  یک عامل مهم در ایجاد نوسان در فروش نفت.  ۱

اززا و  به صورت برون ثیر بر حجم  أ و با ت  استمواجه    عدم اطمینانتحقق آن با    و بنابراین  شودنوسانات عرضه و تقاضای جهانی تعیین می  متأثر 
 (. ۲۰۲۰سازد )کشاورز، حداد و همکاران، متأثر میرا  نفتیصادرات، درآمد 
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 گذارد. نفتمی اثر هستند، پرتفوی بهینه تخصیص به دنبال که پرتفوی مدیران ویژهبه گذاران،سرمایه  پرتفوی بر

 Elگیرد )  قرار  توجه  مورد  گذارانسیاست  توسط  باید   و این موضوع  متأثر سازدرا    کلان   اقتصاد   مبانی   تواند می

Hedi Arouri et al., 2011نظر  در تورم گذاران، محرکسیاست  توسط اغلب نفت قیمت افزایش مثال، عنوانبه (؛ 

  شده   استفاده  تنزیل  نرخ  بر  که  بهره  هاینرخ   افزایش  با   مرکزی  هایبانک  ( و1402خرازیان،  شود )امینمیگرفته

 Basher et al., 2012; Huangدهند ) می پاسخ تورمی فشارهای به  گذارد،می تأثیر سهام گذاریقیمت معادله در

et al., 1996همچنین .  گذاردمی  اثر  تولیدکنندگان  برهم  و  کنندگانمصرف  برهم  نفت  قیمت  افزایش  (. 

 ,Faff & Brailsfordگیرند )می  قرار  تأثیرتحت   نهایی   خدمات   و   کالاها   بالاتر  هایقیمت  شکلبه  کنندگان مصرف

  مواجه  نهایی و متعاقب آن کاهش سود خدمات و کالاها برای کمتر تقاضای با تولیدکنندگان  کهحالی (؛ در1999

  نفت   برای  تقاضا  کهآنجایی  از  بر این،  افزون.  یابد می  کاهش  تأثیرتحت  هایبنگاه  عملیات  مقیاس  بنابراین  شوند؛می

 روابط  درک  شود،می  تر  ناپذیراجتناب  خانگی   و  تجاری  سطوح  در  آن  یریکارگبه  و  است  افزایش  حال  در  همچنان

 (. در Salisu & Oloko, 2015کند ) می  پیدا  بیشتری  اهمیت  ویژه بازار سهاماقتصاد به  بقیه  و  نفت  بین  پیچیده

نفت   متیق  شیافزا  در کشورهای صنعتی واردکننده نفت،   گسترده مورد بحث قرار گرفته است که  به طور  اتیادب

سطح    شیها و افزانهاده، کاهش درآمد شرکت  متیق  شیافزا  ،ی اقتصاد  یهاتی فعال  یبا کاهش نرخ رشد احتمال

ا  یهابر شاخص  منفی اثر    مت،یق  یعموم بر  با    نان،یاطمعدم  ن،یبورس دارد. علاوه  بالاتر همراه    صرف ریسک 

  ش یاست که افزا نیمرسوم ا نش یب ن،یشود. بنابرایم زیسهام ن متینفت، باعث کاهش ق متیق شیمرتبط با افزا

 ه یکنند، حاش  یرا صرف مصرف انرژ  یشتریکه پول ب   کند یرا مجبور م  یمختلف اقتصاد  نفعان ینفت، ذ  متیق

از سوی دیگر، افزایش قیمت  (.  Alamgir & Amin, 2021)  دنبگذار  یمنف  ریسود را کاهش دهد و بر بازار سهام تأث

باشد. انتظار  تواند آثار مثبت بر بازار سهام داشتهنفت در کشورهای صادرکننده نفت نظیر ایران به چند دلیل می

 همراه داشته سهام را به  یمثبتی بر بازارها  آثارو ثروت،    یاز طریق آثار درآمدبر این است که افزایش قیمت نفت،  

ها است.  (. این موضوع، نتیجه افزایش درآمدهای دولت و مخارج عمومی در زیرساختAl-Fayoumi, 2009باشد )

انتقال بلادرنگ ثروت از واردکنندگان نفت به صادرکنندگان آن است.    موجب  ، نفت  علاوه بر این، افزایش قیمت

و بهبود   یاقتصاد   هایفعالیت  موجب رونقصرف خرید کالاها و خدمات داخلی شود،  ،  درآمداین افزایش    چهچنان 

 (. 1394ه خواهد شد )قنبریان و سقفی، صادرکنند یدر کشورها بازده بازار سرمایه

 متی نفت و ق  نیب  ینظر  ارتباطدادن  نشان  یبرا  ریز  افتهیبازده سهام تحقق  الگویاز    (2010)  1یان و نارا  یاننارا

 . سهام استفاده کردند

(1) 𝑅 =
𝑑(𝐸(𝑐))

𝐸(𝑐)
−

𝑑(𝐸(𝑟))

𝐸(𝑟)
 

دهنده بازده  نشان  Rکند. فرض می یآت  انتظار  مورد  ی های نقدشده جریان  لیتنز   ریسهام را مقاد  متیق  الگو،  نیا

.)𝑑  یل،نرخ تنز  rی،  نقد  ان یجر  c  ،سهام .)Eو    تفاضلعملگر    ( در این دیدگاه،  .  دهد نشان میرا    اتعملگر انتظار  (

استدلال کردند    هاآنممکن است بر بازده سهام تأثیر بگذارد.    لیو نرخ تنز  موردانتظار  یهای نقدحرکت در جریان

 بهباتوجهنفت    متیق  ش یسهام تأثیر بگذارد. در کانال اول، افزا  متیدو کانال بر ق  قیتواند از طرنفت می  متیقکه  

 
1. Narayan & Narayan (2010)  
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شود. در  سهام می  متیبه کاهش ق  ردهد که متعاقباً منجمی  ش یرا افزا  دیتول  نهیهز  د یتول  ندیفراآن در    تیاهم

و نرخ   موردانتظارکه شامل نرخ تورم    لینرخ تنز  قینفت از طر  یانتظار  متیاست که ق  نیکانال دوم، اعتقاد بر ا

نفت ممکن   متیق  1(2004سادورسکی )  به اعتقاد.  گذاردسهام تأثیر می  متیاست، بر ق  موردانتظار  یبهره واقع

ق بر  مختلف  طرق  به  افزا  متیاست  بگذارد.  تأثیر  است    متیق  شیسهام  ممکن  بر    ی تورم  ات یمال  ک ینفت 

  شیانتقال کامل افزا دهد. چنانچهمی شیرا افزا د یتول نهینتیجه هز باشد که در  دکنندگانیکنندگان و تولمصرف

و سود سهام کاهش می  هینباشد، حاش  پذیرامکانکنندگان  به مصرف   نهیهز مل  که ییازآنجایابد.  سود    ی درآمد 

 .  افتی کاهش خواهد   زین  یناخالص داخل دی، تولاستنیز سود سهام   شامل

 مت یق   شیاهای بازار سهام منعکس شود. افزدر قیمت  یمنطق  به طور  دی، تأثیر اخبار بایمال  نظریه  بر اساس

  دهدمی  شیرا افزا  وکار کسب  کی  مدیریت   نهینفت هز  متیق  شیافزا  رایز  ؛شودسهام منعکس می  متینفت در ق

و حاش  و که محرکرا کاهش می  ینقد   یهاانیجر  هیسود   & Ramos)   سهام هستند   متیق  ی اصل  یهادهد 

Veiga, 2011 .) 

 

 پژوهش  هنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1
نقره و    متیطلا، ق  متیق،  بها)شامل بازار فلزات گران   یمال   یبازارها  نیرابطه ب(  1399پازوکی و همکاران )

های  د. به این منظور محققان از دادهانهرا بررسی کرد، نرخ ارز و شاخص بازار سهام( و بازار نفت خام  نیپلات  متیق

نشان    جی . نتاکردند استفاده    2گسترده   یهابا وقفه  ونیرگرس  خودو روش    2020تا    2009  طی دوره زمانی روزانه  

 دارد. یداراو معن یرابطه منف یجز شاخص کل بازار سهام داراها بهنفت خام با تمام دارایی متیق داد

پژوهشی  1400زاده و همکاران )قلی برای   هب  با رویکرد درخت تصمیم( در  طراحی سیستم هشدار سریع 

های ناشی از شاخص قیمت گیری شوک جهت اندازهها  پرداختند. آن پیشگیری از وقوع یا کاهش اثرات بحران  

نمودند و به    استفاده  3میانگین متحرک انباشت  رگرسیونپسماند مدل خودسهام، نرخ ارز، قیمت طلا و نفت از  

های هفتگی،  بهادار تهران در دادهبینی بحران در بورس اوراق ترین متغیر برای پیشمهمکه  این نتیجه دست یافتند  

 گذشته بوده است.  وقوع بحران مالی در دوره 

طراحی   رانیدر بازار سهام ا  ی و بحران مال   یمتیهشداردهنده حباب ق  ستمیس یک  (  1401نوروزی و همکاران )

ناهمسان    انسیهمبسته وار  و روش خود  1399-1370  هایسال  طی   یفصل  یها از داده  پژوهش  نیدر ا  کردند.

شده  استفاده  هیدر بازار سرما یمتیو حباب ق یبحران مال ریمتغ  ییجهت استخراج و شناسا 4رهیچند متغ یشرط

 یدارنرخ تورم، نرخ ارز، شاخص کل بازار سهام و... تأثیر معنی  د،یهمچون تول  ییرهایمتغ  نشان داد که  جی. نتااست

 دارد.   یمال  یدر بازارها یمتیو احتمال رخداد حباب ق ی بحران مال وقوعبر 

 
1. Sadorsky (2004) 
2. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
3. Autoregressive integrated moving average (ARIMA) 
4. MGARCH 
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)  اقدم   یابیآس آستانه   یالگو  یریکارگ  بهبا  (  1401و همکاران  بازگشت  بررس  1یاخود  متغ   یبه   یرهایاثر 

 پرداختند.   1398تا    1370های  طی سال  بهادارشده در بورس اوراق   رفتهیسهام شرکت پذ  متیبر رفتار ق  یاقتصاد

   .وجود دارد یسهام رابطه معنادار متیو شاخص ق یاقتصاد یرهایمتغ نیبهای محققان نشان داد  یافته

 

  . مطالعات خارجی2-2-2
  ج ینفت پرداختند. نتا  متیق  یهابودن واکنش بازار سهام به شوک  یمنطق  یبه بررس  2( 1996)  جونز و کال

اما  دهند،  یواکنش نشان م  یمنطق  به طورمتحده و کانادا    الاتی سهام ا  یکه بازارها  دهد نشان میها  مطالعه آن

 .استاز حد  شینفت ب متیق یها به شوکیا  تانیژاپن و بر واکنش

اقتصاد نوظهور با استفاده از    22  ینفت و بازده بازار سهام را برا  متیق  یها شوک  نیرابطه ب  3(2004مغیره )

شواهد    جی مورد مطالعه قرار داد. نتا العمل آنیو توابع عکس  4بینی پیش  یتجزیه واریانس خطایافته  تعمیم  کردیرو

گذارد.  یم رینوظهور تأث ینشان داد که بر بازده بازار سهام در اقتصادها انفت ر  متیق  یهااز شوک  یفیضع اریبس

  کشورها دارند. رینسبت به سا یشتر یب یمصرف انرژ  دهند،ینشان م  یی که واکنش بالا  ییکشورها  ن،یعلاوه بر ا

  یبررس  باهدف اروپا(    هینفت اتحاد  دکنندهیتول  نیترانگلستان )بزرگ  یروزانه برا  ی هااز داده  5( 2005الشریف )

بازده    نینشان داد که ب  جی. نتاکردنداستفاده    چندعاملیمدل    کی  ، ازنفت خام  متیبازده سهام و ق  نیتعامل ب

 . وجود دارد ینفت خام رابطه مثبت و معنادار متیسهام و ق

 متیق  سک یر  نیرابطه ب  یمنظور بررسبه  یالمللنیب  چندعاملی  الگوی  کیاز  (  2013)  6و باشماکووا  یوآستر

کرده  استفاده    7ی و شرق   یمرکز  یاروپا  یدرحال ظهور کشورها  هیسرما  یبازارها  ینفت و بازده بازار سهام برا

اما در    ؛است  ی منف  زیبازار نفت ن  ی و نزول  یواکنش بازده سهام به حرکات صعود  که   دهدنشان مینتایج    .است

 است، معنادارتر است. نیینفت پا متیکه ق  یزمان

کشور واردکننده نفت در اروپا را   12نفت بر بازده سهام    متیشوک ق  ریتأث   8(2014)  یاکونادو و پرز د گراس

گاه  شود، آنینفت م  متیق  رییسمت عرضه باعث تغ  وکش  ک ی  ی کنند که وقتیها استدلال م کردند. آن  یبررس

  ی واردکننده نفت است. زمان یکشورها یبرا  دیبالاتر تول نهیهز  یبه معنا رایز ؛است  یآن بر بازده سهام منف ریتأث

   باشد. ی منف ا یتواند مثبت یآن بر بازده سهام م ریدهد، تأثیشوک تقاضا رخ م به دلیلنفت  متیق رییکه تغ

 لیاقتصاد برز  بر نفت    مت یق  یهاشوک  به بررسی اثر  متقابل   ی بستگهم  ل یتحل  با استفاده از  9(2020فریرا )

  نده دهاست که نشان  ی نفت و بازده بخش مال  متیق  ی هاشوک  نیب  داریمعن  یبستگهم  نتایج حاکی از  پرداخت.

 ت.بخش خاص با نفت اس نیمواجهه ا

 
1. The Threshold Auto Regression (TAR) 

2. Jones & Kaul (1996) 

3. Maghyereh (2004) 

4. The Generalized Approach to Forecast Error Variance Decomposition 

5. El-Sharif et al. (2005)  

6. Asteriou & Bashmakova (2013)  

7. The Central and Eastern European Countries 

8. Cuñado & Pérez de Gracia (2014)  

9.  Ferreira et al. (2020) 
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ب  1(2016)  و همکاران  یازد بازده سهام در کشورها  متینوسانات ق  نی رابطه  )کانادا،    2گروه هفت  ینفت و 

نوسان    شیکه افزا  دهندیها نشان مکردند. آن  یمتحده( را بررس  الات یو ا  ایتان یژاپن، بر  ا، یتالیفرانسه، آلمان، ا

بازار سهام    ینفت برا  یجهان  متیق  ؛ همچنینشودیکشورها ماین  بازار سهام    ینفت منجر به پاسخ منف  متیق

 .نفت است ی مل متیتر از قمهم اریبس

متحده    الاتینفت و بازده بازار سهام ا  متیق  یخیتار  یهاداده  سهیو مقا  لیه تحلب  3(2021ای و همکاران )ب

انتقال   قی گذارد، اما از طرینم  ریبر بازار سهام تأث  ماًینفت خام مستق  متیق  که  دهدنشان مینتایج    .پرداختند

بر    ی کم  ری نفت باثبات است تأث  متیقزمانی که    ، دیگرعبارتبهگذارد.  یم  ریمتحده تأث  الات یبر سهام ا  میرمستقیغ 

  . دارد یشتریب  ریتأث ، است قیمت نفت بالاست که نوسان  یدارد، اما زمانبازار سهام 

های ماهانه  رابطه پویا بین بازار نفت و بازده بازار سهام اروپا را با استفاده از داده( 2023) 4مگزینو و همکاران

از آزمون علیت  در این مطالعه،  .  کردند کشور عضو اتحادیه اروپا بررسی    27برای    2022ریل  پ تا آ  2007از می  

  استفادهبرای بررسی پیوندهای علی    6برداری ساختاری  توضیح  رگرسیون خود  الگویو    5گرنجر متغیر با زمان

بازار نفت از هر دو دیدگاه طرف عرضه و   درنظرگرفتنعلیت متغیر با زمان بین متغیرها را با  ،  . نتایجشده است

 .  دهدنشان میتقاضا 

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
 نیا  یمختلف، سهم اصل  ینفت و بازار سهام در کشورها  متیق  نیها درباره رابطه ببا وجود گستره و عمق پژوهش

 دارد:  یموجود دو جنبه اساس  اتیمطالعه در ادب

 ران؛یدر بازار سهام ا یمتیق ی هاحباب یریگاجلاس اوپک بر شکل ی هاهیاعلام ریتأث یابیارز( 1

احتمال وقوع   ییشناسا  یبرا  7تیپروب  ونیرگرس  یهشدار زودهنگام با استفاده از الگو  ستمیس  کی  یطراح(  2

 . یمتیق یهاحباب

 ران یدو محور در ا  نیزمان بر اجامع با تمرکز هم  یاست، تاکنون پژوهش  یمتک  سندگانیآنجا که بر دانش نو  تا

  نهیدر زم ی تجرب یرا پر کرده و شواهد اتیشکاف موجود در ادب  کوشد یمطالعه م ن یا رو،نیانجام نشده است. ازا

اساس،    نیا  بر  ارائه دهد.  یمتیق  یهاعدم تعادل  زو نقش آن در برو  یاز تحولات نفت  رانیبازار سهام ا  یریاثرپذ

 اند: شده نیتدو ریپژوهش به شرح ز  یهاه یفرض

 های زمانی مختلف حباب قیمتی داشته است؛( بازار سهام ایران در دوره1

 شوند؛ گیری حباب قیمتی در بازار سهام ایران میهای اجلاس اوپک باعث افزایش احتمال شکل( اعلامیه2

 ( امکان طراحی سیستم هشدار سریع برای شناسایی حباب بازار سهام وجود دارد. 3

 
1. Diaz et al. (2016)  

2. The Group of Seven (G7) 

3. Bai et al. (2021)  

4. Magazzino et al. (2023) 
5. Time-Varying Granger causality 
6. Structural Vector Autoregression (SVAR) 
7. The Probit Regression 
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 پژوهش  یشناسروش .3

، از 1390-1:1401-11در بازار سهام طی دوره زمانی    ها حبابدر مطالعه حاضر، برای شناسایی و تعیین زمان  

جهت طراحی یک سیستم هشدار زودهنگام    همچنین،،  بهره گرفته شده است   (2014)  1روش فیلیپس و همکاران

 .شده استاز الگوی پروبیت استفاده 

 

 های چندگانه شناسایی حباب.  1-3
بهآزمون  واحد،  ریشه  حبابهای  شناسایی  برای  را  لازم  توانایی  بهتنهایی  که  انفجاری  متناوب  های  صورت 

آزمون آزمون ریشه واحد راست دنباله تکراری با نام    2(2011(. فیلیپس و یو )Evans, 1991ندارند ) پاشندیفروم

  ی های دیک را معرفی کردند که مبتنی بر محاسبات بازگشتی از آماره3یافتهتعمیم  ریشه واحد سوپریمم دیکی فولر

بوده و در آن نقطه شروع ثابت است؛ همچنین یک پنجره با طول در حال افزایش دارد که    4یافتهفولر تعمیم  -

 . دهدنشان میفرایند برآورد را  (1)شکل (. 1400گردد )توحیدی، اندازه اولیه آن توسط محقق تنظیم می

 

Sample interval 

 
Set 𝑟1=0, 𝑟2∈ [ 𝑟0, 1] 

Used fixed initialization window [𝑟1, 𝑟2] 
 یافاهفولر تعمیم  -فرآیند آزمون سوپرمیم دیکی  :1شکل 

 ( ۲۰۱۱منبع: فیلیپس و همکاران )                                   

 

𝑟1عنوان نقطه آغاز پنجره برآورد )در این رویکرد، مشاهده اول در نمونه به  = . نقطه شده است( تعیین  0

𝑟𝑤( تنظیم و بنابراین اندازه پنجره اولیه ) 𝑟0(، بر اساس حداقل اندازه پنجره )𝑟2انتهایی پنجره برآورد اولیه )  =

𝑟2شود؛ در شرایطی که اندازه پنجره در هر زمان، یک  صورت بازگشتی برآورد می، رگرسیون به ( است. پس از آن

(. در نهایت، برآورد بر اساس r2ADF)  دهد ارائه می  ADFباشد. هر برآورد، یک آماره  مشاهده در حال افزایش می

 گردد: صورت ذیل تعریف میبه SADFاست(. آماره  ADF𝑟1و آماره آن  𝑟2= 1کل نمونه انجام خواهد شد )

(2) SADF (r0) = sup {ADF𝑟2}  𝑟2 ∈ [ 𝑟0 , 1] 

از کارایی لازم جهت شناسایی    SADF  های متعدد رکود و رونق باشد، آزمونچنانچه دوره نمونه شامل دوره 

( یک آزمون ریشه واحد راست دنباله تکراری  2014ها برخوردار نیست. در این راستا، فیلیپس و همکاران )حباب

 
1. Phillips et al. (2014) 

2. Yu (2011)  

3. Supremum Augmented Dickey-Fuller (SADF) 

4. Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
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های  معرفی کردند که علاوه بر شناسایی حباب  1یافتهوپریمم دیکی فولر تعمیمس  آزمون قوی ریشه واحدبا نام  

کند. این رویکرد تکراری، شکل  قیمتی در بازارهای مالی، امکان تعیین زمان دقیق شروع و پایان آن را فراهم می

شود؛ همچنین تر میهای انتخاب شده بزرگ( است که در آن پنجره داده2011یافته رویکرد فیلیپس و یو ) توسعه 

 (. 2یابد )شکل نقطه شروع پنجره یک مشاهده به جلو انتقال می

 

Sample interval 

 

 یافاه  فولر تعمیم  -فرآیند آزمون قوی سوپرمیم دیکی :2شکل 
 ( ۲۰۱5منبع: فیلیپس و همکاران )                              

 

(3) 𝑟2 ∈ [ 𝑟0 , 1] 
GSADF (r0) = sup {𝐴𝐷𝐹𝑟1

𝑟2} 
𝑟1 ∈ [ 0, 𝑟2 − 𝑟0 ] 

دوره شناسایی  )برای  همکاران  و  فیلیپس  حباب،  هر  پایان  و  شروع  توالی (  2014های  نمونه از  ای های 

,0]( بین متحرک  𝑟1در این رویکرد، نقطه شروع )   اند. یافته بازگشتی استفاده کردهتعمیم 𝑟2 − 𝑟0]    و نقطه پایان

 ( ثابت است: 𝑟2در )

(4) 𝐵𝐴𝐷𝐹𝑟1    

𝑟2   0 ≤  𝑟1 ≤ 𝑟2 − 𝑟0 

 یافته عبارت است از:فولر تعمیم -  یبازگشتی مقدار سوپریمم توالی آماره دیک  GSADFبنابراین، آماره 

(5) 𝑟2 ∈ [ 𝑟0 , 1] GSADF (r0) = sup {BSADF𝑟2(𝑟0)} 

  ADFی آزمون  ریکارگبهبا     2گرد()عقب  یافته بازگشتیمحاسبه دنباله آماره آزمون سوپریمم دیکی فولر تعمیم

است. یک    انجام قابل  کارلومونت  به روش راست دنباله بازگشتی نمونه و مقایسه آن با مقادیر بحرانی محاسبه شده  

𝑟𝑤0پنجره حداقلی برای برآورد مدل با اندازه 
= 𝑟2 − 𝑟1 + شود؛ با آغاز از اولین مشاهده تا مشاهده  تعریف می  1

𝑟2 − 𝑟𝑤0
+ BSADFr2دادنو نشان  1

حاصل از رگرسیون بازگشتی قبلی   ADFی  هاآمارهعنوان مقدار سوپریمم  به  

𝑟1نسبت به  ∈ [1, 𝑟2 − 𝑟𝑤0
+  ، داریم: 𝑟2و نقطه پایانی ثابت   [1

(6 ) r1 ∈ [1, r2 − rw0
+ 1] 𝐵𝑆𝐴𝐷𝐹𝑟2

= 𝑠𝑢𝑝 {𝐴𝐷𝐹𝑟1,𝑟2
} 

𝑟𝑤0با تغییر نقطه پایانی از  
شود. در این چارچوب، حاصل می  BSADFهای  ای از آمارهتا آخرین مشاهده، دنباله  

 گردد: صورت ذیل استخراج میهای شروع و پایان حباب بهتاریخ

(7) 𝑟1𝑒̃ = 𝑖𝑛𝑓𝑟2∈[𝑟𝑤0 ,𝑇]{𝑟2: 𝐵𝑆𝐴𝐷𝐹𝑟2
> 𝑐𝑣𝑟2

𝛽
} 

 
1. Generalized Supremum Augmented Dickey-Fuller (GSADF) 
2. Backward Sup ADF Test (BSADF) 
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(8) 𝑟1𝑓̃ = 𝑖𝑛𝑓𝑟2∈[𝑟1𝑒̃+ℎ,𝑇]{𝑟2: 𝐵𝑆𝐴𝐷𝐹𝑟2
< 𝑐𝑣𝑟2

𝛽
} 

𝑐𝑣𝑟2که در آن  

𝛽    مقدار بحرانی در سطح اطمینان𝛽    درصد آمارهBSADF   است. بر اساس این آزمون، یک متغیر

𝑦𝑡 شود: تعریف می 

(9) 𝑦𝑡 = {
0, 𝐵𝑆𝐴𝐷𝐹𝑟2,𝑡 < 𝑐𝑣𝑟2,𝑡

𝛽

1, 𝐵𝑆𝐴𝐷𝐹𝑟2,𝑡 > 𝑐𝑣𝑟2,𝑡
𝛽

 

برابر   𝑦  صورت  ن یاحباب شناسایی شود و در غیر    tگیرد اگر در زمان  می  1مقدار    tدر دوره  𝑦 متغیر  اساسبراین

هایی خواهد بود که در بازار سهام ایران حباب قیمتی وجود داشته دهنده دورهنشان 𝑦بنابراین متغیر  ؛ صفر است

آماره  دیگرعبارتبهاست.   است که  تاریخی  اولین  با  متناظر  هر حباب  )پایان(  تاریخ شروع   ،BSADF  تر  بزرگ

 تر( از مقدار بحرانی گردد. )کوچک 

 

 های اجلاس اوپک و اثر اعلامیه یمتیحباب ق لی عوامل مؤثر بر تشک.  2-3
گیری حباب در بازار سهام ایران از مدل رگرسیون زیر های اجلاس اوپک بر احتمال شکلبرای برآورد اثر اعلامیه 

 شود: استفاده می

(10) 𝑃{𝑦𝑡 = 1|𝑥𝑡 , 𝑧𝑡  } = 𝛼1 + 𝛽1𝑥𝑡
𝑜𝑝𝑒𝑐

+ 𝛽2𝑧𝑡
𝑚𝑎𝑐𝑟𝑜 + 𝜀𝑡 

𝑧𝑡که  
𝑚𝑎𝑐𝑟𝑜    مستقل کلانمتغیرهای  𝑥𝑡و    اقتصاد 

𝑜𝑝𝑒𝑐  اعلامیه است. متغیرهای  اوپک  اجلاس  (  1)جدول    های 

نمودار سری زمانی متغیرهای الگو در شکل    .دهد نشان میهای اوپک را در جهت تغییرات تولید  تاریخچه اعلامیه

 شده است.ارائه  (3)

 

 های اوپک تاریخچه اعلامیه :1جدول 

 تاریخچه اعلامیه کاهش تولید اوپک  تاریخچه اعلامیه افزایش تولید اوپک 

2018Q2 

2016Q3 
2016Q3 
2018Q4 
2019Q4 
2020Q1 
2020Q2 

 . شده استها بیانیه حفظ سطح تولید اعلان نکته: در سایر تاریخ 
 های پژوهش منبع: یافته

 

های مبتنی  اعلامیهشود. متغیر اول  متغیر مجازی تعریف می 3های اجلاس اوپک نیز  دادن اعلامیهبرای نشان

های مبتنی های مبتنی بر ثبات سطح تولید اوپک و متغیر سوم، اعلامیه متغیر دوم، اعلامیه  بر افزایش تولید اوپک،

در غیر این صورت مقدار   یک بر کاهش سطح تولید اوپک است که در صورت داشتن اعلامیه این متغیر مقدار  

های با تواتر ماهانه  ذکر است در پژوهش حاضر جهت برآورد الگوی پروبیت از اطلاعات و دادهگیرد. قابلصفر می

 رخانهیدب  یها تیسا. کلیه اطلاعات و ارقام پژوهش، از  شده استاستفاده    1401تا بهمن    1390طی فروردین  

 . شده استاخذ  بهادار تهرانو بورس اوراق  رانیا یاسلام یجمهور یاوپک، بانک مرکز
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 صورت فصلی  سری زمانی ماغیرهای الگو به   :3 شکل

 های پژوهش منبع: یافته                                      

 

   پژوهش هایافته. ی4
(  GSADF)   افتهیمیفولر تعم  یکید  ممیواحد سوپر  شهیر  یقو  های حبابی توسط آزمونابتدا دورهدر این بخش،  

شناسایی، و پس از آن، از رگرسیون پروبیت برای تحلیل عوامل اقتصادی مؤثر بر بروز حباب در بازار سهام ایران 

بینی وقوع حباب در هشدار زودهنگام برای پیش  سامانه، هدف آن است که یک  دیگرعبارتبهشود.  استفاده می

های اوپک بر احتمال بروز حباب در بازار بازار سهام طراحی و برآورد گردد. در نهایت، برای ارزیابی اثرات اعلامیه 

 های اوپک برآورد خواهند شد.  سهام، با افزودن متغیرهای مربوطه اثرات اعلامیه

 

 های بازار سهام بندی حباب. شناسایی و زمان1-4
بر روی سری   ( GSADF)  افتهیمیفولر تعم  یک ید  مم یسوپرآزمون ریشه واحد    ،های حبابی منظور شناسایی دورهبه

ایران در فاصله زمانی فروردین    (P/E)  زمانی ماهانه متغیر نسبت قیمت به درآمد الی بهمن   1390بازار سهام 

های حبابی باید دنباله پس از اجرای آزمون، برای تشخیص دوره  GSADF. بر اساس روش  شده استاجرا    1401

شوند مقایسه کرد )لازم به  سازی حاصل میرا با دنباله مقادیر بحرانی آزمون که از طریق شبیه   BSADFآماره  
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شده  مرتبه تکرار برای محاسبه مقادیر بحرانی انجام    1000با    کارلومونتسازی  ذکر است در این پژوهش شبیه

شده  بیشتر شده باشد، حباب ایجاد    موردنظراز مقدار بحرانی در یک دوره    BSADF(. هرگاه مقدار آماره  است

در شکل   .رفته استهای بعد مقدار آماره از مقدار بحرانی کمتر شود، حباب از بین و متعاقباً هرگاه در دوره است

 . شده استدر دوره زمانی نمونه پژوهش گزارش  GSADFنتیجه اجرای آزمون  (4)

 

 
 های حبابی بازار سهام ایران  و شناسایی دوره  GSADFآزمون  :4شکل 

 های پژوهش منبع: یافته                       

 

های زمانی مختلفی مقادیر آماره آزمون از مقادیر بحرانی )در سطح شود در دورهطور که ملاحظه می همان

درصدی( بیشتر بوده و بعضاً تا چند دوره نیز زمان بوده تا حباب شکل گرفته از بین برود. جدول    95اطمینان  

های شناسایی  بازار سهام ایران در ماه بنابرایناند؛ های زمانی است که این وضعیت را داشته دهنده دورهنشان (2)

ها  آن  (E)منطبق با ارزش بنیادی    (P)گذاری سهام  دارای حباب قیمتی بوده و قیمت  GSADF  شده مطابق آزمون

 نبوده است. 

 

 های زمانی همراه با حباب در بازار سهام ایران دوره :2جدول 

 تاریخ ردیف  تاریخ ردیف  تاریخ ردیف  تاریخ ردیف 

 ۱۳99خرداد  ۱۳ ۱۳95آبان  9 ۱۳95اردیبهشت   5 ۱۳9۲آذر  ۱

 ۱۳99تیر  ۱۴ ۱۳95آذر  ۱۰ ۱۳95خرداد  6 ۱۳9۲دی  ۲

 ۱۳99مرداد  ۱5 ۱۳95دی  ۱۱ ۱۳95شهریور  7 ۱۳9۲بهمن  ۳

 ۱۳99شهریور  ۱6 ۱۳99اردیبهشت   ۱۲ ۱۳95مهر  ۸ ۱۳9۲اسفند  ۴

 های پژوهش منبع: یافته
 

ماه که مقدار آماره    131. از  شده استارائه    (3)های حبابی در دوره زمانی پژوهش نیز در جدول  فراوانی دوره

  12بودن آزمون برای  ونیرگرس گرد و خودعقب به دلیل ) شده استها محاسبه آزمون و مقادیر بحرانی برای آن

اند  شدهماه دارای حباب شناسایی  16ماه عادی و    115توان محاسبه کرد(  ماه ابتدای نمونه آماره آزمون را نمی

 دهند.  های ماهانه( را تشکیل میدرصد نمونه )با داده  2/12 درصد و 8/87 به ترتیبکه 
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 های حبابی در دوره زمانی پژوهشفراوانی دوره :3جدول 
 درصد  تعداد دوره )فصل(  درصد  تعداد دوره )ماه( وضعیت 

 ۰9/۸۴ ۳7 79/۸7 ۱۱5 عادی

 9۱/۱5 7 ۲۱/۱۲ ۱6 حبابی 

 ۱۰۰ ۴۴ ۱۰۰ ۱۳۱ جمع

 های پژوهش منبع: یافته
 

توان تعریف نمود که یک متغیر مجازی های حبابی بازار سهام ایران، متغیر حباب را میپس از شناسایی دوره

اینکه برخی از متغیرهای اقتصاد کلان با تواتر فصلی در دسترس هستند )نظیر رشد   بهباتوجه)صفر و یک( است.  

لازم است متغیر حباب   روازاین های فصلی برآورد خواهند شد.  های پروبیت با استفاده از دادهنقدینگی(، رگرسیون 

  GSADFماه یک فصل طبق آزمون    3هر کدام از    کهدرصورتیفصلی ساخته شود. به این منظور    صورتبهنیز  

ماه    3از    کدامچیه)  صورت  نیالحاظ خواهد شد و در غیر    یکحبابی تشخیص داده شوند، برای آن فصل مقدار  

ها نگاه شود،  فصلی به داده  به طور  کهدرصورتی حبابی نباشند( متغیر حباب مقدار صفر خواهد گرفت؛ بنابراین  

 (.3فصل حبابی در دوره نمونه وجود دارند )جدول   7فصل عادی و  37

 

 . برآورد الگوی پژوهش 2-4

اقتصادی    باهدفدر این پژوهش،   ایران، و   کننده بینیپیششناسایی عوامل  احتمال وقوع حباب در بازار سهام 

گیری حباب قیمتی در بازار سهام از یک الگوی های اجلاس اوپک بر احتمال شکلهمچنین بررسی اثر اعلامیه

 . در الگو را معرفی کرده است استفاده موردمتغیرهای  (4). جدول شده استپروبیت استفاده 

 

 در پژوهش  اسافاده موردمعرفی ماغیرهای  :4جدول 

 تعریف عملیاتی  نام ماغیر 

 . دهدنشان میران را ینفت خام سبک ا  یا مت تک محمولهیق قیمت نفت 

 شاخص قیمت سهام 
ه که  یبرابر ارزش سهام در زمان پا یسهام با وزن یمت یق یهانسبت ین وزن یانگی( مTEPIXسهام ) متیشاخص ق

 .دیآیم  به دست بهرز ی لاسپ  یمتیشاخص ق بهباتوجه

 . )آزاد( ارز یررسمیغ در بازار   الیدلار با ر ینرخ برابر نرخ ارز 

 نسبت به سال قبل. سال کیدر  یکالا و خدمات مصرف یشاخص کل بهادرصد تغییرات  نرخ تورم

 . است پولشبهپول و  منظور از نقدینگی مجموع حجم رشد نقدینگی

 و قیمت ثابت در یکسال نسبت به سال قبل. (۱۳95) هیمت پایبه ق یناخالص داخلد یتولدرصد تغییرات   تولید ناخالص داخلی رشد 

 . تهران  اوراق بهادارو بورس  رانیا  یاسلام یجمهور یاوپک، بانک مرکز  رخانهیدبمنبع: 

 

های عادی است. در  های حبابی و دورهبینی در دورهتحلیل آمار توصیفی متغیرهای بالقوه، دارای قدرت پیش

های حبابی میانگین  طور که از جدول مشخص است در دوره. همانشده استاین آمار توصیفی گزارش    ( 5)جدول  

کثر و حداقل تورم وقوع اهای عادی کمتر است. همچنین مقدار حدآن نسبت به دوره  انحراف معیاررشد تورم و  

. یافته استهای حبابی تحقق  تر از مقدار حداکثر و حداقل تورمی است که در دورههای عادی بزرگیافته در دوره
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توان چنین استنباط مطابق آمار توصیفی می  دیگرعبارتبههمین وضعیت برای متغیر رشد نرخ ارز نیز برقرار است.  

های عادی بوده است. در مقابل، وضعیت دیگر  های حبابی، رشد نرخ ارز و تورم کمتر از وضعیتکرد که در دوره

متغیرها، شامل رشد شاخص سهام، رشد نقدینگی، رشد قیمت نفت و رشد تولید ناخالص داخلی، متفاوت است. 

های عادی بازار ها بیشتر از دورههای حبابی متوسط رشد این متغیرها و دامنه تغییرات آن ای که در دورهگونه به

  به طور توان این فرضیه را در نظر داشت که  در خصوص متغیرهای مذکور می  دیگرعبارتبهسهام بوده است.  

 های عادی بوده است. حبابی بازار سهام، رشد این متغیرها بیشتر از دوره هایمتوسط در دوره

 

 آمار توصیفی ماغیرهای الگو  :5جدول 

 ماغیر 

 حداقل  حداکثر  انحراف معیار  میانگین 

های  دوره

 عادی 

های  دوره

 حبابی 

های  دوره

 عادی 

های  دوره

 حبابی 

های  دوره

 عادی 

های  دوره

 حبابی 

های  دوره

 عادی 

های  دوره

 حبابی 

 9۳/۰ ۲۳/۱ ۸۴/۱۱ ۱6/۱5 79/۳ ۸9/۳ ۰۸/۴ ۱۰/6 نرخ تورم

 - ۸۳/6 - 7۱/۱۴ ۴۴/۳۱ 5۴/۴9 ۳۱/۱۳ ۸۱/۱۳ ۲5/6 5۲/7 رشد نرخ ارز 

 رشد شاخص 
 قیمت سهام

95/7 7۲/۱9 ۱۲7/۱۴ ۲۱/۳5 ۸۳/۳۸ 7۰/9۰ ۲۴/۱۱ - 95/9 - 

 ۰6/۴ 6۲/۲ 9۴/۱۴ ۴۸/۱۰ 56/۳ ۸۳/۱ 77/7 ۳۲/6 نقدینگیرشد 

 - 55/۸۰ - ۳۰/۴۲ ۳۰/5۲ 77/۳۰ 5۱/۴۱ ۳5/۱5 ۲۲/۲ - 5۳/۰ رشد قیمت نفت 

 - GDP ۲۳/۰ - ۳۲/5 ۰5/6 ۸۳/6 ۱5/۱۲ 55/۱5 ۱۱/۱۲ - 5۲/۲رشد 

 . شده استصورت فصلی محاسبه نکته: رشد متغیرها به *
 های پژوهش منبع: یافته

 

سری زمانی متغیرهای    6برای    1آزمون ریشه واحد فصلی هگی   ،منظور اطمینان از عدم رگرسیون کاذب به

. مقدار آماره آزمون برای همه متغیرها از مقدار بحرانی شده استارائه    (6)پژوهش انجام، و نتایج آن در جدول  

 هاست. آن ندیفرابوده که حاکی از فقدان ریشه واحد در  تربزرگدرصد  99در سطح اطمینان 

 

 ی هگریشه واحد فصلی آزمون  :6جدول 

 ماغیر 
 ها تمام فرکانس های فصلیفرکانس

 درصدی   5مقدار بحرانی  آماره آزمون درصدی   5مقدار بحرانی  آماره آزمون

 ۳۳/7 ها )تورم( رشد سطح عمومی قیمت

75/5 

6۳/5 

۸۸/۴ 

 7۰/۱۲ ۱۸/۱۲ رشد نرخ ارز 

 5۰/9 57/۱۱ سهام رشد شاخص قیمت 

 ۱۲/5 77/6 رشد نقدینگی

 5۱/۸ 6۲/۸ رشد قیمت نفت 

 ۸6/۲۲ 66/۲۱ تولید ناخالص داخلی رشد 

 های پژوهش منبع: یافته

 
1. HEGY Seasonal Unit Root Test (Hylleberg, Engle, Granger & Yoo (1990)). 
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تنها شامل    1. رگرسیون  شده استبرآورد سه رگرسیون با استفاده از الگوی پروبیت گزارش    (7)در جدول  

 3متغیر مجازی بیانیه کاهش تولید اوپک و در رگرسیون    2در رگرسیون    کهدرحالیمتغیرهای اقتصادی بوده،  

اینکه در دوره    به دلیلاند. لازم به ذکر است،  شدهافزوده  1متغیر مجازی بیانیه حفظ تولید اوپک به رگرسیون  

افزودن این   روازاین بیانیه اجلاس اوپک مبتنی بر افزایش تولید بوده است،    مرتبهیک زمانی نمونه تحقیق تنها  

های  اینکه این متغیر تنها در یکی از دوره  به دلیلپذیر نخواهد بود. زیرا  های پروبیت امکانمتغیر به رگرسیون 

های  . بنابراین تنها ارزیابی اثر اعلامیهابدییمبروز    1کامل -گیرد، مشکل تفکیک شبهحبابی یا عادی مقدار یک می

  زودهنگامکاهش تولید و حفظ تولید مقدور بوده است. از آنجا که هدف پژوهش حاضر، طراحی یک الگوی هشدار  

اند تا  شدههای اقتصادی با وقفه در رگرسیون تعریفاحتمال بروز حباب قیمتی است، شاخص  کنندهبینیپیشو  

بینی  به این ترتیب با اطلاعات موجود تا دوره فعلی بتوان احتمال بروز حباب قیمتی در دوره بعدی را برآورد و پیش

مبنای    افزوده و حذف شده تا نهایتاً بر   ها های مختلف متغیرها نیز در رگرسیون کرد. لازم به ذکر است که وقفه

 اند. شدهشده، انتخابگزارش (7)هایی که در جدول  داری( وقفهبهترین نتایج حاصل )بیشترین معنی

 

 پروبیت ناایج برآورد رگرسیون :7 جدول

 3رگرسیون  2رگرسیون  1رگرسیون  مساقل  هایماغیر

 ( ۱تورم )وقفه 
 - 9۱/۱ - 9۳/۱ - ۰9/۲ ضریب

 ۰۰6/۰ ۰۰7/۰ ۰۱5/۰ احتمال ارزش  

 ( ۱رشد نرخ ارز )وقفه 
 ۰6/۰ - ۰۰۲/۰ - ۲5/۰ ضریب

 ۳6۲/۰ 9۰۲/۰ ۰۸/۰ ارزش احتمال 

 ( ۲رشد نرخ ارز )وقفه 
 - ۰۸/۰ - ۰9/۰ - ۰۸/۰ ضریب

 ۱۳5/۰ ۱۱۸/۰ ۱۲5/۰ ارزش احتمال 

 ( ۱رشد شاخص قیمت سهام )وقفه 
 ۴6/۰ ۴۸/۰ 55/۰ ضریب

 ۰۰6/۰ ۰۰7/۰ ۰۱9/۰ ارزش احتمال 

 (۱رشد نقدینگی )وقفه 
 65/۰ 77/۰ ۳۱/۱ ضریب

 ۰۰9/۰ ۰۱5/۰ ۰۲۳/۰ ارزش احتمال 

 ( ۱رشد قیمت نفت )وقفه 
 - ۰۱9/۰ ۰5/۰ ۳۲/۰ ضریب

 57۳/۰ ۱۳5/۰ ۰۳5/۰ ارزش احتمال 

 ( ۱)وقفه  تولید ناخالص داخلیرشد 
 ۰۲/۱ 9۰۴/۰ ۴۸/۰ ضریب

 ۰۱/۰ ۰۰۴/۰ ۰۰۳/۰ ارزش احتمال 

 ( ۳)وقفه  تولید ناخالص داخلیرشد 
 - 6۴/۰ - 5۴/۰ - ۲۳/۰ ضریب

 ۰۰5/۰ ۰۰۱/۰ ۰5/۰ ارزش احتمال 

 ( ۱بیانیه کاهش تولید اوپک )وقفه 
 - - ۲9/7 - ضریب

 - ۰۲۲/۰ - ارزش احتمال 

 ( ۱بیانیه حفظ تولید اوپک )وقفه 
 ۰۰/9 - - ضریب

 ۰۳7/۰ - - ارزش احتمال 

 عرض از مبدأ 
 - ۸۴/۱۳ - ۲5/6 - ۰۳/۱۳ ضریب

 ۰۱۲/۰ ۰۰۴/۰ ۰۲۲/۰ ارزش احتمال 

 های پژوهش منبع: یافته

 
1. Quasi-complete separation 



 

 حباب در بازار سهام  یریگاجلاس اوپک بر شکل  یهاه یاثر اعلام |  و همکارانی پورصالح 49

 

 

  قابل مربوطه   هایآزمونها با استفاده از ، صحت تصریح رگرسیون آمدهدستبهپیش از تفسیر ضرایب و نتایج  

اند. آزمون شدههای پروبیت ارائه های تشخیصی خوبی برازش رگرسیون نتایج آزمون   (8)است. در جدول    یبررس

های معمولی است. آماره آزمون، در رگرسیون   Fکند که مشابه آماره  والد معناداری کلی رگرسیون را آزمون می

درصدی    95باشد، رگرسیون در سطح اطمینان    05/0دو دارد و اگر ارزش احتمال متناظر آن کمتر از  -توزیع کای

نمایی یک  نمایی رگرسیون برآورد شده را با لگاریتم راستمعنادار است. شبه ضریب تعیین مقدار لگاریتم راست

باشد    تربزرگکند و هرچه این مقدار  رگرسیون بدون متغیرهای توضیحی و تنها دارای عرض از مبدأ مقایسه می

الگو بیشتر است. آزمون هاسمر از طریق مقایسه   1لمشو-خوبی برازش  نیز آزمون دیگر خوبی برازش است که 

کند.  ها را ارزیابی میوبینی شده و مقادیر واقعی متغیر وابسته در الگوهای گسسته، خوبی برازش الگمقادیر پیش

  قابل درصدی    95شود برازش الگو در سطح اطمینان    05/0از    تربزرگ ارزش احتمال متناظر آماره این آزمون اگر  

 کنند. می د ییتأ شده، خوبی برازش هر سه رگرسیون پروبیت برآورد شده را معیارهای ارائهبنابراین، است.  قبول

 

 های تشخیص خوبی برازشآزمون: 8جدول 
 3رگرسیون  2رگرسیون  1رگرسیون  معیارهای برازش 

 [ ۰۰۰/۰]  ۱6/۳6 [ ۰۰۰/۰]  ۲۴/۴7 [ ۰۰۰/۰]  7۰/۳۴ [ ارزش احتمال]  دو( - یآماره والد )کا

 [ ۰/ 999] ۴۱/۰ [ ۰/ 999] ۴۰/۰ [ ۱/ ۰۰۰] ۳۱/۰ [ ارزش احتمال]  لمشو –ر آماره آزمون هاسم

 ۸۰/۰ ۸۰/۰ 7۸/۰ شبه ضریب تعیین 

 های پژوهش منبع: یافته
 

ی است. به این صورت که با  بندطبقه ی ارزیابی الگوی پروبیت محاسبه معیارهای دقت  هاروشیکی دیگر از  

های حبابی ارزیابی  حساسیت، تشخیص و دقت، عملکرد الگوی برآورد شده در تشخیص دوره  هایمحاسبه معیار

های حبابی شناسایی نموده،  دوره  عنوانبه هایی که الگو  چند درصد از دوره  دهدنشان میشود. معیار حساسیت  

 عنوان بههایی که الگو  چند درصد از دوره  دهدنشان می. در مقابل، معیار تشخیص  اندبودهدر واقعیت نیز حبابی  

، یعنی الگو به درست تشخیص داده است. نهایتاً معیار  اند نبودههای عادی شناسایی نموده در واقعیت حبابی  دوره

که    دهد نشان می  9. جدول  دهدنشان میبینی صحیح الگو را  طور که مشخص است درصد پیشدقت نیز همان

 های حبابی و عادی دارند.  ی دورهبندطبقه هر سه رگرسیون عملکرد مناسبی در 
 

 ی بندطبقهمعیارهای  :9جدول 
 3رگرسیون  2رگرسیون  1رگرسیون  معیارها

 درصد 5۰ ( cutoffنقطه برش )

 7۱/۸5 7۱/۸5 7۱/۸5 حساسیت 

 ۸۸/96 ۸۸/96 ۸۸/96 تشخیص 

 ۸7/9۴ ۸7/9۴ ۸7/9۴ دقت 

 . شودیداده م صیتشخ  یعنوان دوره حباباز آن شود، آن دوره متناظر به  شتریدوره ب کیدر  یاست که اگر احتمال برآورد ینقطه برش مقدار *
 های پژوهش منبع: یافته

 
1. Hosmer-Lemeshow 
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(  7شود که ضرایب رگرسیون پروبیت )جدول  تعریف می  Z-scoreرگرسیون پروبیت بر مبنای یک شاخص  

ازای یک واحد تغییر در متغیرهای توضیحی هستند؛ بنابراین برای تفسیر  به  Z-scoreدهنده تغییر در  نیز نشان

شکل احتمال  بر  مستقل  متغیرهای  اثرات  نمودن  مقداری  و  نهایی  بهتر  اثرات  است  لازم  قیمتی  حباب  گیری 

 .شده است، اثرات نهایی در رگرسیون پروبیت ارائه (10)جدول در  روازاینمتغیرها محاسبه شوند. 

احتمال   ط، یشرا  رینرخ تورم و با فرض ثبات سا  یدرصدکی  ش یکه با افزا  دهد یپژوهش نشان م   ی هاافتهی

در رشد   شی افزا  درصدکی  ن،ی. همچنابدییدرصد کاهش م   11  زانیبه م  یدر دوره بعد  یمتیحباب ق  یریگشکل

سهام    متی به شاخص ق  ربوطم  ج ی. در مقابل، نتاشودیاحتمال بروز حباب م   یدرصد  3/1نرخ ارز موجب کاهش  

  در  .دهدیم  شیدرصد افزا  9/2حباب را    یریگشاخص احتمال شکل  نیا  یدرصدکیاز آن است که رشد    یحاک

احتمال    شیدرصد افزا  9/6به    ی نگیرشد نقد   یدرصدکی  ش یآن است که افزا  انگر یشواهد ب  ، ینگیخصوص نقد

به   یناخالص داخل  دینفت و تول  یجهان  متی ق  یدرصدکیرشد    ن،ی. علاوه بر اشودیمنجر م  یمتیبروز حباب ق

مذکور، رشد    یرهایمتغ  انی. در مدهدیم  شیدرصد افزا  6/2درصد و    7/1حباب را    یریگاحتمال شکل   بیترت

  یرهایاز منظر متغ  دارند.   یمتیق  یهارا بر بروز حباب  یاثر منف  نیشتریاثر مثبت و تورم ب  نیشتریب  ینگینقد

 ی در الگو دیکاهش تول  یهاهیانیمربوط به ب  بیکه ضرا  دهدینشان م (  7جدول )  جیاوپک، نتا   ماتیمرتبط با تصم

درصد معنادار هستند.    95  نانیمثبت و در سطح اطم  دیحفظ تول  ی هاهیانیمربوط به ب  بیو ضرا  ، یمنف  تیپروب

مهار    ا ی  یری گبر شکل  میطور مستقبه  تواندیاوپک م   د یتول  یهااستیدر س  راتییکه تغ  دهد یامر نشان م  نیا

  شدهی هشدار زودهنگام طراح  ستمیحاصل از س  ج ینتا  ت،ینهادر  اثرگذار باشد.  رانیدر بازار سهام ا  یمتیق  یهاحباب

(.  9را داراست )جدول    رانیبازار سهام ا  یحباب  یهادوره  یدرصد  94  صیتشخ  ییالگو توانا  نیکه ا  دهدینشان م

 بازار است.   یبحران  ط یشرا  ینیبشیدر پ   یشنهادیپ   یالگو  ی بالا  نانیاطم  تیو قابل  ییاز کارا  ی دقت حاک   زانیم  نیا

 

 گیری حباب قیمایاثرات نهایی ماغیرهای مساقل بر احامال شکل : 10جدول 

 3رگرسیون پروبیت  2رگرسیون پروبیت  1رگرسیون پروبیت  ماغیر مساقل 

 - ۰9۳/۰ - ۰95/۰ - ۱۱/۰ ( ۱تورم )وقفه 

 ۰۰۲/۰ - ۰/ ۰۰۰۱ - ۰۱۳/۰ ( ۱رشد نرخ ارز )وقفه 

 - ۰۰۴/۰ - ۰۰۴/۰ - ۰۰۳/۰ ( ۲رشد نرخ ارز )وقفه 

 ۰۲۳/۰ ۰۲۳/۰ ۰۲9/۰ ( ۱رشد شاخص قیمت سهام )وقفه 

 ۰۳۲/۰ ۰۳۸/۰ ۰69/۰ (۱رشد نقدینگی )وقفه 

 - ۰/ ۰۰۰9 ۰۰۲/۰ ۰۱7/۰ ( ۱نفت )وقفه رشد قیمت 

 ۰5۰/۰ ۰۴۴/۰ ۰۲6/۰ ( ۱)وقفه  تولید ناخالص داخلیرشد 

 - ۰۳۱/۰ - ۰۲7/۰ - ۰۱۳/۰ ( ۳)وقفه  تولید ناخالص داخلیرشد 

 - - ۳59/۰ - ( ۱بیانیه کاهش تولید اوپک )وقفه 

 ۴۴/۰ - - ( ۱بیانیه حفظ تولید اوپک )وقفه 

 های پژوهش منبع: یافته
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
  سپس ؛ و  رانیگیری حباب در بازار سهام ااجلاس اوپک بر شکل  هایاعلامیه  اثرارزیابی    ابتدا،  هدف مطالعه حاضر

  سندگان،یکه بر اساس دانش نو   ؛استپروبیت    رگرسیون  با استفاده از الگوی  طراحی یک سیستم هشدار زودهنگام

آزمون روش  ، های حبابیمنظور شناسایی دورهدر این راستا، به .نشده است موضوعای در رابطه با مطالعه تاکنون

  بر روی سری زمانی ماهانه متغیر نسبت قیمت به درآمد  ( GSADF)  افتهیمیفولر تعم  ی کید  ممیسوپرریشه واحد  

(P/E)    که  نشان داد  این مطالعه  اجرا شد. نتایج    1401الی بهمن    1390بازار سهام ایران در فاصله زمانی فروردین

)جدول    فصل حبابی در دوره نمونه وجود دارند  7فصل عادی و    37ها نگاه شود،  فصلی به داده  به طور  کهدرصورتی 

های حبابی داشته است و فرضیه اول پژوهش  توان استنباط کرد که بازار سهام ایران دوره(. مطابق این نتیجه می3

( 1400زاده و همکاران )( و قلی1401های این بخش با نتایج مطالعات نوروزی و همکاران )شود. یافتهپذیرفته می

 سازگار است.

گزارش   ( 7)جهت نیل به اهداف الگو، سه رگرسیون با استفاده از الگوی پروبیت برآورد و نتایج آن در جدول 

بوده،    1. رگرسیون  شده است اقتصادی  بیانیه   2در رگرسیون    کهدرحالیتنها شامل متغیرهای  متغیر مجازی 

اند. لازم به  شدهافزوده  1متغیر مجازی بیانیه حفظ تولید اوپک به رگرسیون    3کاهش تولید اوپک و در رگرسیون  

بیانیه اجلاس اوپک مبتنی بر افزایش تولید   مرتبهیکاینکه در دوره زمانی نمونه تحقیق تنها  به دلیلذکر است، 

پذیر نخواهد بود. نتایج نشان داد که در سطح  های پروبیت امکانافزودن این متغیر به رگرسیون   روازاینبوده است،  

افزایش    به ترتیبهای کاهش و حفظ سطح تولید توسط اجلاس اوپک،  درصد، اعلامیه  95اطمینان   کاهش و 

را  احتمال شکل  پذیرفته نمی  به دنبالگیری حباب قیمتی  پژوهش  و فرضیه دوم  بنابراشوددارد؛  توان می  نی؛ 

گیرد که این انتظارات نیز به تغییر  های اوپک، انتظاراتی در فعالان بازار شکل میچنین استدلال کرد با اعلامیه

آتی انتظاری منجر   نقددر نرخ تنزیل ذهنی برای تنزیل جریان وجوه نقد آتی سهام و یا خود ارزش جریان وجوه 

تواند این انتظارات را در فعالان بازار تحریک کند که  ، اعلامیه حفظ سطح تولید اوپک میءشود. از دیگر سومی

انداز مثبتی از صادرات نفتی  طلوب کشورهای صادرکننده نفت است و چشموضعیت بازار نفت و صادرات آن م 

وجود دارد که اوپک قصد حفظ سطح تولید خود را دارد. در این حالت با انتظار بهبود وضعیت اقتصادی و درآمد  

از   بیش  سهام  آتی  انتظاری  ارزش  می  آنچهملی،  منعکس  اقتصاد  بنیادی  احتمال  فاکتورهای  و  افزایش  کنند 

درصدی   94گیری حباب قیمتی رشد کند. در نهایت، الگوی پروبیت طراحی شده در این پژوهش، از دقت  شکل

 (. 9های حبابی بازار سهام ایران برخوردار است )جدول بینی دورهدر پیش

  -ر  هاسمهای والد، شبه ضریب تعیین و آزمون  رازش مناسب الگوی پروبیت برآوردی با استفاده از آزمون ب

 و  تفکیک  در  بالایی  توان  از  مذکور  الگوی  که  دهدمی  نشان  هاآزمون   این  نتایج.  گرفت  قرار  ارزیابی  مورد  لمشو

 کارگیری به  به  توجه  با (.  8  جدول)  است  برخوردار  ایران  سرمایه  بازار  در  عادی  و   حبابی  هایدوره  تشخیص

  در  قیمتی  هایحباب  شناسایی  برای  زودهنگام   و   سریع   هشدار  سامانه  یک  عمل  در   مدل،  در   وقفه  با  متغیرهای

 هشدار   سیستم  یک  طراحی  امکان  بر  مبنی  پژوهش  سوم  فرضیه  ترتیب،  بدین.  است  شده  ارائه  و  طراحی  سهام  بازار

 .شودار سهام تأیید میباز هایحباب شناسایی جهت زودهنگام
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های بازار سهام صرفاً از متغیرهای کلان اقتصادی استفاده  بینی و الگوسازی حباب در پژوهش حاضر، برای پیش

های قیمتی در بازار سرمایه علاوه بر متغیرهای  گیری و تداوم حبابشده است. با این حال، بدیهی است که شکل

ها، حجم  ای از عوامل ساختاری بازار سرمایه از جمله سطح سودآوری شرکتتأثیر مجموعهکلان اقتصادی، تحت

های آتی،  شود در پژوهشرو، پیشنهاد میزای بازار نیز قرار دارد. ازاینهای درونو ترکیب معاملات و سایر ویژگی

بهبود دقت مدل به منظور  نیز  بازار  اقتصادی، متغیرهای ساختاری  بر متغیرهای کلان  های  سازی حبابعلاوه 

کردن گیری از رویکردهای پیشرفته اقتصادسنجی که قادر به لحاظفاده قرار گیرند. همچنین، بهره قیمتی مورد است

های بازار ارائه تری از پویایی حبابتواند تصویر جامعها یا تغییر پارامترها در طول زمان هستند، میتغییر رژیم 

الگوهای مارکوف سوئیچینگ  از  از روش به  1دهد. در این راستا، استفاده  های کارآمد و جذاب برای  عنوان یکی 

 .شودهای بازار سهام توصیه میالگوسازی و شناسایی حباب

 

 ی لیتکم حاتیتوض

 ی  گزارسپاس
از   لهیوسنیکنند. بد   یپژوهش خود قدردان   یمعنو  انی تا از حام  دانند یمقاله بر خود لازم م  نیا  سندگانینو

را فراهم   قیتحق  نیانجام ا یلازم برا طیخود، شرا یمعنو یهاتیکه با حما رازیواحد ش یدانشگاه آزاد اسلام

 . ندینمایم یگزارسپاس مانهیکردند، صم
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Abstract  
The shadow economy arises as a response to high levels of government regulation and 

unfavorable economic conditions, which encourage individuals to engage in informal or illegal 

activities. The tourism sector, with its potential for foreign exchange earnings, job creation, and 

wealth generation, is a key driver of economic growth and can play a leading role in reducing 

poverty, particularly in developing economies. This study examines the effects of the 

International Tourism Index on the shadow economy in 13 MENA countries and 18 G20 

countries between 2007 and 2021. Estimates were conducted using panel data methods in Stata 

17. The results indicate that, first, the development of the tourism industry in MENA countries 

significantly reduces shadow economy activities, while no significant effect is observed for G20 

countries. In addition, the cross-sectional effects show that tourism has a notable influence on 

the shadow economy in most MENA countries, whereas in G20 countries, significant effects are 

limited to only five cases. 
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Introduction 
A share of economic activity in many countries belongs to the shadow or informal economy, 

defined as unregistered market-based activities. Such activities often involve tax evasion, avoidance 

of business regulations, and the circumvention of social payments. In some cases, however, the 

shadow economy includes legal and productive activities that would contribute to GDP if properly 

registered. 

In recent decades, the rapid growth of global tourism has attracted increasing attention from 

researchers in tourism economics. According to the United Nations World Tourism Organization, 

1.4 billion tourists traveled internationally in 2024, surpassing pre-pandemic levels. Tourism exports 

reached $1.9 trillion that year, with international tourism revenues growing by 3% compared to 2023 

and 4% compared to 2019 (adjusted for inflation and exchange rates). These figures underscore the 

relative importance of tourism to the global economy. 

Tourism contributes to economic growth through multiple channels: foreign exchange earnings, 

international investment, tax revenues, and employment. It also plays a significant role in poverty 

reduction, particularly in developing countries. However, the relationship between tourism and the 

shadow economy is complex. Many tourism-related jobs—especially in accommodation, 

restaurants, and related services—are based on self-employment or family businesses, which often 

operate informally. This link highlights the need to explore the interaction between tourism 

development and the shadow economy. 

Although numerous studies examine the shadow economy, few have analyzed tourism’s role in 

this context. To the best of our knowledge, no prior research has specifically evaluated the effects 

of international tourism on the shadow economy. This study addresses that gap by investigating 13 

MENA countries and 18 G20 countries during the period 2007–2021, using panel data methods in 

Stata 17. 

 

Methodology  
The impact of tourism on the shadow economy was analyzed for MENA and G20 countries over 

the period 2007–2021, using panel data techniques in Stata 17. The model builds on the frameworks 

of Nguyen et al. (2023) and Schneider (2022): 

(1) 𝑆𝐸𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽𝑗  𝑋𝑖𝑡 + 𝛿1𝑇𝑈𝑗𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

(2) 𝑆𝐸𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑢𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝑢𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑑𝑖𝑖𝑡 + 𝛽4𝑈𝑟𝑖𝑡+𝛽5𝑇𝑟𝑖𝑡 + 𝛿1𝑃𝑐𝑖𝑡+ 𝜇𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

where i and t refer to country ii in year tt. 

The dependent variable, SE, represents the shadow economy, with data obtained from Schneider 

(2022). While the measurability of the shadow economy is debated, Schneider’s estimates are widely 

recognized in the literature. The explanatory vector X includes per capita income, unemployment 

rate, urbanization, trade openness, and foreign direct investment (FDI). Tourism development is 

measured by the number of international arrivals (in millions). All variables were sourced from the 

World Bank, ensuring consistency across countries and reducing the risk of computational errors. 

 

Results and Discussion  
The estimation results show that the development of tourism significantly reduces shadow 

economy activities in MENA countries, while no meaningful effect is observed in G20 countries. In 

the short term, tourism exerts a strong influence on the shadow economy in most MENA countries, 

but within the G20, only five countries demonstrate significant effects. 
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Conclusion 
Tourism has emerged as one of the sectors with the strongest impact on economic activity, 

contributing to job creation, exports, and overall prosperity. At the same time, the shadow economy 

remains a critical issue in economic policy debates. This study analyzed the role of tourism in 

shaping shadow economy dynamics in MENA and G20 countries between 2007 and 2021. 

The results suggest that tourism reduces the shadow economy in MENA countries, whereas no 

significant effects are observed in the G20. The unemployment rate is positively associated with the 

shadow economy in both groups, with a stronger effect in MENA. FDI is negatively associated with 

the shadow economy in both groups, but with greater impact in MENA. Trade openness and per 

capita income also have negative effects on the shadow economy, with income showing stronger 

effects in G20 countries. Urbanization was not found to be significant in either group. 

Country-level estimates show that in MENA, only Lebanon had a positive and significant 

tourism–shadow economy relationship, while Qatar showed no effect. In the remaining countries, 

the relationship was negative, with Iran showing the largest impact (-3.86). In the G20 sample, 

significant tourism effects were found in Argentina, Australia, Germany, Japan, and Mexico, with 

only Germany showing a negative coefficient (-0.41). 

These findings suggest that tourism development, particularly in MENA countries, can be an 

effective policy tool for reducing informal economic activities. Policymakers are encouraged to 

expand tourism infrastructure, formalize activities through tax incentives and banking support, and 

promote digital oversight to curb cash-based transactions. Furthermore, given the negative impact 

of FDI and trade openness on the shadow economy, governments should prioritize international 

integration and economic liberalization, which can raise per capita income and further reduce 

informal activity. 
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   مقدمه. 1
را  می که    اختصاص دارد غیررسمی یا سایه اقتصاد به کشورها یاقتصاد هایفعالیت از بخشی  عنوانبهتوان آن 

در اقتصاد سایه تمایل    .(Schneider & Enste, 2000مبتنی بر بازار تعریف کرد )  نشدةثبتهای اقتصادی  فعالیت

(. Schneider et al., 2010های اجتماعی وجود دارد )به فرار مالیاتی، اجتناب از مقررات تجاری و گریز از پرداخت

های اقتصادی و تولیدی قانونی اشاره دارد که در توان گفت، اقتصاد سایه به فعالیتاز طرفی در برخی موارد می

 (. ;Medina & Schneide, 2016 Mai & Friedrich, 2016کنند )صورت ثبت به تولید ناخالص داخلی کمک می

دهه اقتصاد  در  پژوهشگران  از  بسیاری  توجه  جهان،  سرتاسر  در  گردشگری  صنعت  سریع  رشد  اخیر،  های 

(. طبق آخرین شاخص گردشگری ;Song et al., 2012  Nguyen, 2023گردشگری را به خود جلب کرده است )

از سوی سازمان گردشگری سازمان ملل متحد در سال     2024میلیارد گردشگر در سال    4/1،  2025جهانی 

کردهبین  صورتبه سفر  نشانالمللی  که  همهدهندهاند،  از  قبل  به  نسبت  بهبود  همچنین ی  است.  کرونا  گیری 

المللی تریلیون دلار رسید و درآمدهای گردشگری بین  9/1به رکورد    2024صادرات حاصل از گردشگری در سال  

واقعی )با درنظر گرفتن تورم و نوسانات نرخ    رت صوبه،  2023گیری در سال  پس از رسیدن به سطوح قبل از همه

تریلیون   1/ 6به    2024رشد چشمگیری را تجربه کرد. طبق برآوردهای اولیه، درآمدها در سال    2024ارز(، در سال  

توان به است. بنابراین می  2019درصد بیشتر از سال    4و    2023درصد بیشتر از سال    3دلار رسید که حدود  

های متعددی مانند  اهمیت نسبی صنعت گردشگری بر اقتصاد پی برد. توسعه صنعت گردشگری از طریق کانال

ارزی، جذب سرمایه بیندرآمدهای  اقتصاد کشورها کمک  گذاری  رشد  به  اشتغال  و  مالیاتی  المللی، درآمدهای 

 (.Nguyen, 2022کند )در کشورهای درحال توسعه ایفا می ویژهبهرو در کاهش فقر، کند و نقش پیشمی

شود که بخش وسیعی از اشتغال در صنعت ارتباط بین گردشگری و اقتصاد سایه اغلب از این واقعیت ناشی می

شود که انجام می وکار خانوادگیگردشگری )مانند خدمات اقامتی و رستوران( عمدتاً توسط خوداشتغالی یا کسب

  (. در این زمینه، مطالعاتIncera & Fernandez, 2015کند )می  اقتصادی غیررسمی کمک  هایبه توسعه فعالیت

متعددی را برای مطالعات بیشتر در مورد رابطه بین توسعه گردشگری های  روش  (2022)  2( و دین 2022)  1نینگو

و اقتصاد سایه ارائه کرده است؛ اما در این پژوهش به طور خاص اثرات شاخص توریسم بر اقتصاد سایه برآورد و 

ای اثرات  رغم تعدد و تنوع مطالعات موجود در زمینه اقتصاد سایه، تاکنون در هیچ مطالعهشود. علیتحلیل می

نوآوری خاص این    عنوانبهبر اقتصاد سایه بررسی نشده است و    شاخصی از صنعت گردشگری،  عنوانبهتوریسم،  

بر نقش توریسم در دو گروه    دی تأکبر اقتصاد سایه با    مؤثردر ادامه، عوامل    نی؛ بنابراشودپژوهش محسوب می

 5استاتا   افزارو با استفاده از نرم  2007-2021، طی دوره زمانی  4(G20)  20گروه    و   3( MENAمنا )  کشورهای عضو

 گیرد.و تحلیل قرار می یموردبررس 7به روش تصادفی 6های ترکیبی دادهو 

 
1. Nguyen (2022) 
2. Din (2023) 
3. Middle East and North Africa 
4. The G20 or Group of 20 
5. Stata17 
6. Panel- Data 

7. Random Effect Models 



 

 62 84- 57، صفحات  1404پاییز ، 3 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

 

   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1

 اقتصاد سایه. 1-1-2
(. برطبق  Zinnes, 2002 &Eilatشود )یک هدف مهم سیاستی محسوب می  1اقتصاد سایه  حوزةامروزه مطالعه در  

شود،  در اقتصاد سایه تمام تولیدات مبتنی بر بازار کالاها و خدمات غیرقانونی ثبت می  2( 2013)  دریاشنا  دیدگاه 

و   یما . همچنین3ها جلوگیری شود شود تا از یک یا چند مورد از محدودیتکه عمداً از مقامات دولتی پنهان می

اندازه(  2016)  4شیفردر در  که  فعالیتمعتقدند  سایه  اقتصاد  کارهای  گیری  انجام  مجرمانه،  یا  غیرقانونی  های 

گیرند. به طور کلی، بیشتر ادبیات موجود به دو دلیل  وکارهای خانگی مدنظر قرار نمیشخصی، خیریه یا کسب

کند که اقتصاد سایه به دلیل اشاره شده است. دلیل اول بیان می  5مالیاتی عمده برای وجود اقتصاد سایه در فرار  

خواهند درآمد  مین اجتماعی بالا باشد؛ فعالان اقتصادی میأ گیرد، در واقع اگر مالیات یا بار تفرار مالیاتی شکل می 

 ;Schneider, 1994; Frey & Pommerehne, 1984)  های مالیاتی پنهان کنند قانونی خود را برای فرار از پرداخت 

Tanzi, 1982, 1999  .)های اقتصاد سایه بدون مالیات هستند و این فرارهای مالیاتی بیشتر، باعث  بنابراین، فعالیت

شود، به طوری که آنها انگیزه بیشتری برای مخفی کردن  ایجاد کار بیشتر و لذت بالاتر برای فعالان اقتصادی می

از بخش اند. دلیل دوم فرار چندین مطالعه تجربی این چارچوب را بررسی کرده.  های رسمی دارنددرآمد خود 

(. در این دیدگاه، یک  Schneider & Enste, 2000مالیاتی، به کنترل دولت و کیفیت خدمات دولتی مرتبط است ) 

، اختیارات نظارتی، حاکمیت قانون، فساد، و یک سیستم حقوقی ضعیف( 6سالاریدیوانچارچوب نهادی بد )مانند  

(. شدت مقررات از طریق تعداد قوانین و الزامات )مانند  Friedman et al., 2000شود )منجر به فرار مالیاتی می

یک چارچوب نهادی    عنوانبههای کار برای خارجیان و موانع تجاری( نیز  مجوزها، مقررات بازار کار، محدودیت

تواند منجر به افزایش شود و میکار در اقتصاد رسمی میهای نیرویشود، زیرا باعث افزایش هزینهضعیف تلقی می

پنهان فعالیتانگیزه  در  کارفرمایان  و  کارگران  شود کاری  منجر  سایه  اقتصاد  سمت  به  حرکت  و  خود  های 

(Schneider & Enste, 2000  .)  ،اندازه اقتصاد سایه، رویکردهای هدفمندتری را برای اجرای  برطبق مطالعات اخیر

ها را کاهش  ها به بحران کند. کمبود اطلاعات در مورد اقتصاد سایه، اثربخشی واکنشپذیر میها امکانسیاست

کنند، نادیده گرفته  زیرزمینی کار می  صورتبهپذیرترین افراد جامعه که  دهد و به موجب آن، برخی از آسیب می

کردند و در آمارها  غیررسمی فعالیت می  صورتبهشوند. اگر بخش بزرگی از مشاغل و نیروی کار این بخش  می

گیری جهانی کمتر از حد واقعی تخمین لحاظ نشده بودند، ممکن است میزان بیکاری و خسارات ناشی از همه 

 .(Kahyalar et al., 2024) زده شود

 
1. Shadow Economy 
2. Schneider (2013) 

مین اجتماعی، استانداردهای قانونی بازار کار و غیره یا رعایت أها یا پرداخت حق بیمه تمالیات بر درآمد، ارزش افزوده یا سایر مالیات.   3

 برخی تعهدات اداری. 

4. Mai & Friedrich (2016) 
5. Tax evasion 
6. Bureaucracy 
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 بر اقتصاد سایه  مؤثرعوامل . 2-1-2
اهمیت و آثار مخرب اقتصاد سایه در بسیاری از کشورها، موجب جذب بسیاری از مطالعات اقتصادی در این حوزه  

مستلزم بررسی بیشتر متغیرهای کلان اقتصادی و اثرگذار بر اقتصاد سایه است. در مطالعات اخیر که    شده است

بررسی  تأکید نیازمند  امروز،  دنیای  در  غیررسمی  اقتصادهای  بالای  سطح  که  است  استشده  جدیدی   های 

(, 2023Nguyen & Nguyen).  توضیح دادند  (  2021)  1کان و همکارانمنفی اقتصاد سایه،    تأثیرات  در خصوص

انرژی منجر می افزایش سطح مصرف  به  اقتصاد غیررسمی،  بالای  اثرات  که سطح  منفی    محیطیزیست شود و 

معتقدند رشد بیشتر و بالای اقتصاد سایه ممکن است در   (2022)  2نیو نگو  ن ینگو  گذارد. همچنین،برجای می

تواند  دهند که یک اقتصاد سایه بالا میزدایی شدیدتر در جهان شود. مطالعات دیگر نشان میبلندمدت باعث جنگل

. در ادامه برخی (Esaku, 2021; Yap et al., 2018)  باعث نابرابری درآمدی بیشتر و چندین مشکل اجتماعی شود

 گذارند، مورد بحث قرار گرفته است.می تأثیرترین متغیرهای اثرگذار که بر گسترش اقتصاد سایه از مهم

  کشور در دوره  158ای از  در نمونه(  2015)  3فیصلاحودجا  (: FDIگذاری مستقیم خارجی )( سرمایه1

( و باز بودن تجارت را  FDIگذاری مستقیم خارجی )، نقش عوامل خارجی از جمله سرمایه2007-1999  زمانی 

گذاری های سرمایهکه جریان  کردثابت  نیز  (  2015)  4ریالمساففاضل و  در گسترش اقتصاد سایه مدنظر قرار داد.  

و در کشورهای درحال توسعه نیز یک   دشومی  به توسعه اقتصادی در اقتصادهای پیشرفته  منجر  مستقیم خارجی

ارتقای   برای  خارجی ضروری  اقتصادی  فعالیتسطح  منبع  در  محسوب میهای  کلی  طور  به  از  شود.  بسیاری 

 De)  اندمستقیم خارجی بر رشد اقتصادی را مستند کرده   گذاریسرمایهمطالعات تجربی اثرات مثبت ورودی  

Gregorio, 1992; Campos & Kinoshita, 2002; Upadhyaya et al., 2007; Ahmed, 2012; Omri & kahouli, 

های اقتصادی باعث تقویت فعالیت  یخارج  میمستق   گذاریهیسرما ورودیجریان  که افزایش    ندنشان داد  ( و  2014

  .محدود کندتواند اندازه اقتصاد سایه را شود و سپس میرسمی می

وکار در  تری در ایجاد کسبنقش مهم  است که  باز بودن تجارت   دیگر   مؤثریک متغیر    ( باز بودن تجارت:2

. اغلب  تواند بر اقتصاد سایه نیز تأثیر بگذاردکه می (،Herrera-Echeverri et al., 2014) ددرآمد دارکشورهای کم

باز بودن تجارت های تجاری است.  های تجویزی، راه مقابله با رونق اقتصاد زیرزمینی، کاهش محدودیتدر سیاست

-Balaguer & Cantavella)   دارد  به همراه  از طریق انتقال فناوری پیشرفته برای هر دو شریک تجاری مزایایی 

Jorda, 2002  .)بپیوندد،  خواهد به بازار جهانی  ، شرکتی که میی که در این رابطه وجود دارد این استنکته مهم

در این زمینه، باز بودن   .شده قانونی باشد که اطلاعات کامل مربوطه را به اشتراک بگذاردباید یک شرکت ثبت

های  تا به بخشای شود های داخلی فعال در اقتصاد سایه انگیزهممکن است برای برخی از شرکت ،تجارت بیشتر

علاوه بر این، فرآیندهای مرتبط با باز بودن تجارت باعث تخصص بالاتر در اقتصادهای    .5شده بروند رسمی ثبت

تر از جمله  های پیچیدهسازی اغلب نیازمند فعالیتتخصصی(. چنین  Musila & Yiheyis, 2015)  شودداخلی می

 
1. Canh et al. (2021) 
2. Nguyen & Nguyen (2022) 
3. Salahodjaev (2015) 
4. Fadhil & Almsafir (2015) 

 .های آنها با همه اشکال انطباق باشدهای همسو کردن فعالیتسازی بیشتر از هزینهاگر سود جهانی. 5
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اقتصاد  تواند برای فعالان اقتصادی در  و مجوزهای فناوری است که نمی  ها ثبت اختراع تر مربوط به  نیازهای خاص

های  شرکت  شود کهباعث میالمللی،  های بینبا شرکت  مرتبط های تجاری، فعالیتاز سویی دیگر .سایه ارائه شود

قانونی و اخلاقی شرکای تجاری)مخفی کردن درآمدهای خود    درداخلی   استانداردهای  محدود    (شانبه دلیل 

، شایان ذکر  حالبااین .های اقتصاد سایه را کاهش دهدتواند فعالیتدر نتیجه، باز بودن تجارت بیشتر می شوند.

در واقع، رقابت بیشتر  .است که باز بودن تجارت ممکن است به دلیل اثرات رقابتی، اقتصاد سایه را افزایش دهد

.  های رسمی تأثیر بگذاردبخش  درتولیدکنندگان داخلی    هایفعالیت  تواند برمی  ،المللیکنندگان بیناز سوی تولید

ای،  های تجاری، مقررات دست و پاگیر و افزایش موانع تعرفهمعتقد است با افزایش محدودیت  (2010)  اشنایدر

نشان داد   (2016) وشیشت (.1399آبادی و همکاران، یابند )شاههای غیرقانونی گرایش میتجار به سوی فعالیت

باشد، چرا که در  میحداقل    گسترش یابد،   باز بودن تجارت  در حالتی که، سود کلی اشتغال  مواردکه در برخی  

 شود.کمتر میتقاضای نیروی کار  اقتصاد سایه، 

از یک  ( نرخ بیکاری:3 اقتصاد سایه است.  اثر مبهمی بر رشد  از  بیکاری دارای  اقتصاددانان  از  سو، برخی 

شود اقتصاد سایه منجر میدریافتند نرخ بیکاری بالاتر در  (  2010)  دریاشنا  و  (2008)  1مان یدل’آنو و سل   جمله

 یهادر حوزه  تیفعال  زهیانگ  ی، کاریبسوی دیگر، با افزایش سطح    که افراد در یافتن شغل جدید ترغیب شوند. از

و   لزی جا (. طبق دیدگاهFrey & Hanneman, 1999; Giles, 1999) د یابیم  شی افزا در اقتصاد رمجازیممنوعه و غ 

 .  انجامدیم  یکاریخود به ب نیکم کرده که ا ی ناخالص داخل دیتول از رشد سایهاقتصاد  سوکیاز ( 2002) 2تدز

( بر این باور است که تعداد زیادی از کارگران ناهمگون، اقتصاد پنهان را تشکیل 1999از سوی دیگر، تانزی )

اند و  ها قبلاً جزو نیروی کار رسمی بودهگیرند؛ زیرا آن دهند. بخشی از این کارگران در دسته بیکاران قرار میمی

را   از آنانددادهازدست شغل خود  اما  . همچنین، برخی  باشند،  کار  به  ها ممکن است در بخش رسمی مشغول 

دهند. گروه دیگری از کارگران پنهان شامل افراد  بخشی از زمان خود را نیز به مشاغل زیرزمینی اختصاص می

ای و بیکاری ، رابطه بین اقتصاد سایهنی؛ بنابرابازنشسته، مهاجران غیرقانونی، خردسالان و اعضای خانواده هستند

 (. 1398کاربر و همکاران، ؛  1392پور، عمران و نیک نژاد یتقح مشخص نیست )واض به طور

یکی دیگر از متغیرهای مؤثر بر اقتصاد سایه، درآمد سرانه است. اگرچه شواهد نظری   ( درآمد سرانه: 4   

باشد، اما در مورد جهت تأثیر درآمد سرانه نیز مانند  دهنده اهمیت این شاخص در تحولات اقتصاد سایه مینشان

رود که با افزایش درآمد سرانه، حجم اقتصاد سایه کاهش یابد. از سوی بیکاری، ابهاماتی وجود دارد. انتظار می

دهنده بهبود شرایط  شود و رشد آن نشان نمایانگر وضعیت عمومی جامعه تلقی می  عنوانبهدیگر، درآمد سرانه  

های ممنوعه و غیرمجاز است. بنابراین، اگر درآمد سرانه ها، از جمله فعالیتوکار در تمامی حوزه اقتصادی و کسب

ای از توسعه اجتماعی و اقتصادی  نشانه  عنوانبهاری برای رشد اقتصادی در نظر گرفته شود و نتواند معی عنوانبه

)خواجوی    ای مثبت بین درآمد سرانه و اقتصاد سایه وجود داشته باشد توان انتظار داشت که رابطه عمل کند، می

 (.1398کاربر و همکاران، ؛  1390و همکاران، 

 
1. Dell’Anno & Solomon (2008) 
2. Giles & Tedds (2010) 
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ها، نیاز به مبادله  گسترش شهرنشینی و تمرکز جمعیت، همراه با تخصصی شدن فعالیت  ( نرخ شهرنشینی:5

شود. به  دهد. برای رفع سریع نیازهای متنوع، استفاده از وسایل پرداخت غیر از پول نقد ضروری میرا افزایش می

های مالی پیشرفته در شهرها، نیاز به وجه تمرکز و وجود نظام  بهباتوجههمین دلیل، افزایش سطح شهرنشینی،  

نظر از سطح توسعه اقتصادی. با افزایش مهاجرت روستاییان به  دهد، صرفنقد برای انجام معاملات را کاهش می

توانند به اقتصاد رسمی وارد شوند، به اقتصاد غیررسمی یابد و افرادی که نمینشینی نیز افزایش میشهرها، حاشیه

افزاروی می اقتصاد زیرزمینی نیز رشد میآورند. بنابراین، با  کند )حسینی و نصراللهی، یش سطح شهرنشینی، 

 عنوان درصدی از کل جمعیت مطرح شده است.(. در الگوی ارائه شده، نسبت جمعیت شهری به 1396

 

 اثرگذاری صنعت گردشگری بر اقتصاد . 2-1-3

بسیاری از    .ونقل و مخابرات مرتبط استها، انرژی، حملها مانند اقامتگاهتوسعه گردشگری با بسیاری از بخش

بر واقعیت را  تأثیرات گردشگری  اجتماع مطالعات تجربی،  و فرهنگی جوامع    محیطیزیستاقتصادی،    -   ی های 

گردشگری معمولاً از طریق تحلیل (.  Nguyen, 2023; Nguyen, 2022; Dogru & Bulut, 2018)  اندبررسی کرده

رشد و در سطوح بخش، صنعت، کشور، مناطق و در سراسر کشورها نقش مثبتی در   گردشگری  مبتنی بررشد  

شواهد (  2015) 2نتس یس - ی نچاوستیا( و 2002) 1جوردا  -  بالاگوئر و کانتاولا  برای مثال،  توسعه اقتصادی دارد.

تأثیر    3(2013)  و برهماسرن  یل  اند.ارائه کرده  از اثرات مثبت گردشگری بر رشد اقتصادی در اسپانیا  یمستند

در    .کردند  را بررسی  2009تا    1988های  کشور اتحادیه اروپا را بین سال  27مثبت گردشگری بر رشد اقتصادی  

(، Vanegas, 2014)  کشور آمریکای مرکزی  5اثرات مثبت گردشگری بر رشد اقتصادی در    برخی دیگر از مطالعات، 

شده است.    دییتأ (  Garsous et al., 2017)  ، برزیل(Habibi et al., 2018)  ایران  (،Zhang & Gao, 2016)  چین

بولوت  ازطرفی، را در  که گردشگری می  معتقدند  (2018)  4دوگرو و  بالعکس(  اقتصادی )و  رشد  کشور    7تواند 

صنعت از مطالعات تجربی نتایج متناقضی در مورد  دیگر  برخی  را افزایش دهد. لازم به ذکر است که در  اروپایی  

یافتند مثال،  .گردشگری  و همکاران  برای  که صنعت    (2018) سخنور  در    ،گردشگریمعتقدند  اقتصادی  رشد 

 کشورهای رشد اقتصادی بر گردشگری اثر مثبت  کهیدرحالبه حداقل رسانده است،  را برزیل، مکزیک و فیلیپین 

معتقد است، صنعت گردشگری با    5(2018)  کلیبر  ت. همچنینشده اس  تأیید چین، هند، اندونزی، مالزی و پرو  

شود که در  مطالعات قبلی، استدلال می  ایجاد شغل، تأثیر مثبت و بسیار قویی بر اشتغال دارد. در برخی دیگر از

( شغل  ماهرمهینهای مرتبط با گردشگری، برای کارگران با دستمزد کمتر )از نیروی کار غیرماهر تا کارگران  بخش

می ایجاد  همکاران  یبنرج.  ( Kang,1998 &Lee  ;Incera, 2015 &Fernández)شود  بیشتری  (  2015)  6و 

از  ،  7گذاری گردشگری در هائیتی دریافتند که سرمایه را  بیکاری  به    26نرخ  دهد.  درصد کاهش می  23درصد 

 
1. Balaguer & Cantavella-Jorda (2002) 
2. Inchausti-Sintes (2015) 
3. Lee & Brahmasrene (2013) 
4. Dogru & Bulut (2018) 
5. Brickell (2018) 
6. Banerjee et al. (2015) 
7. Haiti 
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های شغلی بسیاری را برای زنان فرصت  1970اشاره کردند که گردشگری از دهه    1( 2017چیچک و همکاران )

در خدمات    ویژهبه، سایر مطالعات تأکید کردند که اشتغال در گردشگری،  حالنیباادر ترکیه ایجاد کرده است.  

توسط خوداشتغالی یا کسب  ,Fernández & Incera)   شودکار خانوادگی انجام میواقامتی و رستوران، معمولاً 

, 2014al. et Lundmark ;2015).  گردشگری می  صنعت  استدلال کردند که توسعه(  2013)  2جوکان و جوکان-

 .نظر گرفته شودیک بحران در حاصل از کاهش اثرات اقتصادی یک سیاست اقتصادی در جهت  نوعیبهواند ت

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1
( به مرور اثرات اقتصادی مثبت و منفی صنعت گردشگری پرداخت. پژوهش انجام شده از نظر 1402فروزان )

ها در این پژوهش  تحلیلی بود. روش گردآوری داده - هدف کاربردی و به  لحاظ ماهیت روش کار از نوع توصیفی

تواند به طور ای بود. نتایج پژوهش نشان داد که صنعت گردشگری در یک منطقه میکتابخانه  - نوع اسنادینیز از  

همزمان اثرات اقتصادی مثبت و منفی به همراه داشته باشد. به طوری که هر اثر اقتصادی مثبت در یک منطقه، 

ای عمل شود که اثرات مثبت تقویت شده و  گونهتوان شاهد بروز اثرات منفی اقتصادی نیز بود و لازم است بهمی

 تا حد امکان از بروز اثرات منفی جلوگیری شود. 

تا    1384در بازه زمانی    درآمد سرانهبر  اقتصاد سایه    و تحلیل اثرات  به بررسی(  1401نجفیان و همکاران )

یافته در  کشورهای درحال توسعه و توسعه  در دو گروه   3گسترده پانلی   یهابا وقفه  ونیخودرگرس  به روش  1396

مدت  ، اقتصاد سایه در کوتاهحاصل از تخمین مدل رگرسیونی  نتایج  بر اساسپرداختند.    مدت و بلندمدتکوتاه

مدت برای  این متغیر در کوتاه   تأثیراتو    دارددر هر دو مجموعه کشورها  سرانه  درآمد  تأثیر منفی و معناداری بر  

کشورهای درحال توسعه بیشتر بوده است. از طرفی، در بلندمدت اثرات این متغیر بر  یافته از  کشورهای توسعه

یافته این رابطه دار بوده است، اما برای کشورهای توسعهدرآمد سرانه در کشورهای درحال توسعه منفی و معنی

 تأثیرات مدت متغیر اقتصاد سایه در کشورهای درحال توسعه از  کوتاه  تأثیراتداری لازم را ندارد. همچنین  معنی

یافته رابطه منفی اقتصاد سایه و درآمد سرانه در بلندمدت نسبت بلندمدت آن کمتر است. در کشورهای توسعه

و بیمدت کوچکبه دوره کوتاه نشان میتر  این  است.  توسعه معنی  فرایند  بر  اقتصاد سایه  آثار منفی  که  دهد 

 تری برجای خواهد گذاشت. سعه تشدید شده است و آثار مخرباقتصادی در بلندمدت برای کشورهای درحال تو

های اصلی شامل صنعت توریسم، توسعه  ( با استفاده از روش تحلیل محتوا، مقوله1401پور و همکاران )جلائی

های گردشگری، توسعه انسجام اجتماعی، توسعه هویت اجتماعی، توسعه  توسعه زیرساخت  اشتغال، افزایش درآمد،

-ها، شامل چندین مقوله فرعی نیز بودند. مدل اندازهارتباطات اجتماعی شناسایی شدند که هر کدام از این مقوله

برای مدل    GOFمتغیر مکنون بوده است. مقدار معیار    44متغیر مشاهده شده و    93گیری این پژوهش دارای  

گذاری بر توسعه توریسم  دهد که نقش سرمایهبوده است. نتایج تحقیق نشان می  808/0ارائه شده برابر است با  

 
1. Çiçek et al. (2017) 
2. Jucan & Jucan (2013) 
3. Panel Auto Regressive Distributed Lag 



 

 ( 20عضو منا و گروه  یکشورها ی )مطالعه مورد ه یبر اقتصاد سا یگردشگر ریتأث یبررس |  و همکاران نجفی 67

 

 

می ضروری  و  ارائه لازم  و  بازنگری  نیازمند  و  بالاست  منطقه  این  در  خارجی  تهدیدات  و  داخلی  ضعف  باشد؛ 

باشد و مدیریت شهری ها و تهدیدها با استفاده از نقاط قوت و فرصت میهای مناسب درجهت رفع ضعفسیاست

 باشد. ثیرگذار در توسعه و بهبود گردشگری پایدار میأ از عوامل ت

تا    1360ایران طی دوره زمانی    سایة اقتصاد بر نظامی هایهزینه ( به بررسی تأثیر1399سازوار و نصراللهی )

پرداختند.   SMART PLSافزار  و نرم  1با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری بر پایه حداقل مربعات جزئی   1394

 31/19  موردبررسینشان داد که میانگین حجم اقتصاد سایه به تولید ناخالص داخلی طی دوره    آمدهدستبهنتایج  

افزایش مخارج نظامی    نی؛ بنابراداری بر اقتصاد سایه داردمنفی و معنی  تأثیرهای نظامی  درصد بوده و متغیر هزینه

خرید از خارج، ضمن کاهش    جایبه لازم جهت تولید ادوات نظامی در داخل کشور    یهارساخت یزبرای ایجاد  

به   افزایش    یهاقدرتوابستگی نظامی کشور  اقتصادی،  اشتغال، رونق  ایجاد  باعث  ملی و    درآمدنظامی جهان، 

ای خواهد شد. دیگر عوامل اثرگذار بر اقتصاد سایه در ایران، شامل  غیرمتعارف و سایه  یهاتیفعالهمچنین کاهش  

صل از منابع طبیعی، شاخص باز بودن اقتصاد، نرخ ارز در بازار سیاه، اندازه دولت و نرخ  نرخ ارز رسمی، درآمد حا

متغیر درآمد حاصل از منابع طبیعی بیشترین اثر را بر گسترش اقتصاد سایه    نیبنیدرامالیاتی بوده است که    مؤثر

آن    تأثیرکه    گذاشته است  تأثیرداشته است. از طرفی، اقتصاد سایه نیز بر مصرف انرژی، تقاضای پول و اشتغال  

 بر اشتغال در مجموع بیشتر از اثر بر دو متغیر دیگر است.  

 

  . مطالعات خارجی2-2-2
با استفاده    هیو اقتصاد سا   یمدت گردشگربلندمدت و کوتاه  یامدهایپ   ی( به بررس2024و همکاران )  الاریکه

پرداختند.    هی کشور ترک  یبرا  2018تا    1960سالانه از سال    ی هاو داده  ECMو    ARDL    ی زمان   یسر  ی هاک یاز تکن

  ریتأث  ی ابیارز  یزده شد؛ سپس برا  نیبا استفاده از روش مصرف برق تخم  ه یپژوهش ابتدا، اندازه اقتصاد سا  نیدر ا

دو شاخص رابطه  نیا نیکه ب  دهدینشان م  هاافتهی برده شده است.  بکار هیبر اندازه اقتصاد سا یتوسعه گردشگر

افزا  یمنف  316/0و    یدرصد   21/0منجر به کاهش    یالمللن یورود گردشگران ب  یدرصد  کی  شیوجود دارد و 

  ن یا ،یبا توسعه بخش گردشگر ی عنیمدت و بلندمدت شده است. در کوتاه بیه به ترتیاندازه اقتصاد سا یدرصد

 یبه بخش رسم  هیو منجر به انتقال منابع از اقتصاد سا  کندیم  فایا  ینقش مهم  هیاقتصاد ترک  یبخش در نوساز

  هیترک  یمال  بخش  ریاز تأث  هیدر کاهش اندازه اقتصاد سا  یصنعت گردشگر  ریدر بلندمدت تأث   ،ی . از طرفشودیم

 .  ردیگیم یشیپ 

  تأثیرات   کشورها به بررسی  اقتصاد  برگردشگری  و مثبت    مؤثربه نقش    تأکید ( ضمن  2023)  نگوین و همکاران

های گردشگری مطالعه اثرات پنج شاخص گردشگری )شامل هزینهدر این   پرداختند.بر اقتصاد سایه    این صنعت

های گردشگری و هزینه  4و تفریحی  های گردشگری تجاری، هزینه3المللیو گردشگری بین  سفر  مخارج،  2داخلی

 
1. Partial Least Squares 

2. The Percentage Of  Domestic Tourism Spending to GDP 

3. The Percentage Of  Internal  Travel and Tourism Consumption to GDP 

4. The Percentage Of  Business Tourism Spending to GDP & Percentage Of  Leisure Tourism Spending to GDP 
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و با    1996-2015های  سال   بین  دنیا   اقتصاد  129تولید ناخالص داخلی( در    درصدی از   صورتبهرا    1گردیبرون

وررود   توسعةنشان داد که    در این پژوهش   آمده دستبهنتایج  قرار دادند.    موردبررسی  ARDLاستفاده از روش  

گسترش   کهیدرحال  دهد؛ اقتصاد سایه را کاهش می  توجهیقابلبه میزان  ،  موردبررسیان به کشورهای  گردشگر

افزایش فعالیتگردشگری برون باعث  اقتصادی زیرزمینی میمرزی  از بررسی شودهای  نتایج حاصل  . همچنین 

اقتصاد سایه    مدت و بلندمدت، نشان دادند کهروابط کوتاه   موردبررسی زمانی    بازةدر طول  تأثیر گردشگری بر 

 . استتری در بلندمدت قوی یرگذاریتأثاین است و  توجهقابل

شکل بین تولید ناخالص داخلی سرانه و اندازه اقتصاد سایه را برای   Uمدت  بلند  رابطة  2( 2021)  وو و اشنایدر

غیرخطی   رابطةقرار دادند. برطبق نتایج پژوهش،    موردبررسیکشور با استفاده از معادله رگرسیون درجه دوم    158

 Uبلندمدت در اقتصاد سایه با استفاده از معادله رگرسیون درجه دوم شناسایی شده است و معتقدند که الگوی  

همچنین، بر اساس نتایج  شکل بین اقتصاد سایه و تولید ناخالص داخلی سرانه ارزش بررسی بیشتری را دارد.  

آمده، رابطه بین تولید ناخالص داخلی سرانه و اندازه اقتصاد سایه زمانی که توسعه کشور از یک مرحله دستبه

های صنعتی در بخش رسمی و شود. این امر ناشی از پیشرفت وری تولید میخاص فراتر رود، موجب تسریع بهره

 های فناورانه است.نوآوری 

مدت و بلندمدت را در کشور اوگاندا با تکنیک اقتصاد سایه بر نابرابری درآمد در کوتاه   تأثیر  3( 2021)  ایساکو  

ARDL    مدت و بلندمدت، اقتصاد سایه  دهد در کوتاهبررسی کردند. نتایج نشان می   2015-1991در بازه زمانی

افزایش می  توجهیقابلبه طور   را  به نظر می  خصوص کشوردر    دهد.نابرابری درآمد  اندازه بزرگ اوگاندا،  رسد 

توانند در اقتصاد دهد افرادی که نمینشان می  و  کندمهار نابرابری درآمد، آن را تقویت می  جایبهاقتصاد سایه  

های  به دنبال فرصت  تا  کنندپیدا می های معیشتی کمتری روبرو هستند و انگیزه  رسمی جذب شوند با فرصت

 یابد.  افزایش میشکاف درآمدی بین ثروتمندان و فقرا ، سپس معیشتی در اقتصاد سایه باشند 

را با استفاده   1991-2015کشور جهان را در دوره  158اندازه اقتصاد زیرزمینی  4(2017) مدینا و اشنایدر  

اند. این پژوهش  برآورد کردهرا    5( MIMICهای چندگانه )( و عوامل چندگانه با شاخصCDAاز روش تقاضای ارز )

برون  متغیرهای  از  برخی  تأثیر  بررسی  خوداشتغالی،  به  نرخ  بیکاری،  نرخ  مقرراتی،  بار  مالیاتی،  بار  جمله  از  زا، 

وکار بر اقتصاد زیرزمینی پرداخته است. نتایج این تحقیق نشان  شاخص آزادی اقتصادی و شاخص آزادی کسب

درصد از تولید ناخالص داخلی    5/32دهد که متوسط حجم اقتصاد زیرزمینی این کشورها در طی دوره مذکور،  می

  یافته کاهش  2015درصد در سال    66/30به    1991درصد در سال    82/34رسمی بوده است که این میزان از  

بوده است و بین این کشورها بالاترین    9/31،  موردبررسیکشور    158همچنین میانگین اقتصاد سایه در    است.

است و کمترین سطح   3/62و    6/60رقم اقتصاد سایه به ترتیب مربوط به کشورهای زیمباوه و بولیوی با اعداد  

 .است 2/7و  9/8اقتصاد سایه نیز مربوط به کشورهای اتریش و سوئیس با اعداد 

 
1. The Percentage Of  Outbound Travel & Tourism Expenditure to GDP 

2. Wu & Schneider (2021) 

3. Esaku (2021) 
4. Medina & Schneider (2017)  
5. Multiple Indicators - Multiple Causes (MIMIC) 
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اقتصادی )رفاه اقتصادی، باز بودن تجارت، اندازه دولت و تورم(   کنندهنییعوامل تع   1( 2017)  همکاران  و   گوئل

  متحدهرای کشور ایالات برا  ینیرزمیز اقتصاد و سیاسی )اثربخشی وتو فرهنگی، حزب کنگره و جنگ جهانی( بر 

بلندمدت تحلیل    رابطةمدت و  را با استفاده از تکنیک سری زمانی و مدل پویای کوتاه   1870-2014  یهاسال  یط

کردند بررسی  اقتصاد   انی مدر  که    دهد ی م  نشان  ج ینتا  . و  اقتصادمتغیر    ،یعوامل  بررفاه  ز  ی    ینیرزمیاقتصاد 

 ، سطح اقتصاد زیرزمینیدولت  اندازهو    یباز بودن تجار  زانیم  شیبا افزا  کهی. درحال ین اثرگذاری را داردشتریب

متغیر  یافتهکاهش اثرتورم    است. همچنین  آماری،  لحاظ  از    یدارامعن  به  عوامل نداشت.  میان  در  دیگر    سوی 

  یوتوی  اثربخشو    است  یافتهافزایش  ی جنگ جهان  دورة در هر دو    ایالات متحده  ینیرزمیاقتصاد زسطح    ،یاسیس

مدت  از طرفی، در بررسی روابط کوتاهاست.    زیناچ  یحزب کنگره از لحاظ آمار  ی همگن  ریو تأث  یجمهوراستیر

 وجود دارد. توجهیقابلهای  کننده آن نتایج حاکی از این است که تفاوتبین اقتصاد سایه و عوامل تعیین

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
المللی گردشگری )تعداد گردشگران ورودی( بر اقتصاد  نوآوری اصلی این پژوهش در بررسی تأثیر شاخص بین

طور مستقیم و با استفاده از این شاخص خاص مورد ای به سایه نهفته است؛ موضوعی که تاکنون در هیچ مطالعه 

تواند از طریق گسترش تحلیل قرار نگرفته است. اهمیت این نوآوری در آن است که ورود گردشگران خارجی می

های غیررسمی، سازی مبادلات مالی و کاهش انگیزه برای مشارکت در فعالیتهای اقتصادی رسمی، شفاففعالیت

 بر اندازه اقتصاد سایه تأثیرگذار باشد.  

 

 پژوهش  یشناسروش .3
، در طول  4(G20)   20گروه    و   3منامنطقه  عضو   2کشور  31بررسی اثرگذاری صنعت گردشگری بر اقتصاد سایه در  

مطالعات    بر اساسدیتا صورت گرفته است.    -و روش پنل   استاتاافزار  و با استفاده از نرم  2007-2021دوره زمانی  

  ن ینگو ( و2022)  دریاشنا  مدل مطالعه   بر اساسمبانی نظری مطرح شده، الگوی مورد نظر    بهباتوجهانجام شده و 

 .است به شرح زیر( 2023همکاران )و 

(1) 𝑆𝐸𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽𝑗  𝑋𝑖𝑡 + 𝛿1𝑇𝑈𝑗𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

(2) 𝑆𝐸𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑢𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝑢𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑑𝑖𝑖𝑡 + 𝛽4𝑈𝑟𝑖𝑡+𝛽5𝑇𝑟𝑖𝑡 + 𝛿1𝑃𝑐𝑖𝑡+ 𝜇𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 اشاره دارد.  tدر سال  i، به کشور t و  i که در آن: 

 
1. Goel et al. (2017) 

 منا انتخاب گردید. منطقه کشور برای  13و  20ی گروه کشور برا 18وجود داشت؛ های آماری که به دلیل محدودیت. 2

قاره  در شمال غربی   مراکشحد این منطقه از کشور    هستند. شمال آفریقاو   خاورمیانهعمده تولیدکننده نفت در منطقه    عضو منا،   کشورهای.  3

 منابع گازیدرصد    45و   منابع نفتیدرصد    60یابد. این منطقه دارای  ترین کشور منطقه خاورمیانه امتداد می، شرقیایرانشود و تا  آغاز می آفریقا

   دارد. نفتاین کشورها رابطه تنگاتنگی با تغییرات جهانی بهای  اقتصاد. باشدجهان می

این گروه برای رسیدگی به مسائل عمده است.    اتحادیه آفریقاو   اتحادیه اروپاهمراه  کشور به  19متشکل از   دولتیسازمان بینیک   ، 20جی  گروه  .  4
 . کندفعالیت می توسعه پایدارو  تغییرات اقلیمیالمللی، مانند ثبات مالی بین اقتصاد جهانیمرتبط با 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A8%DB%8C%D9%86%E2%80%8C%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D9%87_%D8%A7%D8%B1%D9%88%D9%BE%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D9%87_%D8%A2%D9%81%D8%B1%DB%8C%D9%82%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D9%84%DB%8C%D9%85%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87_%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
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 SE  هایی  اگرچه، بحث ه است.شد  گردآوری  (2022)  دریاشنا  مقالهاز    آنهای  دادهکه    بیانگر اقتصاد سایه است

اما اشنایدر از ؛  (Putnin & Sauka, 2015)  نیست  گیریاندازهاقتصاد سایه قابل    محاسبة  مبنی بر اینکه  وجود دارد

دیگر نیز شاخص این متغیر از مقالات   مطالعه قبلیدر چندین  شود و  پردازان این حیطه محسوب میجمله نظریه

؛ شامل سطح درآمد  عوامل اقتصادیبردار    X  .(Nguyen & Su, 2022اشنایدر استخراج شده است )برای مثال،  

بیکاری1(Pc)  سرانه نرخ   ،  (Gu )2شهرنشینی ،  (Ur)3تجارت بودن  باز   ،  (Tr)4  مستقیم و جریان سرمایه گذاری 

تعداد گردشگران    صورتبهاست که    6( Tu)  المللیبین  توسعه گردشگریاست و دیگر متغیر کلیدی    5( Fdi)  خارجی

  هایاز پایگاه دادهباشد. لازم به ذکر است که تمام متغیرهای ذکر شده  واردشده به کشور )برحسب میلیون نفر( می

از پایه اطلاعاتی یکسانی برخوردار هستند.   موردبررسیاند. پس کشورهای  هآوری شدجمع  7( 2017)   بانک جهانی

نحوه جمع یکسان در  منبع  عموماً  که  علت  این  دادهبه  و محاسبه  را کاهش  آوری  ها سطح خطای محاسباتی 

نشان داده شده    (1)دهد. متغیرهای توضیحی بکار رفته در این پژوهش و منبع استخراج آنها در جدول شماره  می

 است.

 

 های پزوهش  و منابع داده  متغیرها :1جدول 

 منبع آماری  واحد  نحوه محاسبه  نماد  متغیرها 

 ( 2022اشنایدر ) درصد تولید ناخالص داخلی( درصدی از )های محاسبه شده داده  SE اقتصاد سایه 

 بانک جهانی میلیون نفر  المللی تعداد گردشگران بین Tu گردشگری 

 بانک جهانی درصد )درصدی از کل نیروی کار( نرخ بیکاری  Gu نرخ بیکاری 

 بانک جهانی درصد تولید ناخالص داخلی( درصدی از )مستقیم خارجی  گذاریسرمایه Fdi مستقیم خارجی  یگذارهیسرما

 بانک جهانی درصد ( درصدی از جمعیت کل)جمعیت شهری  Ur جمعیت شهری

 بانک جهانی درصد تولید ناخالص داخلی( درصدی از )مجموع صادرات و واردات  Tr باز بودن تجارت 

 بانک جهانی دلار/نفر  داخلی به کل جمعیت  صنسبت تولید ناخال Pc تولید ناخالص داخلی سرانه 

 های پژوهش مآخذ: یافته

 
( وخواجوی  1398(، کاربر و همکاران )1401(، نجفیان و همکاران )2023اثر این شاخص بر اقتصاد سایه در مطالعات نگوین و همکاران ) .  1

 ( قبلاً مورد استفاده قرار گرفته است. 1390و همکاران )

(،  2014(، آدریانا )2016اشنایدر ) (، حسن و  2017(، مدینا و اشنایدر )2023اثر این شاخص بر اقتصاد سایه در مطالعات نگوین و همکاران ).  2

 ( قبلاً مورد استفاده قرار گرفته است.2007آنو و همکاران )(، دل 2010اشنایدر و همکاران )

برای این متغیر از شاخص جمعیت شهری به صورت درصدی از کل جمعیت استفاده شده است. که در مطالعات نگوین و همکاران  .  3

 ( بکار رفته است. 1396( و حسینی و نصراللهی )2023)

(، 2016)  واشیش(،  2017(، گول و همکاران )2021(، وو و اشنایدر )2023اثر این شاخص بر اقتصاد سایه در مطالعات نگوین و همکاران ).  4

 ( قبلاً مورد استفاده قرار گرفته است. 1399( و سزوار و نصراللهی )2014(، منیا و همکاران )2015(، پیرایی و رجایی )2015مسیله و یحیس )

(، عمری و کاهولی  2015(، صلاحدجاف )2015(، فاضل و المسافیر )2023اثر این شاخص بر اقتصاد سایه در مطالعات نگوین و همکاران ).  5

 ( قبلاً مورد استفاده قرار گرفته است. 2002( و کامپوس و کینوشینا )2007(، بنداری و همکاران ) 2014)

   .( قبلاً مورد استفاده قرار گرفته است2022( و دین و همکاران )2023. اثر این شاخص بر اقتصاد سایه در مطالعات نگوین و همکاران ) 6
7. https://datatopics.worldbank.org   

https://datatopics.worldbank.org/
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   پژوهش هایافته. ی4
در نمودار    2020کشور عضو منا در سال    13و    20گروه  کشور عضو    18در ادامه شاخص اقتصاد سایه برای  

، بیشترین رقم  G20کشور از کشورهای عضو    18برطبق اطلاعات استخراج شده، در بین  .  1زیر رسم شده است 

روسیه، برزیل و مکزیک هستند؛  باشند، که به ترتیب مختص کشورهای  می  5/31و    40،  43شاخص اقتصاد سایه  

فعالیت بالای  از سهم  حاکی  ثبتکه  اقتصادی  با  های  مقایسه  در  این کشورها  در  است.   15نشده  دیگر  کشور 

باشد، که به ترتیب مختص کشورهای امریکا،  می 6/11و  5/10، 5/8همچنین کمترین رقم شاخص اقتصاد سایه 

های قانونی سهم  دهد در این کشورها نسبت به کشورهای عضو گروه، فعالیتژاپن و چین هستند؛ که نشان می 

 بالایی در اقتصاد این کشورها دارند و سهم اقتصاد سایه در این کشورها کوچک است.

 

 
   .G20برای کشورهای  2020شاخص اقتصاد سایه در سال   :1شکل 

 پژوهش  هایمأخذ: یافته                          
 

 
 MENAبرای کشورهای  2020شاخص اقتصاد سایه در سال   :2شکل 

 پژوهش  هایمأخذ: یافته                       

 
به علت دردسترس نبودن برخی اطلاعات آماری در دو گروه مورد بررسی، برخی از کشورها حذف شدند. بنابراین کشورهای مورد  .  1

عربستان، تونس و ترکیه وکشورهای مورد  بررسی در منا عبارتند از: الجزایر، بحرین، مصر، ایران، اردن، کویت، لبنان، مراکش، عمان، قطر،  

نیز عبارتند از: آرژانتین، استرالیا، برزیل، کانادا، چین، فرانسه، آلمان، اندونزی، ایتالیا، ژاپن، کره جنوبی، مکزیک،   20گروه    بررسی عضو 

 . روسیه، عربستان، آفریقای جنوبی، ترکیه، انگلستان و امریکا
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ها نشان دادند که بیشترین رقم شاخص اقتصاد سایه با  کشور از کشورهای عضو منا، داده   13  در خصوص

باشند، که به ترتیب مربوط به کشورهای تونس، مراکش و لبنان هستند. همچنین می 9/33و  3/34، 5/37ارقام 

باشند، که به ترتیب به کشورهای می  9/19و    8/18،  11/18در این بین کمترین رقم شاخص اقتصاد سایه ارقام  

ایران، اردن و عربستان )به طور همزمان( و قطر اختصاص دارند. لازم به ذکر است که در کشور ایران، شاخص  

رسیده است.    1/18به عدد    2020( روند افزایشی داشته است و در سال  5/17)با عدد    2017اقتصاد سایه از سال  

 های غیرقانونی را داشته است.ضو منا، کمترین میزان فعالیتع  اگرچه در مقایسه با سایر کشورهای

داده اقتصادسنجی  ترکیبیدر  داده1های  که  است  این  بر  فرض  مقطعی    مورداستفادههای  ،  استقلال  دارای 

ای های منطقه تواند ناشی از عواملی مانند پیامدهای خارجی، ارتباط، وابستگی بین مقاطع میحالبااینهستند.  

نشده در مقاطع مختلف و عوامل غیرمعمول مشاهده محاسبه نشده و اقتصادی، وابستگی متقابل اجزای باقیمانده 

ای منجر شود که  کنندهاتکا و گمراهباشد. عدم توجه به بررسی وابستگی مقطعی ممکن است به نتایج غیرقابل

به  ها  ، ضروری است که این وابستگینی؛ بنابراقرار دهد   ریتأثتحتهای اقتصادی را  ها و استنتاجتواند تحلیلمی

؛ (Hoyos & Sarafidis, 2006)  قرار گیرند تا از صحت و اعتبار نتایج اطمینان حاصل شود  موردبررسیدقیق    طور

هاست. به این منظور، های پانلی، تشخیص استقلال مقطعی دادهرحله در اقتصادسنجی داده، نخستین منیبنابرا

( Pesaran, 2004)  2ی آزمون وابستگی مقطع  و(  Pagan, 1980-Breusch)های  های متعددی نظیر آزمون آزمون 

کنند  کمک می  پژوهشگرانها به  (. این آزمون 1397اند که فرض صفر آنها استقلال مقطعی است )نجفی،  ارائه شده

کنند یا خیر،  های پانلی به طور مستقل از یکدیگر عمل میدر مدل  مورداستفادههای  تا بررسی کنند که آیا داده

از روش  استفاده  یا  به اصلاح مدل  نیاز  این  و در صورت وجود وابستگی، ممکن است  برای کنترل  های خاصی 

   ها باشد.وابستگی

این آزمون این است که   یهاوابستگی مقطعی پسران استفاده شده است. از مزیت  در این پژوهش از آزمون

خصوصیات مطلوبی است،    یکوچک دارا  یها تابلویی متوازن و نامتوازن قابل اجرا بوده و در نمونه  یهاداده  یبرا

  ی ابعاد مقطعی بزرگ و ابعاد زمانی کوچک نتایج قابل اعتماد  یپاگان، برا-بدین صورت که برخلاف روش بروش

آمده  دست نتایج به  بهباتوجه  نشان داده شده است.  ( 2)در ادامه نتایج حاصل از این آزمون در جدول    .نمایدارائه می

 درصد  95در سطح احتمال    موردبررسیهای  در جدول فوق، فرض صفر مبنی بر عدم وابستگی مقطعی در مدل

   دارای استقلال مقطعی هستند.  موردبررسیهای تأیید شده است؛ بنابراین، داده

 

 پسران وابستگی مطقعی . نتایج آزمون2جدول 

 احتمال  آزمون آماره انواع مدل 

 129/0 - 515/1 منا کشورهای عضو 

 147/0 452/1 20گروه کشورهای عضو 

 های پژوهش مآخذ: یافته

 
1 Panel Data 
2 Cross-Sectional Dependence 
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-داده در ،وابستگی مطقعیآزمون   فرض صفر  ازآنجاکهاست،    مورداستفادههای  گام بعدی بررسی مانایی داده

 پانلی نسل اول، مانند واحد ریشه های مرسومروش از توانپانلی، می واحد گردد، در بررسی ریشه تأییدپانل   ایه

در این پژوهش از آزمون مادالا و وو   و غیره استفاده کرد.  3، مادالا و وو 2، ایم، پسران و شین1چن   - ن  لین، لوی

(،  در آزمون 3نتایج جدول )  بر اساس  است.  شدهدادهنشان  (3)در جدول    آمدهدستبهاستفاده شده است. نتایج  

( و  Tr( و متغیرهای مستقل باز بودن تجارت )SE، متغیر وابسته )شاخص  مناهای کشورهای عضو  مانایی داده 

اند و سایر متغیرهای مستقل در سطح مانا هستند و در کشورهای عضو با یک وقفه مانا شده (Pcدرآمد سرانه )

( و درآمد  Tr(، مستقل باز بودن تجارت )Ur( و متغیرهای نرخ شهرنشینی )SE، متغیر وابسته )شاخص  20گروه  

 اند و سایر متغیرهای مستقل در سطح مانا هستند.با یک وقفه مانا شده (Pcسرانه )

 

 متغیرهای پژوهش  نتایج آزمون مانایی :3جدول 

 نماد نام متغیرها 
 20گروه کشورهای عضو  منا کشورهای عضو 

 مرتبه مانایی احتمال آماره مرتبه مانایی احتمال آماره

 SE 43/5- 000/0 I(1) 60/4- 000/0 I(1) اقتصاد سایه 

 Tu 30/1- 096/0 I(0) 83/1- 033/0 I(0) گردشگری

 Gu 04/9- 000/0 I(0) 62/7- 000/0 I(0) نرخ بیکاری

 Fdi 79/3- 001/0 I(0) مستقیم خارجی گذاری سرمایه
95/5- 000/0 I(0) 

 Ur 42/14- 000/0 I(0) جمعیت شهری
59/7- 000/0 I(1) 

 Tr 01/10- 000/0 I(1) باز بودن تجارت 
47/12- 000/0 I(1) 

 Pc 49/6- 000/0 I(1) تولید ناخالص داخلی سرانه 
20/8- 000/0 I(1) 

 های پژوهش مآخذ: یافته
 

در این تحقیق در سطح ایستا نیستند، امکان رگرسیون کاذب   موردبررسیبه دلیل اینکه برخی از متغیرهای  

از نتایج   ارتباط بلندمدت بین متغیرها بررسی  آمده دست بهوجود دارد. بنابراین به منظور اطمینان  ، باید وجود 

های پانلی  میان متغیرها در داده   هم انباشتگیهای مختلفی به منظور بررسی ارتباط بلندمدت و رابطه  شود. آزمون

( وجود دارد. در این تحقیق به Kao, 1999( و )Pedroni, 1991;2004( ،)Westerlund, 2007های )نظیر آزمون

های پانل )نامتوازنی( از آزمون پدرونی جهت بررسی وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت استفاده دلیل ماهیت داده

است. نتایج حاصل از این آزمون در    هم انباشتگیگردید؛ که فرض صفر در این آزمون، حاکی از عدم وجود رابطه  

  هم انباشتگی وجود    عدممبنی بر  فرض صفر  از آزمون کائو،    آمده دستبهنتایج    بر اساس  ارائه شده است.  (4)جدول  

و وجود رابطه تعادلی بلندمدت  شده است    رد  20گروه  در هر دو کشورهای عضو منا و    درصد 90در سطح احتمال  

متغیرها را در    توانبدون هراس از وجود رگرسیون کاذب، می  نی؛ بنابراتوان پذیرفتبین متغیرهای مدل را می

 سطح بکار برد. 

 
1. Panel Unit Root Levin- Lin 

2. Panel Unit Root Im, Pesaran & Shin 

3. Maddala & Wu 
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 انباشتگی کائو نتایج آزمون هم :4جدول 

 احتمال  آماره نام متغیرها 

 000/0 49/5 منا کشورهای عضو 

 000/0 86/5 20گروه کشورهای عضو 

 های پژوهش مآخذ: یافته

 

)با فرض صفر   2از آزمون چاو  1های تابلویی و دادههای تلفیقی  برای انتخاب نوع تخمین با استفاده از روش داده

، برای انتخاب بین دو روش اثرات ثابت و  3اثرات ثابت( استفاده شده است. پس از آن آزمون هاسمن  عدم وجود

طبق نتایج، فرض صفر    نشان داده شده است.  (5)در جدول    هاگیرد. نتایج این آزمونقرار می  موردبررسیتصادفی  

احتمال   ، با20گروه برای کشورهای عضو منا و   موردبررسیآزمون چاو مبنی بر وجود اثرات ثابت در هر دو مدل 

از سوی دیگر، بر  شوند،  می تخمین زده تابلویی یهاداده صورت به های مورد نظرمدل  شود ومی  درصد تأیید   99

شود.  ، فرض صفر مبنی بر وجود اثرات تصادفی تأیید میدرصد  99اساس نتایج آزمون هاسمن با سطح اطمینان  

شده با استفاده از روش شده که در جدول فوق ارائه شده است، مدل معرفیهای انجامآزمون   بهباتوجه بنابراین،  

 .ارائه شده است (6) نتایج حاصل در جدول  شود.های ترکیبی و روش اثرات تصادفی تخمین زده میداده

 

 های پانل نتیجه آزمون :5جدول 

 نتیجه  احتمال  مقدار آماره هامدل

 مناکشورهای 
 های ترکیبی داده تأیید 000/0 55/1247 لیمر  Fآزمون 

 اثرات تصادفی روش  تأیید 424/0 99/5 آزمون هاسمن 

 20گروه کشورهای 
 های ترکیبی داده تأیید 000/0 36/2671 لیمر  Fآزمون 

 اثرات تصادفی روش  تأیید 613/0 47/4 آزمون هاسمن 

 های پژوهش مآخذ: یافته

 

منفی بر اقتصاد    تأثیر، دارای  درصد   95( در سطح احتمال  Tuالمللی )(، ضریب گردشگری بین6طبق جدول ) 

منفی گردشگری بر اقتصاد سایه در کشورهای عضو منا بدین معنی است   تأثیرباشد، کشورهای عضو منا می  سایة

به   موردبررسییابد، سطح اقتصاد سایه در کشورهای  که هرچه میزان ورود گردشگران در این کشورها افزایش می 

می   042/0میزان   میکاهش  استدلال  بخش یابد.  در  کشور  یک  به  گردشگران  ورود  با  که  با  شود  مرتبط  های 

ویژه خدمات  یابد. همچنین، با ایجاد اشتغال بهشود و نرخ بیکاری کاهش می گردشگری، شغل بیشتری ایجاد می

 صنعت   که توسعه  توان گفت؛کند. به طورکلی میکارهای خانوادگی رواج پیدا میواقامتی، خوداشتغالی و کسب

ها محسوب بحران  و مخرب  قتصادیکاهش اثرات ایک سیاست اقتصادی در راستای    نوعیبهتواند  گردشگری می

 
1. Polling Data and Panel Data 

2. Chow Test 

3. Hausman Test 
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توان گفت به میاثرمعناداری نداشته است؛ که    20گروه  المللی در کشوهای عضو  شود. شاخص گردشگری بین

تر  پیشرفته و صنعتی هستند، پس بخش رسمی در اقتصاد آنها گسترده  20گروه  دلیل اینکه عمدتاً کشورهای عضو  

گیرد و فضای  تر صورت میها تحت نظارت دولت و با مقررات شفافاز بخش غیررسمی است و بیشتر فعالیت

کمتری برای گسترش اقتصاد سایه وجود دارد. از طرفی، غالباً در این کشورهای پیشرفته گردشگری بیشتر با  

 کنند و کمتر متاثر از عوامل اثرگذار بر اقتصاد سایه هستند.یافته فعالیت میهای مسافرتی رسمی و سازمانشرکت

 

 مدل پژوهش نتایج برآورد :6جدول 

 نماد  متغیرها 
 20 عضو گروه کشورهای منا  کشورهای عضو 

 سطح احتمال  Z آماره ضریب  سطح احتمال  Zآماره  ضریب 

 Cons 29/26 30/9 000/0 07/28 97/10 000/0 ضریب ثابت

 Tu 042/0 - 76/2 - 006/0 004/0 - 45/1 - 146/0 گردشگری

 Gu 011/0 23/3 001/0 005/0 07/2 038/0 نرخ بیکاری

 Fdi 039/0 - 23/3 001/0 017/0 - 88/2 - 004/0 مستقیم خارجی گذاری سرمایه

 Ur 036/0 42/1 155/0 005/0 - 23/0 - 815/0 جمعیت شهری

 Tr 014/0 - 29/2 - 022/0 016/0 - 88/2 - 004/0 باز بودن تجارت 

 Pc 151/0 - 88/6 - 000/0 201/0 - 83/8 - 000/0 تولید ناخالص داخلی سرانه 

 های پژوهش مآخذ: یافته
  

، به ترتیب برای هر دو  0/ 005و    011/0، با ضرایب  درصد  95(، در سطح احتمال  Guنرخ بیکاری )  شاخص

افزایش نرخ    تأثیر، دارای  20گروه  کشورهای عضو منا و   اقتصاد سایه است. بدین معنی که با  مثبت بر سطح 

یابد و بیشترین اثرگذاری این شاخص بر اقتصاد سایه  بیکاری، میزان اقتصاد سایه در این کشورها نیز افزایش می 

مبهم بیکاری و اقتصاد سایه در مبانی نظری،    رابطةبرای کشورهای عضو منا بوده است. لازم به ذکر است که طبق  

مطالعات از  بسیاری  در  سایه  اقتصاد  و  بیکاری  نرخ  بین  مثبت  رابطه   ;Nchor & Adamec, 2015)  خارجی  اما 

Dell’Anno & Solomon, 2008; Schneider & Buehn, 2017; Schneider, 2013( داخلی  و  آل (  و  ،  بوسویلمسامتی 

  تأیید.  شده است  تأیید (  1399،  و همکاران  آبادی و شاه  ؛ 1398  ، مداح و فراهتی؛  1396،  رجایی و پیرایی؛  1388

گروه  تواند حاکی از این باشد که در اغلب کشورهای مدنظر در هر دو کشورهای عضو منا و  مثبت می  رابطةاین  

گیرد و افراد بیشتر ، با افزایش نرخ بیکاری، ورود به دوره رکود اقتصادی و کاهش تقاضای نیروی کار شکل می20

های زیرزمینی و پنهان روی آوردند و همین امر سبب افزایش سطح اقتصاد  تا به سمت فعالیتشوند  ترغیب می

 شود.  سایه می

باشد؛ که  ( میFdiگذاری مستقیم خارجی )بر اقتصاد سایه، متغیر سرمایه  مؤثریکی دیگر از متغیرهای مهم و  

است. بدین معنی   آمدهدستبهمنفی و معنادار   20گروه در برآوردها ضرایب آن برای هردو کشورهای عضو منا و  

  بر اساسیابد. گذاری خارجی در این کشورها افزایش یابد، سطح اقتصاد سایه کاهش میکه هرچه میزان سرمایه
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بیشتری    تأثیر(،  20گروه  )برای کشورهای عضو    017/0نسبت به ضریب    039/0با ضریب    Fdi،  آمده دستبهنتایج  

دارد.   منا  اقتصاد سایه کشورهای عضو  نشان  Fdiمنفی    تأثیربر  اقتصاد سایه  این  دهندهبر  در  است که  این  ی 

یابد و محدودیتی در  های اقتصاد رسمی بیشتر گسترش می، سطح فعالیتFdiکشورها، با افزایش جریان ورودی  

 های اقتصاد زیرزمینی خواهد بود. گسترش فعالیت

 موردبرطبق نتایج جدول بالا، در هر دو گروه از کشورهای  که    ( استTrدیگر متغیر اثرگذار، باز بودن تجارت )

توان گفت که ضرایب منفی و معناداری بر اقتصاد سایه داشته است و از نظر میزان اثرگذاری، می  تأثیر  بررسی

گروه  برای هر دو گروه به هم نزدیک بوده است. این ضریب برای کشورهای عضو منا و کشوهای عضو    آمدهدستبه

ترتیب    20 بین  آمدهدست به  017/0و    014/0به  روابط  و گسترش  تجاری  موانع  با حذف  الملل است. درواقع، 

آید. همچنین باز بودن تجارت از طریق انتقال فناوری پیشرفته های شغلی بیشتری بوجود میکشورها، فرصت

دهد  آوری به سمت قانونی بودن و شفافیت اطلاعات سوق میهای به طور الزامیتبرای هر دو طرف تجاری، فعال

های پیچیده  هایی نیازمند فعالیتشود و چنین تخصصو از طرفی، باعث تخصص بالاتر در اقتصادهای داخلی می

را کاهش می اقتصاد سایه  بود و سهم  اقتصادی خواهد  فعالان  اخذ مجوزهای  باز بودن    تأثیردهد.  برای  منفی 

 شده است.  تأیید ( نیز 1399آبادی و همکاران )و شاه (2012) دریاشنا تجارت بر اقتصاد سایه، در مطالعات

 موردبررسی( بر اقتصاد سایه، در هردو گروه از کشورهای  Urثیرگذاری متغیر نرخ شهرنشینی )أ در بررسی ت

و برای جامعه آماری   موردبررسیتوان گفت این متغیر در طول دوره زمانی  اثر معناداری نداشته است. بنابراین می

ثیری بر اقتصاد سایه برجای نگذاشته است. بدین معنی که با تغییرات جمعیت شهری، سطح اقتصاد  أ مدنظر، ت

به ترتیب برای   20/0و    15/0( با ضرایب  Pcکند. در نهایت متغیر درآمد سرانه )سایه در این کشورها تغییری نمی 

منفی و معنادار بر اقتصاد سایه این کشورها شده است؛ تاثیرگذاری   تأثیردارای    20گروه  کشورهای عضو منا و  

، افزایش درآمد سرانه به معنای بهبود وضع ازآنجاکهباشد.  بیشتر می   20گروه  ای عضو  بیشتر آن برای کشوره

های رسمی و غیررسمی اقتصاد است و هرچه سطح درآمد سرانه این کار در فعالیتواقتصادی و شرایط کسب

گروه  یابد؛ بنابراین هرچه در کشورهای عضو منا و  های اقتصاد سایه کاهش میکشورها بالاتر رود، سطح فعالیت

 ، مقدار درآمد سرانه بیشتر شده است، اوضاع اقتصادی بهبود یافته است.20

 13گردشگری بر اقتصاد سایه ضرایب انفرادی در هر مقطع، بین    تأثیر  محاسبةاز    آمدهدستبهنتایج    بر اساس

کشور عضو منا، فقط در کشور لبنان دارای ضریب مثبت و معنادار شده است و در کشور قطر نیز معنادار نشده  

  13ثیرگذاری منفی و معنادار شده است. لازم به ذکر است که در بین این  أ است؛ ولی در سایر کشورها این ت 

( را دارد، که حاکی از اهمیت بالای نقش صنعت گردشگری -86/3، کشور ایران بالاترین ضریب )موردبررسیکشور  

کشور    5گردشگری بر اقتصاد سایه تنها در    تأثیر،  20گروه    کشور عضو    18باشد. در بررسی  بر اقتصاد سایه می

مکزیک   و  ژاپن  آلمان،  استرالیا،  کشور  تأیید آرژانتین،  در  که  است،  )  شده  منفی  ضریب  این  (  -41/0آلمان، 

گردشگری بر اقتصاد سایه در کشورهای عضو منا و    تأثیر  در خصوصاست. تحلیل صورت گرفته    آمدهدستبه

این معنی است که افزایش سطح توریسم در کشورهای عضو منا، باعث کاهش سطح اقتصاد سایه    بهکشور آلمان،  

کشور   در خصوصهای مطرح شده و مورد انتظار همخوانی دارد. و بهبود اوضاع اقتصادی شده است، که با تئوری
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 افزایشهای در اقتصاد سایه  با افزایش ورود گردشگران به این کشور، سطح فعالیت  ،20گروه  کشور عضو    4لبنان و  

 های غیررسمی در اقتصاد گسترش یافته است و ورود گردشگران به این کشورها، سبب رشد فعالیت  است  یافته

تواند به دلیل اوضاع جنگی پیش آمده در این کشور  مثبت توریسم بر رشد اقتصاد سایه کشور لبنان می  تأثیر

شود که بخش وسیعی از اشتغال در واقع اغلب از این واقعیت ناشی می  ،20گروه  کشور عضو    4باشد و در مورد   

وکار خانوادگی انجام  در صنعت گردشگری )مانند خدمات اقامتی و رستوران( عمدتاً توسط خوداشتغالی یا کسب

 ( Incera & Fernández, 2015)کند  های اقتصادی غیررسمی کمک می یتشود که به توسعه فعالمی

 

 شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
های اخیر، رشد سریع صنعت گردشگری در سرتاسر جهان، توجه بسیاری از پژوهشگران اقتصاد گردشگری در دهه

هایی است که بیشترین اثرگذاری شده است که صنعت گردشگری یکی از بخش  تأکید را به خود جلب کرده است و  

توان انتظار  را بر اقتصاد، در راستای رشد بیشتر اشتغال، صادرات و رونق اقتصادی به همراه خواهد داشت و می

اهمیت و نقش اقتصاد سایه در مباحث    بهباتوجه،  نی؛ بنابرااهمیت نسبی صنعت گردشگری بر اقتصاد را داشت

صنعت گردشگری بر اقتصاد داخلی و خارجی کشورها، این پژوهش به بررسی   توجهقابلاقتصادی و همچنین تأثیر  

تا    2007منا در بازه زمانی    منطقهو    20گروه  ر دو گروه از کشورهای عضو  و تحلیل اثرات صنعت گردشگری ب

   پردازد.می استاتادیتا در نرم افزار  -با روش پنل  2021

کشورهای عضو منا دارد، اما همین متغیرها در کشوهای    سایة منفی بر اقتصاد    تأثیر طبق نتایج، گردشگری  

، به ترتیب برای هر دو  005/0و    011/0نرخ بیکاری نیز با ضرایب    اثرمعناداری نداشته است. شاخص  20گروه  

مثبت بر سطح اقتصاد سایه است. بدین معنی که با افزایش نرخ بیکاری،    تأثیر، دارای  20گروه  کشورهای منا و  

یابد و بیشترین اثرگذاری این شاخص بر اقتصاد سایه برای میزان اقتصاد سایه در این کشورها نیز افزایش می

گذاری مستقیم بر اقتصاد سایه، متغیر سرمایه  مؤثرکشورهای عضو منا بوده است. یکی دیگر از متغیرهای مهم و 

  آمدهدستبهمنفی و معنادار    20گروه  باشد؛ که در برآوردها ضرایب آن برای هردو کشورهای عضو منا و  خارجی می

سایه کشورهای عضو   بیشتری بر اقتصاد  تأثیرگذاری مستقیم خارجی  ، سرمایهآمدهدستبهنتایج    بر اساساست.  

ثیرگذاری متغیر نرخ شهرنشینی بر اقتصاد سایه، در هردو  أ دارد. در بررسی ت  20  گروهمنا در مقایسه با کشورهای  

اثر معناداری نداشته است. دیگر متغیر اثرگذار، باز بودن تجارت است، که برطبق   موردبررسیگروه از کشورهای  

منفی و معناداری بر اقتصاد سایه داشته است و از نظر میزان   تأثیر  موردبررسینتایج، در هر دو گروه از کشورهای  

برای هر دو گروه به هم نزدیک بوده است. در نهایت متغیر درآمد   آمدهدستبهتوان گفت که ضرایب  اثرگذاری، می

ثیرگذاری بیشتر أ شده است و ت   20گروه  نادار بر اقتصاد سایه کشورهای عضو منا و  منفی و مع  تأثیرسرانه دارای  

  صورت بهگردشگری بر اقتصاد سایه    تأثیر  محاسبةباشد. در نهایت، به  بیشتر می  20گروه  آن برای کشورهای عضو  

کشور عضو منا، فقط در کشور   13ضرایب انفرادی در هر مقطع پرداخته شد، نتایج حاکی از این بود که در بین  

مثبت و معناداری داشته است و در کشور قطر نیز معنادار نشده است؛ ولی    تأثیرلبنان گردشگری بر اقتصاد سایه  

ت این  کشورها  سایر  این  أ در  بین  در  که  است  ذکر  به  لازم  است.  شده  معنادار  و  منفی  کشور   13ثیرگذاری 
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، کشور ایران بالاترین ضریب را دارد، که حاکی از اهمیت بالای نقش صنعت گردشگری بر اقتصاد  موردبررسی

می  بررسی  سایه  در  عضو    18باشد.  آرژانتین،   تأثیر،  20گروه  کشور  کشورهای  در  سایه  اقتصاد  بر  گردشگری 

 است. آمده دستبهشده است و تنها در کشور آلمان، این ضریب منفی  تأییداسترالیا، آلمان، ژاپن و مکزیک 

شود به اجرای  ضریب منفی گردشگری بر اقتصاد سایه، توصیه می  بهباتوجه و    آمدهدستبهنتایج    بر اساس

ها و راهکارهایی پرداخته شود که با گسترش و توسعه صنعت گردشگری همراه باشد، تا منجر به محدودیت  سیاست

-گردد کشورهای عضو منا به توسعه زیرساختدر حوزه اقتصاد سایه شود. در این راستا پیشنهاد می  ییها تیفعال

ها  های مالیاتی و تسهیلات بانکی به توسعه هتلها بپردازند و با ارائه تخفیفسازی فعالیتهای گردشگری و رسمی

دیجیتال و  یفناورتواند با استفاده از و مراکز اقامتی رسمی اقدام کنند. از سویی دیگر، دولت در این کشورها می

  گردد، از توسعه معاملات نقدی و غیررسمی ممانعت به عمل آورد.تر دولت می منجر به نظارت قویکه    قانونی

ها  گذاری مستقیم خارجی بر اقتصاد سایه، بایستی دولتریب منفی باز بودن تجارت و سرمایهازطرفی، برطبق ض

تواند به افزایش  این مهم میکه    المللی و حمایت از اقتصاد باز نقش حامی داشته باشنددر گسترش روابط بین

 باشد.   کننده کمکاثرگذاری منفی بر اقتصاد سایه بود،  یهامؤلفه خود نیز از که  درآمد سرانه کشورها

می پیشنهاد  پژوهشی  مسیر  سه  آینده،  تحقیقات  تأثیر  برای  درباره  تطبیقی  مطالعات  انجام  نخست،  شود. 

می پایین(  و  متوسط  )بالا،  درآمد  مختلف  سطوح  با  کشورهای  در  سایه  اقتصاد  بر  درک  گردشگری  به  تواند 

های ساختاری کمک کند. دوم، بررسی نقش فناوری و اقتصاد دیجیتال در تعامل با شاخص گردشگری و تفاوت

گیری گذاری ارائه خواهد داد. سوم، بهرهانداز جدیدی برای سیاستها بر اقتصاد سایه، چشمتحلیل تأثیر ترکیبی آن

تواند به  های عمیق با فعالان بخش گردشگری، میاز رویکردهای ترکیبی کمی و کیفی، از جمله انجام مصاحبه

 .تر منجر شودهای جامعرائه تحلیلسازی سازوکارهای اثرگذاری و اشفاف
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   https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23222530.1392.2.8.5.8 .53-72(، 8)2، ایران

(. تحلیل و ارزیابی اثر صنعت توریسم بر  1401شریفی، منصور. )  و  وثوقی، منصور  ،موسایی، میثم  ،پیراهری، نیر  ،پور، فاطمهجلائی
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پایدار(،    اقتصادی   یهاپژوهش  توسعه  و   .1-24(،  1)17)رشد 
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چندگانه،    - ه  چندگان  ی هاشاخص  )اقتصادی  نامهپژوهش نشریه  علل   ،3)11  ،65-90  .

https://joer.atu.ac.ir/article_2613.html   

-33(،  3)19،  فصلنامه اقتصاد مقدارینظامی بر اقتصاد سایه در ایران.    یهانهیهز  تأثیر(.  1401نصراللهی، زهرا. )  و   سازوار، منصور
61. https://doi.org/10.22055/jqe.2021.30345.2125   

ابوالفضلشاه حمید  ،آبادی،  )  و   کردبچه،  هانیه.  اندازه1399شاهسوند،  منتخب  (.  کشورهای  در  زیرزمینی  اقتصاد  حجم  گیری 
طبیعی.    توسعهدرحال منابع  فراوانی  نویندارای  تجارت  و  اقتصاد   .51-80(،  3)15،  فصلنامه 

https://doi.org/10.30465/jnet.2020.6122   
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های  (. برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی به روش تقاضای پول در استان1398زاده، پرویز. )رستم  و  کریمی تکانلو، زهرا   ،کاربر، رضا
عوامل   بررسی  و  آن.    مؤثر ایران  نظریهبر  اقتصادفصلنامه  کاربردی    .161-188(،  2)6،  های 

https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_7764.html   

،  مجله تحقیقات اقتصادی(. تحلیل تجربی اثر مستقیم بیکاری بر اقتصاد سایه در ایران.  1398فراهتی، محبوبه. )  و  مداح، مجید
54(2 ،)419-441. https://doi.org/10.22059/jte.2019.71338   

.  نوآوری و اندازه دولت بر تجارت درون صنعت در یک مدل مبتنی بر برخورداری عامل شومپیتری  تأثیرتحلیل  (.  1397نجفی، زهرا. )
 دانشگاه اصفهان  (،المللرساله دکتری رشته علوم اقتصادی گرایش بین)

اثرات اقتصاد سایه بر درآمد سرانه در منتخبی از    لیوتحلهیتجز(.  1401حاجی، غلامعلی. )  و  فطرس، محمدحسن  ، نجفیان، سمیه
توسعه  توسعهدرحال کشورهای   ایران  نشریهیافته.  و  اقتصاد  مسائل    (.2)9،  بررسی 
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This study investigates the effect of differences in the volume and composition of final demand 

on interregional employment disparities across 31 provinces of Iran, using regional input-

output data tables. First, regional data tables for the provinces were constructed, after which 

the impact of differences in both the volume and composition of final demand relative to the 

national average was analyzed. The results show that differences in the volume of final demand 

had a positive effect in 8 provinces and a negative effect in 23 provinces. Differences in the 

composition of final demand had a positive effect in 19 provinces and a negative effect in 12 

provinces. This factor increased employment in Tehran by 3,594,585 people, Khuzestan by 

1,526,511 people, and Fars by 847,912 people relative to the national average. The most 

positive effects of differences in final demand composition were observed in North Khorasan, 
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Introduction 
Employment and unemployment rates vary considerably across Iranian provinces. Some 

provinces record higher employment than the national average, while others fall below it. Notably, 

unemployment tends to be higher in border provinces. In 2023 (1402 in the Iranian calendar), Zanjan 

had the highest employment rate at 47.2%, while Kohgiluyeh and Boyer Ahmad had the lowest at 

30% (Statistics Center of Iran, 1402). 

Such inter-regional disparities contribute to unbalanced development and create social 

challenges, including unequal job opportunities, income inequality, uneven industrial specialization, 

and unequal access to resources. Employment inequalities significantly shape a country’s economic 

trajectory. 

Consequently, employment generation and unemployment reduction are central to 

policymakers’ agendas. To design effective strategies, it is essential to identify and analyze the 

factors that drive employment. Understanding these drivers enables better planning for economic 

growth and balanced regional development. 

According to economic theory, multiple factors influence regional employment. Their diversity 

across regions explains inter-regional employment differences. For example, Shakri (2015) found 

that both the volume and composition of demand affect employment. Since demand composition 

varies across provinces, it can significantly impact employment disparities. 

This study therefore investigates how differences in the volume and composition of final demand 

contribute to employment disparities between 31 provinces and the national average. Specifically, 

the study addresses two questions: 

(a) To what extent are inter-regional employment differences explained by variations in the 

volume of final demand? 

(b) To what extent are they explained by differences in the composition of final demand? 

To answer these questions, Spatial Structural Decomposition Analysis (SSDA) was applied 

using input–output data. This research contributes to the literature as the first study in Iran to 

examine how variations in both the volume and composition of final demand affect inter-regional 

employment differences. 

 

Methodology  
The analytical framework follows Long et al. (2022) and was applied to data from 31 provinces. 

Using the AFLQ method, regional input–output tables were constructed based on 2016 data (the 

most recent available). A national average table was then generated from these provincial tables. 

Finally, employment differences between provinces and the national average were decomposed into 

two components: differences in volume of final demand and differences in its composition. 

 

Results and Discussion 
Employment differences across provinces can be attributed to two key factors: the volume and 

composition of final demand. 

• Volume of final demand: 

The largest positive effects were observed in Tehran, Khuzestan, and Fars, where 

employment exceeded the national average by 3,594,585, 1,526,511, and 847,912 

individuals, respectively. These results reflect the higher demand volume in these 

provinces, supported by larger investment and export activity. In contrast, the largest 
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negative effects were found in North Khorasan (-800,420 individuals), South Khorasan (-

726,998 individuals), and Kurdistan (-771,547 individuals). 

• Composition of final demand: 

The greatest positive effects were observed in North Khorasan (+121,503), Lorestan 

(+121,454), and South Khorasan (+100,978). These provinces benefited from sectoral 

demand structures that generated more employment relative to the national average. 

Conversely, Khuzestan, Alborz, and Isfahan experienced the largest negative effects, with 

employment levels 653,945, 519,669, and 181,293 below the national average, 

respectively. 

 

Conclusion 
This study finds that differences in the volume of final demand were positive in 8 provinces and 

negative in 23, reflecting unequal distribution of investment and export-oriented demand. For 

policymakers aiming to boost regional employment, targeted investment in high-demand sectors can 

yield significant gains. 

Differences in final demand composition were negative in 12 provinces. Strengthening 

production in priority sectors where provincial shares fall below the national average could enhance 

employment. Regional policymakers should therefore design strategies to channel investment 

toward sectors with the highest employment potential, based on local demand structures. 

Overall, final demand exceeded the regional average in only 19 provinces, highlighting 

substantial inequality and concentration in just 9 provinces. To achieve more balanced regional 

development, policymakers should prioritize demand equalization strategies, including increasing 

government spending in provinces with weaker final demand. 
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   مقدمه. 1
ها در هر استان با یکدیگر  دهد که این نرخهای مختلف کشور نشان میمقایسه نرخ بیکاری و اشتغال در استان

در برخی دیگر،    که درحالیها از نظر سطح اشتغال بالاتر از میانگین کشوری قرار دارند،  متفاوت است. برخی استان

 4/1۲های سیستان و بلوچستان )، استان140۲نمونه، در سال    عنوانبهمیزان اشتغال کمتر از این میانگین است.  

  7/10درصد( و چهارمحال و بختیاری )  9/11درصد(، لرستان )  4/11درصد(، هرمزگان )  3/1۲درصد(، کرمانشاه )

 ۲/10درصد(، اردبیل )  11درصد( به ترتیب بالاترین نرخ بیکاری را داشتند. پس از این پنج استان، خوزستان )

های مازندران هایی با نرخ بیکاری بالا هستند. در مقابل، استاندرصد( نیز از جمله استان   7/10ان )درصد( و کردست

درصد(    7/6درصد( و ایلام )  7/5درصد(، خراسان جنوبی )  7/6درصد(، تهران )  3/6درصد(، خراسان رضوی )  3/6)

 (.  140۲)مرکز آمار ایران  اند ساله و بیشتر ثبت کرده 15کمترین نرخ بیکاری را برای جمعیت 

های مرزنشین نسبت به سایر نقاط ایران بالاتر است. آمار اشتغال در  ، معمولاً نرخ بیکاری در استانحالنیباا

در نرخ اشتغال بین مناطق وجود دارد. در سال    توجهیقابلهای  دهد که تفاوتهای مختلف کشور نشان میاستان 

و   هیلویکهگدرصد و استان    47/۲ترین نرخ اشتغال به ترتیب مربوط به استان زنجان با  ، بالاترین و پایین140۲

نفر،   3864188های تهران با  ، استان 1395در سال  (.  140۲)مرکز آمار ایران    درصد بوده است  30  بویراحمد با

نفر بیشترین میزان اشتغال را در کشور داشتند.    1834330نفر و خراسان رضوی با    1095397آذربایجان شرقی با  

نفر کمترین   195469نفر و سمنان با    18811۲نفر، کهگلویه و بویراحمد با    156694های ایلام با  در مقابل، استان

ای در سطح اشتغال، منجر به توسعه نامتوازن در های منطقهآمار اشتغال را به خود اختصاص دادند. این تفاوت

فرصت  در  نابرابری  جمله  از  متعددی  اجتماعی  مشکلات  و  شده  درآمد،  کشور  سطوح  در  تفاوت  شغلی،  های 

های  در بازار کار استان   های موجودهای صنعتی متفاوت و دسترسی به منابع را به همراه دارد. نابرابریتخصص 

های مؤثر ها و برنامه، سیاستروازاین  .گذاردانداز اقتصادی کشور تأثیر میبر چشم  توجهیقابلمختلف به شکل  

گیرندگان قرار دارند. برای اتخاذ تصمیمات برای ایجاد اشتغال و کاهش بیکاری همواره در مرکز توجه تصمیم 

قرار   بررسی  موردمناسب در راستای افزایش اشتغال در جامعه، ضروری است که عوامل مؤثر بر اشتغال در اقتصاد  

ها بر رشد اشتغال در گیرد و اهمیت هر یک از این عوامل شناسایی شود. شناخت این عوامل و تحلیل تأثیرات آن 

 .های مرتبط با رشد و توسعه اقتصادی کمک کندریزیتواند به طرز چشمگیری به برنامهکشور می

مطرح  بهباتوجه برنامهنکات  رویکرد  به  استناد  با  و  منطقه شده  متوازن  تفاوتریزی  علل  شناسایی  های  ای، 

تواند منجر به اختلافات  این عوامل در مناطق گوناگون می  فاوتهای مختلف ضروری است. تاشتغال در استان 

به سزایی بر تولید و اشتغال در مناطق    ریتأثیکی از عواملی که  (.  1385ای در زمینه اشتغال شود )شاکری،  منطقه 

تقاضای نهایی در مناطق    قدرچهمختلف دارد سطح تقاضای نهایی مناطق است. بر اساس ادبیات اقتصادی هر  

مختلف اقتصادی برای پاسخگویی به این تقاضا بایستی مقدار تولید بیشتری نیز داشته    هایبخشبیشتر باشد،  

علاوه  .  ابدی یمهای تولید مانند نیروی کار نیز افزایش  سطح تولید، تقاضای برای نهاده   باشند. در ادامه با افزایش 

بر حجم تقاضا، ترکیب تقاضا نیز بر میزان اشتغال تأثیرگذار است. این ترکیب در مناطق مختلف با یکدیگر متفاوت  

 .تواند به ایجاد اختلاف در سطح اشتغال در مناطق مختلف منجر شودها میبوده و این تفاوت
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های  بر اساس مطالب ذکر شده، هدف اصلی این تحقیق بررسی تأثیر حجم و ترکیب تقاضای نهایی بر تفاوت

 1395سال    داده ستاندهاستان نسبت به میانگین کشوری است. به این منظور، از مدل    31ای اشتغال در  منطقه 

بنابراقرار گرفت  استفاده  مورد)آخرین جدول موجود در کشور(   زیر   سؤالات،  نی؛  این مطالعه به شرح  اساسی 

 .گرددمطرح می

و میانگین کشوری( به علت تفاوت در حجم  ها  بین استان)  اشتغال  یامنطقه نیبهای  الف( چه مقدار از تفاوت

 تقاضای نهایی است؟ 

ترکیب   تفاوت درو میانگین کشوری( به علت  ها  بین استان)  اشتغال  یامنطقه نیبهای  چه مقدار از تفاوتب(  

 تقاضای نهایی است؟ 

گیری بهره  ستانده   -ه  در قالب مدل داد  1مطرح شده، از رهیافت تجزیه ساختاری فضایی   سؤالاتهت پاسخ به  ج

این مطالعه از دیگر تحقیقات مرتبط با حوزه اشتغال متمایز است، زیرا تاکنون هیچ تحقیقی به لذا،  .  شده است

 عنوان به، این پژوهش  نی؛ بنابرابررسی تأثیر تفاوت در حجم و ترکیب تقاضای نهایی بر اشتغال نپرداخته است

این پژوهش در پنج بخش تنظیم شده است. پس از  بنابراین،    .شودنخستین مطالعه در این زمینه شناخته می

ستانده خواهیم   -ه  مقدمه، در بخش دوم به بررسی مبانی نظری و مطالعات مرتبط با اشتغال از دیدگاه مدل داد

اختصاص دارد. در بخش چهارم، نتایج مدل    استفاده  موردهای  پرداخت. بخش سوم به معرفی روش تحقیق و داده

 .مورد تحلیل قرار خواهد گرفت

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1
یک از این  هر  .قرارداد بررسی  موردمنظر تقاضا و عرضه  از دوتوان را می در ادبیات اقتصادی، منابع رشد اشتغال 

عوامل متفاوتی  دیدگاه اشتغال  تأثی  هایمؤلفه  عنوانبهرا  ها  بر    زانیتقاضا، مجانب  از  کنند.  شناسایی می رگذار 

  ی، تقاضا برادیگرعبارتبه.  شودمحسوب می  از بازار کالاها و خدمات مشتق    یتقاضا   کیکار،    یروین  یتقاضا برا

این    یکه تقاضا برا  ابد یی م  ش یافزاتنها زمانی    د یو تول  بستگی دارد  کالاها و خدمات   دیتول  زانیبه م  نیروی کار 

نیروی    یتقاضا برامنجر به افزایش  کالاها و خدمات    یتقاضا براافزایش    نی؛ بنابراابدی  شیافزا  نیز  کالاها و خدمات

  .(1390 ،بزازان ؛1380،زادهیسیع  ؛Chenery et al., 1988) شد  اشتغال خواهد شیافزادر نهایت و   کار

گذاری، مخارج دولت و  افزایش در حجم هر یک از اجزای تقاضای نهایی، از جمله مصرف خانوارها، سرمایه

، با افزایش هر یک از این اجزاء، دیگرعبارتبهشود.  صادرات، به طور مستقیم به تولید کالاها و خدمات منجر می

یابد. این رشد در تولید، به نوبه خود، تقاضا برای نیروی کار را افزایش داده و در  تولید نیز به دنبال آن افزایش می

شود. کیتر نیز بر اهمیت تقاضای کالاها و خدمات در زمینه تولید و اشتغال تأکید  نتیجه منجر به ایجاد اشتغال می

شود و این افزایش تقاضا  گذاری به رشد تقاضای کل منجر میکند که افزایش سرمایهکرده است. او استدلال می

 (.1380شاکری، برد که خود موجب افزایش نیاز به نیروی کار خواهد شد )ها را بالا میطح تولید بنگاهس

 
1. Spatial Structural Decomposition 
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یکی از اجزای    عنوانبهیکی از عوامل اساسی در تولید و اشتغال، مصرف خانوارها از کالاها و خدمات داخلی  

های تولیدی در  ، اگر مصرف خانوارها از یک کالای خاص افزایش یابد، فعالیتدیگر عبارتبهتقاضای نهایی است.  

صنعت مربوط به آن کالا نیز رشد خواهد کرد. این روند منجر به افزایش تولید و در نتیجه افزایش نیاز به نیروی 

های اقتصاد کلان مبتنی بر تقاضا و  در مدل  ژهیوبهشود. اهمیت مصرف خانوارها  کار در آن بخش یا صنعت می

ای که نسبت برای نمونه، در یک اقتصاد منطقه.  قرار گرفته است  د یموردتأکهمچنین در اقتصادهای باز، بیشتر  

 ی راحتبهکند؛ زیرا کالاهای مصرفی  بازتر است، توجه به مصرف خانوارها اهمیت بیشتری پیدا می  به اقتصاد ملی 

  بر تولید و اشتغال منطقه داشته باشد  توجهیقابلتواند تأثیر  شوند و این موضوع میاز خارج منطقه تأمین می

(Trigg & Madden, 1994)تواند تأثیرات متفاوتی نسبت به ، افزایش تقاضای خانوارها برای یک کالا مینی؛ بنابرا

و اشتغال و هم   داخلی  ناخالص   دیتولتوانند هم از نظر اندازه  ها میتقاضا برای کالای دیگر داشته باشد. این تفاوت

 ، الگوی مصرف خانوارها و ساختار ترکیب آن بر سطحدیگرعبارتبهاز نظر ترکیب ساختاری آنها نمایان شوند.  

 (. Deaton & Muellbauer, 1980) و همچنین میزان و ساختار اشتغال تأثیرگذار است تولید ناخالص داخلی

اشتغال   زانیم  نیو همچن  دیدر تول   رییتواند موجب تغیم  زی ن  یی و ترکیب اجزای آننها  یتقاضا  بیترک  رییتغ

در زیر به دو مورد از اثرگذاری ترکیب اجزای تقاضای نهایی شامل ترکیب مصرف خانوارها و    کل اقتصاد شود. 

سطح مصرف خانوارها بلکه ترکیب آن   تنهانهدر حوزه اقتصاد،  شود.  ترکیب صادرات بر تولید و اشتغال اشاره می

مختلف   هایبخشسهم نسبی  ترکیب مصرف خانوارها به  بر متغیرهای کلان اقتصادی دارد.    توجهیقابلنیز تأثیر  

های قبل تغییر کند،  . هر زمان که ترکیب مصرف در یک سال نسبت به سالاشاره داردخانوارها    کل  در مصرف

 ,.Zhang et al)  قرار خواهند گرفت  ریتأثتحتخانوارها مانند تولید و اشتغال نیز  متغیرهای وابسته به مصرف  

ای وارداتی نسبت به تولید در ، تولید در بخش کشاورزی به میزان کمتری از کالاهای واسطهمثالعنوان به (.  2017

 توجهیقابلهای  در این دو بخش تفاوت  موردنیازصنایع الکترونیکی وابسته است. همچنین، نوع و میزان نیروی کار  

صنایع    کهدرحالیشود،  ای احساس میگسترده  صورتبهو ساده    رماهر یغ دارد. در کشاورزی، نیاز به نیروی کار  

تواند  ، افزایش تقاضای خانوارها برای یک کالا مینی؛ بنابراالکترونیکی به نیروی کار ماهر و تخصصی نیاز دارند

 (. Deaton & Muellbauer, 1980) تأثیرات متفاوتی نسبت به تقاضا برای کالای دیگر به همراه داشته باشد

اقتصاد، می  عنوانبهترکیب صادرات،   نهایی در  از عناصر تقاضای  تواند تأثیرات چشمگیری بر اشتغال یکی 

ویژه، افزایش صادرات یک نوع کالا ممکن است نتایج متفاوتی نسبت به افزایش صادرات کالاهای  داشته باشد. به

، ساختارهای  دیگرعبارتبه .(Deaton & Muellbauer, 1980) دیگر، نظیر کالاهای صنعتی، به همراه داشته باشد

، اگر دو منطقه با حجم  مثالعنوانبهمختلف صادراتی از لحاظ ترکیب، تأثیرات متفاوتی بر تولید و اشتغال دارند. 

قرار گیرند، میزان اشتغال در این دو منطقه نیز به طور    موردبررسیصادرات یکسان اما ترکیب صادراتی متفاوت  

د بود. برای نمونه، اگر در منطقه اول سهم بخش صنعت از کل صادرات بیشتر باشد و در منطقه  متفاوتی خواه

رود که اشتغال در منطقه اول نسبت به منطقه دوم بیشتر باشد.  دوم سهم بخش کشاورزی بالاتر باشد، انتظار می

کند و در  این موضوع به این دلیل است که صادرات کالاهای صنعتی معمولاً تقاضای اضافی بیشتری را ایجاد می

 . تنتیجه تأثیر بیشتری بر تولید و اشتغال خواهد داش
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1
مختلف اقتصادی ایران با    های بخشزایی  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر اشتغال1388)  می حاسفندیاری و تر

کشاورزی، محصولات    هایبخشهای این تحقیق حاکی از آن است که  استفاده از مدل داده ستانده پرداختند. یافته

   .کنندغذایی و ساختمان بیشترین نقش را در ایجاد اشتغال در کشور ایفا می

( به بررسی و محاسبه ضرایب سرریز و بازخوردی در استان تهران و دیگر اقتصادهای  1388)  و همکارانبزاران   

درصد از واردات  58ای پرداختند. نتایج این مطالعه نشان داد که ملی با استفاده از الگوی داده ستانده دو منطقه

درصد از واردات سایر اقتصادهای ملی   41 کهدرحالیشود، اقتصاد ملی تأمین می هایبخشاستان تهران از سایر 

 .به استان تهران مربوط است 

ای، به تحلیل ضرایب فزاینده تولید، اشتغال و  ستانده دو منطقه  - ه  مدل داد  یریکارگبه( با  1390بزاران ) 

ها  ای در استان تهران نسبت به سایر استانمنطقهدرآمد پرداختند. نتایج این مطالعه نشان داد که تأثیر اشتغال بین

 .بیشتر است

)عیسی قدمی  و  اشتغال 1391زاده  تحلیل ضرایب  به  پرداخته (  ایران  اقتصاد  در  گردشگری  بخش  اند.  زایی 

را  اشتغال    بیشترین  فروشی فروشی و خردهبخش عمده  ؛گردشگری  های بخشدهد که در میان  ها نشان مییافته

 .به خود اختصاص داده است

زایی بخش کشاورزی در استان خراسان ( در تحقیقی درباره ظرفیت اشتغال139۲کهنسال و رفیعی دارانی ) 

اقتصادی از موقعیت   هایبخشرضوی به این نتیجه دست یافتند که این بخش در مناطق شهری نسبت به دیگر 

 .کندزایی ایفا میدر اشتغال توجهیقابلکمتری در ایجاد اشتغال برخوردار است. اما در مناطق روستایی، نقش 

ای، به بررسی اثرات سرریزی و ستانده دو منطقه - ه گیری از جدول داد( با بهره1393زاده و شریفی )حسین 

دهد که تغییر در ضرایب سرریزی  اقتصادی استان گلستان پرداختند. نتایج نشان می  هایبخشبازخوردی بر تولید  

 .و بازخوردی بیشترین تأثیر را بر تولید بخش کشاورزی و صنایع وابسته به آن در استان گلستان داشته است

کلیدی اقتصادی از دیدگاه اشتغال در استان سیستان و    های بخش( با شناسایی  1395فرمانی و همکاران ) 

نقش مهمی در ایجاد   ....و  های مرتبط با کشاورزی، شکار، جنگلداریبلوچستان به این نتیجه رسیدند که فعالیت

 .اشتغال دارند

مختلف اقتصادی    هایبخش اش به بررسی رابطه ضریب اشتغال استان تهران در  ( در مقاله1396مقصودی )

دهد که بالاترین ضریب مکانی اشتغال به بخش  پرداخته است. نتایج نشان می  1390تا    1385در بازه زمانی  

 .کشاورزی و صنعت است هایبخشترین مقدار مربوط به پایین کهدرحالیخدمات اختصاص دارد، 

( آزاددانا  و  دادای  در مطالعه(  1397بزازان  رویکرد  از  استفاده  ، 1390ای در سال  ستانده دو منطقه  -ه  با 

به   داخلی  گردشگران  ورود  اقتصادی  را  استان  تأثیرات  درآمد  و  اشتغال  تولید،  بر  دادند.    موردبررسیقم  قرار 

این تحقیق نشان مییافته استان  های  تولید  افزایش  به  استان قم منجر  به  و  دهد که ورود گردشگران داخلی 

 .اشتغال شده است



 

 اشتغال در کشور  ی امنطقهن یبر تفاوت ب یینها یتقاضا بی اثر حجم و ترک | زادهن یحس  و بولاغ 93

 

 

( در تحقیقی به بررسی اثرات اقتصادی ورود گردشگران داخلی به استان خراسان 1399بزازان و همکاران )

که شامل خراسان   1390ای سال  ستانده دو منطقه  - ه  رضوی پرداختند. این مطالعه با استفاده از جدول داد

دهد که ورود گردشگران داخلی اقتصاد ملی بود، انجام شد. نتایج این تحقیق نشان می  هایبخشرضوی و سایر  

درصدی اشتغال در استان گردیده است. همچنین، بخش صنعت استان   11/47منجر به افزایش    1390در سال  

 .خراسان رضوی بیشترین تأثیر را از ورود این گردشگران تجربه کرده است

)  جواهری تحلیل  1399و همکاران  به  خود  مقاله  در  با    هایبخش(  ایلام  استان  در  اشتغال  ایجاد  کلیدی 

سایر های »بخشدهد که  های این تحقیق نشان می پرداختند. یافته  1390ستانده سال    -ه  استفاده از جدول داد

 . زایی را در استان ایلام دارندبیشترین ظرفیت اشتغال «آموزش»و  «پست و مخابرات»، خدمات«، »کشاورزی«

نفر کارکن در    10ای کشور با بیش از  ( به تحلیل عوامل مؤثر بر اشتغال در صنایع کارخانه1399عسگری )

دهد که موجودی سرمایه در صنایع مختلف پرداخته است. نتایج این پژوهش نشان می  1375-1394بازه زمانی  

 .تأثیر مثبت و معناداری بر اشتغال در این صنایع داشته است

تغییرات مصرف خانوارها در گروه1400زاده )حسین  تأثیر  تحلیل  به  با  (  اشتغال،  بر  های درآمدی مختلف 

دهد  های این پژوهش نشان میپرداخته است. یافته  1390تا    1۲85ستانده، در بازه زمانی    - ه  استفاده از مدل داد

 .های درآمدی به افزایش اشتغال در کل اقتصاد منجر شده استکه تغییرات در سطح مصرف تمامی گروه

ای با  ( به بررسی تأثیرات ایجاد مرکز لجستیک در استان اصفهان بر اقتصاد منطقه140۲صفاری و همکاران )

اند. در این تحقیق، با طراحی و ساخت یک مدل  ای پرداخته دو منطقه   محاسبهقابلاستفاده از مدل تعادل عمومی  

اقتصاد ملی، به این نتیجه رسیدند که   های بخشبرای استان اصفهان و سایر  (CGE) پذیرتعادل عمومی محاسبه

 .شودتأسیس مرکز لجستیک منجر به افزایش اشتغال می

گری مالی بر تولید و اشتغال در اقتصاد ایران با  واسطه  تأثیربخش( به تحلیل  140۲باران پور و همکاران )

دهد که  های این تحقیق نشان میاند. یافتهپرداخته   1390یافته در سال  استفاده از رویکرد حذف فرضی تعمیم

 .درصد از کل اشتغال اقتصاد کاهش خواهد یافت  3/1۲درصدی این بخش، حدود  10در صورت حذف 

 

  . مطالعات خارجی2-2-2
 موردمختلف اقتصاد آلمان را بر اشتغال    یهاربخشیتأثستانده،   - ه  گیری از جدول دادبا بهره  (۲011)  1درایو

ها  در ایجاد اشتغال در سایر بخش  ۲زیست فناوری دهد که سهم بخش  . نتایج این مدل نشان میقرارداد  بررسی

 .چندان چشمگیر نیست

  های بخشبه تحلیل    ۲008ستانده سال    - ه  ( در تحقیق خود با استفاده از جدول داد۲014)  3و راجیو   یهاتاچرا

محصولات شیمیایی و کشاورزی از جمله    هایبخشاشتغال در کشور هند پرداختند و به این نتیجه رسیدند که  

 .مؤثر در ایجاد اشتغال هستند  هایبخش

 
1. Wydra (2011) 
2. Biotechnology 
3. Bhattacharya & Rajeev (2014) 



 

 94 105- 85، صفحات  1404پاییز ، 3 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

( با استفاده از جدول داده ستانده و رویکرد تجزیه ساختاری، تغییرات اشتغال در بخش صنعت ۲014) 1نیت

های این تحقیق حاکی از آن است که افزایش  . یافتهقرارداد  بررسی  مورد  ۲000تا   1991مالزی را در دوره زمانی  

 .عامل اصلی رشد اشتغال صنعتی شناخته شده است عنوانبهتقاضای نهایی  

به  ۲001تا  1995ای در دوره زمانی چندمنطقه داده ستاندهگیری از مدل با بهره ۲(۲015) لاس و همکاران

دهد که تأثیر  بررسی اشتغال در چین و استفاده از روش تجزیه ساختاری پرداختند. نتایج این تحقیق نشان می

 .تقاضای داخلی بر افزایش اشتغال، بیشتر از تأثیر صادرات بوده است

پو  کپ  اشتغال در فرانسه بین سال  3(۲016)  ریسونیو  بررسی ۲010تا    198۲های  با تحلیل تغییرات  به   ،

عوامل مؤثر بر تغییرات ضرایب مستقیم اشتغال، از جمله تغییرات تقاضای نهایی و تغییرات تکنولوژیکی پرداختند.  

 .شده، بیشتر بوده استدهد که نقش تقاضای نهایی در افزایش اشتغال از سایر عوامل بررسینتایج نشان می

تغییرات ساختاری بر اشتغال در کشورهای اروپای  خود به بررسی اثر    در مطالعه  4( ۲016)  و کوبالا   یهادوفسک

های این تحقیق حاکی از آن  اند. یافتهپرداخته   ۲008تا    1995ساختاری در بازه زمانی  تجزیه    با استفاده از  شرقی

 . بر اشتغال در سه منطقه مختلف داشته است توجهیقابلاست که تغییرات ساختاری تأثیر 

به بررسی تأثیر تجارت میان چهار کشور چین، اندونزی، ژاپن و کره جنوبی با استفاده از   5( ۲016)  وتایک 

در   توجهیقابلدهد که تجارت نقش  المللی پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان میستانده بین  -ه  مدل داد

 .اقتصاد دو کشور ژاپن و کره جنوبی داشته است

در    6(۲017)  نسرای جوان  کار  نیروی  تقاضای  تغییرات  بر  مؤثر  تکنولوژیکی  عوامل  بررسی  به  تحقیقی  در 

های این مطالعه  است. یافته  بهره برده   داده ستانده کشورهای اروپایی پرداخته و از روش تجزیه ساختاری در مدل  

 . اندبر افزایش تقاضا برای نیروی کار جوان داشته  توجهیقابلدهد که تحولات تکنولوژیکی تأثیر نشان می

« متیقارزان ای با عنوان »اثرات اقتصادی و اجتماعی اجرای برنامه مسکن  ( در مقاله۲017کمپوس و گیلهوتو )

ای در برزیل، نشان دادند که اجرای  دو منطقه  داده ستانده به بررسی این موضوع پرداختند و با استفاده از مدل  

 .مختلف اقتصادی داشته است هایبخشاین برنامه تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر افزایش تولید در 

کشوری، تأثیر صادرات بین چین و آمریکا  ستانده بین  - ه  ( با استفاده از مدل داد۲018)  7و ساساهارا   نسترایف

در افزایش تولید در    توجهیقابلقرار دادند و به این نتیجه رسیدند که صادرات نقش    موردبررسیبر اشتغال را  

 .چین ایفا کرده است

کشوری، به بررسی تأثیر تجارت بر ستانده بین -ه  گیری از مدل داد( در تحقیق خود با بهره۲019ساساهارا )

نتیجه رسیدند که اشتغال مدل تفاوت بین به این  ای در ترکیب صادرات، نقش  منطقهکشور ژاپن پرداختند و 

 .کندمهمی در تفاوت سطح اشتغال در مناطق مختلف ایفا می

 
1. Tin (2014) 
2. Los et al. (2015) 
3. Pak & Poissonnier (2016) 
4. Hudcovsky & Kubala (2016) 
5. Kiyota (2016) 

6. Incera (2017) 
7. Feenstra & Sasahara (2018) 
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گیری گذاری بر اشتغال در ایتالیا پرداخته و نتیجه های سرمایهبه تحلیل تأثیر یارانه  (۲0۲۲)  1سرکوا و پلگرینی 

 .  اندها منجر به افزایش سطح اشتغال در کشور شدهاند که این یارانهکرده

اشتغال در هند    (۲0۲3)  ۲شارما و همکاران بر تغییرات  تأثیرگذار  به تحلیل عوامل متنوع  در تحقیق خود 

های این مطالعه حاکی از آن است که از میان عوامل مختلف، ضریب مستقیم اشتغال و انتقال  اند. یافتهپرداخته 

 .اندای در تغییرات اشتغال ایفا کردهبین بخشی نقش عمده

بر اشتغال در   (ICT)در تحقیق خود به تحلیل تأثیر فناوری اطلاعات و ارتباطات(  ۲0۲4)  3رایز و همکاران 

 ICT هایدهد که توسعه زیرساخت های این مطالعه نشان میاند. یافتهمناطق شهری و روستایی چین پرداخته 

 .مناطق شهری داشته استدر مناطق روستایی تأثیر بیشتری بر ایجاد اشتغال نسبت به 

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
هایی غیر از گیری از مدلها با بهرهدهد که بخشی از پژوهشبررسی مطالعات پیشین در حوزه اشتغال نشان می

 عسکری   مطالعه  نمونه،  عنوانبه  اند؛ پرداخته   اشتغال   بر  نهایی   تقاضای   اجزای  اثر  تحلیل   به  ستانده،  -   مدل داده 

  ستانده  -  هایی که از مدل دادهتأثیر سرمایه بر اشتغال را مورد بررسی قرار داده است. در میان پژوهش(  1399)

  مطالعات   این  کهطوری به  است،  بوده  ها بخش  زاییاشتغال  هایپتانسیل  سنجش  بر  تمرکز  اغلب   اند،کرده  استفاده

  با   تحقیقات  از  دیگر  ایدسته  همچنین،.  اندشده  انجام  مشخص  سال  یک  ستانده -داده   جدول  از  استفاده  با   عموماً

  که  کرد  تأکید  باید   حال،   این  با.  اندگرفته  صورت  ستانده  -   داده  جدول  دو  اساس  بر  و  تجزیه  روش  از  گیریبهره

)مقایسه تغییرات در دو مقطع زمانی برای یک منطقه یا کل کشور(   زمانیتجزیه بین  بر   عمدتاً   مطالعات  نوع  این

توان رو، میاند. ازاینها میان مناطق مختلف( را مدنظر قرار نداده)مقایسه تفاوت  مکانیتجزیه بیناند و  متمرکز بوده

از پژوهشنتیجه گرفت که هیچ پیشین به یک  ای در اشتغال تمرکز منطقه های بینطور مستقیم بر تفاوتهای 

ای اشتغال و تحلیل اثرات های منطقهاند. بنابراین، نوآوری اصلی مطالعه حاضر در پرداختن به تجزیه تفاوتنداشته 

 .ناشی از ترکیب و حجم متفاوت تقاضای نهایی در مناطق مختلف است

 

 پژوهش  یشناسروش .3

تقاضای نهایی بر اختلافات اشتغال در مناطق مختلف  های حجم و ترکیب  در این مطالعه، برای بررسی تأثیر تفاوت

استان استفاده شده است. به این منظور، ابتدا جداول    31در    4( ۲0۲۲کشور، از مدل تجزیه لانگ و همکاران )

ش غیر آماری سهم مکانی شبه  تهیه گردید. برای این کار، با استفاده از رو  موردنظرستانده برای مناطق    -داده  

 1395استان کشور بر اساس اطلاعات سال   31ای برای  ستانده منطقه  -، جدول داده  5( AFLQلگاریتمی فلگ )

 31که آخرین جدول موجود در کشور است، تنظیم شد. سپس یک جدول میانگین کشوری با استفاده از این  

 
1. Cerqua & Pellegrini (2022) 

2. Sharma & Padhi (2023) 
3. Ruiz & Álvarez (2024) 

4. Lang et al. (2022) 
5. Adjusted Flegg Location Quotient 
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  -   ستانده میانگین کشور و جداول داده  -جدول داده    بهباتوجهستانده ایجاد گردید. در نهایت،    - جدول داده  

تفاوتستانده استان قرار گرفت و نقش عوامل مختلف از جمله تفاوت در حجم و    موردبررسیهای اشتغال  ها، 

ستانده تک    -نقطه شروع تحقیق در این مطالعه بر اساس جدول داده    ن،یبنابرا  .ترکیب تقاضای نهایی تحلیل شد

 ( است. 1رابطه ) صورتبهکه  است( Rمعادله تولید کل در منطقه موردنظر )منطقه  ایمنطقه 

(1) 𝑋𝑅 = (𝐼 − 𝐴𝑅)−1. Y = 𝐵𝑅 . 𝑌𝑅 

Bتولید نهاده بخشی،   X رابطهنیدرا = (I − A R) −1 و   ماتریس معکوس لئونتیفY  بردار تقاضای نهایی است.     

مقدار اشتغالی که برای تولید یک واحد   عنوانبهستانده   -  ضریب اشتغال مستقیم در هر بخش در مدل داده 

توان برای یک بخش خاص و سپس  شود. این مفهوم را می( نیاز است، تعریف می1محصول در آن بخش )بخش 

 . ( بیان کرد۲ها در رابطه )ماتریسی برای تمامی بخش صورتبه

(۲) 𝑒 𝑗 =
𝐸 𝑗

𝑋 𝑗
            𝐸 = 𝑒^. 𝑋 

به ازای یک واحد   j  )میزان اشتغال ایجاد شده در بخشj   ضریب مستقیم اشتغال در بخش معرف  𝑒𝑗  رابطهدراین

مختلف   یهااشتغال در بخش  سی ماتر  E  سی ماتر  است.   jکل تولید بخش   𝑋𝑗  و   jکل اشتغال بخش    𝐸𝑗تولید(،  

     هاست. بخش دیتول  سیماتر X س یاشتغال و ماتر میمستق بیضرا  یقطر س یماتر ^𝑒س یماتر ،یاقتصاد

اشتغال   معادله، رابطه  نیها در ابخش  دیتول  سی مقدار معادل ماتر  و جایگزینی  (۲)  رابطه  یسیبا بازنودر نتیجه  

 ( حاصل می شود:      3ام رابطه ) R کل استان

(3) E 𝑅 = 𝑒𝑅 . 𝑋𝑅 = 𝑒𝑅. 𝐵𝑅 . 𝑌𝑅 

مختلف، ماتریس تقاضای    هایبخشبر تولید و اشتغال در  yجداسازی تأثیر حجم و ترکیب تقاضای نهایی )برای 

تقسیم می ماتریس  دو  به  ماتریس حجم  نهایی  دیگری  و  نهایی  تقاضای  )ساختار(  ترکیب  ماتریس  یکی  شود: 

 . ( بازنویسی کرد4رابطه ) صورتبهتوان ماتریس تقاضای نهایی را ، میروازاین. (تقاضای نهایی

(4)  𝑌𝑅 = 𝑆𝑅. 𝐹𝑅 
 داد. مایش ن ریز صورتبه  توانیرا م  س یدو ماتر نیشکل گسترده ا

(5) 𝐹𝑅 = ∑ 𝑌𝑖
𝑅

31

𝑅=1

 𝑆𝑅 =

[
 
 
 
 
 
 
 
 𝑠1 =

𝑦1

∑  𝑦𝑖
𝑛
𝑖=1

𝑠2 =
𝑦2

∑ 𝑦𝑖
𝑛
𝑖=1

⋮

𝑠𝑅 =
𝑦𝑛

∑ 𝑦𝑖
𝑛
𝑖=1 ]

 
 
 
 
 
 
 
 

𝑛×1

 

  س،یماتر  نی. عناصر ااست  )ساختار( تقاضای نهایی   بی( است که نمایانگر ترکn×1با ابعاد )  یسیماتر  𝑆𝑛  رابطهدراین

ها بین دو  های موجود در این ماتریستفاوت  کنند. اد را مشخص میصدر اقتتقاضای نهایی  سهم هر بخش از کل 

( است 1×1ابعاد )  دارای   𝐹𝑛یس ماتر  .دهنده تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی در آن مناطق استمنطقه، نشان

مقدار    نی. تفاوت اباشدمی  ها بخش بوده و شامل تقاضای نهایی تمامی  اقتصاد  نمایانگر مجموع تقاضای نهایی در  

 .  د باشیقه منطمدو  در نهایی یحجم قاضا بودن متفاوت   دهندهدر دو منطقه نشان
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(  6معادله ) صورتبه (R)منطقه  مقدار معادل بردار تقاضای نهایی، اشتغال کل استان یگذاریجابا  ن،یبنابرا

 : دی آیبدست م

(6 ) 𝐸𝑅 = 𝑒𝑅^. 𝐵𝑅 . 𝑆𝑅. 𝐹𝑅 

 ( استفاده شده است.7میانگین کشوری( از رابطه )) معادله اشتغال برای میانگین مناطق آوردندستبه برای 

(7)   𝐸𝜇 =
1

31
 ∑ E =  𝑒𝜇. 𝐵𝜇 . 𝑆𝜇. 𝐹𝜇31

n=1 

 زیر بدست می آید:   صورتبه( 7هرکدام از اجزای رابطه )

(8)  𝑒𝜇 = (∑ diag( 𝑋𝑅)) −1 . (∑  𝑒𝑛31
n=1  ) 31

n=1  

(9)  𝐴𝜇 = (∑ diag( 𝑍𝑅)) −1 . ( ∑  (𝑋𝑅))31
𝑛=1

−1
 31

n=1  

(10) B 𝜇 = (I −  𝐴𝜇) −1 

(11) S 𝜇 = ( ∑ 𝐹̃𝑅31
n=1  )  . (diag(∑ y R ) )  −𝟏31

n=1  

(1۲)  F 𝜇 = (
1

∑ f 𝑅31
n=1

) . ( ∑  𝑌𝑅) 31
n=1  

𝑒𝜇( 8رابطه ) ماتریس  𝐴𝜇  (9نشان دهنده ماتریس بردار ضریب مستقیم اشتغال برای میانگین کشور، رابطه )  

ماتریس    𝑆𝜇 (11ماتریس معکوس لئونتیف، رابطه )  𝐵𝜇( 10ای، رابطه )بردار مبادلات واسطه 𝑍𝑛ضرایب فنی و  

 یعنی میانگین کشور است. ۲نهایی برای منطقه ماتریس حجم تقاضای 𝐹𝜇(  1۲نهایی، رابطه )ساختار تقاضای

  توان یم ،  (𝜇( برای میانگین کشور )منطقه  Rستانده برای هر استان )منطقه    - پس از ساخت جدول داده  

𝑅) دو منطقه تفاوت اشتغال بین  − 𝜇)  در اثر دو عامل حجم تقاضای نهایی و ترکیب تقاضای نهایی را  بر اساس

 ( به دست آورد.   13رابطه )

(13) ∆𝐸 (𝑅−𝜇) = 𝑓(∆𝑆) (𝑅−𝜇) + 𝑓(∆𝐹)  (𝑅−𝜇) 

تفاوت در یز اثر  ن  دوم  ءجزء اول در سمت راست معادله بالا، اثر تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی دو منطقه و جز

دهد. هر کدام از این دو جزء بر اساس  حجم تقاضای نهایی دو منطقه بر تفاوت اشتغال بین دو منطقه را نشان می

 ( به دست می آیند. 15( و )14معادلات )

(14) f(∆S) (R−μ) = (e u^. B 𝜇 . ∆S (R−μ). F R^ +  e R^. B 𝑅. ∆S (R−μ). F μ^) 2⁄  

(15) f(∆F)  (R−μ)^ = (e 𝜇. B 𝜇. S 𝜇 . ∆F (R−μ)^ + e R^. B 𝑅 . S 𝑅 . ∆F (R−μ)^) 2⁄  

های اشتغال بین دو منطقه در دو منطقه بر تفاوتتقاضای نهایی  ترکیب ( منعکس کننده تأثیر تفاوت14)رابطه 

 شده است.  نشان داده (  15)  معادلهتفاوت در حجم تقاضای نهایی دو منطقه بر اشتغال بین دو منطقه در    اثراست.  

تفاوت نهایی و همچنین  تقاضای  ترکیب  و  بر حجم  تفاوت  از عوامل  تغییر هر یک  تأثیر  های  برای تحلیل 

ای و  ستانده تک منطقه   -، به جداول داده 1395استان و میانگین کشور در سال    31ای در اشتغال در  منطقه بین

استان در آن سال نیاز داریم. به همین منظور، با استفاده از جدول داده ستانده    31مختلف    هایبخشآمار اشتغال  

ای ، جداول داده ستانده منطقه AFLQ   کارگیری روشکه به جدول داخلی تبدیل شده و با به  1395ملی سال  

استان تهیه گردید. برای تولید این جداول، علاوه بر جدول داده ستانده ملی، آمار تولید بخشی در سطح    31برای  

 ای مرکز آمار ایران استخراج شد.  های منطقه بود که این اطلاعات از حساب وردنیازماستان( نیز  31مناطق )
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بخش اقتصادی تهیه گردید که این   15استان کشور به تفکیک    31ستانده برای    -در نهایت، جدول داده  

بین   تناسب  اساس  بر  داده    هایبخشاطلاعات  در    -جدول  موجود  اشتغال  آمار  و  مختلف   هایبخش ستانده 

 . بخش مذکور نیز از مرکز آمار ایران دریافت گردید 15است. همچنین آمار اشتغال در  آمدهدستبهاقتصادی 

 

   پژوهش هایافته. ی4
استان کشور بر تفاوت اشتغال با میانگین مناطق در جدول    31  تقاضای نهایی در حجم و ترکیباثر تفاوت در  

( نشان داده شده است. بر اساس اطلاعات جدول، بیشترین اثر مثبت تفاوت در حجم تقاضای نهایی بر اشتغال 1)

اشتغال استان تهران به میزان    شدن  بیشترهای تهران، خوزستان و فارس بوده است. این عامل موجب  در استان

نفر نسبت به میانگین کشور شده است.    84791۲نفر و استان فارس    15۲6511نفر، استان خوزستان    3594585

ها از حجم تقاضای نهایی  ها این است که این استانیکی از دلایل مثبت بودن این عامل بر اشتغال این استان

اثر حجم تقاضای نهایی در این   کنند و این امر موجب شده است تابیشتری نسبت به میانگین کشور استفاده می 

 ها بالاتر باشد. ها نسبت به سایر استاناستان

 

 ها اثر تفاوت حجم و ترکیب تقاضای نهایی بر اشتغال استان :1 جدول

 استان ردیف 
 نوع اثر تقاضای نهایی 

 استان ردیف 
 نوع اثر تقاضای نهایی 

 اثر ترکیب  اثر حجم  اثر ترکیب  اثر حجم 

 - 340559 847912 فارس 17 47072 155084 آذربایجان شرقی 1

 - 50279 - 303430 قزوین 18 22294 - 368493 آذربایجان غربی  2

 797 - 525206 قم 19 55474 - 675983 اردبیل  3

 91803 - 771547 کردستان  20 - 181293 751950 اصفهان 4

 60182 - 74099 کرمان  21 - 57533 - 395264 ایلام 5

 95486 - 395097 کرمانشاه  22 - 519669 - 186774 البرز  6

 - 276794 - 270041 کهگیلویه و بویراحمد  23 - 317001 280334 بوشهر 7

 - 44610 - 593002 گلستان 24 - 74054 3594585 تهران  8

 5219 - 260344 گیلان 25 3581 - 716998 چهارمحال بختیاری  9

 121454 - 601157 لرستان 26 100978 - 726998 خراسان جنوبی  10

 15176 107738 مازندران  27 33463 557485 خراسان رضوی  11

 - 23810 - 147090 مرکزی  28 121503 - 800420 خراسان شمالی  12

 - 11440 - 100960 هرمزگان 29 - 653945 1526511 خوزستان  13

 69767 - 617394 همدان  30 51406 - 547179 زنجان 14

 6934 - 308077 یزد 31 20765 - 475761 سمنان 15

 - - - - 50675 - 687994 سیستان و بلوچستان 16

 منبع: محاسبات تحقیق 
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بیشترین اثر منفی تفاوت در حجم تقاضای نهایی بر تفاوت اشتغال در استان خراسان شمالی بوده است. این  

نفر نسبت به میانگین کشور شده   8004۲0عامل موجب کمتر بودن اشتغال استان خراسان شمالی به میزان  

جنوبی و کردستان بیشترین اثر منفی تفاوت در حجم تقاضای  است.  پس از استان خراسان شمالی، استان خراسان

اثر باعث   این  نفر و در استان   7۲6998اشتغال در استان خراسان جنوبی به میزان    کمترشدننهایی را دارند. 

 ای در کشور شده است.نفر نسبت به میانگین منطقه 771547کردستان به میزان 

اساس   بر( نشان داده شده است.  1)  جدول  استان در    31بر تفاوت اشتغال  ترکیب تقاضای نهایی    تفاوت در  اثر

های خراسان شمالی، لرستان و بیشترین اثر مثبت تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی بر اشتغال در استان،  جدول

  .کشور شده است  نیانگینسبت به م  هااستان  نیبودن اشتغال ا  شتریموجب بخراسان جنوبی بوده است. این عامل  

 100978خراسان جنوبی  استان و نفر 1۲1454لرستان  استان نفر، 1۲1503 خراسان شمالی استان در اشتغال

اشتغال  بیشترشدن ل یاز دلا یک ی. است بوده کشور ن یانگیم  از بالاترترکیب تقاضای نهایی  در  تفاوتنفر به علت 

در اقتصاد    نهاییتقاضای  ها از کلسهم بخشبالا بودن    ، ترکیب )ساختار( تقاضای نهایی    تفاوتدر اثر    هااستان  نیا

در    تفاوتاز    یمنف  یریکه اشتغال آنها اثرپذ   هایی استان  نی. از بباشد یم  ها نسبت به میانگین کشوریاین استان

  یاثر منف  نیشتریب  بیبه ترت  «اصفهان»و    « البرز»خوزستان«، »  ی هااستان،  داشته استترکیب تقاضای نهایی  

عامل    نیاثر اها در  استان  نیا  اشتغال  بودن  کمتراند.  تجربه کردهترکیب تقاضای نهایی را  را از تفاوت در    اشتغال

   . نفر بوده است 181۲93 و نفر  519669 ،نفر 653945ر رابب بیبه ترت

  یاقتصاد  مختلف  هایبخش  کیاستان کشور به تفک  31تفاوت اشتغال    بر  در حجم تقاضای نهایی  تفاوتاثر  

استان اثر مثبت داشته   8حجم تقاضای نهایی در  تفاوت در    ج یاساس نتا  ( نشان داده شده است. بر 1در نمودار )

اشتغال نسبت به میانگین کشور شده  کمترشدناستان اثر منفی و موجب  ۲3اشتغال و در  بیشترشدنو موجب 

« و در استان تهران بوده یفروشخردهو    یفروشعمده  ونقلحملاست. بیشترین اثر مثبت این عامل در بخش »

  حجم تقاضای نهاییبه علت تفاوت در  تهران    استان  یفروشخردهو    ی فروشعمده  ونقلحملدر بخش    اشتغالاست.  

نسبت به میانگین    استان  فروشی خردهو    فروشیعمده  ونقلملحاشتغال بخش    بیشترشدنبخش موجب    نیا  در

اثر   نیشتری ب  تهرانپس از استان    فروشیخردهو    فروشی عمده  ونقلحمل  نفر است. بخش  899381اندازه  بهکشور  

 319038  زانیبه مخوزستان  اشتغال استان    بیشترشدناثر باعث    نیدارد. اخوزستان  مثبت بر اشتغال را در استان  

بیشترین اثر مثبت تفاوت    فروشیخردهو    فروشیعمده  ونقلحمل. پس از بخش  شده استاز میانگین کشوری    نفر

در ضرایب مستقیم اشتغال بر بخش »سایر صنایع« در استان فارس و در بخش »ساختمان« در استان اصفهان 

نفر نسبت به   113310اشتغال استان فارس در بخش سایر صنایع به میزان    بیشترشدناست. این عامل موجب  

 . نفر از میانگین کشور شده است 1۲6653میانگین کشور و در استان اصفهان در بخش ساختمان به میزان 

. این  استبیشترین اثر منفی تفاوت در حجم تقاضای نهایی بر بخش کشاورزی در استان خراسان جنوبی  

به میزان    کمترشدنعامل موجب   استان خراسان جنوبی  به میانگین کشور شده   ۲1۲731اشتغال  نفر نسبت 

،  ونقلحملاست. پس از بخش کشاورزی بیشترین اثر منفی این عامل بر بخش معدن در استان البرز و بخش  

 کمترشدن در استان خراسان شمالی است. تفاوت در حجم تقاضای نهایی موجب    فروشیخردهو    فروشی عمده



 

 100 105- 85، صفحات  1404پاییز ، 3 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

میزان   به  معدن  بخش  در  البرز  استان  بخش    48786اشتغال  در  خراسان شمالی  استان  در  و  ،  ونقلحمل نفر 

 نفر نسبت به میانگین کشور شده است.   137351 اندازهبه فروشیخردهو  فروشی عمده

 

 
 های اقتصادیها به تفکیک بخش : اثر تفاوت حجم تقاضای نهایی بر تفاوت اشتغال استان1 شکل

 ها پژوهش منبع: یافته
 

های مختلف اقتصادی، در  استان کشور، به تفکیک بخش  31تأثیر تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی بر اشتغال  

استان اثر مثبت   19دهد که تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی در  ( نمایش داده شده است. نتایج نشان می۲نمودار )

استان اثر منفی داشته و    1۲که در  داشته و موجب افزایش اشتغال نسبت به میانگین کشور شده است؛ درحالی

به کاهش اشتغال منجر شده است. بیشترین اثر مثبت تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی بر اشتغال، مربوط به بخش 

ای که این تفاوت سبب افزایش اشتغال در بخش کشاورزی استان به میزان  گونه کشاورزی استان گلستان است؛ به

نفر بیش از میانگین کشور شده است. پس از آن، بالاترین اثر مثبت در بخش »سایر صنایع« استان   133909

نفر بیش از میانگین کشور منجر    107459شود که به افزایش اشتغال در این بخش به میزان  اصفهان مشاهده می

شده است. در نهایت، بیشترین اثر مثبت ترکیب تقاضای نهایی در بخش ساختمان استان ایلام مشاهده شده که  

 .نفر بیش از میانگین کشور شده است 6۲446سبب افزایش اشتغال این استان به میزان 

بیشترین اثر منفی تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی بر اشتغال، مربوط به بخش معدن در استان البرز است؛  

نفر نسبت به میانگین کشور شده    470660ای که این عامل موجب کاهش اشتغال در این استان به میزان  گونه به

»حمل  است. بخش  و  غربی  آذربایجان  استان  صنایع«  »سایر  بخش  در  منفی  اثر  بیشترین  آن،  از  ونقل،  پس 

طور مشخص، تفاوت در ترکیب تقاضای نهایی  شود. بهفروشی« استان خوزستان مشاهده میفروشی و خردهعمده

ونقل،  نفر و در بخش حمل 117646سبب کاهش اشتغال در بخش سایر صنایع استان آذربایجان غربی به میزان 

 .نفر کمتر از میانگین کشور شده است 16۲889میزان فروشی استان خوزستان به فروشی و خردهعمده
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کشاورزی  معدن  صنایع وابسته به کشاورزی 

سایر صنایع    آب ،برق و گاز  ساختمان 

حمل و نقل و عمده فروشی و خرده فروشی  هتل و رستوران  ارتباطات 

بانک ، بیمه    خدمات املاک و مستغلات  خدمات کسب و کار اداری   

آموزش  بهداشت  سایر خدمات 
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 ها به تفکیک بخش های اقتصادیاثر تفاوت ترکیب تقاضای نهایی بر تفاوت اشتغال استان :2 شکل

 ها پژوهش منبع: یافته
 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
مختلف   یها بر اختلافات اشتغال در استان  یینها  یتقاضا  بیتفاوت در حجم و ترک  ریتأث  یمطالعه بررس  نیهدف ا

راستا، اثر   ن یاست. در ا  یاستانده منطقه-، با استفاده از مدل داده1395در سال    یمل  نیانگیکشور نسبت به م

مورد   یمختلف اقتصاد ی هادر بخش  هااستانبر سطح اشتغال  یی نها  ی تقاضا بیاز حجم و ترک یناش  ی هاتفاوت

  یی و ارائه مبنا  یامنطقه  ی هاشکاف  یی پژوهش، شناسا  نیا  ی هاافتهی  ی دیکل  یاز کاربردها   یک یقرار گرفت.    لیتحل

 کشور است.  یامتناسب در جهت توسعه متوازن منطقه  یهااستیس نیتدو یبرا یعلم

  یاستان اثر منف  ۲3استان اثر مثبت و در    8در    یینها  یکه تفاوت در حجم تقاضا  دهدینشان م  قیتحق  جینتا

و صادرات    یگذارهیدهنده سرما ها نشاناستان  ی در برخ  یی نها  یبالاتر بودن حجم تقاضا  گر،ی د  ان یداشته است. به ب

آن   شتریب ادر  بر  است.  اگر هدف س  نیها  پ   شیافزا  یاطقه من   گذاراناستیاساس،  باشد،  اشتغال    شنهاد یسطح 

 هستند.  یی نها یتقاضا یحجم بالا یمتمرکز شود که دارا ییهادر بخش یگذارهیسرما شودیم

استان کشور    31استان از    1۲در    یینها  یتقاضا  بیکه اثر تفاوت در ترک  دهدیپژوهش نشان م   گری د  یهاافتهی

  یی نها  یها از کل تقاضابخش  یکه سهم برخ  ییهاگرفت که در استان   جهینت  توانیم   نیبوده است. بنابرا  یمنف

  ینقش مؤثر  تواند یها مآن  یدیتول  یهاتیظرف  تیو تقو  دارتیاولو  یهابخش  نیدر ا  یگذارهیکمتر است، سرما

افزا ا  شیدر  ازا  فایاشتغال  تصم  گذاراناستیس  شودیم   شنهادیپ   رو،نیکند.  به   یامنطقه   رانیگمیو  توجه  با 

 ینسب  تی مز  یدارا  یهادر بخش  یگذارهیسرما  شیافزا یبرا  یمناسب  یزیرخاص هر منطقه، برنامه  یهالیپتانس

از    19تنها در    یی نها  یسطح تقاضا   گر، ی عبارت دبه  کنند.  ن یتدو  ییازو توان بالقوه اشتغال استان کشور بالاتر 

  یهااستان  انیم  یی نها  یتقاضا  عیدر توز  یقابل توجه  یکه نابرابر  دهد یموضوع نشان م   نیاست. ا  ی مل  ن یانگیم

به   یابیدست یاساس، در راستا نیاستان متمرکز شده است. بر ا 9از تقاضا در  ی اکشور وجود دارد و بخش عمده
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کشاورزی  معدن  صنایع وابسته به کشاورزی  سایر صنایع   

آب ،برق و گاز  ساختمان  حمل و نقل و عمده فروشی و خرده فروشی  هتل و رستوران 

ارتباطات  بانک ، بیمه    خدمات املاک و مستغلات  خدمات کسب و کار اداری   

آموزش  بهداشت  سایر خدمات 



 

 10۲ 105- 85، صفحات  1404پاییز ، 3 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

ها  تقاضا در سطح استان   یکاهش نابرابر  یبرا  یجامع و هدفمند  یهااست برنامه  یضرور  ،یاتوسعه متوازن منطقه 

است که سطح   ییهامخارج دولت در استان  ش یافزا  نه،یزم  نیدر ا  یاساس  یاز راهکارها  یکیو اجرا شود.    نیتدو

استان  یترنییپا  یی نها   یتقاضا بلو  ستانیس  یهادارند.  البرز و   ، یگلستان، خراسان شمال  چستان،و  کردستان، 

ا  دارتیاولو  یهااز جمله استان  یاریچهارمحال و بخت ا  علاوه  .شوندیراستا محسوب م  نیدر  از   تیحما  ن،یبر 

در مناطق   یینها  یسطح تقاضا  شیبه افزا  تواندیمتنوع م  یاقتصاد  ی هاتیدر فعال  یبخش خصوص  یگذارهیسرما

ا در  کند.  کمک  تسه  نیمحروم  بانک  یاعطا  ندیفرا  لیچارچوب،   ی برا  ژهیوبه  ،یگذارهیسرما  یبرا  یاعتبارات 

  یی ایپو  تیو تقو  یینها  یسطح تقاضا  یارتقا  یمؤثر برا  یهااست یس از جمله    ، یمحل  گذارانهیو سرما  نانیکارآفر

 . د یآیبه شمار م نییپا  یبا تقاضا یهادر استان یاقتصاد

 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
پا  پژوهش   نیا از  رمضان    دکتر  یی به راهنمااقتصاد    در رشته  نسترن بولاغارشد  کارشناسی  نامه انی برگرفته 

   است.سیستان و بلوچستان دانشگاه گروه علوم اقتصادی در زاده حسین 

 منافع  تضاد
 پژوهش وجود ندارد. ن یتضاد منافع در ا گونههیچکنند که یاعلام م سندگانینو

 یمال یحام
 .اندنکرده افتیمقاله در نیو انتشار ا پژوهش  یبرا ی مال تیحما گونههیچ سندگانینو

 ( ORCID) دی ارک کد
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  یسهم مکان   یبیروش ترک  ،ایمنطقه ستانده سه    -ه داد  بی(. محاسبه ضرا1399)  .فرشته  ، ی فارسو  بزازان، فاطمه    ،فرهاد   ،یترحم
  ، یاقتصاد   یها است یها و سفصلنامه پژوهش (،  یاقتصاد مل  ر یاستان تهران و سا  ز،ی: مناطق نفت خیجاذبه )مطالعه مورد  -
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مد  هینشر  ،ستانده   -  .151(،  17)7  ، یگردشگر  ت یریمطالعات 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223294.1391.7.17.6.8   

و بلوچستان   ستانیاستان س  ید یکل  یاقتصاد  یها   ت یفعال  یی(. شناسا1395) .جواد  ،یشهرک  و ، نظرنوقلعه   مردهده   ،می مر  ،یفرمان 
، (دار ی)رشد و توسعه پا  یاقتصاد  یهافصلنامه پژوهشستانده،    -با استفاده از جدول داده    دی اشتغال و تول  جادیاز نظر ا

16(2 ،)23-56. https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.17356768.1395.16.2.9.4   

اقتصاد شهر و    ی هاعرصه در    ی بخش کشاورز  ییزااشتغال   ل یپتانس  ی (. بررس1392)  ی.هاد  ، یداران  ی عیرف  و   کهنسال، محمدرضا 
مورد)  روستا رضو  یمطالعه  خراسان  تحق(،  یاستان  کشاورز  قات یمجله    . 45-23(،  1)5  ،یاقتصاد 

https://dorl.net/dor/20.1001.1.20086407.1392.5.17.2.7   

فصلنامه اقتصاد   ،یستانده بخش  -ه  عمده استان تهران براساس داد  یبر اشتغال در بخش ها  ی(. درآمد1396)  .نصرالله  ،یمقصود 
   http://dx.doi.org/10.18869/acadpub.iueam.5.19.63 .78-63(، 19)5 ،یشهر   تیریو مد
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Abstract  
This study examines the efficiency of Iran’s foreign trade with MENA countries using a gravity 

model within a stochastic frontier framework over the period 2010–2022. The findings indicate 

that Iran tends to trade more with wealthier and larger economies, particularly Iraq, Kuwait, 

Syria, and the United Arab Emirates. In contrast, geographical distance negatively affects trade 

flows, as longer distances increase transportation costs and logistical constraints. Gulf 

countries, including Kuwait, the UAE, and Oman, maintain higher trade volumes with Iran, 

demonstrating that proximity facilitates both transportation and stronger economic linkages. 

Iran also exhibits higher trade efficiency with neighboring countries sharing land borders, 

whereas it has been less successful in leveraging maritime access to expand trade with other 

MENA partners. The results further highlight that domestic inefficiencies dominate Iran’s trade 

performance: approximately 96.5% of variations in trade efficiency are attributed to internal 

mismanagement, while only 3.5% are explained by random shocks. These findings suggest that 

improving domestic trade management and strategic regional partnerships are key to enhancing 

Iran’s trade performance in the MENA region. 
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Introduction 
Economic size and geographical distance are two critical factors influencing the volume and 

efficiency of international trade. According to gravity models, trade volumes increase with the 

economic size of trading partners (GDP) and decrease with greater distance. Despite Iran’s rich 

resources and strategic geopolitical location, it accounts for only 2.3% of total trade in the MENA 

region, highlighting a substantial gap between potential and actual performance. 

Analyzing Iran’s trade with MENA countries is of strategic importance for several reasons. First, 

geographic proximity and cultural similarities make the region a natural market for Iranian goods. 

Second, evolving international relations underscore the need to focus on regional markets. Third, 

improving trade efficiency can drive economic growth and job creation domestically. Identifying 

barriers and proposing solutions to enhance trade performance with MENA countries is therefore 

essential. 

This study employs a trade efficiency gravity model combined with stochastic frontier analysis 

to measure Iran’s trade performance relative to its potential and to identify key factors influencing 

trade flows. The analysis provides a scientific basis for trade policy and strategies aimed at 

increasing Iran’s share of regional trade under current international conditions. 

 

Methodology 
The research uses panel data covering trade flows between Iran and 20 MENA countries from 

2010 to 2022, including Bahrain, Kuwait, Oman, Qatar, Saudi Arabia, UAE, Algeria, Djibouti, 

Egypt, Iraq, Jordan, Lebanon, Libya, Malta, Morocco, Yemen, Syria, Tunisia, and Palestine. 

A stochastic frontier gravity model is employed to evaluate trade efficiency, distinguishing 

between potential and actual trade performance. The model incorporates standard gravity 

variables—economic size (GDP) and geographical distance—as well as dummy variables for Gulf 

countries, land borders, and maritime access. Formally, the model is expressed as: 

 

𝒍𝒏𝑻𝑭𝒊𝒋 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒍𝒏𝑮𝑫𝑷𝒋 + 𝜷𝟐𝑷𝒆𝒓𝒔𝒊𝒂𝒏 𝑮𝒖𝒍𝒇_𝒅𝒖𝒎𝒎𝒚𝒋 + 𝜷𝟑𝒍𝒏𝑫𝑰𝑺𝑻𝒊𝒋
𝟐

+ 𝜷𝟒𝑩𝒐𝒓𝒅𝒆𝒓𝒔_𝒅𝒖𝒎𝒎𝒚𝒋 + 𝜷𝟓𝑳𝒂𝒏𝒅_𝒅𝒖𝒎𝒎𝒚𝒋 + 𝒗𝒊𝒕 − 𝒖𝒊𝒕 
 (1) 

 

 
Table 1.  Variables and sources of research data 

Symbol Variable Variable Measurement Source 

𝑙𝑛𝐵𝑇𝐹𝑖𝑗 Trade flows 
Total value of Iran's exports to 

MENA countries 
United Nations 

𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑗 
Gross Domestic 

Product (GDP) 
GDP per capita World Bank 

𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑎𝑛 𝐺𝑢𝑙𝑓_dummyj 
Gulf Countries 

Dummy Variable 

1 if the country is part of the 

Gulf countries, otherwise 0 
- 

𝑙𝑛𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖𝑗
2  Squared Distance 

Square of the geographical 

distance between Tehran and 

the partner country's capital 

CEPII 

𝐵𝑜𝑟𝑑𝑒𝑟𝑠_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗 
Border Dummy 

Variable 

1 if there is a common land or 

sea border, otherwise 0 
- 

𝐿𝑎𝑛𝑑_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗 
Sea Access 

Dummy Variable 

1 if the country has access to 

sea routes, otherwise 0 

Flanders 

Marine 

Institute  

(2023) 

𝛽0 Latitude of Origin Latitude of origin - 

𝑣𝑖𝑡 − 𝑢𝑖𝑡 
Residual 

Component 
Unobserved factors - 
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Results and Discussion  
The gravity model results reveal that GDP has a positive and significant impact on trade flows 

(coefficient = 0.797), confirming that wealthier economies engage more actively with Iran. 

Geographical distance negatively affects trade (coefficient = -0.338), reflecting increased transport 

costs and logistical barriers. Gulf countries exhibit higher trade volumes with Iran (coefficient = 

1.746), highlighting the benefits of proximity in fostering economic ties. 

Stochastic frontier results indicate a σ² value of 54.088 and a γ of 0.965, showing that 96.5% of 

variations in trade efficiency are due to internal inefficiencies rather than random shocks. Significant 

internal inefficiencies are reflected in the σ_u² of 58.228, while random errors (σ_v²) account for 

only 1.86. 

Over 2010–2022, Iran’s trade efficiency with specific MENA countries has declined 

substantially. For example, efficiency with Algeria fell from 0.987 to 0.045, and with Egypt from 

0.192 to 0.042. Trade with Saudi Arabia dropped to zero, while Lebanon and Oman experienced 

gradual declines. These trends indicate persistent managerial and logistical challenges in Iran’s 

foreign trade operations. 

 

Conclusion 
The analysis confirms that Iran trades more with wealthier countries and those geographically 

closer, particularly Gulf nations. Distance and inefficient management reduce trade efficiency, while 

land-border proximity facilitates trade. Iran’s lower efficiency in utilizing maritime access 

highlights the need to address logistical and administrative constraints. Enhancing domestic trade 

management, fostering strategic partnerships, and improving regional transit agreements are 

essential to fully realizing Iran’s trade potential in the MENA region. 
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  یمقاله پژوهش

 منا منطقه    یبا کشورها  رانیا   یتجارت خارج  ییکارا   یمدل گرانش 

 3محنت فر وسفی، 2*روح الله آماره، 1دهیاغل چشم لادیم

 .رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا  ، یو ادار یدانشکده علوم اقتصاد ، یکارشناس ارشد علوم اقتصاد. 1
 .   رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا  ، یو ادار یدانشکده علوم اقتصاد ، یگروه حسابدار ، ی حسابدار یدکتر. 2
 . رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا  ، یو ادار یدانشکده علوم اقتصاد ، یگروه اقتصاد انرژ  ار، یدانش. 3

 1404/ 17/04: رشیپذ خیتار 25/11/1403: افتیدر خیتار

   دهیچک

تجارت در قالب تابع    ی( با استفاده از مدل گرانشMENAمنطقه منا )  یبا کشورها  رانیا   یتجارت خارج  یی کارا   یپژوهش بررس  نیهدف ا 

به تجارت با   یشتریب  لیتما  ران یکه ا   دهدینشان م  یحاصل از برآورد مدل گرانش  ج یاست. نتا  2022-2010  یدر بازه زمان  یتصادف   یمرز

 یتجار  یهاانیبر جر  ی منف  ر یتأث  ییایو امارات( دارد. در مقابل، فاصله جغراف  هیسور  ت، ی)عراق، کو  تر بزرگثروتمند و با اقتصاد    یکشورها

. علاوه بر  ابدییمسافت کاهش م  شیبا افزا   یکیلجست  یهاو چالش   ونقلحمل   یبالا  یهانهیهز   لیکه حجم تجارت به دل  یدارد؛ به صورت

 ییایجغراف   یکینزد  دهدیدارند که نشان م  رانیبا ا   یشتریامارات و عمان( حجم مبادلات ب  ت، یکو  مانند)  فارسخلیج حوزه    یکشورها  ن، یا 
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   مقدمه. 1
دهنده  نشان  نیدارند. ا  یتربه تجارت عمده  لی بازار، تما  ی و تقاضا  شتریب  دیتول  تی ظرف  ل یبه دل  تربزرگ  ی اقتصادها

پتانس  یاقتصاد  تیظرف  ر یتأث  یالمللنیمشارکت در تجارت ب  یآن برا  یی کشور است که بر توانا  کیبازار    لیو 

مصرف  یو تقاضا دیتول یهاتیقابل لیحجم تجارت به دل شیبالاتر معمولاً با افزا یناخالص داخل دیگذارد. تولیم

  یهاانیاند که جرنشان داده  داومم  به طورمطالعات  (.  Anderson & Van Wincoop, 2003)  ارتباط دارد  شتریب

  یرابطه صرفاً نظر  نیا(.  Eaton & Kortum, 2002)  ابد ی یم  شیافزا  یتجار  کی هر دو شر یبا توده اقتصاد  یتجار

 احتمال بهدارند    یبالاتر یناخالص داخل  دیکه تول  یی کند که کشورهایم  تیحما دهیا  نیاز ا  ی. شواهد تجربستین

 رایز ؛است ی( ضرورTF) 1یتجار  انیدرک جر(.  Helpman et al, 2008) دارند  گری کدیبا   یاهتجارت گسترد ادیز

کند.  یعمل م  ی کشورهاتجار  ییکارا  هیعنوان شاخص اولو به  ردیگیکشورها را در بر م  نیب  یتعاملات اقتصاد

و    یمطلوب، کاهش موانع تجار  یاقتصاد  طیاغلب با شرا  یتجار  یهاانیجر  شی دهد که افزاینشان م  قاتیتحق

 (.Jafari, 2011) مرتبط است کیپلماتیروابط د شیافزا

دادن در شکل   یبه بازار، نقش مهم  یونقل و دسترسحمل  یهانه یبر هز  ریبا تأث  ییایجغراف  فاصلة  گر،یاز طرف د

فاصله و حجم تجارت را   بینمنفی یهمبستگ کیمداوم  به طور ی. شواهد تجربکندیم فایا یتجار یهاان یبه جر

که منجر به   ابد ی یکاهش م  شتریب  یکیلجست  یهانه یهز  به دلیلفاصله، حجم تجارت    شی. با افزادهدینشان م

  یی معتقدند که فاصله )جدا(،  2008)  2دیزدیر و هد   نیهمچن(.  McCallum, 1995)  شودیم  یتجار  ییکاهش کارا

تنها  کشورها نه  ن یب  یی ایجغراف  فاصلة.  کندیرا منعکس م   یتجار  انیبر جر  یمنف  ریمداوم تأث  به طور(  ییایجغراف

از جمله   ، یالمللنیب  ی وندهایکه پ   دهدینشان م   قاتی. تحقگذاردیم  ریتأث  زیبر حجم تجارت بلکه بر نوسانات آن ن

سرما و خدمات،  کالاها  در  فعالFDI)  3یخارج  میمستق  یگذارهیتجارت  و  م  ،4ی فرامرز  یبانک   ی هاتی(    انیدر 

، در طول رکود  مثالعنوان به(.  Brei & von Peter, 2017)   هستند  ترثباتیکه از هم دورتر هستند، ب  ییکشورها

مال  یتوجهقابل  یاقتصاد بحران  کشورها200۹-2008  ی جهان   ی مانند  فاصله  یی،  مقا   شتریب  یهابا  با    سهیدر 

از نظر جغراف  ییکشورها  داشتند   یگذارهیتجارت و سرما  انیدر جر  یدتریبودند، کاهش شد  ترکینزد  ییایکه 

(European Central Bank, 2019  .)ی اقتصاد  یآورتاب  کنندةنییتععنوان عامل  به  فاصله  تیبر اهم  دهیپد  نیا 

  د.کنیم   دیتأک ی جهان یهادر برابر شوک

منجر به کاهش    تواندیدر فاصله مدرصد    1  شیکه افزا دهدیمداوم نشان م  به طور  یتجرب  یهالیوتحله یتجز

که    یبا مطالعات قبل  افتهی  نیا(.  Samyrao et al, 2023)  شود  درصد  28/1تا    22/1  یدر محدوده  یتجار  انیجر

افزا با  فاصله  بودند چگونه  داده  پ حمل  ی هانهیهز  ش ینشان  و  عنوان  به  یکیلجست  باتیترت  ترکردندهیچیونقل 

م  یبرا  ی مانع عمل  است  کند، یتجارت  کروگمنمثالعنوان به   (.Frankel, 1997; Hummels, 1999)  همسو   ،5  

که   شوندیرا متحمل م  یشتریب  یهانهیکه دور از هم قرار دارند، هز  یتجار  یکه شرکا   کندی( استدلال م1۹۹1)

 
1. Trade Flow (TF) 

2. Disdier & Head (2008) 
3. foreign direct investment (FDI) 
4. cross-border banking activities 
5. Krugman (1991) 
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( نشان داد که 2004)  1برتلون و فروند  قاتیتحق  ن،یبرا. علاوهبردیم  نیحاصل از تجارت را از ب  یمنافع بالقوه

صنا  ریتأث در  برخ  عیفاصله  و  است،  بخش  یمتفاوت  دلیلها  از  نسبحمل  ی هانهیهز  به  اثرات   ی ونقل  بالاتر، 

  اتیونقل در طول زمان، ادبحمل  یهانهیو کاهش هز  یفناور  یهاشرفتیپ   رغمیعل د.  کننی را تجربه م  یتربرجسته 

توجه فاصله بر تجارت همچنان قابل  یمنف  ری که در آن تأث  دهدیرا نشان م  داری پا  «یافاصله  ی»معما  کی  یتجرب

به   نیا(.  Brei & von Peter, 2017)است   مقا  ژهیوامر  برون  یسهیهنگام  فعال  یمرزمعاملات    یداخل  یهاتیبا 

(. Yotov, 2012)  شده است  تریکاهش، قو  ی جابه  ریاخ  یهاکه اثر فاصله در سال  رسدینظر م مشهود است. به

.  گذاردیم  ریتأث  یبر روابط تجار  یتوجهقابل  به طور  یخیو تار  یروابط فرهنگ  ، یاقتصاد  فاصلةاز اندازه و    فراتر

زبان  ییکشورها اغلب    یاستعمار  خیتار  ایمشترک    یهاکه  دلیلدارند،  هز  به  افزا  یهانهیکاهش  و    ش یمبادله 

 (.Guiso et al, 2009) کنند یرا تجربه م یاافتهی شیافزا یتجار یهاانیجر ،یتجار  یشرکا نیاعتماد ب

  یی دارند در کالاها  ل یخاص هستند، تما  دی عوامل تول  ا یمنابع فراوان    یکه دارا  یی کشورها  الملل،نیتجارت ب  در

شود؛   یتجار  انیجر  شیمنجر به افزا  تواندیتخصص م  نیا.  کنند  دایتخصص پ   کنند،یاستفاده م  ایمزا  نیکه از ا

  ، یغن یعیمنابع طب ران،یآنها هستند. در مورد ا مربوطةکنند که مکمل منابع یرا مبادله م  ییکشورها کالاها  رایز

 به طورو    دهد یقرار م  ( MENA)  2قا یو شمال آفر  انهیخاورم  ی منطقهدر کشورها  یفردبهمنحصر  به طورآن را  

.  گذاردیم  ریعضو تأث  یتجارت با کشورها  ییبر کارا  حالدرعینو    دهدیم  شیآن را افزا  یصادرات  یهاییبالقوه توانا

  ( MENA)  منا  یادر تجارت منطقه  یکم  اریممتاز، سهم بس  کیتیژئوپل  تیفراوان و موقع  یعیمنابع طب  باوجود  رانیا

  یهاتیظرف  انیشکاف م  نیمنطقه را به خود اختصاص داده است. ا  نیدرصد از کل تجارت ا  3/2دارد و تنها حدود  

  ران یا یتجار یهااست یدر س یبازنگر رتو بر ضرو  دهدیپژوهش را شکل م یمسئله اصل ،ی بالقوه و عملکرد واقع

. درک عوامل  دهدیم  لیپژوهش را تشک  ن یا  یمسئله اصل   ، یو عملکرد واقع   هاتی ظرف  انیشکاف م  نیدارد. ا  د یتأک

منطقه  نیاست. نخست آنکه ا  تیاز چند جهت حائز اهم  ( MENA) منامنطقه   یبا کشورها  رانیمؤثر بر تجارت ا

. دوم آنکه  شودیم وبمحس یرانیا یکالاها یبرا  یعیبازار طب ،یو اشتراکات فرهنگ ییایجغراف یهمجوار لیبه دل

دوچندان کرده است. سوم   رانیا  یرا برا  یا منطقه  یضرورت توجه به بازارها  ، یالمللنیدر روابط ب  ریتحولات اخ

  ییرو، شناسا  نیاشتغال در کشور منجر شود. از ا  جادیو ا  یبه رشد اقتصاد  تواندیم  یتجار  ییکارا  شیآنکه افزا

  برخوردار است. یراهبرد تیمنطقه از اهم نیتوسعه تجارت با ا  یموانع و راهکارها

  ی به بررس   ،4ی تصادف   یمرز  لیو تحل  3تجارت  یی کارا  یاز مدل گرانش  یریگ پژوهش درصدد است با بهره  نیا

موجود   یهالینسبت به پتانس یتجار ییکارا زانی، سنجش ممنامنطقه  یبا کشورها رانیعوامل مؤثر بر تجارت ا

  کند یم  اسیق  وتنیمدل از قانون گرانش ن  نیا  .پردازدیم  یادر تجارت منطقه   رانیسهم ا  شیافزا  یو ارائه راهکارها

که    یادارد و با فاصله   میآنها نسبت مستق  یاقتصاد   یکشور با اندازه  دو   نیکه حجم تجارت ب  کند یم  شنهاد یو پ 

  ژهیوبه  ،ی ایرانتجارت خارج  یی کارا  یمطالعه(.  Tinbergen, 1962)  نسبت معکوس دارد  کند یآنها را از هم جدا م 

 ی المللنیتجارت ب  ییای حاکم بر پو  ییربنایز  ینظر  یهااز چارچوب   ی به درک جامع  ازی، نمنادر چارچوب گروه  

 
1. Berthelon & Freund (2004) 
2. Middle Earth & North Africa 

3. The gravity model of foreign trade efficiency 
4. Stochastic frontier analysis 
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  منا  یبا کشورها  یتجار  یهاانیکه بر جر  شودمی  یبررس  رانیبر ا  دیبا تأک  یعوامل مختلف   ل،یتحل  نیدارد. در ا

 ران یو توسعه صادرات ا یتجار یهایگذاراستیس یبرا ی علم  ییمبنا  تواندیمطالعه م نیا ج ینتا . گذارندیم ریتأث

.  شودیپژوهش در بخش دوم ارائه م  ینظر  یدر ادامه، مبان لذا    فراهم کند.  یالمللنیو ب  یامنطقه  دیجد  طیدر شرا

است.پژوهش    نهیشیپ   مروربه  سپس شده  بخش    پرداخته  روش سومدر  مدل  یشناس،  شامل    یهاپژوهش 

بخش    ت،ی شده و در نها  لیتحل  چهارمدر بخش    یتجرب  ی هاافتهی .  گردد یم  حی تشر  یاو منابع داده  یاقتصادسنج

 .است افته یاختصاص ی آت یهاپژوهش یبرا یشنهاداتیو ارائه پ  یاستیس یامدهایج، پ یبه بحث درباره نتا پنجم

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1

 یی تجارت و عوامل مؤثر بر کارا ی . مدل گرانش2-1-1
ب  یهامدل  نیتراز برجسته   ی کیتجارت    یمدل گرانش دوجانبه    یتجار  یهاانیجر  نییتب  یبرا  المللنیاقتصاد 

(  یناخالص داخل  د یکشورها )مانند تول  یاندازه اقتصاد  بر اساسآن    ینظر  انیکه بن رود یکشورها به شمار م  انیم

  1نبرگنیتوسط ت  بارن یکه نخست  مدل  نی(. اHead & Mayer, 2014ها استوار است )آن  انیم  ییایو فاصله جغراف

دو کشور  نیکه حجم تجارت ب  کند یم  ینیب شیپ   وتنیجاذبه نجهانی  شد، با الهام از قانون    یمعرف   1۹۶0در دهه  

که    یی کشورها  ، گرید   عبارت  بهاست؛    یی ایجغراف  بافاصلهها و معکوس  آن  یضرب اندازه اقتصادمتناسب با حاصل

؛ Disdier & Head, 2008با هم دارند )  یشتریحجم تجارت ب  ترند،کینزد  گری کدیدارند و به    یتراقتصاد بزرگ

Anderson & van Wincoop, 2003و فاصله   یناخالص داخل دیتول  تنهانهاند که متعدد نشان داده ی ها(. پژوهش

  یهاتفاوتنرخ ارز،  مشابه،    یحقوقمرز مشترک، زبان مشترک، نظام    ت،یهمچون جمع  یبلکه عوامل  ،ییایجغراف

تجارت اثرگذار   ییبر حجم و کارا  توانندیم  زین  یتجار  یهانامهو وجود توافق   یکیلجست  یهارساختیز  ،یفرهنگ

  ن یافزودن ا  لذا(.  DeRosa, 2008؛  Rahman, 2009؛  Martínez-Zarzoso & Nowak-Lehmann, 2004باشند )

اثر   لیو امکان تحل  شودیم   یتجار  یهاانیبهتر جر  نییو تب  ینیبشیباعث بهبود دقت پ   یبه مدل گرانش  رهایمتغ

 (. Nguyen, 2010؛ Sohn, 2005) آوردیرا فراهم م یارتعرفهیو موانع غ  یتجار یهااستیس

 یتعادل عموم  طیآن به شرا  میتعم  تیو قابل  یقو  ینظر  انیاز بن  یبرخوردار  ،یاز نقاط قوت مدل گرانش  یکی

 ی تجار   یها استیآثار س  تواندیم  ،یتجار  یهاان یجر  نییمدل علاوه بر تب  نیکه ا  یاگونهبه است؛    المللن یتجارت ب

 ,Frankel؛  Head & Mayer, 2014کند )  یسازه یشب  زیرا ن  یفناور  راتییونقل و تغحمل  یهانهیکاهش هز  د، یجد

 - ر  هکشمانند مدل    المللن یتجارت ب  نینو  ی هاهیبا نظر  یمدل گرانش  ن،ی(. همچنEscaith et al., 2010؛  1993

تخصص   ییکالاها  دیدارند در تول  لیکه کشورها تما  دهدیو نشان مارتباط دارد    3ی نسب  تیمز  هیو نظر  2نیاوهل

 Anderson & vanاثرگذار است )  یتجار  یها انیبر جر  ی ابیتخصص  نیدارند و ا  تیها مزکنند که در آن  دایپ 

Wincoop, 2003  ؛Head & Mayer, 2014  .)جهان  یفناور  شرفتیپ   باوجود روند  جغراف  شدن،یو    ییایفاصله 

 
1. Tinbergen 
2. Heckscher - Ohlin Model 

3. Comparative Advantage Theory 
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  تاس  یافتهکاهشآن نسبت به گذشته    تیهرچند اهم  کند، یم  فا یا  یادر تجارت منطقه   ی همچنان نقش مهم

(Disdier & Head, 2008در مجموع، مدل گرانش .)ی لیتحل  یچارچوب  ر،یپذقدرتمند و انعطاف  یابزار   عنوانبه  ی  

فراهم    یادر سطح دوجانبه و منطقه   یتجار  یهااستیس  یابیتجارت و ارز  ییبر کارا   مؤثرعوامل    ییشناسا  یبرا

 (. Rahman, 2009؛ Martínez-Zarzoso & Nowak-Lehmann, 2004) آوردیم

 ی تجار یهاانیجر .2-1-2
  ط ی شرا  تأثیرتحت  شدتبه(  MENA)  قایو شمال آفر  انهیخاورم  یو کشورها  رانیکشور ا  نیب  یتجار  یهاانیجر

در    رانیصادرات ا (،  2022)  1پول  یالمللنیگزارش صندوق ب  بر اساس(.  OECD, 2021است )  یامنطقه   یاقتصاد

 یکیتیژئوپل  یهاو تنش  ی مختلف اقتصاد  یهامیتحر  ل یکه به دل  د یدلار رس  اردیلیم۹/15در مجموع به    2022سال  

به سال است. شرکا  توجهیقابلگذشته کاهش    یهانسبت  ا  یتجار  یداشته    ن، یشامل چ  رانیعمده صادرات 

(. OEC, 2022)  شودیانجام م  یو امارات متحده عرب  نیواردات عمدتاً از چ  کهدرحالیاست،    تیعراق و کو  ه،یترک

م  (MENA)  مناداخل    یشبکه تجار امارات نقش مهم  یی دهد که کشورهاینشان   ل یدر تسه  یمانند عراق و 

از   افتهیتوسعه   یکیلجست  ی هارساختیو ز  کیاستراتژ  تیموقع  ل یبه دل  ی دارند. امارات متحده عرب  رانیتجارت با ا

تار )  رانیا  یتجار  کیشر  ترینبزرگ  ی خیلحاظ  است  اGCC, 2023؛  Zweiri & Abusharar, 2022بوده    نی(. 

 (.  Katzman, 2022اند )داده شیدوجانبه را افزا یتعاملات تجار ،یکیت یژئوپل یهاتنش رغمیلکشورها ع 

 

 
 ( MENA) قایو شمال آفر انهیخاورم  یبا کشورها رانیا یتجار یهاان یجر : 1شکل 

 پژوهش  ج ینتا : منبع            

 

پ  ا  قا یو شمال آفر  انهیخاورم   یکشورها  یوستگیبه هم  صادرکننده خالص   عنوانبه  رانیباعث شده است تا 

گان مانند عربستان یبا همسا  یاقتصاد  ی(، اما نابرابرUNCTAD, 2022در منطقه عمل کند )   یاواسطه  ی کالاها

 ,World Bankرا محدود کرده است )  رانیا  ی تجار  تیسرانه بالاتر( ظرف  یناخالص داخل  دیو امارات )با تول  یسعود

 تأثیرتحترا    رانیسرانه ا  یناخالص داخل  دیتول  زین  یاقتصاد  تیریو سوءمد   ها میتحر   نی(. همچنIMF, 2022؛  2022

ها  و مشارکت  ینابرابر را در مذاکرات تجار  یباز  نهیزم  ،یدر اندازه اقتصاد  یابرنابر   نی(. اIMF, 2004اند )قرار داده

 
1. International Monetary Fund 
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براکند یم   جادیا کالاها  رانیا  کهدرحالیمثال،    ی.  و  خام  مواد  م   یاواسطه  ی عمدتاً  صادر    یکشورها  کند، یرا 

تما تول  لیثروتمندتر  محصولات  صادرات  )  باارزش  یدیبه  دارند  اZweiri & Abusharar, 2022بالا  عدم    نی(. 

  یمتفاوت و اتکا به بازارها  ی اقتصاد  یهااستیس  ،ی اسیس  ی هابه تنش  توانیرا م  یامنطقه  لیاستفاده از پتانس

 مشاهده کرد.  زین (1شکل )در نمودار  توانیموضوع را م نیصادرات نفت نسبت داد. هم یبرا یخارج

 ییایفاصله جغراف .2-1-3
الگوها  دادنشکلدر    ینقش مهم  ییایفاصله جغراف و شمال    انه یمنطقه خاورم  یکشورها  انیدر م  یتجار  یبه 

را   ترعیسر لیونقل کمتر و زمان تحوحمل یها نهیهز  ،ی کینزد(. Tinbergen Institute, 2021) کند یم  فا یا قایآفر

 Hummelsمهم است ) اریا محصولات حساس به زمان بسی ی فاسدشدن  یتجارت کالاها یبراکه   کندیم لیتسه

& Skiba, 2004  .) ی شتریب  می مستق  یتجار  یرهایمشترک دارد و مس  ینیزم  یبا عراق مرزها  رانی ، امثالعنوان به 

حجم تجارت دوجانبه مرتبط   شیاغلب با افزا  یی ایجغراف  ی کیکه نزد  دهد ینشان م  قاتی. تحقکندیم  ر یپذرا امکان

 ، یکیلجست  ی هاکاهش چالش  لیهستند، به دل  ترکیکه نزد  یی (. کشورهاBaldwin & Taglioni, 2006است )

 (.Zweiri & Abusharar, 2022؛ Limao & Venables, 2001)  کنندیاغلب در تجارت شرکت م

 مرز مشترک  .2-1-4
 ی رهایمس  قیرا از طر  یتریقو  ی روابط اقتصاد  قا، یو شمال آفر  انهیخاورم  یکشورها  نیمشترک ب  یوجود مرزها

  ه،یبا عراق، ترک  رانیگسترده ا  ینیزم  ی(. مرزهاSantos Silva & Tenreyro, 2006)  کند یم  تیتقو  میمستق  ینیزم

  یهاتیمز  نیفاقد چن  یکشورها  یکه برا  کندیم   جادیا  یتجارت فرامرز  یرا برا  یی هاافغانستان و پاکستان فرصت

مشترک   یمرزها  یدارا  یکه کشورها  دهدی(. مطالعات نشان مOEC, 2022است )  یدسترسقابلکمتر    ییایجغراف

 ی نیونقل زممرتبط با حمل  یارتعرفه یها و موانع غ کاهش تعرفه  لیرا به دل  یتجار  تیاز فعال  یاغلب سطوح بالاتر

تجارت    ،یاسیس  یهاتنش  رغمیعل  ر،یاخ  یها (. در سالAnderson & van Wincoop, 2003)  کنندیتجربه م

پس از جنگ رونق گرفته   یبازساز یهاو تلاش یانرژ نیمنافع متقابل در تأم ل یو عراق به دل رانیا نیدوجانبه ب

 (.Zweiri & Abusharar, 2022است )

 دسترسی دریایی .2-1-5
است.    منا منطقه    یبا کشورها  رانیا  یبر تجارت خارج  رگذاریاز عوامل مهم تأث  یک ی  یی ایدر  ی رهایبه مس  یدسترس

  ی مؤثرتر به طور    توانندیدارند و م  یالمللنیب  یرانی کشت  یبرا  یشتریب  یهافرصت  یخطوط ساحل  یدارا  یکشورها

امکان    فارس  جیخلدر امتداد    رانیا  کیاستراتژ  تی(. موقعWorld Bank, 2023مشارکت کنند )  ی جهان  یدر بازارها

 ,OPEC)  کند یم   لیکشور را تسه  ن یکه صادرات نفت ا  کند یرا فراهم م   یرانیکشت  ی اتیبه خطوط ح  یدسترس

هنگام    کیونقل و لجستحمل  یهانهیمربوط به هز  یهابا چالش  یمحصور در خشک  ی(. برعکس، کشورها2023

اHummels et al., 2009مواجه هستند )  ییایدر تجارت در  رشدنیدرگ که چگونه   دهدینشان م  ینابرابر  نی(. 

را   یالمللنی ب  یتجار  ی هامشارکت کامل در شبکه  یکشور برا  کی  یی توانا  تواندیم   ییایدر  یرهایبه مس  یدسترس

  ان یدرصد از کل صادرات در م 8 دود محدود است. تنها ح یادرون منطقه، تجارت حالنیباامانع شود.  ا ی تیتقو

 (.World Bank, 2022) دهدیم لیاروپا تشک  هیدرصد در اتحاد ۶0با  سه یرا در مقا منامنطقه  یکشورها
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1
  ی زمان  یسر  یهاو داده  1( GMM)  افتهیمیتعم  یبا استفاده از روش گشتاورها  ،(13۹1و همکاران )  پور  ییرضا

را بر تجارت   یبه سازمان تجارت جهان  رانیا  وستنیو پ   شدنجهانی  ری، تأث1388تا    1340  یهامربوط به سال

واردات هر   ،یبه سازمان تجارت جهان  رانیا  وستنیپ   صورتنشان داد که در    جی کردند. نتا  یکشور بررس  یخارج

 ن یواردات مربوط به بخش صنعت و کمتر  زانیم  نیشتریو ب  ابدییم  شیافزا  یسه بخش صنعت، خدمات و کشاورز

اقتصاد کشور مطلوب نخواهد بود و تنها   تیاز منظر صادرات، وضع نیاست. همچن یآن مربوط به بخش کشاورز

مختلف   یها که بخش  دهدینشان م  هاافتهی  نیرا دارد. ا  ی جهان  یتوان رقابت با بازارها  یودتا حد  یبخش کشاورز

 . را نخواهند داشت یخارج یبا کالاها یتوان رقابت کاف  الملل،نیدر صورت ادغام در نظام تجارت ب رانیاقتصاد ا

واردات و عرضه صادرات و استفاده    یبا روش برآورد معادلات تقاضا  یادر مطالعه  ، (1381)  ی و جلائ  ی کلباس 

بر    شدنجهانیاثرات    ی، به بررس3(IIT)  المللنیو ادغام تجارت ب  2(LIT)  المللنیسطح تجارت ب  یهااز شاخص

نشان داد که    جیبوده است. نتا  1378  تا  1350  یهاها سالپژوهش آن  یپرداختند. بازه زمان   رانیا  یتجارت خارج

  یورود به بازارها  یلازم برا  ییو ساختمان از توانا  یدو بخش کشاورز  ،یاو واسطه   یاهیسرما  یدر گروه کالاها

 متحمل خواهد شد.   شدنجهانیرا از  انیز نیشتریب ی مصرف یبرخوردارند، اما بخش کالاها یجهان

 ک یشر  73با    رانیبر حجم تجارت ا  یاقتصاد  یهامیتحر  ریمطالعه، تأث  نیدر ا (،  13۹4کازرونی و همکاران ) 

گرانش  2012تا    2001دوره    یط  یتجار  یاصل از مدل  استفاده  ره  4افتهیلیتعد   یبا    یی تابلو  یها داده  افتیو 

  کی  یهامیکه تحر  داد نشان  این مطالعه    جیقرار گرفته است. نتا  بررسی  مورد  ( GMM)  افتهی میتعم  یگشتاورها

بر  یو معنادار یمنف ریچندجانبه تأث یهامینداشته، اما تحر  رانیا یبر تجارت خارج یمعنادار ریتأث کایآمر جانبه

از طر  رانیا  ن،یاند. همچنداشته   رانیا  یتجارت خارج اثر   یگسترش تجارت با کشورها  قیتوانسته است  ثالث، 

 . دیرا محدود و کنترل نما جانبهکی یهامیتحر

را بر    ی شامل بازار کالا، بازار کار و بازار مال  یاقتصاد  ی بازارها  یی کارا  ری، تأث(13۹۹آبادی و همکاران )شاه 

  ی دوره زمان   یط  5( OECD)  یاقتصاد  یسازمان توسعه و همکارکشور منتخب عضو    20و    رانیتجارت دوجانبه ا

.  دادند  قرار  موردبررسی  ایپو  یی تابلو  یهاداده  افتیو ره  افتهی لیتعد  یبا استفاده از مدل گرانش  2011ـ    2017

و   رانیبر تجارت دوجانبه ا  یبازار کار و توسعه بازار مال  ییبازار کالا، کارا  ییکارا  که  دادنشان  این پژوهش    جینتا

است.   تربزرگ  گریبازار کالا از دو بازار د  ییکارا  ینی تخم  بیضر  ن،یب  نیاست که در ا  اثرگذارمنتخب    یکشورها

داخل  دیتول  یرهایمتغ  ریتأث  نیهمچن برابر  یناخالص  نرخ  واقع  یو  تجارت   یو کشورها  رانیا  یارز  بر  منتخب 

منتخب بر تجارت   یو کشورها رانیو تفاضل درآمدسرانه ا  ییایفاصله جغراف ری دوجانبه آنها مثبت و معنادار و تأث

  و معنادار است.  ی دوجانبه آنها منف

 
1. Generalized Method of Moments (GMM) 
2. Level of International Trade (LIT) 
3. International Trade Integration (LIT) 
4. modified gravity model 
5. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
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 شبا استفاده از رو  رانیا  یتجار  یشرکا  بیبر ترک  یاقتصاد  یهام یتحر  ریث أ ت،  (1401و همکاران )  فردیغفار

 ی منف  ریگسترده تأث   یهامیکه تحر  دهدینشان م  جینتااند.  را بررسی کرده  1(EGLS)  افتهیمیحداقل مربعات تعم

 شتر یصادرات که ب  ژه یواند، بهداشته و باعث کاهش صادرات و واردات شده  رانیا   یبر کل تجارت خارج  توجهیقابل

  ها میتحر  ن،یاند. همچنبر تجارت نداشته  یمعنادار  ریمحدود تأث  ی هامیقرار گرفته است. در مقابل، تحر  تأثیرتحت

 ی راهکار  عنوانبه  ه یهمسو و همسا  یشده و توسعه تجارت با کشورها  رانیا  یتجار  یشرکا  بیدر ترک  رییموجب تغ

 . شده است شنهادیپ  هامیتحر یمقابله با اثرات منف یبرا

تجارت  ی، مسائل راهبرد1402سال  یها و داده یفاز  ی با استفاده از روش دلف ،(1402و همکاران ) یمیکر 

اولو  ییرا شناسا  رانیا  یخارج نتا  یبندتی و  تجارت    یهاچالش  نیترپژوهش نشان داد که مهم  نیا  جیکردند. 

و تمرکز    نیی نامطلوب و نوسانات نرخ ارز، تنوع پا  یارز  استیس  ف،یضع  یاقتصاد  ی پلماسیشامل د  رانیا  یخارج

ب  صادرات،  و  واردات  مقاصد  در  لجست  ی ثباتیبالا  مشکلات  ترانز  یکیمقررات،   زان یم  بودننییپا و    ، یتیو 

   است. یخارج میمستق یگذارهیسرما

پانل مربوط به    ی هاو داده  یی فضا  ییتابلو  یاز روش اقتصادسنج  یریگبا بهره  ، (1401و همکاران )  یجعفر

بر حجم    رانیا  یتجار  یشرکا  یگی، نقش درجه همسا1400تا    1380  یدر بازه زمان  یتجار  یو شرکا  رانیتجارت ا

را   رانیسهم ا  ک، یشر  یان کشورهایحجم تجارت م  شینشان داد که افزا  ها افته ی کردند.    یتجارت کشور را بررس

  کهدرحالیدارد،    رانیاثر مثبت بر تجارت ا  یخارج  میمستق  یگذارهیو سرما  یو رشد اقتصاد  دهد یدر بازار کاهش م

 اثر مثبت دارند.  یتجار یو آزاد ی ها اثر منفتعرفه

م  و  پژوهش  ، (1403)  ینیرحسیزارع  مدل  ی در  از  استفاده  داده  یاقتصادسنج  یها با   یکشورها  ی هاو 

  ی الحاق به سازمان جهان  ریتأث  ی، به بررس1400تا    1380  ی تجارت در بازه زمان  یعضو سازمان جهان  توسعهدرحال

سازمان اثر   ن یدر ا  تیعضو  هنشان داد ک  جیمحور پرداختند. نتاصادرات   یخارج  یگذارهیتجارت بر جذب سرما

 .داشته است توسعهدرحال یدر کشورها یخارج یگذارهیصادرات و جذب سرما ش یبر افزا یمثبت و معنادار
 

  . مطالعات خارجی2-2-2
همکاران و  تحل  2(2003)  بوریو  روش  از  استفاده  بررس  3( DEA)  ها داده  یپوشش  ل یبا  ب   یبه   ن یرابطه 

  کارایی   کهدرحالیکه    دهد ینشان م   جینتا  .نداپرداخته 1۹۹0در دهه    یو عملکرد اقتصاد  ی تجار  یهاتیمحدود

در    ویژهبهمانع عملکرد شود،    تواندمیاز حد تجارت    ش یب  هایمحدودیت،  بخشدیمرا ارتقا    یتجارت رشد اقتصاد

   .گذاردیم ریتأث ییکارا  جیبر نتا توجهیقابلتجارت به طور  یهااستیسکه   یی، جایمانند کشاورز ییهابخش

تن و  بهره  ،4( 200۶)  وسیرسانتوس  گرانش  یریگبا  مدل  روش  یاز  درستنما  و    پواسن  شبه  یی حداکثر 

(PPML )5ها نشان دادند که  کشورها پرداختند. آن   نیدوجانبه ب  یتجار  یهاانیعوامل مؤثر بر جر  ی، به بررس

روش  از  )  مانند   یسنت  یهااستفاده  مربعات معمولی  دل  (OLSحدقل  به  است  مقاد  لیممکن  در    ریوجود  صفر 

 
1. Generalized Least Squares Method (EGLS) 
2. Bureau et al. (2003) 

3. Data Envelopment Analysis 
4. Santos & Tenreyro (2006) 

5. Poisson pseudo maximum likelihood (PPML) 
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  مشاهده رقابلیغ   یهایناهمگن  درنظرگرفتن  تیپژوهش، اهم  نیا  یهاافتهی کند.    دیتول  بیار  جینتا  ،یتجار  یهاداده

 .سازدیبرجسته م المللنیتجارت ب  یگرانشلیتحلمقاوم را در   یاقتصادسنج یهاو کاربرد روش

زرمس   و  به(،  2008)  1هالکوس  مقا 2( SFA) ی تصادف  یمرز   لیتحل  یریکارگبا  در   یتجار  ییکارا  سهیبه 

 کی  یکه سطح توسعه اقتصاد  دهدیپژوهش نشان م  جی. نتاپرداختند  2005-1۹۹5دوره    یمختلف ط  یکشورها

  لیتما   ،کارآمد دارند  یتجار  یهاوهیکه ش  ییکشورهاکه    یطورآن دارد، به  یتجار  ییبا کارا  یمیکشور رابطه مستق

بالا    باارزشصادرات و تجارت در داخل صنعت    یبرا  نیینرخ ارز پا  لیاز قب  یعوامل  . دارند  یبه رشد درآمد بالاتر

  .کارآمد با تجارت است یمشخصه کشورها

  ییبر کارا   ی المللنیرقابت ب  ریتأث  یبه بررس  4ی تعادل عموم  یسازبا استفاده از مدل(  200۹)  3بهرنز و موراتا

 ش یاز آن است که افزا  یحاک   جیبوده و نتا   2000دهه    لیمربوط به اوا  بررسی  مورد  یها. دادهندپرداخت  یتجار

منجر به    لکهب  بخشد،یبهبود م   ی رقابت  دارطرفاثرات    قیاز طررا    یتجار  ییتنها کارانه  یجهان   یرقابت در بازارها

 شود.منجر می یرفاه اقتصاد ش یافزابه و در نهایت  شودیم نهیتعادل و ابزار به نیکاهش شکاف ب

  ی هاداده  لیبا تحلرا    یتجارت اجرا شده در سطح جهان  لیاقدامات مختلف تسه(،  2015)  5ساپورتو و همکاران 

  یهانهیها را بر کاهش هزآن  ریو تأث  کردند  یابیارز  یاقتصادسنج  یهاو استفاده از روش  2014-2005دوره    یتجار

  یسازو ساده  یتجار  یهانهیکه کاهش هز  دهدینشان م  هاافتهی.  کردند  لیتحل  ی تجارت کل  ییمبادله و بهبود کارا

  دارد. یالمللنیبر حجم مبادلات ب یمثبت و معنادار ریتأث یگمرک  یندهایفرا

سالانه   ی هاو استفاده از داده  7ا یزمان پومدل معادلات هم یریکارگبا به، (2017)  ۶و همکاران  خیراس  مطالعه

که    دهد یپژوهش نشان م   ج ی. نتاندکرد  لیرا تحل  ی اقتصاد  یی و کارا  یتجار  ییکارا  نیب  ی، رابطه عل 1۹۹5-2015

  یهااستیبه س   ازیبر ن  هاافتهی  نیو بالعکس. ا  شودیم  یاقتصاد  ییکارا  شیمنجر به افزا  یتجار  ییبهبود در کارا

 . دارند د یدو حوزه تأک نیهمزمان ا یارتقا یبرا کپارچهی

برآورد   با استفاده از،  201۶-2010  یهادادهو استفاده از  ی  گمرک  یهااستیبا تمرکز بر س(،  2017)  8چوی 

پژوهش نشان    نیاکرده است.    یرا بررس  یتجار  ییبر کارا  یاصلاحات گمرک  ریتأث   ۹( OLS)  یحداقل مربعات معمول

واردات و صادرات را با    نهیزمان و هز  توجهیقابلبه طور    10وتوینظر شده ک  دیتجد  ونیکنوانس  بیتصوداد که  

 11ی سازیتالیجیو د  ونیکه اتوماس  دادنشان    ج ینتا  .دهدمیکاهش    ختلفم  یارهای در مع  یدرصد  ۶۹تا    ۶2کاهش  

که    کندیم شنهاد یمطالعه پ  ن ی. اشودیم ییکارا شیو افزا یتجار ی هانهیمنجر به کاهش هز  یگمرک  یندهایفرآ

 . داشته باشد یالمللنیتجارت ب  یبرا یتوجهقابل یایمزا تواند یم ی گمرک  یهاستم یس ونیزاسیمدرن

 
1. Halkos & Tzeremes (2008) 
2. Stochastic frontier analysis 
3. Behrens & Murata (2009) 
4. Computable general equilibrium (CGE) 
5. Sá Porto et al. (2015) 

6. Rasekhi et al. (2017) 
7. Dynamic Simultaneous Equations Panel Approach 

8. Choi (2017) 
9. Ordinary least squares 

10. the Revised Kyoto Convention 
11. Digitization 
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 یتجار  یهاو داده(،  SFA)   یتصادف  یمرز   وتحلیلتجزیهو    مدل جاذبهبا استفاده از  (،  2020)  1وانگ و تیان  

ی را بررس  3جاده کشور در امتداد طرح کمربند و    48و    2سو  انگیاستان ج  نی ب  یتجار  یی کارا،  2018-2010

مهم    اریبس  یتجار  ییبهبود کارا  یرا برا  یگذارهیسرما  یو آزاد  ی اسیدولت، ثبات س  ییمانند کارا  ی. عواملکردند

 تجارت در طول زمان است. یی کارا یجیاز بهبود تدر ی حاک جی. نتاکندیم  ییشناسا

- 2000سالانه    یهاو استفاده از داده(  SFA)  ی تصادف  یمرز  لیتحل  یریکارگ به(،  2024)  4موریو و همکاران 

و مرزها بر حجم تجارت در جامعه   ییایفاصله جغراف  ا،یکن یناخالص داخل دیکه چگونه تول بررسی کردند ، 2020

 یتجار  ییکارا  توانندیمناسب م  یاقتصاد  یها استیکه س  دهدینشان م   جینتا.  گذاردیم  ری( تأثEAC)  قایشرق آفر

  یهابا توافق   یمل  یهااستیس  ی پژوهش بر لزوم هماهنگ  ن یکمک کنند. ا  یدهند و به رشد اقتصاد   شیرا افزا

 . کندیم د یتأک یامنطقه 

  ن یتجارت دوجانبه ب  لیپتانس  لی(، به تحلSFGM)  ی تصادف  یمرز  یبا استفاده از مدل گرانش  ، (2024)  5انیت 

بررس  نیچ و  نپال  قطارهاچشم  یو  نتا -لانژو  یاجاده-یلیر  یبار  یانداز  پرداخت.  با    جیکاتماندو  که  داد  نشان 

مطالعه    نی است. ا  توجهقابل نیبه چ النپ یصادرات  ل یو پتانس  افتهی   شیتجارت دوجانبه افزا  یی گذشت زمان، کارا

 دارد. د یتأک یتجار ییبهبود کارا یتجارت برا لیونقل و تسهحمل یهارساخت یتوسعه ز تیبر اهم

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
پ  خارج  ی داخل  یهاپژوهش  نهیشیمرور  م  یو  متعدد  دهد ینشان  عوامل  کارا  یکه  .  رگذارندیتأث  یتجار  یی بر 

 ی کیمشکلات لجست ،یاقتصاد یپلماسیضعف د ها،میمانند تحر ران یخاص ا یها عمدتاً بر چالش یمطالعات داخل

جهان سازمان  به  الحاق  آثار  بوده  ی و  متمرکز  سوتجارت  از  نقش    شتریب  یخارج  ی هاوهشپژ  گر،ید  یاند.  بر 

  ی هاافتهیاند.  داشته  دیتأک  یامنطقه  ییو همگرا  یالمللنیرقابت ب  ،یگمرک   یندهایفرا  لیتسه  ،یتجار  یهااستیس

ا حاک   نیمشترک  کارا  یمطالعات  بهبود  که  است  آن  کاهش    کپارچه،ی  یگذاراستیس  ازمند ین  یتجار   یی از 

ز  یهانهیهز توسعه  استانداردها  یهماهنگ و    هارساختیمبادله،  رو  یالمللنیب  ی با  با  پژوهش حاضر    کردیاست. 

  ی: نخست، تمرکز بر بستر زمانشودیم  زیمتما  نیشیاز مطالعات پ   یاز سه جهت اصل  یبیترک  یشناسجامع و روش

تحل(  2022-2010)  دیجد امکان  ( و عوامل  یساختار  یهاتی)محدود  یداخل  ی هاهمزمان چالش  ریتأث  لیکه 

 یتجار  یها انیجر  یی مطالعه کارا  ن ی. دوم، اکند یرا فراهم م   رانیا  یتجار  یی( بر کارایامنطقه  یی)همگرا  یخارج

  یهااز شوک یساختار یناکارآمد قیدق کیکه امکان تفک   کندیم ی ابی( ارزSFA) یمرز تصادف  کردیرا با رو رانیا

، ضمن  منا مشابه منطقه  یبا کشورها  رانیا  سهیو مقا  یقیتطب  ل ی؛ و سوم، انجام تحلسازدیرا فراهم م  ی تصادف

 ی تجارت خارج  یهاتیها و ظرفاز چالش  یو کاربرد   انهیگراواقع  یریتصو  ات،یموجود در ادب  یهاشکاف  کاهش

 . کندیارائه م یالمللنیو ب یامنطقه  دیجد طیدر شرا رانیا

 
1. Wang & Tian (2020) 
2. Jiangsu 

3. Belt and Road Initiative 

4. Muriu et al. (2024) 
5. Tian (2024) 
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 پژوهش  یشناسروش .3

 های تجاری ایران با کشورهای با تمرکز بر جریان  2022-2010برای دوره    1از مدل تابلویی )پنل(  در این پژوهش 

، که شامل بحرین، کویت، عمان، قطر، عربستان سعودی، امارات، الجزایر، جیبوتی، مصر،  2( MENA)  منا  منطقه

ها  آوری داده. برای جمعفاده شدتونس و فلسطین است  ،لبنان، لیبی، مالت، مراکش، یمن، سوریهعراق، ایران، اردن،  

و مرکز مطالعات آینده    4، بانک جهانی 3المللی مانند سازمان ملل متحدهای داده بیناز نهادهای آمار ملی و پایگاه

 استفاده شده است.   5نگر و اطلاعات بین المللی 

ایران با کشورهایبرای توضیح جریان   مورداستفادهمدل گرانشی   دارای    (MENA)  منا  منطقه  های تجاری 

  علاوهبهمتغیرهای گرانشی کلاسیک است، یعنی فاصله بین دو کشور، اندازه اقتصادی )تولید ناخالص داخلی(،  

های تابلویی )پنل(  دهد، هستند. استفاده از دادهرا پوشش میها  که شرایط محیطی کشور  مجازیچندین متغیر  

می فراهم  را  کشورها  بین  در  نشده  مشاهده  ناهمگونی  کنترل  امکان  گرانشی،  معادلات  و  در   حالدرعینکند 

های تجاری، از تابع  کشد. برای ارزیابی بیشتر کارایی این جریانهای زمانی در روابط تجاری را به تصویر میپویایی

استفاده خواهد شد.SFA)  ۶مرزی تصادفی  تابع  (  نویز تصادفی   این  بین  ناکارآمدی  7امکان تمایز  در کارایی    8و 

سازد.  ممکن می  دهد،تجارت را با تخمین یک تابع مرزی که حداکثر خروجی بالقوه سطوح ورودی را نشان می

بینش از منابع خود در تجارت بیناین رویکرد  ایران  مؤثر کشور  استفاده  را در مورد چگونگی  المللی در  هایی 

( و میوزن و ون دن  1۹77) ۹توسط ایگنر و همکارانکه   مدل ن یا کند.مقایسه با سطح تولید بالقوه خود ارائه می

نسبت    یتصادف   یزهایو نو  ریپذممکن را به عوامل کنترل  دیشده، انحراف از مرز تول  شنهادی( پ 1۹77)  10بروک

تحلیل پوششی    کهدرحالی  شود، یقائل م  زیتما  یعملکرد و عوامل تصادف   یناکارآمد  نیب  یو به طور مؤثر  دهدیم

را ناکارآمدی در نظر    کارایی همه انحرافات از مرز  ، به صورتی که  ردیگیم   دهی تفاوت را ناد  ن ی( اDEA)  11ها داده

 کلی تابع مرز تصادفی به شرح زیر است:  رابطهگیرد. می

(1) Outputit = ci + β × Inputit + vit − uit 

 جایی که: 

𝑂𝑢𝑡𝑝𝑢𝑡𝑖𝑡خروجی واقعی تولید شده توسط کشور : i در زمان t های  دهد، که در اینجا خروجی، جریانرا نشان می

 است. ه منامنطق کشورهایتجاری کشور ایران با   

𝑐𝑖تابع تولید مرزی، که حداکثر خروجی امکان پذیر را برای کشور : i دهدهای آن نشان میبا توجه به ورودی. 

𝛽 کندرا بر خروجی منعکس می ها ورودی: پارامتری که تأثیر. 

 
1. Panel data 
2. Middle East and North Africa 
3. United Nations 

4. World Bank 
5. Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations Internationales (cepii) 

6. The stochastic frontier function 
7. Random noise 

8. Inefficiency 
9. Aigner et al. (1977) 
10. Meeusen & van den Broeck (1977) 
11. Data Envelopment Analysis (DEA) 
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𝜀𝑖𝑡  به دو    تواندمیکه    دهدمی: انحراف خروجی واقعی از حداکثر خروجی قابل دستیابی )خطای ترکیبی( را نشان

 جزء تجزیه شود: 

𝑣𝑖𝑡دهدمیثیر قرار أ های تصادفی را تحت ت: جزء خطای تصادفی که شوک.   

𝑢𝑖𝑡گیرد که مانع دستیابی کشور ایران به حداکثر کارایی  : اصطلاح ناکارآمدی غیرمنفی، که عواملی را در نظر می

پشت مرزی تولید در ایران است    های محدودیتشود و نشان دهنده اثرات مشترک عامل فاصله اقتصادی یا  می

 شود. های تجاری به حداکثر پتانسیل میکه مانع از رسیدن جریان 

𝜀𝑖𝑡  همچنین عبارت = 𝑣𝑖𝑡 − 𝑢𝑖𝑡    که چگونه خروجی واقعی از خروجی بالقوه به دلیل خطاهای    دهدمینشان

𝑢𝑖𝑡 ،  تصادفی و ناکارآمدی منحرف می شود. در اینجا ≥ تواند منفی باشد  کند که ناکارآمدی نمیتضمین می0

میزان عدم فعالیت یک کشور در مرز   𝑢𝑖𝑡.  بیاید   تواند از بازده بالقوه خود کوتاهدهد ایران فقط میکه نشان می

می تعیین  را  عواملتولید  شامل  این  شیوه کند.  مانند  فناوریمختلفی  از  استفاده  مدیریت،  سایر    و های 

این  ناکارآمدی است.  عملیاتی  به    𝑣𝑖𝑡های  انتساب  قابل  که  است  کارایی  در  تصادفی  یا    هاورودیتغییرات 

اساس  ناکارآمدی برهمین  غیرمنتظره.  رویدادهای  یا  اقتصادی خارجی  مانند شرایط  نیست،  مدل  های کشورها 

 توان به صورت زیر مشخص کرد: اقتصادسنجی را می

(2) 𝑙𝑛𝑇𝐹𝑖𝑗 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑗 + 𝛽2𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑎𝑛 𝐺𝑢𝑙𝑓_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗 + 𝛽3𝑙𝑛𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖𝑗
2

+ 𝛽4𝐵𝑜𝑟𝑑𝑒𝑟𝑠_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗 + 𝛽5𝐿𝑎𝑛𝑑_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗 + 𝑣𝑖𝑡 − 𝑢𝑖𝑡 

  رقابل ی غ زده شده است، تا اثرات ناهمگن و    نیمدل با کنترل اثرات سال و کشور تخم   نیاست که ا  ذکرقابل

  ابد ی  شیافزا  جیشده و اعتبار نتا  یریدر برآوردها جلوگ  یاحتمال  یهاعوامل کنترل شوند تا از تورش   نیا  مشاهده

(Wooldridge, 2010 ؛Cameron & Trivedi, 2005ا .)ردیگیرا در بر م یگرانش ریمتغ نیچند وتحلیلتجزیه  نی  

 هستند:   یاتیدوجانبه ح یتجار  یهاان یجر نیتخم یکه برا

𝑙𝑛𝐵𝑇𝐹𝑖𝑗های تجاری کشور ایراندهنده جریانشان: ن i  با کشور شریکj منا منطقه (MENA) های است. جریان

است که به    ( MENA)  منا  منطقهدهنده ارزش کل صادرات کشور ایران با هر کدام از کشورهای  شاننتجاری  

های تجاری اغلب با شرایط اقتصادی مطلوب،  دهد که افزایش جریانشود. تحقیقات نشان میصورت پولی بیان می

 (.Jafari, 2011) کاهش موانع تجاری و افزایش روابط دیپلماتیک مرتبط است

𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑗  داخلی ناخالص  تولید  برابری قدرت خریدبرکه    (MENA)  منا منطقه  هر شریکسرانه  :  سال   حسب 

های اقتصادی در بین اقتصادهای  شود. این اندازه گیری امکان مقایسه دقیق تری از ظرفیتبه دلار بیان می 2015

 (.Anderson & van Wincoop, 2003) مختلف را فراهم می کند 

𝑃𝑒𝑟𝑠𝑖𝑎𝑛 𝐺𝑢𝑙𝑓_dummyjمنا  منطقه  در  کشور شریک  اگردهد که  : این متغیر ساختگی نشان می  (MENA )  

تواند  . این مورد میگیردتعلق می  ( 0در غیر اینصورت عدد )  ،( 1)  است عدد   فارسخلیججزء کشورهای حوزه  

افزایش همکاری بین کشورهای عضو   ونقل حملها،  تجارت را از طریق کاهش تعرفه آسان، دسترسی راحت و 

 (. Jafari, 2011)تسهیل کند 

𝑙𝑛𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖𝑗
مجذور فاصله جغرافیایی بر حسب کیلومتر بین تهران و پایتخت صورت  به  که  فاصله  مجذور  : متغیر  2

شریک   کشور  اثرات    (MENA)  منا منطقه    در  jهر  دادن  نشان  برای  مجذور  عبارت  این  شد.  خواهد  محاسبه 
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  بین  منفیشود. شواهد تجربی به طور مداوم یک همبستگی  های تجاری استفاده میغیرخطی فاصله بر جریان

 (.Mayer & Zignago, 2011؛ McCallum, 1995)  دهدمیفاصله و حجم تجارت را نشان 

𝐵𝑜𝑟𝑑𝑒𝑟𝑠_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗  که آیا کشور ایران دارای مرزهای سرزمینی یا    دهدمی: یک متغیر ساختگی است و نشان

،  1دارای مرز مشترک معمولاً به دلیل کاهش موانع لجستیکی کشورهای  است.    jدریایی مشترک با کشور شریک  

 (.Rauch & Trindade, 2002) کنندتجارت افزایش یافته را تجربه می

𝐿𝑎𝑛𝑑_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑗دهد کشور شریک  که نشان می : متغیر ساختگی دسترسی به دریا j( 0محصور در خشکی )

( دریایی  مسیرهای  به  یا  دارد1است  داده  .( دسترسی  آخرین  اطلاعات طبق  دریایی فلاندر این  موسسه   2های 

ونقل بالاتری روبرو  های حمل. این متغیر از آنجایی که کشورهای محصور در خشکی اغلب با هزینه( است2023)

 (.Haveman & Hummels, 2004) است مهم  دهد، قرار می تأثیرتحتهستند و کارایی تجاری آنها را 

𝛽0: .عرض از مبدا مدل است 

𝑣𝑖𝑡 − 𝑢𝑖𝑡تجاری است. هایبر جریان مؤثربرگیرنده عوامل مشاهده نشده   : جزء باقیمانده مدل در 

محاسبه شده    3(2005در مدل توسط مایر و زیگناگو )  استفاده  مورداز طرف دیگر فواصل بین کشورهای  

توسطاست این مدل  استتوسعه  آن    5تیساوبو   4منطقه جغرافیایی  دادهگاهی پا  .  برای همه   یافته  آن  که در 

محاسبه   هاسهم اصلی این سایت  به طوری که  شود؛ میهایی برای متغیرهای گرانشی اصلی ارائه  داده  کشورها

این است   (2005مایر و زیگناگو )مطالعات  است. ایده اصلی    ۶المللیگیری فواصل دوجانبه بینهای اندازهشاخص

شهرهای هر کشور محاسبه شود که این فواصل   ترینبزرگبین    طرفه  دوفواصل    بر اساسکه فاصله بین دو کشور  

تواند همیشه برای فواصل شود. این روش میداخلی با نسبت جمعیت شهر به کل جمعیت همان کشور وزن می

 به صورت    𝑗 و 𝑖 برای محاسبه فاصله بین دو کشور  استفاده   موردهای کلی  المللی استفاده شود. فرمول داخلی و بین

 زیر آورده شده است: 

(3) 𝑑𝑖𝑗 = (∑ (
𝑝𝑜𝑝𝑘

𝑝𝑜𝑝𝑖

) ∑ (
𝑝𝑜𝑝𝑘

𝑝𝑜𝑝𝑗

)

𝑙∈𝑖𝑘∈𝑖

∗ 𝑑𝑘𝑙
𝜃 )

1
𝜃

 

 جایی که: 

𝑝𝑜𝑝𝑘جمعیت شهر : 𝑘 از کشور 𝑖 است. 

𝑑𝑘𝑙
𝜃فاصله دو طرفه بین دو شهر است :. 

𝜃به فاصله بین دو کشور  : حساسیت جریان اندازه  𝑑𝑘𝑙های تجاری  پارامتر    .کندگیری میرا    - 1وی  ر  𝜃مقدار 

های تجاری بین دو کشور های گرانشی جریانتنظیم شده است که معمولاً با ضرایب تخمین زده شده توسط مدل

 . مطابقت دارد

 
1. Logistical 
2. Flanders Marine Institute 
3. Mayer & Zignago (2005) 
4. GeoDist 
5. www.cepii.fr 
6. International bilateral distances 
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   پژوهش هایافته. ی4
کمینه( در   معیار، بیشینه و )انحراف پارامترهای پراکندگی )میانگین و میانه( و مرکزی در ابتدا باید به پارامترهای

اشاره کرد، جایی که مقدار ضرایب چولگی و کشیدگی برای تمام متغیرهای پژوهش حکایت از عدم    ( 1)جدول  

داده دارد.  وجود  متغیرها  توزیع  بودن  نرمال  و  پرت  اساسهای  متغبرا-جارکآزمون    جینتا  بر  رشد   ری،  نرخ 

نرمال است و فرض نرمال بودن    عیتوز  یدارا  ( LNGDP)  یناخالص داخل  دیرشد تولو    (LNTF)  یتجار  یهاانیجر

 ی برا.  نرمال انحراف دارد  عیاز توز  یمعنادار  به طور(  LNDIST 2)  یفاصله گرانش  همچنین  .دنشویرد نم  هاآن

و قرار گرفتن (  Borders_dummy)مرز مشترک    ،(Land_dummy)   ا یبه در  یدسترس  شامل   ی موهومی رهایمتغ

قابل   1برا-ها، آزمون جارکآن یی گسسته و دوتا تیماه به دلیل، (Persian Gulf_dummy) فارسخلیج در حوزه 

با توجه به حجم   از نرمال بودن فاصله دارد، اما  (LNDIST 2)  یدر مجموع، اگرچه فاصله گرانش  .ستیاعمال ن

  یجد  یمانع  این متغیر، نانرمال بودن  مورداستفاده  یمدل اقتصادسنج  تیو ماه  )قضیه حد مرکزی(  هامناسب داده

ها از توزیع ( باشند، داده-3،    3ضرایب چولگی و کشیدگی در بازه )  همچنین اگر  .شودیمحسوب نم  لیدر تحل

 .نرمال برخوردار هستند

 

ی فیتوص یها: آماره1جدول   

 برا -جارک کشیدگی چولگی بیشینه  میانه  کمینه  ار یانحراف مع میانگین  نام متغیر 

 ( 147/0)83/3 025/0 - 305/0 053/23 693/14 033/0 555/4 08/14 های تجارینرخ رشد جریان

 ( 542/0)75/4 053/0 - 417/0 311/28 66/25 032/22 42/1 688/25 داخلی  ناخالص دیتولنرخ رشد 

 ( 0/ 000)75/18 449/0 - 077/0 347/31 383/28 041/2 041/2 47/28 فاصله گرانشی

 ---  - 712/1 548/0 1 0 0 483/0 368/0 فارس جیخلحوزه 

 ---  - 375/1 797/0 1 0 0 465/0 315/0 مرز مشترک با ایران 

 ---  - 737/4 - 588/2 1 1 0 307/0 894/0 دسترسی به دریا

 پژوهش  ج یمنبع: نتا

 

حال،   نیانجام شود. با ا  رها یمتغ ییستایابتدا لازم است آزمون ا   ، ییتابلو  یها داده  ی قبل از برآورد مدل گرانش

منظور، آزمون    نیشود. به هم  یبررس  یمقطعبین    یاست وابستگ  یپانل، ضرور  یی ستایا  یهاآزمون   یاز اجرا  شیپ 

واحد مناسب انتخاب    شهی( مورد استفاده قرار گرفت تا نوع آزمون رPesaran, 2015پسران )  ی مقطع  یوابستگ

( و  LNTF)  یتجار ی هاانینرخ رشد جر ریهر دو متغ یکه برا دهد ی( نشان م2شده در جدول )ارائه  ج ینتا  گردد.

بوده و سطح    یتر از مقدار بحران( بزرگCD)  یمقطع  ی(، آماره آزمون وابستگLNGDP)  یناخالص داخل  دیرشد تول

  ن یمعنادار ب  ی مقطع ی از وجود وابستگ ی حاک  ج ینتا نیگزارش شده است. ا 000/0برابر با  زی( نp-valueاحتمال )

که به    یواحد پانل  شهیر  یهادر ادامه لازم است از آزمون   ن،یمذکور است. بنابرا  ریدر هر دو متغ  ی مقطع  یواحدها

 حساس هستند استفاده شود.  یمقطع یوابستگ

 
1. Jarque–Bera Test 
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 مقاطع  نیب ی: آزمون وابستگ2جدول 

 آزمون نتیجه  CD-test p-value corr Abs (corr) متغیرها 

LNTF 15/35 000/0 746/0 776/0 وابستگی بین مقاطع 

LNGDP 89/13 000/0 295/0 501/0 وابستگی بین مقاطع 

 پژوهش  جیمنبع: نتا
 

، نیازی به هستندو فاصله گرانشی چون در طول زمان یک عدد ثابت    مجازیلازم به ذکر است که متغیرهای 

های پانل،  وابستگی مقطعی دو متغیر فوق در داده  د ییتأهای ایستایی و وابستگی مقاطع ندارند. پس از  آزمون 

(  IPS)  2شین  پسران و،  (، ایم LIC)  1مرسوم ریشه واحد پنلی نظیر آزمون لوین، لین و چو   ی هاروشاستفاده از  

وابستگی    باوجود  در این پژوهشمشکل،    نیحل ا  یواحد کاذب را افزایش خواهد داد. برا  شةیراحتمال وقوع نتایج  

نرخ رشد   یرهایکه متغ  دهدی آزمون نشان م  ج ینتا  .شودمی( استفاده  CIPSمقاطع از آزمون ریشه واحد پسران )

  توانندیهستند و م  ستایا  I(0)سطح  در    ، آماره( LNGDP)  یناخالص داخل  دیرشد تولو    (LNTF)  یتجار  یهاانیجر

 . رندیقرار گ مورداستفاده  یبعد  یهال یتحل یبرا

 

 واحد شهی: آزمون ر3جدول 

 نتیجه آزمون  t-bar P-value متغیر 

LNTF 618/2 - 001/0 I(0) 

LNGDP 414/2 - 001/0 I(0) 

 پژوهش  ج یمنبع: نتا

 

( گزارش  4در جدول )  (MENAگروه منا )  یبا کشورها  رانیا  یتجار  یهاانیجر  یمدل گرانشنتایج برآورد  

به طور ،  (MENAمنا )  منطقه  یکشورها  یناخالص داخل  دیتول  شیافزا  ،(4جدول )  جینتا   بر اساسشده است.  

دهد که کشورهای ثروتمندتر با اقتصاد  این نشان می.  همراه است  رانیحجم تجارت آنها با ا  ش یبا افزا  یمعنادار

  ریتأث  338/0  ی منف  بیبا ضریی  ایدر مقابل، فاصله جغراف  با ایران دارند.   توجهیقابلزیاد تجارت    احتمالبه  تربزرگ

کند که حجم  این یافته با ادبیات مدل گرانشی تجارت مطابقت دارد که بیان می  .دارد  یتجار  یهاانیبر جر  یمنف

 ن، ییابد. همچنلجستیکی کاهش می  هایچالشبالاتر و    ونقلحملهای  تجارت با افزایش مسافت به دلیل هزینه

دهد که  این نتیجه نشان می . دارند رانیبا ا یشتر یحجم مبادلات ب 74۶/1 بیبا ضر فارسخلیجحوزه  یکشورها

  را تقویت می کند.   ترقویرا تسهیل می کند، بلکه روابط اقتصادی    ترآسان  ونقلحمل  تنها نهنزدیکی جغرافیایی  

در همین حال، کارایی تجارت خارجی ایران با کشورهایی که دارای مرز مشترک خشکی یا دریایی با ایران هستند،  

است،   دریا  کهدرحالیبیشتر  به  از دسترسی  )داشتن کشورهای    ایران  خوبی   (MENAمنا  به  خود  تجارت  در 

 کند. استفاده نمی

 
1. Levin, Lin & Chu 

2. Im, Pesaran & Shin 
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 ( MENAمنا )گروه  ی با کشورها رانیا یتجار یهاان یجر ی: مدل گرانش4جدول 

LNTF  آماره انحراف استاندارد  ضریب Z P > |z| [95% conf. interval] 

 885/8 - 463/2 267/0 11/1 895/2 211/3 مبدأ عرض از 

LNGDP 797/0 086/0 25/9 000/0 628/0 966/0 

LNDIST2 338/0 - 040/0 39/8 - 000/0 417/0 - 259/0 - 

Persian Gulf_dummy 746/1 403/0 33/4 000/0 956/0 237/2 

Borders_dummy 523/0 311/0 68/1 093/0 086/0 - 134/1 

Land_dummy 294/2 - 304/0 53/7 - 000/0 891/2 - 697/1 - 

σ² 088/54 706/28 - - 113/19 062/153 

γ 965/0 018/0 - - 905/0 988/0 

σ_u² 228/52 704/28 - - 032/4 - 488/108 

σ_v² 860/1 057/0 - - 748/1 972/1 

Log likelihood:  5708/4339 -  Prob > χ2:  000/0  Wald χ2 (17):   24/9186  

 پژوهش  ج یمنبع: نتا

 

مرز  یآمارها وار  یتصادف  یمدل  )  انس یشامل  وارσ²کل  نسبت  وارγ)  یناکارآمد  انسی(،   مؤلفه   انس ی(، 

دهنده تنوع در نشان   088/54برابر با    σ²هستند. مقدار    (σ_v²)  یتصادف  یخطاها  انسیو وار  (σ_u²)  یناکارآمد

 ۹۶5/0برابر با    γ.  تاس  (MENAمنا )  یبا کشورها  رانیا  یتجار  یهاانیدر جر  یتصادف   یو خطاها  یناکارآمد

است،    یداخل  ی هایاز ناکارآمد  ی ناش  رانیتجارت ا  یی در کارا  راتتغیی  از  درصد  5/۹۶که حدود    دهد ینشان م

م  ی تصادف  خطاهای   به  درصد   5/3تنها    کهدرحالی وارشودیمربوط  با  σ_u²)  ی ناکارآمد  انسی.  برابر   )228/58  

برابر   (σ_v²)  ی تصادف  ی خطاها  انسیوار  کهدرحالیاست،    رانیا  یتجار  یتوجه ناکارآمدقابل  ی دهنده پراکندگ نشان

 یریرپذییدر تغ  ی نقش مهم  مستقل از عوامل داخلی و خاص ایران، یتصادف   یها که شوک دهدینشان م   8۶/1با  

تجارت    ییبر کارا  یشتریب  ریتأث  یداخل  یهایکه ناکارآمد   دهدینشان م  σ_v²به    σ_u²  ی دارند. نسبت بالا  یخروج

آمار    رانیا  یخارج سطχ²  (24/۹18۶دارند.  با  تأ   ی کل  تیاهم  (000/0)  یمعنادار  ح(  را  و    کند یم  د ییمدل 

تأثنشان تغ  هایورود  ریدهنده  نتا  رانیا  یتجار  یهاانیجر  یریرپذییبر  م   ج یاست.  با    یکه همکار  دهدینشان 

از همکار،  فارسجیخلحوزه    یکشورها  ویژهبهمرز،  هم  یکشورها بدون مرز است و بر    یبا کشورها  یکارآمدتر 

و همچنین   آمده دستبهتر نتایج  دقیق  لیتحلدر ادامه برای    دارد.  د یتأک  یدر تجارت خارج  یداخل  تیریمد  تیاهم

ا  کارایی  زانیم  یابیارز استفاده مؤثر  تجارت   ییکاراجداگانه  سطوح  ،  با هر کشور  یتجار  یهات یاز ظرف  رانیو 

به   لیتحل ن ی. اتحلیل شده است 2022تا  2010 یدر بازه زمان ، (MENAمنا ) منطقه  یبا کشورها رانیا یخارج

روابط تجار  ییشناسا امکان طراح  کندیکمک م  ینقاط قوت و ضعف در  برا  یراهکارها  یو  بهبود   یهدفمند 

ی با کشورها  رانیا  یتجارت خارج  ییسطوح کارا  .آوردیرا فراهم م  یادر تجارت منطقه   رانیسهم ا  شیو افزا  ییکارا

 ارائه شده است.  (5)در جدول  زین (MENAمنا ) منطقه
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 ( MENAمنا )گروه  یبا کشورها رانیا یتجارت خارج یی: سطوح کارا5جدول 

 کشور 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

198/0  181/0  164/0  148/0  133/0  119/0  106/0  093/0  082/0  071/0  061/0  052/0  045/0  الجزایر 

070/0  060/0  051/0  043/0  036/0  030/0  024/0  020/0  016/0  012/0  009/0  007/0  005/0  بحرین  

885/0  879/0  873/0  867/0  860/0  853/0  846/0  838/0  830/0  822/0  814/0  805/0  796/0  جیبوتی 

192/0  175/0  159/0  143/0  128/0  114/0  101/0  089/0  078/0  067/0  058/0  049/0  042/0  مصر  

796/0  786/0  776/0  766/0  755/0  744/0  732/0  720/0  708/0  696/0  683/0  6697 656/0  عراق 

159/0  143/0  128/0  114/0  101/0  089/0  077/0  067/0  058/0  049/0  041/0  035/0  029/0  اردن 

750/0  739/0  727/0  715/0  702/0  689/0  676/0  662/0  648/0  633/0  619/0  604/0  588/0  کویت 

685/0  672/0  657/0  643/0  628/0  613/0  597/0  581/0  565/0  549/0  532/0  515/0  498/0  لبنان 

058/0  049/0  041/0  035/0  028/0  023/0  019/0  015/0  012/0  009/0  007/0  005/0  004/0  لیبی 

105/0  093/0  081/0  070/0  060/0  051/0  044/0  036/0  030/0  252/0  020/0  016/0  013/0  مالت  

222/0  203/0  186/0  169/0  153/0  138/0  124/0  110/0  097/0  085/0  074/0  064/0  055/0  مراکش 

469/0  450/0  431/0  411/0  392/0  373/0  353/0  334/0  315/0  296/0  277/0  25/0  242/0  عمان  

154/0  138/0  124/0  110/0  097/0  085/0  074/0  064/0  055/0  046/0  039/0  033/0  027/0  قطر  

005/0  004/0  003/0  002/0  001/0  001/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  عربستان 

742/0  730/0  718/0  705/0  692/0  679/0  665/0  651/0  637/0  622/0  607/0  592/0  576/0  سوریه  

085/0  074/0  064/0  055/0  046/0  039/0  032/0  027/0  022/0  017/0  014/0  011/0  008/0  تونس 

654/0  639/0  624/0  608/0  593/0  576/0  560/0  543/0  526/0  509/0  491/0  474/0  456/0  امارات  

256/0  238/0  219/0  201/0  184/0  168/0  152/0  137/0  122/0  109/0  096/0  085/0  074/0  یمن 

 نبوده است.  برآوردقابلکشور  نیبا ا  یتجار  ییکارا  ن، یبا کشور فلسط یتجار یهاانیعدم وجود اطلاعات مربوط به جر لیبه دل نکته:
 پژوهش  ج یمنبع: نتا

 

از سال   ( MENAمنا )  مختلف  یبا کشورها  رانیا  یتجار  ییکه سطوح کارا  دهد ینشان م  ( 5)جدول    جینتا

در سال    ۹87/0از    ریبا الجزا  رانیا  ی تجار  ییمثال، کارا  عنوانبهداشته است.    توجهیقابل  راتییتغ  2022تا    2010

  یی کارا  ن،ی است. همچن  ی جارت  کارایی  د یدهنده کاهش شدکه نشان  ، یافتهکاهش  2022در سال    045/0به    2010

 یرا در حفظ روابط تجار یابالقوه یهااست، که چالش یافتهکاهش 042/0به   1۹2/0از  زیبا مصر ن رانیا یتجار

دهنده حفظ روابط و نشان  یافتهکاهش  7۹۶/0به    885/0از    ی نسب  ی با ثبات  یبوتی. در مقابل، جکند یم   انی نما  یقو

با   رانیا یدهنده توقف کامل تعامل تجار که نشان دهیبه صفر رس زین یسعود بستانعر  ییاست. کارا یقو یتجار

به   4۶۹/0از    زیرا تجربه کرده و عمان ن  4۹8/0به    ۶85/0از    یجیلبنان کاهش تدر  کهدرحالیکشور است،    نیا

است. این تغییرات بر تأثیر متقابل پیچیده عوامل سیاسی، اقتصادی و اجتماعی تأثیرگذار بر   یافتهکاهش  242/0

ها  های هدفمند برای رسیدگی به ناکارآمدیکند و به استراتژی می  تأکید   (MENAمنا )روابط تجاری در منطقه  

 . نمودار زیر تاییدی بر این موضوع است.تر نیاز داردو تقویت روابط اقتصادی قوی
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 (MENA)  قایو شمال آفر انهیخاورم   یبا کشورها رانیا یتجارت خارج ییکارا نیانگیم : 2شکل 

 پژوهش  ج ینتامنبع: 

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
ا به دنبال    قایو شمال آفر  انهیخاورم  یو کشورها  رانیا  نیب  یتجار  یهاانیجر  وتحلیلتجزیهپژوهش    نیهدف 

 ی کشورها  یناخالص داخل  د یتول  شیدر افزا  رانیموضوع که سهم ا  ن یبر ا  تأکید است. با    رانیا  یتجارت خارج  ییکارا

ثروتمندتر با اقتصاد    یبا کشورها  دیبا  رانیا  ابد،یش  یافزا  تواندیم  یدر بحث تجارت خارج  قایو شمال آفر  انهیخاورم

که سطوح   هستندموضوع    ن یا  دیمو  زیپژوهش ن  نیا  یهاافتهیداشته باشد.    یی و بالا  توجهقابلتجارت    تربزرگ

  شیافزا  باهدف  یهااستیس  ،نی؛ بنابراکندیم  لیرا تسه  یتجارت خارج  شتر،یب  یو تقاضا  دیدرآمد بالاتر قدرت خر

فاصله    گریشود. از طرف د   رانیتجارت با ا  شیبه طور بالقوه منجر به افزا  تواندیمنا م   یدر کشورها  یصادرشد اقت

و شمال   انهیخاورم  یو کشورها  رانیا  نیب  شتریفاصله ب  کهی طوربه  کند،یم  فایا  یتجار  یهاانیجردر    ینقش مهم

که   بود انتظارقابلموضوع  نیا زین  هشپژو اتی( با کاهش حجم تجارت همراه است که از نظر ادبMENA) قایآفر

کاهش   یکیلجست هایچالشبالاتر و  ونقلحمل یهانهیهز لیمسافت به دل شیدارد که حجم تجارت با افزا انیب

نشان    افتهی  ن یدارد. ا  ییحجم تجارت بالا  فارسخلیج  ی کیواقع در نزد  یبا کشورها  رانیا  ن،ی. علاوه بر اابدییم

 ت یرا تقو  ترقوی یبلکه روابط اقتصاد  کند، یم   لیرا تسه  ترآسان  ونقلحمل  تنهانه  یی ایغرافج  ی کیکه نزد دهدیم

 .  دهدمینشان  یتجار یهاانیجر نییرا در تع ا یبه در یدسترس تیمرزها و وضع تیاهم نیهمچن جی. نتا کند یم

 ی که دسترس  یی کشورها  تیموقع  اب  رانیا  یدارد، ول  یشتریبه تجارت ب  ل یمرز مشترک تما  یدارا  یبا کشورها  رانیا

  ی تیریو مد  یکیلجست  یهابر چالش  افتهی  نی همراه است، ا  یاز تجارت خارج  یترنییپا  ییدارند، از کارا  ایبه در

  یبرا  یتیترانز  یهانامهموافقت  ای  کیاستراتژ  یهابه مشارکت  ازیو بر ن  کند یم  تأکید با آن مواجه هستند،    رانیا

تولید )  یکه هم اندازه اقتصاد   دهدمینشان    وتحلیلتجزیه  ،طورکلیبه.  کند یم  تأکید  یتجار  یهافرصت  شیافزا

  توجهیقابلمرز مشترک( به طور    یو دارا  فارسخلیجبه    یک ی)فاصله، نزد  یی ای( و هم عوامل جغراف ناخالص داخلی

نشان    هانشیب  نی. اگذاردیم   ری( تأثMENA)   قایو شمال آفر  انهیخاورم  یو کشورها  رانیا  نیب  یتجار  انیبر جر
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 ی کشورها  یبرا  یکیلجست  هایچالشثروتمندتر و پرداختن به    یبا کشورها  یاقتصاد   یهمکار  تیکه تقو  دهدیم

  د یبا  گذارانسیاستدر منطقه باشد.    رانیا  یبهبود روابط تجار  یبرا  یاتیح  یراهبردها  تواندیم  ییایمرز در  یدارا

 (MENAمنا )   ی با شرکا  یروابط اقتصاد  تیتجارت و تقو  تیتقو  یبرا  ییها ی استراتژ  نیعوامل را در هنگام تدو  نیا

 . رندیدر نظر بگ

پرداختن به چالشنشان می  هایافتهاین   ثروتمندتر و  با کشورهای  اقتصادی  تقویت همکاری  های  دهد که 

تواند راهبردهای حیاتی برای بهبود روابط تجاری ایران در منطقه لجستیکی برای کشورهای دارای مرز دریایی می

تدوین    گذارانسیاستباشد.   هنگام  در  را  عوامل  این  روابط   یی هایاستراتژباید  تقویت  و  تجارت  تقویت  برای 

با شرکای   )اقتصادی  منا    یبا کشورها  رانیا  یتجارت خارج  ییکارا  شیافزا  یبرا  در نظر بگیرند. (MENAمنا 

(MENA) ،ی ضرور ،یی ایو در ی لیر ، یاجاده یهابهبود شبکه شامل  ، ونقلحمل یهارساختیدر ز یگذارهیسرما  

  یاقتصادو    ی اسیس  طرواب  تیتقو  ن،ی. همچندهد یکالاها را کاهش م   لیو زمان تحو  ونقلحمل  ی هانهیاست که هز

تجارت کمک کند.    لیها و تسهبه کاهش تعرفه  تواند یدوجانبه م  یهایو همکار  یتجار  یهانامهموافقت   قیطر  از

فروش محصولات    یبرا  نیآنلا   یهاپلتفرم  جادیبا ا  ک،یتجارت الکترون  نهیدر زم  ویژه به،  نینو  یهایاستفاده از فناور

  ران یاقدامات به ا  نی. اکندیرا فراهم م  دیجد  انیبه مشتر  یدسترس  مکان، ا(MENAمنا ) یدر کشورها  یرانیا

 .تقویت کند  (MENAمنا )خود را کشورهای  یرا کاهش داده و روابط تجار  ییایتا فاصله جغراف کند یکمک م

های جامع و دقیق در زمینه تجارت ایران با  های اصلی این پژوهش، دسترسی به دادههمچنین یکی از چالش

تواند  دارند که می توجهی قابلتجارت ایران تأثیر  کارایی المللی بر های بینکشور فلسطین است. همچنین تحریم

را   پژوهش  تحریم  تأثیرتحتنتایج  این  دهد.  ایجاد محدودیت  تنهانهها  قرار  واردات  و  صادرات  زمینه  در  هایی 

که توسعه   دهد یپژوهش نشان م  نیا  جینتا.  گذارندکنند، بلکه بر روابط بانکی و تجاری نیز تأثیر منفی میمی

است:   یدیهوشمندانه در سه محور کل  یاتخاذ راهبردها ازمندی ن ( MENAمنا )منطقه   یبا کشورها رانیتجارت ا

تقو کشورها  یاقتصاد  ی هایهمکار  تینخست،  طر  یبا  از  منطقه  موافقت  قیپردرآمد    ی تجار  یهانامهانعقاد 

ا  یحیترج ارز پرداخت    یهاسمیمکان  جادیو  سرما  ؛یچند  ز  یگذارهیدوم،    ویژه به  یکی لجست  یهارساخت یدر 

توزحمل  یچندوجه  ی دورهایکر مراکز  و  هز  یبرا  یامنطقه  عیونقل  فاصله    یناش   یتجار  ی هانهیکاهش  از 

 ک یتجارت الکترون  یهاو توسعه پلتفرم   یگمرک  یندهایفرادر    تالیجید  یهای فناور  یریکارگو سوم، به  ؛ییایجغراف

  یارهایبر اساس مع  یتجار  ی شرکا  نهیسبد به  یبا طراح  گذاراناستیکه س  کندیم  شنهاد یمطالعه پ   ن ی. ایامنطقه 

موانع    ش یپا  یبرا  یامرکز هوشمند تجارت منطقه   جادیا  نیو همچن  ،یاقتصاد  یساختار  یبازار و همخوان  لیپتانس

راهکارها ارائه  افز  یمؤثر  یهاگام  توانندیم  ،یات یعمل  یو  ا  شیا در جهت  بردارند.   رانیسهم  تجارت منطقه  در 

با    یقیو مطالعات تطب  یتجار  یبر الگوها  ها میتحر  ریتأث  ل یبا تمرکز بر تحل  نده یآ  یهاپژوهش، انجام  حالدرعین

 موضوع کمک کند.   اتیادب لیبه تکم تواندیمنطقه م توسعهدرحال یاقتصادها ریسا
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Abstract  
The monetary base, as a key instrument of monetary policy, plays a central role in regulating 

liquidity and controlling inflation. Its main components—currency in circulation and 

commercial banks’ reserves with the central bank—directly influence liquidity, thereby shaping 

the overall price level and economic stability. Inflation, defined as a sustained and general 

increase in prices, is strongly dependent on the effective management of the monetary base. 

Well-designed policies in this area are therefore essential for maintaining economic balance. 

This study investigates the short- and long-term effects of the components of the monetary base 

on inflation in Iran from 1991 to 2023, using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. 

The findings show that in the short term, currency in circulation significantly reduces inflation, 

while banks’ reserves at the central bank and GDP have no significant impact. In the long term, 

both currency in circulation and bank reserves exert significant negative effects on inflation, 

whereas GDP shifts from being insignificant to exerting a significant positive effect. These 

results underscore the importance of sound monetary base management and sustainable 

economic growth in controlling inflation and ensuring macroeconomic stability. 

Keywords: Inflation, Commercial Bank Reserves in Central Bank, Currency in Circulation, 

ARDL Model, Iran. 
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Introduction 
Money and monetary policy are fundamental pillars of macroeconomic analysis. By managing 

the monetary base and overall liquidity, monetary policy plays a crucial role in achieving objectives 

such as price stability, economic growth, and reduced unemployment (Mishkin, 2019). The 

monetary base, which consists of currency in circulation and commercial banks’ reserves held at the 

central bank, is a primary channel through which monetary policy affects the broader economy 

(Goodhart, 1989). 

This study focuses on the disaggregated effects of these components on inflation in Iran. Previous 

research has shown that an increase in currency in circulation expands liquidity, stimulates aggregate 

demand, and can lead to higher inflation. Conversely, bank reserves can act as a stabilizing 

mechanism, helping to curb inflationary pressures (Sobhani et al., 2019). 

To explore these relationships, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model is employed. 

The ARDL framework allows simultaneous estimation of short- and long-term dynamics and is 

suitable for data with variables integrated at different orders. Its flexibility in lag selection and ability 

to avoid autocorrelation make it a widely used tool in econometric analysis. 

Understanding how currency in circulation, bank reserves, and GDP interact with inflation 

provides valuable guidance for policymakers, particularly in managing liquidity and addressing 

inflationary fluctuations. A precise understanding of these dynamics facilitates informed decision-

making aimed at achieving sustainable economic growth and price stability. 

 

Methodology  
This study examines the impact of Iran’s monetary base components—currency in circulation, 

commercial banks’ reserves at the central bank, and GDP—on inflation from 1991 to 2023. The 

ARDL model, introduced by Pesaran and Shin (1999), is used due to its ability to capture both short- 

and long-term relationships and handle variables with mixed stationarity. 

The analysis is descriptive and retrospective, relying on historical data and correlation analysis 

to explore interactions among the variables. The ARDL framework also allows the derivation of an 

Error Correction Model (ECM), which explains how short-term deviations adjust toward long-term 

equilibrium. Dynamic lagged variables improve coefficient estimation accuracy, a critical feature 

for modeling economic behavior over time. 

Yt = αxt +  bXt−1 +  CYt−1 + ut (1) 

Pesaran and colleagues (2001) demonstrated that in Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

models, if the lag structure is properly specified and the cointegration vector is estimated using the 

least squares method, the resulting estimators exhibit a normal distribution and possess lower bias 

and higher efficiency, particularly in small samples. This characteristic enhances the reliability of 

ARDL-based results in econometric analyses involving limited data . 

A(L. P)Yt = ∑ βi

K

i=1

(L. qt)Xt +  ωwt + ut 

(2) 
A(L. P) = 1 − α1L − α2L2 − ⋯ − αPLP 

βi(L. qi) = βi0 + βi1L2 + ⋯ + βiqLP                  i = 1.2.3. ⋯ . k     
In the present research model, a first-order lag operator (L) is used to introduce time lags into 

the variables. The vector (Wt) is defined as an 1S vector and includes deterministic variables such 

as the intercept, dummy variables, time trend, and exogenous variables with fixed lags. The symbol 

(Yt) represents the dependent variable, while the vector (Xt) denotes the explanatory variables. The 
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number of explanatory variables is indicated by (K), the optimal lag length for each explanatory 

variable by (Q), and the optimal lag length for the dependent variable by (P) . The general form of 

the model, inspired by the study of Ahmadi (2019), is designed to examine the effects of monetary 

policy on inflation. Its structure allows for a more precise analysis of inflation dynamics. 

INF = f(GDP, CIC, CBR) (3) 

In this model, the logarithm of consumer goods and services (inflation), GDP (Gross Domestic 

Product), LogCIC (currency in circulation), and CBR (commercial banks' reserves with the central 

bank) are included. During the estimation process, data for the variables "currency in circulation" 

and "commercial banks' reserves with the central bank" were collected from the time series database, 

inflation data were obtained from the [official statistics portal of the Central Bank of the Islamic 

Republic of Iran], and GDP data were sourced from the [World Bank]. The results of this research 

are applied in nature and can be used in regional analyses and economic policymaking . 

 

LogINF = β0 + β1INFt−1 + β2Log CICt + β3  GDPt + β4  CBRt + εt (4) 

ΔLogINFT = α0 + μ1LogINFt−i + μ2LogCICt−i + μ3CBRt−i + μ4GDPt−i     

+ ∑ λi

s

i=1

ΔLogINFt_i + ∑ πi

a

i=1

ΔLogCICt_i + ∑ ρi

b

i=1

ΔCBRt_i

+ ∑ ρi

z

i=1

ΔGDPt_i + εt 

(5) 

𝜇1 = 𝜇2 = 𝜇3 = 𝜇4 

𝐻0: 𝜇1 = 𝜇2 = 𝜇3 = 𝜇4 = 0 

𝐻1 ≠ 0 

(6) 

 

Results and Discussion  
Stationarity tests using the Augmented Dickey-Fuller method indicate that the logarithms of 

inflation and currency in circulation are stationary, while bank reserves and GDP achieve stationarity 

after first differencing. Bounds testing confirms a cointegrating relationship among the variables (F-

statistic = 14.02), indicating a stable long-term equilibrium between inflation and the monetary base 

components. The Schwarz-Bayesian Criterion identifies one lag as optimal, balancing precision and 

degrees of freedom. 

Short-term results show that the second lag of inflation significantly reduces current inflation, 

while the first lag is insignificant. Bank reserves in the third lag exert a significant negative effect, 

highlighting their role in controlling inflation. Currency in circulation exhibits dynamic effects: a 

positive impact in the current period, negative in the first two lags, and positive again in the third 

lag. GDP has a significant positive effect in the current and second lags, but is insignificant in the 

third. 

Long-term results reveal that both currency in circulation and bank reserves have significant 

negative effects on inflation, emphasizing the importance of proper monetary base management. 

GDP exerts a significant positive effect, reflecting the inflationary pressure of economic growth. 

The ECM coefficient of -0.99 indicates rapid adjustment toward long-term equilibrium, with 

approximately 99% of deviations corrected each period. 

Diagnostic tests confirm model reliability: residuals are normally distributed, free from 

autocorrelation and heteroskedasticity, and the model shows no specification errors (RESET test) or 
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structural breaks (CUSUM and CUSUMSQ). These results indicate that the ARDL model 

effectively captures both short- and long-term inflation dynamics in Iran. 

 

Conclusion 
GDP on inflation in Iran from 1991 to 2023 using the ARDL model. Short-term analysis shows 

that currency in circulation significantly reduces inflation, while other variables are not statistically 

significant. In the long term, both currency in circulation and bank reserves exert negative effects 

on inflation, whereas GDP has a positive impact, reflecting growth-driven price pressures. 

The ECM coefficient of -0.99 indicates rapid convergence to long-term equilibrium. Diagnostic 

tests and coefficient stability checks confirm the model’s validity and robustness. The findings 

suggest that effective liquidity management, optimization of bank reserves, inflation targeting, and 

regulation of economic growth are essential tools for ensuring macroeconomic stability. 

Policymakers can use these insights to design flexible, data-driven strategies to control inflation and 

support sustainable economic development. 
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   مقدمه. 1
  یهااستیبوده است. س  یاقتصاد  اتیادب  یاصل  یاز محورها  یکیهمواره    یاقتصاد  یرهایپول و نقش آن در متغ

 ش یهمچون افزا  ی به اهداف  ی ابیدر دست  ینقش مهم  ،یاقتصاد  یهای ریگمیدر تصم  یدیکل  یعنوان ابزاربه  یپول

  ریاز تأث  یاقتصاد کلان، ناش  ت یریمد  در  ها استیس  نیا  ت ی. اهمکنندیم   فا یو مهار تورم ا  یکاریکاهش ب  د،یتول

متغآن   میمستق بر  نقد  یی رهایها  تقاضا  ،ینگ یمانند  و  بهره  )  ینرخ  است  کل  به  (.Mishkin, 2019کل    ، یطور 

رشد    کیبا هدف تحر  ی انبساط  ی هااستی. سشوندیم  میتقس  ی و انقباض  یبه دو دسته انبساط  یپول  یهااستیس

با کاهش    یانقباض   یهااستی. در مقابل، سشوندیو کاهش نرخ بهره اعمال م   ینگ ینقد  شیافزا  قیاز طر  ،یاقتصاد

  ی هابانک  (.Friedman, 1971)  پردازند یتقاضا م  یرهانرخ بهره، به مهار تورم و کنترل فشا  شیو افزا  ینگینقد

نرخ بهره    ل یتعد  ، یقانون   رینرخ ذخا  رییبازار باز، تغ  اتیهمچون عمل  ییاز ابزارها  ها است یس  نیا  یاجرا  یبرا  یمرکز

 .رندیگ یبهره م  ی و کنترل اعتبارات بانک

 ینزد بانک مرکز  یتجار  یهابانک  ریاز منظر مصارف، شامل اسکناس و مسکوک در گردش و ذخا  1ی پول  هیپا

به    یپول  یها استیانتقال س  یهاکانال  نیتراز مهم  ی کی  ،ی نگیبر نقد  میمستق  ی اثرگذار  لیبه دل  ریمتغ  نیاست. ا

افزاشودیاقتصاد محسوب م از طر  ، یپول  هیپا  ش ی.  انتشار پول پرقدرت صورت   ا یقرضه    اق اور  د یخر  قیمعمولاً 

  ش یافزا  ایاز راه فروش اوراق    یپول  هی. در مقابل، کاهش پا شودیکل منجر م  یو تقاضا   ینگ یگرفته و به رشد نقد

در چارچوب   ی مرکز  یهابانک  (.Goodhart, 1989)  د یآیکنترل تورم به شمار م   یبرا  یابزار  ، یقانون  رینرخ ذخا

  تیخاص خود را دارد. اهم  ی هاتیو محدود   ا یمزا   کیکه هر    کنند یرا دنبال م  یاهداف گوناگون   ، یپول  یهااستیس

طور به(  1984)  3( و مک کالوم 1971)  دمنی(، فر1981)  2مطالعات برونر در    ، یپول  یگذاراستیدر س  ی پول  هیپا

در نظر    یپول  استیس  یعنوان هسته اصلبه  دی با  ی پول  هیبودند پا  عتقدپژوهشگران م  ن یبرجسته شده است. ا  ژهیو

 دارد.  یاستیو بازتاب آثار اقدامات س یسازدر خلاصه  ییبالا ییتوانا رایگرفته شود، ز

  یابزارها  قیاز طر  یپول  هیپا  راتییتغ  رای و تنگاتنگ دارند، ز  میمستق  یارتباط  یپول  یهااستیو س  ی پول  هیپا

چاپ پول   قیاز طر  یپول  هیپا  شیمثال، افزا  ی. براگذاردیپول در اقتصاد اثر م  انیو جر  ینگیبر حجم نقد  یاستیس

. در  شودیمنجر م   ی اقتصاد  یهاتیفعال  کیتحرو    ی نگیبه گسترش نقد  ،یاوراق قرضه توسط بانک مرکز  د یخر  ای

مهار تورم    یبرا  یها، ابزاربانک  یقانون  رینسبت ذخا  ش یافزا  ا یفروش اوراق قرضه    قیاز طر  یپول  هیمقابل، کاهش پا

  ی پول ی هااستیآن، س ق یاست که از طر یکانال ی پول  هیپا گر، ید  انی . به بگرددیکل محسوب م ی و کاهش تقاضا

 ر ییو تغ یحال، تحولات فناور  ن یا با (.Mishkin, 2019) کنند یاعمال م  یکلان اقتصاد ی رهایمتغ ر آثار خود را ب

  ینگ یهمچون حجم پول و نقد  یترگسترده  یپول  عاتیتجم  ،ی موجب شد که در مطالعات تجرب  ی نظام بانک  طیشرا

  ی پول  ندهیفزا  بیو ضر  یپول  هیضرب پادر واقع حاصل  عاتیتجم  نی(. اHanda, 2009)  رندیمورد توجه قرار گ  زین

  تیریعلاوه بر مد  کند،یعنوان هدف استفاده مبه  ینگینقد  ایاز حجم پول    گذاراستیکه س  یزمان  ن،یهستند. بنابرا

 بگذارد.   ریمورد نظر تأث  ریبر متغ  تواند یم  زین  ندهیفزا  بیبر ضر  یو اثرگذار  ینسبت سپرده قانون  رییبا تغ  ، یپول  هیپا
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  ی هاجنبه  یبر نامطلوب بودن برخ  ی( مبن1984)  2سار جنت و والاس   جی ( با نقد نتا1995)  1نیهسلگ و ه

 ی مختلف بررس   یرا تحت دو شوک پول  دیمدت تورم و تولکوتاه  ریمس  کا،یاقتصاد آمر  یاز بروز تورم برا  یناش  یپول

مقا نتا کرده  سهیو  نشان  آن  جیاند.  تفک  دادها  در صورت  پا  3ی قانون  رهی ذخ  راتییتغ  کیکه   حیتوض  ، یپول  هیاز 

  ی قانون  رهینسبت ذخ   راتییتغ  یاثرات اقتصاد  گر،ی دعبارتبه.  ابدییکلان بهبود م  یاقتصاد  یرهایمتغ  یهاییایپو

  ی نامطلوب پول  ی هاجنبه   توانیم  ک،یتفک  نی با لحاظ ا  ن،یبنابرا  ست؛ین  یپول  هی پا  راتییتغ  یهمانند اثرات اقتصاد

 اقتصاد از یو اسم ی واقع یهابر بخش یپول  هیپا یاجزا ری(. توجه به تأث139۶  ، انیو هاد یرا جبران کرد )درگاه 

کل در نظر گرفته   ی تقاضا  تیریمد  یبرا  یدی کل  یاز ابزارها  یکیعنوان  به  یپول  استیکه س  ابدییم  تیآنجا اهم

 .  رندیگیموجود بهره م  یپول  استیس یاقتصاد و کنترل تورم از ابزارها تیتثب یبرا یمرکز یها. بانکشودیم

پول را   هاکیکلاس  هیتفاوت دارند. نظر  ی و اسم  ی قیحق  یرهایدرباره اثرات پول بر متغ  ی اقتصاد  ی هاه ینظر

متغ  دانند یم  یخنث  یعامل  بر  تنها  اگذاردیم  ریتأث  هاو دستمزد  هامت یق  رینظ  یاسم  یرهایکه  اساس  بر   ن ی. 

  د یجد  یهانینزیاشتغال ندارد. در مقابل، ک  ای  دیبر تول   یاثر  چیدر حجم پول ه  شدهینیبشیپ   راتییتغ  دگاه،ید

 تحتو اشتغال را  د یمانند تول یقیحق یرهای متغ توانندیمدت، م در کوتاه ژهیوبه ، یپول  یهااستیمعتقدند که س

است و کاهش آن منجر به    یاقتصاد  یهاتی محرک فعال  ینگ ینقد  شیمکتب، افزا  نیدگاه ایقرار دهند. از د  ریتأث

 (. Lucas, 1979) شودیرکود م

تجرب و  رینظ  یی در کشورها  ی مطالعات  و  داده  تنام یهند  که سنشان   قیاز طر  یانبساط  ی پول  یهااستیاند 

 زیتورم را ن  شیخطر افزا  حال نیاما درع   اند، داشته  د یبر تول  یمثبت و معنادار  راتیتأث  ، یپول  هیمصارف پا  شیافزا

و استفاده    ی بانک  ریذخا  تیریمد  ، متحده  الاتیامانند    شرفتهیپ   ی(. در اقتصادهاNguyen, 2015به همراه دارند )

اند  کرده فای ا یثبات اقتصاد جادیدر کنترل تورم و ا یدیبازار باز، نقش کل اتیعمل  رینظ یپول استیس یاز ابزارها

(Bruner, 1981ا در  متعدد  ز،ین  رانی(.  بررس  یمطالعات  پرداخته   یپول  هیپا  یاجزا   راتی تأث  یبه  تورم  اند.  بر 

افزا1398و همکاران )  یسبحان  قیمثال، تحقعنوان به باعث    انیاسکناس و مسکوک در جر   شی( نشان داد که 

نزد    یتجار  ی هابانک  ریذخا   گر،ید  ی. از سوانجامدیکه به تورم م  شودیکل م  یتقاضا   کیو تحر  ی نگینقد  شیافزا

مرکز اکنترل  ینقش  یبانک  دارند.  تورم  کاهش  در  تدو  ینگ ینقد  قیدق  تیریمد  تیاهم  جی نتا   نیکننده    ن یو 

 .  کندیهدفمند را برجسته م  یپول یهااستیس

 ر یآن بر متغ  راتیدر کنترل تورم و تأث  ی پول  هیمصارف پا  ینقش اجزا  لی پژوهش، تحل  نیا  یهدف از بررس

  یاقتصاد  یداری پا تیو تقو  ی نگینقد میتنظ  یبرا  یابزار مؤثر  تواندیم   ی پول  هیپا  یاجزا  نهیبه تیریتورم است. مد

ناخالص    د یها و تولبانک  ریذخا  ان،یجمله اسکناس و مسکوک در جر  از  رهایمتغ   انیروابط م  قیباشد. درک دق

گسترده در   قاتیوجود تحق  کنند. با  نیتدو  یتر بخش  اثر  یهای تا استراتژ  کندیکمک م  گذاراناستیبه س  یداخل

مدت و بلندمدت  کوتاه  یهاکینامید یو بررس یپول هیمصارف پا یاجزا یکیتفک لیتحل ،ی پول یهااست یس نهیزم

با    حیخود توضمدل  مانند    ا یپو  یهااست. استفاده از مدل  یشتریتوجه ب  ازمندیاجزا و تورم، همچنان ن  نیا  انیم
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 ل یامکان تحل  کردیرو  ن ی. اکندیشکاف کمک م  ن یا  ردندر پژوهش حاضر به پر ک  1( ARDL)  گسترده  یهاوقفه

ارائه   یپول  ی هااست یس  تیریدر مد  یارزشمند  یهانشیمدت و بلندمدت را فراهم آورده و بجامع روابط کوتاه

هدفمند    یاقتصاد   یهایگذاراست یس  یبرا  ییقابل اتکا  یمبنا  تواندیروابط م  نیا  قیدق  لیتحل  ت،ینها   . دردهدیم

 کند.   جادیو کاهش تورم ا داریپا  یاقتصاد رشد یدر راستا

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1

 و اجزا آن  یپول هیمفهوم پا .1-2-1
اقتصاد    یرها یمتغ  نیتراز مهم  یک ی  شود،یشناخته م  زیعنوان پول پرقدرت نبه  ی اقتصاد  اتیکه در ادب  یپول  هیپا

ا  یتحت کنترل بانک مرکز  ماًیکلان است که مستق از دو جزء اساس  نیقرار دارد.  است:    شدهل یتشک  یمفهوم 

  ریو ذخا  شودیم   یبانک  ستمیاز س  خارجکه شامل پول نقد موجود در دست مردم و    انیاسکناس و مسکوک در جر

در    یتجار  یهاشده توسط بانک  ینگهدار  یها سپرده  ای   ینقد  ریکه به ذخا  ینزد بانک مرکز  یتجار  یهابانک

و سطح    ینگ ینقد  زانیبه م  ی دهدر شکل  میمستق   به طوراجزا    نیاز ا  کیاشاره دارد. هر    یبانک مرکز یهاحساب 

  ،ی پول  هیپا  یاصل  یاز اجزا  ی کیعنوان  به  ان،یدارند. اسکناس و مسکوک در جر  یات یکل در اقتصاد نقش ح  یتقاضا

عنوان  به  یتجار  یهابانک  ریذخا  گر،ید  ی. از سودهد یم  شیمردم افزا  ینقد  یازهاین  نیتأم  قیکل را از طر  یتقاضا

  ن ی ا  زانیم   رییق تغیاز طر  تواند یم  یو بانک مرکز  کنند یعمل م  ی بانک  ستمیدر س   ی نگینقد  میتنظ  یبرا   یابزار

افزا  یپول  یهااستیس  ر،یذخا اعمال کند.  را  افزا  یپول  هیپا  شیخود  به  منجر  که   شودیم   ینگینقد  شیمعمولاً 

ممکن است به تورم   شیافزا نیا حال،نیکند. باا لیرا تسه یکرده و رشد اقتصاد کیکل را تحر یتقاضا تواندیم

کاهش    گر،ی رشد کند. از طرف د   ی نگینقد   شیراستا با افزانتواند هم  ماتاگر عرضه کالا و خد  ژه یومنجر شود، به  زین

  ی است منجر به رکود اقتصادکند؛ اما ممکن  به کنترل تورم کمک    تواند یم  ینگ ینقد  محدودکردنبا    ی پول  هیپا

 (. 1394 ،یشود )شاکر

جر  اسکناس در  مسکوک  اجزا   یکی  ان،یو  م  یپول  هیپا  یاساس  یاز  نشان   شودیمحسوب  حجم که  دهنده 

است    ییهاها و سکهشامل اسکناس  ینگینقد  نیاست. ا  یبانک  ستمیدر دست مردم و خارج از س یکیزیف  ینگینقد

طورکه   اقتصاد  میمستق  به  مبادلات  در  افراد  مورد  ی توسط  م  روزمره  قرار  و  رندیگیاستفاده  اسکناس  نقش   .

  ی سازدر گردش پول و روان   ییبالا  تیها، اهمتراکنش  هیتسو  یاصل  یاز ابزارها  یکیعنوان  به   انیمسکوک در جر

 ن ی. اشودیکل منجر م  ینگیمعمولاً به رشد نقد  انیاسکناس و مسکوک در جر  ش یدارد. افزا  یاقتصاد  یهاتیفعال

  دیو تول  یاقتصاد   یهاتیفعال  شیافزا  یلازم برا  نهیکند و زم  کیکل را تحر  یتقاضا   تواندیم  سو،کیاز    ش،یافزا

اقتصاد محدود باشد و عرضه کالاها و خدمات    یدیتول  تیکه ظرف  یطیدر شرا  گر، ید   یرا فراهم آورد؛ اما از سو

  ،ی منجر خواهد شد. به عبارت  یتورم  فشارهایاحتمالاً به    شیافزا  ن یراستا شود، اهم  جادشده یا  ی نتواند با تقاضا

  ش یعرضه و تقاضا را برهم زند و افزا  ان یتعادل م  تواندیم  ی طیشرا  نیدر چن  ان،یرشد اسکناس و مسکوک در جر

 
1. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
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  ت یریمد  یاصل یعنوان متولبه ی(. بانک مرکز1401 ،یی و شاکریاسکو باقرپوررا به دنبال داشته باشد )  هامتیق

  فشارهای   تیریو مد  ی نگینقد  میدر تنظ  یتواند نقش مؤثریکنترل عرضه اسکناس و مسکوک م  قیاز طر  ، یپول  هیپا

پژوهش  کند.  فایا  یتورم بانکدار  ی هادر  و  پول  کتاب  ازجمله  موس  یمختلف،  دکتر  اصل  ینوشته   و  بزرگ 

اهم  (1395)بادآورنهندی   دق  تیبر  و مسکوک در جر   ،یپول  هیپا  یاجزا  قیکنترل  اسکناس   یبرا  ان،یازجمله 

 است.  شده دیتأک یکل و کاهش خطرات تورم یتقاضا تیریمد

مرکز  یتجار  ی هابانک  ریذخا بانک  اصل  ،ینزد  جزء  دو  ذخا  ی قانون  ی هاسپرده  ی شامل  است.    ریو  مازاد 

نزد    رهیعنوان ذخبه  دی و مقررات با  نیاست که طبق قوان  ی تجار  یهااز منابع بانک  یآن بخش  ، ی قانون  یهاسپرده

ها  بانک  یاعتبار   یهاتیفعال  میتنظ  و   ینگیها، کنترل نقدسپرده   نیا  نییشود. هدف از تع  ینگهدار  یبانک مرکز

  ی قانون  یها است که فراتر از سپرده   یتجار  ی هامازاد شامل آن بخش از منابع بانک  ریذخا  گر،ید  یاست. از سو

مرکز بانک  بانک  شودیم  ینگهدار  ینزد  به  انعطافو  تأم  یشتریب  یریپذها  تسه  ینگ ینقد  نیدر  ارائه    لات یو 

اقتصاد کلان اهم  ینزد بانک مرکز  یتجار  یهابانک  ری. نقش ذخادهد یم  یاعتبار دارد. کاهش    یاژهیو  تیدر 

  ت یمازاد باشد، منجر به محدود  ریکاهش ذخا  ا ی  ی قانون  یهاکاهش سپرده  ل یکه ممکن است به دل  ریذخا   نیسطح ا

ارائه تسهو کاهش توان بانک  یبانک   ستمیس  ینگیدر نقد تواند به  یم  تیوضع  نی. اشودیم  یاعتبار  لاتیها در 

  یهابانک  ر یذخا  شیمنجر شود. برعکس، افزا  یکارینرخ ب  شیو افزا  دیکاهش تول  ،یاقتصاد  یهاتیکاهش فعال

اعتبارات  سازد یها را قادر مو بانک شودیم  ی بانک ستمیدر س ی نگینقد لیمازاد، سبب تسه ر یذخا ژه یوبه ،یتجار

کل کمک کند. بر    یتقاضا  تیو تقو  یرشد اقتصاد  ،یگذارهیماسر  شیبه افزا  تواندیامر م  نیارائه دهند. ا  یشتریب

بانکدار اصول  تبر  نینوشته دکتر حس  یپول  یهااست یو س  یمرکز  یاساس کتاب  )زیعبده  ( 1404ی در سال 

  ی هااستیو اعمال س  ی نگینقد  تیریمد  یبرا  یدیکل  یاز ابزارها  یکی  ینزد بانک مرکز  یتجار  یهابانک  ریذخا

چگونه   یبانک  ریدر ذخا  راتییشده است که تغداده  حیمفصل توض  به طورکتاب    نیدر ا.  شودیمحسوب م  یپول

باشد )تراب نژاد و همکاران،    کل، داشته  یبر اقتصاد کلان، ازجمله کنترل تورم و تقاضا  یااثرات گسترده  تواندیم

خلق پول را   فراینداست که نقش آن در    یپول  نده یفزا  بیضر  ،یپول هیمرتبط با پا  یدیکل میاز مفاه  یکی(.  1403

عرضه کل پول را   تواند یچگونه م  ی پول  هیدر پا  شیکه هر واحد افزا  دهدینشان م  بیضر  نی. ادهدیم  حیتوض

. به  کنندیم   فا یا  ینقش اساس  فرایند  نیوام، در ا  یخود و اعطا  ریذخا  قیها از طردهد. بانک  شیچند برابر افزا

(.  1402  ،خلوصی صادق و همکاران)  کند یم  جاد یدر اقتصاد ا  یااثرات چندگانه  ی پول  ه یدر پا  راتییتغ  ل، یدل  نیهم

مرکز تغ  یبانک  پا  رییاز  ابزاربه  یپول  هیدر  م  یپول  یهااستیس  تیریمد  یبرا  یدیکل  یعنوان  .  کندیاستفاده 

  م یتنظ  ا ی   یقانون   رهینرخ ذخ  رییبازار باز، تغ  اتیعمل  رینظ  ییابزارها  قیاز طر  توانندیم  گذاراناستیمثال، سعنوان به

  دارند  یتورم و رشد اقتصاد  ، ینگیبر نقد   یمیمستق  ریاقدامات تأث  نیدهند. ا  ریی را تغ  یپول  هیسطح پا  ره،نرخ به

(Walsh, 2003)  .اقتصادها  ی دیتول  تی. ظرفکندیم  دایپ   یشتر یب  تیاهم  یپول  هیتوسعه، مفهوم پادرحال  یدر 

 ح یصح  تی ری. عدم مدکند یم  تردهیچیرا پ   ندهیفزا  بیضر  ریکشورها به واردات، تأث  نیا  یبالا  ی محدود و وابستگ

به کاهش    تواندیآن م قیدق  تیریو تورم منجر شود. در مقابل، مد  ینگینقد عیممکن است به رشد سر ی پول هیپا

گسترده بر    یرگذاریتأث  لیبه دل ،یپول هی(. پاBlanchard, 2007کمک کند )   داری رشد پا   تیو تقو  یتورم  فشارهای
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  حیاستفاده صح  قی. از طررودیبه شمار م   یاقتصاد   تیریمد  یابزارها  نیتراز مهم  ی کی  ، یکلان اقتصاد  یرهایمتغ

چون کنترل   ی کرده و اهداف  نیرا تضم  یثبات اقتصاد  توانندیم یمرکز  یهابانک  ، یپول  هیمرتبط با پا   یاز ابزارها

 .(1403دانش و همکاران، را دنبال کنند ) یرشد اقتصاد تیتورم و تقو

 

 و تورم  یپول هیپا رامونیپ یاقتصاد  یهادگاهید .1-2-2

 :  هاک یکلاس دگاهید (الف
اثرات   تواندیم   رها یاز متغ  ک یدر هر    راتییتغ  کند،یم   انی( را بMV=PQپول که رابطه )  یمقدار  هیطبق نظر

  ی واقع  دی( ثابت فرض شود و تولV( داشته باشد. اگر سرعت گردش پول )P)  ها متیق  یبر سطح عموم  میمستق

(Qن )یولپ  هیدر پا  شی نکند، هرگونه افزا  یرییتغ  زی  (Mخواه از طر ،)ای  انیاسکناس و مسکوک در جر  شیافزا  قی  

  هینظر نیتورم منجر خواهد شد. ا جهیو درنت ی نگینقد  ش یبه افزا ، ینزد بانک مرکز یتجار ی هابانک ر یرشد ذخا

  جاد یا  ییبا کالاها و خدمات موجود در اقتصاد، فشار تقاضا  سهیدر مقا  از حد  شی باصل استوار است که پول    نیبر ا

ق افزا  هامتیکرده و سطح  باادهدیم  ش یرا  )  حال، نی.  پول  به دلاVسرعت گردش  است    یمتعدد  لی ( ممکن 

 یتورم انتظار  طیمثال، در شراعنوانکند. به  رییتغ  یپول  یهااستیکنندگان و سدر رفتار مصرف  راتییازجمله تغ

را  یپول هی پا یو اثرات تورم  ابدی شیافزا تواندیکنندگان به اقتصاد، سرعت گردش پول ماعتماد مصرف شیافزا ای

شود و    یخنث  یاز اثرات تورم  یممکن است بخش  ابد،ی  شی( افزاQ)  ی واقع  دیاگر تول  گر، ید  یکند. از سو  دیتشد

پول،    یمقدار  هیبر اساس نظر  (. 1397،  ی و نادمخوچیانی  )  ابدیتحقق    ها متیق  د یشد   شیبدون افزا  یرشد اقتصاد

  هیپا  ادیبدان معناست که رشد مداوم و ز  نیو تورم وجود دارد. ا  یپول  هیارشد پ   نیب  یبلندمدت قو  یهمبستگ

 رگذاریتأث  یدولت به بانک مرکز  ی بر رشد بده  ی . عوامل مختلفشودیتورم بالا م  جاد یدر اقتصاد منجر به ا  یپول

نبود بودجه کافآن  نیتراند که مهمبوده افز  ن،یدر کشورها است. همچن  ینگینقد  یو کسر  ی ها    ی بده  شیادر 

ها مربوط است  اضافه برداشت بانکبه  شیافزا  نیاز ا  یاتوجه داشت که بخش عمده  دی با  یها به بانک مرکزبانک

  یهاها از بخشبانک  تیاز آن به حما  یدارد؛ بخش  یمختلف  لیدلا  شیافزااین  .  (1403و همکاران،    رفعت میلانی)

  ی اند و بخششده  دیکه سررس  یقبل  شدهخته به بازپرداخت اوراق مشارکت فرو  یبخش  گردد، یبازم   یمختلف اقتصاد

ها  اضافه برداشت بانک  شیافزا  ت، ی. درنهاشودیمختلف مربوط م لیها به دلابانک یبرخ  یاعتبار  یبه تنگناها  زین

 (. 1398و همکاران،   ی )سبحان شودیو تورم م هامتیق  شیو افزا یپول  هیمنجر به رشد پا

 : ینزیک دگاهی( دب
دارد و   یاقتصاد بستگ  تیو ظرف  تیو تورم به وضع  یپول  هیپا  شیافزا  انیباورند که رابطه م   نیبر ا  های زیکن

 تیظرف  ریز  ا یرکود    تیفرض کرد. اگر اقتصاد در وضع  طیشرا  یدر تمام   کسانیصورت  آن را به  ریتأث  توانینم

 ط، یشرا  نی. در اشودیکل منجر م  یتقاضا  کی و تحر  ینگینقد  شیابه افز  یپول  هی پا  شیکند، افزا  تیکامل خود فعال

عمدتاً به بهبود رشد   فرایند  نیهستند و ا  دیتول  شیقادر به افزا  یخال  یهاتیوجود ظرف  لیبه دل  دکنندگانیتول

که اقتصاد    ی(؛ اما زمانKeynes, 1936توجه )قابل  یفشار تورم  جادیبدون ا  انجامد،یم  یکاریو کاهش ب  یاقتصاد

  د یتول  تواندینم  یپول  هیپا  شیکاملاً استفاده شوند، افزا  یدیباشد و منابع تول  دهی خود رس  دیتول  تیبه حداکثر ظرف
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  . ازآنجاکه عرضه قابلشودیکل م   یتقاضا  شیتنها باعث افزا  ینگینقد  شیافزا  ت،یوضع  نیدر ا  دهد.  شیرا افزا

افزا  نیا  ست،ین  شیافزا   ها ی زیکن  ن،یها )تورم( منجر خواهد شد؛ بنابرامتیق  یسطح عموم  شیمازاد تقاضا به 

  یبستگ  ید یتول  ی هات یاستفاده از ظرف  زانی به م  یپول  هیپا  شیمانند افزا  یپول  یهااستیس  ریکه تأث  دارند  د یتأک

  ی ریجلوگ  کنترلرقابلیتورم غ   جادیاتخاذ شوند تا از ا  یاقتصاد  تیوضع  بهباتوجه و    دقت  با  دی با  ها استیس  نیدارد. ا

متناسب   یپول  ی هااستیس یو طراح یاقتصاد طیشرا یابیدر ارز گذاراناستینقش حساس س  دگاه، ی د نی. اشود

 (. Blanchard, 2017)  کندیبا آن را برجسته م

 :  یپول  استیس دارانطرف  دگاهی( دج
  ینگیبر نقد   تواندی از اجزا م  کیهر    رایدارد، ز  دیتأک  یپول  هیپا  یهوشمندانه اجزا  تیریمد  تیبر اهم  دگاهید  نیا

ضمن    ،ینزد بانک مرکز  یتجار  یهابانک  ریذخا   ش یمثال، افزاعنوانبگذارد. به  ریتأث  یکلان اقتصاد  ی هاو شاخص

وام  تیتقو نقدبانک  ی دهقدرت  رشد  و  اعتبارات  به گسترش  م  ینگ یها،  اشودیمنجر  عدم    نی.  امر، در صورت 

رشد اسکناس و مسکوک    گر، ید  یداده و به تورم دامن بزند. از سو  شیفشار تقاضا را افزا  تواندیم   ح،یصح  تیریمد

نقدنه  ان،یدر جر افزا  ینگیتنها  را  اقتصاد  در  به دلیم  شیموجود  بلکه  عموم  ریتأث  لیدهد،  انتظارات  بر    ، یآن 

  نیکه ارزش پول در حال کاهش است و ا  کنندیحالت، مردم احساس م   نیکند. در ا  جاد یا  یتورم روان  تواندیم

ا  یبرا  یشتریب  ی خود، تقاضا   م ی(. تنظMishkin, 2019)  کند یم  د ی کرده و تورم را تشد  جاد یکالاها و خدمات 

  ان، یاسکناس و مسکوک در جر  عیتوز  یهاسمیبر مکان  قیبازار باز و نظارت دق  اتی، کنترل عملی قانون  رینسبت ذخا

و نحوه   یپول  هیپا  یاجزا  بیترکلذا  به کار روند.    ی پول  هیمؤثر پا  تیریدر مد  توانندیهستند که م   ییازجمله ابزارها

 (. Goodhart, 1989دارد )  یتورم و حفظ ثبات اقتصاد کنترل  ،ینگ ینقد میدر تنظ یاساس  یها، نقشآن تیریمد

 :  یساختار دگاه ی( دد

بر تورم به عوامل   یپول  هیپا  ریتوسعه، تأثدرحال  یاصل استوار است که در کشورها  نیبر ا  یساختار  دگاهید

نم  یساختار و  است  وابسته  نت  توانیاقتصاد  تنها  را  ا  یپول  یهازمیمکان  جهیآن  با    نیدانست.  اغلب  کشورها 

و مشکلات    ی اساس  ی بالا به واردات کالاها  یمنابع، وابستگ   عیوزدر ت  یناکارآمد  د، یهمچون کمبود تول  یی ها چالش

  یمثال، در اقتصاد ی. براشودیم  یپول  هیپا شیاز افزا ی ناش  یاثرات تورم دیمواجه هستند که موجب تشد ینهاد

ظرف کمبود  با  افزا  دیتول  تیکه  است،  تقاضا  د،یتول  کیتحر  ی جابه  ینگ ینقد  شیمواجه  افزا  یتنها  را    ش یکل 

 ,Taylorخواهد بود )  ر یناپذاجتناب  یفشار تورم  ست، یتقاضا ن  ش یافزا  نی. ازآنجاکه عرضه قادر به تطابق با ادهدیم

که   شودیموجب م   یاقتصاد  یهارساخت یموجود در ز  یهایو ناهماهنگ  عیمشکلات توز  ن،ی(. علاوه بر ا1989

وارد به  تازه  ی نگیکه نقد  شود یباعث م  امر  نی. اابندین  صیتخص  یدیتول  ی هابه بخش  نهیبه  به طور  ی منابع مال

 شیشود و نرخ تورم را ب  تیهدا  یبازسفته   ا ی  رمولدیغ   یو اشتغال، به سمت بازارها  دیتول  تیتقو  یجااقتصاد، به

 ش یافزا  رای کند؛ ز  د یاثرات را تشد  ن یا  تواندیاست که م   یگری عامل د  زیبه واردات ن  ی دهد. وابستگ  ش یافزا  شیپ   از

داده و علاوه بر فشار بر نرخ ارز، به واردات تورم از   شیرا افزا  یواردات  یکالاها  یاست تقاضا برا  نممک  ینگینقد

تنها  نه  یپول  هیپا  ت یریمد  ،یساختار  دگاه یدر چارچوب د  جه،ی(. درنتMankiw, 2019کشورها منجر شود )  ریسا

ابزارها ن  شود،یمحدود نم  کیکلاس  یپول  یبه  بر اصلاح   یترجامع  یصاداقت  یهااستیس  ازمندیبلکه  است که 
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بهبود    ،یدیتول  یهات یظرف  شیافزا  قیاز طر  د،ی. اصلاحات در بخش تولددارندی اقتصاد تأک  نیادیبن  یساختارها

ا  یاز وابستگ  یریو جلوگ  یدر کاهش فشار تورم  یاتیح  ینقش  ،یداخل  عیصنا  تیو تقو  یوربهره  فا یبه واردات 

 ت یو تقو  یاز نوآور  تیحما  ، یدیکل  یهارساختیدر ز  یگذارهیسرما  قیاز طر  توانندیاصلاحات م  ن ی. اکند یم

  یهامناطق و بخش  انیم  یو اقتصاد  ی منابع مال  عیبهبود توز  ن، ی. علاوه بر اابندیتحقق    ی داخل  نیتأم  رهیزنج

  یهای ابرابرعادلانه منابع منجر به کاهش ن   عی دهد. توز  ش یرا افزا  یپول  یهااستیس  ییکارا  تواند یمختلف جامعه م

به  یاقتصاد استفاده  م  یهاتیاز ظرف  نهیو  وابستگشودیموجود  از طر  ی. کاهش  واردات،   ع یتوسعه صنا  قیبه 

در اقتصاد    یشتریرا کاهش داده و ثبات ب  یاثرات تورم واردات  تواندیم  ،یداخل  داتیاز تول  تیو حما  کیاستراتژ

بنابرا  جادیا به معنا  دگاه،ید  نیادر چارچوب    یپول  هیپا  تیریمد  ن،یکند؛  نقد  یتنها  بلکه   ست،ین  ینگیکنترل 

ا جامع   یاتوسعه   یهابرنامه  یو اجرا  یو مال  یپول  یهااستیس  انی م  یهماهنگ  ،یساختار  راتییتغ  جادیشامل 

  نه کردیرو  ن یاست. ا یاقتصاد یهاو مقاوم در برابر شوک داری و حرکت به سمت رشد پا ی اقتصاد مل تیتقو یبرا

 (. Blanchard, 2017خواهد بود )  زین داریپا  یتوسعه اقتصاد سازنهیبلکه زم کند، یتورم کمک م ترلتنها به کن

 :  انینهادگرا  دگاه ی( ده
تأث  انینهادگرا که  کم    ی پول  هیپا  ریمعتقدند  رابطه  به  صرفاً  تورم  ق  انی م  یبر  و  پول  محدود    ها متیعرضه 

دارند. مؤسسات   فرایند  ن یدر ا  یاکنندهن ییها نقش تع و تعامل آن  ینهاد  یساختارها  ها، استیبلکه س  شود،ینم

و تورم    ینگینقد   تیریدر مد  ینقش مهم  ،یپول  هیمرتبط با پا  یهای گذاراستیو س  یبانک مرکز  رینظ  یاقتصاد

  ات یعمل  ،یقانون   رهینرخ ذخ  میشامل تنظ  یبانک مرکز  یپول  یهااستیمثال، س  ی(. براNorth, 1990)   کنندیم  فایا

  یاقتصاد  رشدکنترل شود، بلکه    ی نگیتنها نقدشوند که نه   یطراح  یاگونهبه  دیبا  یاعتبارات بانک   تیریبازار باز و مد

عامل    ،یپول  یهای ریگم یتصم  یبرا  یاستقلال بانک مرکز(.  Blanchard, 2017حفظ گردد )  زین  یو ثبات تورم

شود.    جادی ا  یو پول  یمال  یهااستیس  انیلازم م  ی کند تا هماهنگ  یبا دولت همکار  دینهاد با   نیاست؛ اما ا  یضرور

به    ی اعتماد عموم  توانند یم  هایژگیو   نی. اددارندیتأک  یی وو پاسخگ  تیشفاف  تی بر اهم  ان ینهادگرا  ن، یعلاوه بر ا

  ی ناش یاعتماد قادر است اثرات روان نیا رایکنند؛ ز تیریرا مد یداده و انتظارات تورم شیرا افزا های گذاراستیس

افزا از د  ینگینقد  شیاز    ثرات ا  تواندینهادها م  انیم  یدر هماهنگ  یناکارآمد   ان،ینهادگرا  دگاهیرا کاهش دهد. 

و همکاران،   ی به وجود آورد )سبحان ی رکود تورم ای  د یمانند تورم شد  یکرده و مشکلات  د یرا تشد ی پول  هیپا یمنف

 د،یتول  تیظرف   شیاقتصاد اشاره دارند. افزا  نیادیبن  یضرورت اصلاح ساختارهابه  انینهادگرا  ،این(. علاوه بر  1398

  کنند یم  فا یا  یپول  هیاز پا   یناش  یدر کاهش فشار تورم  یاتیبه واردات نقش ح  یو کاهش وابستگ  یوربهبود بهره

  ی داخل  نی تأم  رهیزنج  تیتقو  ،یدیتول  یهارساختیدر ز  یگذارهی(. سرما1403همکاران،    وتبارفیروز جاه    یمهرعل)

  ند؛کن  تیرا تقو  یپول  هیپا  تیریاثرات مثبت مد   توانندیها و مناطق کشور مبخش  انیعادلانه منابع م  عیو توز

اصلاحات   ق،یدق  یپول  یهااستیاز س  یبیترک  ازمند ین  ان،ینهادگرا  دگاه یدر چارچوب د  یپول  هیپا  تیریمد  ن،یبنابرا

  ی ثبات اقتصاد شیکاهش تورم و افزا دار،ی پا  یبه رشد اقتصاد ی ابیاست که به دست ینهاد  یو هماهنگ یساختار

بر   یپول  هی مصارف پا  ریمختلف درباره تأث  یها دگاهیجامع از د  یاخلاصه   (1)جدول    (.(Verry, 2004منجر شود  

 . کندیم یرا بررس یمکاتب اقتصاد انی م یهاها و تفاوتمختصر شباهت به طورتورم است و 
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 بر تورم  یپول ه یمصارف پا ریمختلف درباره تأث یهادگاه یخلاصه د: 1 جدول
 هاتفاوت هاشباهت مصارف پایه پولی بر تورم  ری تأث دیدگاه

 ها کیکلاس
افزایش مصارف پایه پولی به دلیل رابطه  

، به تورم  هامتیقی و نگینقدمستقیم با 
 . شودیممنجر 

بر رابطه بین افزایش   تأکید
 نقدینگی و تورم

سرعت گردش پول ثابت فرض شده و  
 . شودیمتولید واقعی محدود تلقی  ریتأث

 ها کینزی
در رکود، مصارف پایه پولی تولید و اشتغال  

: در ظرفیت کامل کندیمرا تحریک 
 . شودیماقتصادی موجب تورم 

ظرفیت تولید و تقاضا در  
اثرگذاری مصارف پایه پولی  

 مشترک است. 

مصارف پایه پولی وابسته به  ریتأث
وضعیت اقتصادی و ظرفیت تولیدی 

 است. 

   دارطرف
 سیاست پولی 

 هابانکمانند ذخایر ) اجزا مدیریت ناکارآمد 
و اسکناس(، فشار تقاضا و انتظارات تورمی  

 . کندیمرا تشدید 

بر اهمیت مدیریت اجزای پایه  
پولی برای کنترل تورم توافق 

 دارند.

نقش اجزای پایه  دربارةجزئیات بیشتری 
قرار  موردبحثی تورم رگذاریتأث پولی در 

 . ردیگیم

 ساختاری
ضعف ساختاری اقتصادی، وابستگی به  
واردات و ناکارآمدی منابع، اثرات تورمی  

 . کندیمپایه پولی را تشدید 

ی و ساختاری در  طیمح عوامل 
 . شودیم تورم در نظر گرفته  ریتأث

بیشتری بر عوامل ساختاری و  تأکید
اصلاحات اقتصادی در این دیدگاه وجود 

 دارد. 

 نهادگرایان
عملکرد بانک مرکزی و هماهنگی نهادی  

بر تورم و اثرگذاری مصارف پایه پولی  
 نقش کلیدی دارد. 

ی و تعامل  گذاراستیسنقش 
  دییموردتأ هادگاه یدنهادی میان 

 است. 

بر شفافیت، استقلال بانک مرکزی   دییتأ
و ظرفیت نهادی در کاهش اثرات 

 خاص برجسته است.   به طورتورمی 

 پژوهش  یهاافتهی: منبع
 

  دهد ینشان م   ،ی بانک  ریاسکناس و ذخا  ری نظ  ،ی پول  هیمصارف پا  یجهت که با تمرکز بر اجزا پژوهش، ازآن   نیا

کمک    یرا کاهش داده و به ثبات اقتصاد  یتورم  فشارهای  د نتوانیمؤثر م  یگذاراستیو س  ینهاد  ی که هماهنگ

  ی اجزا   حیصح  تیریدر کنار مد  یداخلناخالص    دیکه رشد تول  دهند یبلندمدت پژوهش نشان م  یهاافتهی .  کنند

 تیبر اهم  انینهادگرا  دگاه ید   کهییازآنجاکند و    جاد یو تورم را ا  ی رشد اقتصاد  ان یتعادل م  تواندیم   ، یپول  هیپا

 یدارد و از سو  د یتورم تأک  ت یریدر مد  یاقتصاد  ی نهادها  انیاستقلال و تعامل م  ، ینهاد  تیشفاف  ،یبانک مرکز

منابع   عیدر توز یبه واردات و ناکارآمد یوابستگ ،یاقتصاد یرساختیز یهاضعف ریبه تأث یساختار دگاهی د گر،ید

  دگاهیدو د  نیا  بیاست. ترک  کینزد  یو ساختار  انینهادگرا  دگاه یبه د  پردازدیم   یپول  هیپا  یاثرات تورم  دیدر تشد

و چه بلندمدت، منجر شده    دتمبر تورم، چه در کوتاه  یپول  هیاز اثرات پا  یجامع  لیپژوهش به ارائه تحل  نیدر ا

تحل چارچوب  براارائه   یلیاست.  م  اریبس  یاقتصاد  گذاراناست یس  یشده  و  است  طراح  تواندیارزشمند   ی به 

 و کنترل تورم کمک کند. یرشد اقتصاد تیتقو یمؤثر برا یهااستیس

 

 یانتقال پول یهاسمیمکان .1-2-3
س  در کلان،  طر  یپول  یهااستیاقتصاد  متغ  یهاسمیمکان  قیاز  بر  اسم  یواقع  یرهایانتقال  تأث  یو    ر یاقتصاد 

را به   ینگی و نقد  یپول  هیدر پا  راتییاز تغ  یناش  راتیاست که تأث  یمختلف  یهاشامل کانال  فرایند  نی. اگذارند یم

 .  کندیمنتقل م یگذارهیتورم، نرخ بهره، نرخ ارز و سرما د، یمانند تول  ییرهایمتغ

  ی انتقال پول  یهاسمیمکان  نیترشدهو شناخته   نیتریاز اصل  یکیعنوان  کانال نرخ بهره به  کانال نرخ بهره: .  1

در    ینگیو نقد  افتهیشیافزا  یپول  هیپا  کند، یاعمال م   یانبساط  یپول  استیس  یبانک مرکز   کهیمطرح است. هنگام 

  ی مال   نیتأم  نهیو هز  افتهیشیعرضه پول افزا  رایشود، زیامر منجر به کاهش نرخ بهره م   نی. اشودیم  شتریاقتصاد ب
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و   د یکه به رشد تول شودیو مصرف م  یگذارهیسرما شیکاهش نرخ بهره باعث افزا جه،ی. درنتکندیم  دایکاهش پ 

نرخ بهره، منجر    شیو افزا  ی پول  هیبا کاهش پا  یانقباض  ی پول  ی هااستی. در مقابل، سگرددیکل منجر م   یتقاضا

 (. Mishkin, 2019) شودیکل و کنترل تورم م یتقاضابه کاهش 

نسبت   ینرخ بهره داخل  راتییتغ  قیاز طر  یپول  یهااستیس  ر،یپذ نرخ ارز انعطاف  یهادر نظام  کانال نرخ ارز:.  2

باعث کاهش   تواند یم  ی مثال، کاهش نرخ بهره داخل به طورقرار دهند.  تأثیرتحتنرخ ارز را   توانندیم  یبه خارج

  کند یم  تیصادرات را تقو   جهیداده و درنت  شیرا افزا  رکشو  یصادرات  یریپذ امر رقابت  نیشود که ا  یارزش پول مل

و همکاران، تقو(1394  )توکلی  باعث  بالاتر  بهره  را تشو  ی ارزش پول مل  تی . در مقابل، نرخ   ق یشده و واردات 

 (. Blanchard, 2017) آوردیفشار وارد م یداخل  دیاما به تول کند،یم

 هیدارد. طبق نظر  دی ها تأکشرکت   یگذارهیو سرما  هایی دارا  متیق  انیبر رابطه م  هینظر  نیا  :نیتوب  q  هینظر.  3

 نهیبه هز  هایی)ارزش بازار دارا  qدهد و نسبت    ش یرا افزا  هاییارزش بازار دارا  تواندیکاهش نرخ بهره م  ن،یتوب

تر  جذاب  دی جد  ی هاییدر دارا  یگذارهیسرما  ابد، ییم  ش یافزا  qنسبت    کهیها( را بالاتر ببرد. هنگامآن  ینیگزیجا

 (.Tobin, 1969بارزتر است ) یانبساط یپول  یهااستیاثر در س نی. اکندیم دا یپ  شیافزا دیو تول شودیم

افراد، مانند    یمال  یهایی در ارزش دارا  رییکه تغ  دهدیاثر نشان م  نیا  (:یقی اثر ثروت بر مصرف )اثر تراز حق.  4

  ها ییکه ارزش دارا  یانبساط  یپول  یهااستیقرار دهد. در س  تأثیرتحت مصرف خانوارها را    تواند یسهام و املاک، م

افزا  شتری احساس ثروت ب  ابد، ییم   شیافزا   یهااستی. برعکس، در س شودیکل م   یو تقاضا  ف مصر  شیموجب 

 (.Mishkin, 2019) ابدییکاهش م  زیمصرف ن  کند،یم  دایکاهش پ  هاییکه ارزش دارا یانقباض

  ی پول  ی هااستیدارد. س  دیدر اقتصاد تأک  یبه وام و اعتبارات مال  یکانال بر نقش دسترس  نیا  کانال اعتبار:.  5

. در  دهندیم   شیو مصرف را افزا  یگذارهیوام، سرما  یهانهیبه اعتبارات و کاهش هز  یدسترس  لیبا تسه  یانبساط

.  دهندیرا کاهش م  یاقتصاد  ی هاتیکرده و فعال  جاد یدر اعتبارات ا  یی هاتیمحدود  ی انقباض  ی هااستیمقابل، س

به اعتبار  اقتصادها  ژهیوکانال  بانک  ییدر  اصلکه  نقش  تأم   یها  اهم  یمال  نیدر  )  تیدارند،   & Branjakiدارد 

Getler, 1995و    یواقع  دی همچون تول  ییرهایبر متغ  تواندیها م کانال  نیا  قیاز طر  ینگیو نقد  یپول  هی(. رشد پا

  ،یاقتصاد  ی ثباتیاعتبارات کنترل نشود، ممکن است ب  ی اعطا  ا ی  ینگ یاما اگر نوسانات در نقد  د؛ تورم اثرگذار باش

اقتصاد    یکل   ریکرده و تصو  تیرا تقو  یانتظارات تورم  نینوسانات همچن  نیشود. ا  جادیا  دیتورم بالا و کاهش تول

 (.Walsh, 2003) شودیمنجر م داریرشد پا  یهاکه به کاهش فرصت  کنندیم فیرا تضع

 

 یکلان اقتصاد  یرهایبر متغ ی رگذاریدر تأث یاقتصاد اتیو نظر یپول  هینقش پا لیتحل .1-2-4
اشتغال    ،ینرخ بهره واقع   ، یواقع   دیاقتصاد، مانند تول  ی واقع  یرهایمتغ  نیرابطه ب  لیو تحل  یبررس  ، یاقتصاد پول  در

و عرضه پول در سطح کلان   ی نرخ ارز اسم ، یمانند نرخ تورم، نرخ بهره اسم  ، یاسم  یرهایو متغ ی و نرخ ارز واقع

ارائه مبان1979)  . لوکاسشودیانجام م با    به  تواندینشان داد که پول م   ینوسانات اقتصاد  یالگودر    ینظر  ی( 

  ی نشان دادن چگونگ  یچارچوب برا  ن یمحسوب شود. او در مطالعه خود از ا یواقع   د یدر تول  راتییعنوان عامل تغ

و    1980در طول دهه    یواقع  یادوار تجار  هیاستفاده کرده است. ظهور نظر  یاز انبساط پول  یموقت ناش   راتیتأث
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  ، یپول  ریالگوها تمرکز خود را بر عوامل غ   نی ( آغاز شد. ا1982)  1لند و پرسکات  دیمطالعه ک  با   1990دهه    لیاوا

اقتصاد کلان را   ینوع مطالعات به  نیقراردادند. ا  یادوار تجار  جادیو مخارج دولت، در ا  یو مال   یفن  یهامانند تکانه

پول اقتصاد  م   یاز  پاWalsh, 2003)   کردندیجدا  اد  یپول  هی(.  شناخته  به  یاقتصاد  اتی بدر  پرقدرت  پول  عنوان 

.  شودیتوجه عرضه پول مقابل  ش یمنجر به خلق پول و افزا  ، ی پول  نده یفزا  بیضر  یبا ورود به مجرا  رایز  شود، یم

  یپول هیکه پا   یهر عامل ن،یقرار دارند؛ بنابرا نده یفزا  بیو ضر یپول  هیدو عامل پا تأثیرتحت ینگیحجم پول و نقد

 (. 139۶ ان،یهاد   ،ی)درگاه  دهدیم  رییدر اقتصاد تغ زیرا ن ی نگیدهد، حجم پول و نقد رییرا تغ ندهیفزا بیو ضر

 

 و کنترل تورم   یپول هیپا تیریدر مد ی استقلال بانک مرکزنقش  .1-2-5
اثر ثروت    ،ی گذارهیسرما  نیتوب  q  هیمانند نرخ بهره، نرخ ارز، نظر  یمختلف  یهاکانال  ،ی انتقال پول  سمیمکان  طبق

  یرهایرشد بر متغ  نیهستند. ا  رگذاریتأث  یپول  هی( و کانال اعتبار، در رشد حجم پول و پایقیبر مصرف )اثر تراز حق

مختلف )مانند   ی هاییدارا مت یاعتبارات، ق یاعطا  ،ی نگیدر نرخ رشد نقد  بالا. نوسانات گذاردیو تورم اثر م  دیتول

و نوسان در نرخ تورم    یو اعتبار  یسکه و مسکن( و رشد حباب گونه شاخص کل بازار سهام، نشانگر عدم ثبات پول

  یمنف  ریتأث  داقتصا  یکل  ریو تصو  ندهینوسانات در سطح کلان اقتصاد بر انتظارات آ  نیهستند. ا  یواقع  دیو تول

 (. 1391 ،مهربانی نژادیعلی و  جانی)کم کنندیتر را محدود م رشد بالاتر و باثبات یهاو فرصت گذارند یم

برخوردار است. از آنجا که هرگونه  ی نقدشوندگ زانیم نیاز کل عرضه پول است که از بالاتر یبخش یپول  هیپا

  نیا  شود،یم   یپول  ندهیفزا  بیضر  قیحجم پول در اقتصاد از طر  یچندبرابر  شیموجب افزا  یپول  هیدر پا  شیافزا

  ی هااستیس  ی ، استقلال نسب2(1992)  رمنکوک   دگاهی . بر اساس دشودیعنوان »پول پرقدرت« شناخته مبه  ریمتغ

پا  یپول بانک مرکز  یپول  هیو کنترل  ارزش پول مل  ی برا  نیادیبن  یابزار  ،یتوسط  ثبات    یاب یو دست  یحفظ  به 

طور کامل توسط بانک  که به  ستیزا نبرون  ر یمتغ  کیحال، عرضه پول صرفاً    ن یا  با  .شودیمحسوب م  یاقتصاد

کند.    فا یا  یپول  یهااستیس  یی در کارا  ینقش مهم  تواند یم  ز یعرضه پول ن  ییزاگردد؛ بلکه درون  نییتع  یمرکز

برون  یمعرضه پول مفهو  ،ینزیکپسا  یهادگاهیدر چارچوب د  ژهیومدرن، به  یپول  یهاهیمطابق با نظر زا کاملاً 

ها  بانک  گر،ید  انیاقتصاد وابسته است. به ب  ی اعتبار  یازهایزا بوده و به ندرون  یادیبلکه تا حد ز  شود،ینم  یتلق

در   یاکنندهنیینقش تع  ،یو دولت  یخصوص  یها بخش   یاعتبار از سو  یبر اساس تقاضا  ،یمال   یهاعنوان واسطه به

 (. Lavoie, 2009خلق پول دارند ) ندیفرآ

  تیاز اهم  ی نگینقد   ت یریو مد  یپول  هیکنترل پا  یبرا  ی پول  ی هااستیدر اعمال س  یبانک مرکز  یباستقلال نس

و   ختهیاز تورم افسارگس  یریبلکه به جلوگ  یتنها به حفظ ارزش پول ملاستقلال نه  نیبرخوردار است. ا  یادیز

  جه یعرضه پول نت  هک  کنند یاستدلال م   هاینزیپسا ک(.  Cukierman, 1992)   کندیکمک م   ی حفظ ثبات اقتصاد

و اقتصاد کلان را    ی مال  یتا بازارها  کند یم  یگذارواقع نرخ بهره را هدف  در  یپول است و بانک مرکز   یتقاضا برا

 ر ینظ  یی ابزارها  قیاز طر  شتریبر حجم پول محدود است و ب  یبانک مرکز  میکنترل مستق  ، ی کند. به عبارت  تیریمد

 (. Moore, 1988) ستا رگذاریتأث یاعتبار ماتینرخ بهره و تنظ
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 تیری در مد  یدیبازار باز است که نقش کل  اتیعمل  ،یپول  استیس  یابزارها  نیو کارآمدتر  نیتراز مهم  یکی

اقتصاد  ،ی نگینقد ثبات  اکند یم  فایا  یکنترل تورم و حفظ    ی دولت  قرضهاوراق   دوفروشیشامل خر  اتیعمل   نی. 

.  رودیو حجم پول در اقتصاد به کار م  یپول  هیپا  مینظت  یبرا  یابزار اصل  کیعنوان  است و به  یتوسط بانک مرکز

  هیپا  شیکه به افزا  شودیم  قیبه اقتصاد تزر  دی پول جد  ،یتوسط بانک مرکز  ی دولت  قرضهاوراق   دیدر هنگام خر

  ی تقاضا  کیبه تحر  ازی که اقتصاد ن  شودیاجرا م  یطیمعمولاً در شرا  استیس  نی . اشودیمنجر م  ی نگیو نقد  یپول

 ی اعتبار  لیباعث کاهش نرخ بهره و تسه  یاوراق توسط بانک مرکز  دیخر  گر،یدعبارتدارد. به  دیتول  شیکل و افزا

خلوصی صادق و  )  ابدییبهبود م  یو رشد اقتصاد  شدهکیو مصرف تحر  یگذارهیآن سرما  جهیکه درنت  شودیم

از اقتصاد خارج    ینگینقد   ،یتوسط بانک مرکز  ی دولت  قرضهاوراق در زمان فروش    گر،ید  ی(. از سو1402  ،همکاران

که اقتصاد با تورم بالا مواجه   شودیاجرا م  یطیمعمولاً در شرا  استیس  نی. اابدی یکاهش م  ی پول  هیو پا  شودیم

به اعتبارات   ینرخ بهره و کاهش دسترس  شی باعث افزا  قرضهاوراق به کاهش فشار تقاضا دارد. فروش    ازی است و ن

بازار باز   اتیعمل  ،یطورکل. به شودیو کنترل تورم م  یگذارهیمنجر به کاهش مصرف و سرما  تیکه درنها  شودیم

و اهداف    یاقتصاد   طیرا مطابق با شرا  یپول  یها استیس  ، یریپذکه با انعطاف  دهدیامکان را م  نیا  یبه بانک مرکز

اقتصاد ا  م یتنظ  یکلان  از طر  نیکند.  پا  م یمستق  یرگذاریتأث  قیابزار  در    یمهمو حجم پول، نقش    یپول  هیبر 

 یابزارها  گری با د  هااستیس  نیا  ی. هماهنگ کندیم  فایا  یرشد اقتصاد  تیو تقو  ینگینقد  تیریکنترل تورم، مد

 (. Duan van, 2020کند )  نیرا تضم  یکرده و ثبات و تعادل اقتصاد  شتریآن را ب  یرگذاریتأث  تواندیم  ،ی و مال  یپول

همچون اسکناس و مسکوک در   ییشامل اجزا  ،یپول  یهااستیس  یاصل  یاز ابزارها  یکیعنوان  به  یپول  هیپا

و تورم در اقتصاد    ی نگیبر نقد   میمستق  به طوراجزا    ن یاست. ا  ینزد بانک مرکز  یتجار  ی هابانک  ریو ذخا  انیجر

است که در دست مردم قرار دارد و در معاملات روزمره استفاده    ی هستند. اسکناس و مسکوک پول نقد  رگذاریتأث

عنوان پشتوانه است که به  یاطیو احت  ی اضاف  ، یقانون  ریشامل ذخا   یتجار  یها بانک  ریذخا   کهیدرحال  شود،یم

  ، یدر حفظ ثبات اقتصاد  ی دینقش کل  یتوسط بانک مرکز  یپول  هیپا  حیصح  تی ری. مدکنند یعمل م  ی بانک  ستمیس

و حفظ ارزش پول    یمختلف بر رشد اقتصاد  یسازوکارها  قیو از طر  کندیم  فایا  ی نگینقد  تیکنترل تورم و هدا

 (.Nicole, 2024) گذاردیاثر م  یمل

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
  فا یا  یاقتصاد  ی هاییای در درک پو  ی مهم  ارینقش بس یپول یهااستیو س  یپول هیپا  نهیشده در زمانجام  قاتیتحق

اکرده نظر  یدیکل  اتینظر  برهیباتکمطالعات    نیاند.  و د  یمقدار  هیهمچون  ابزارهاها کینزیسا  پ   دگاهیپول   ی ، 

  یبه رشد اقتصاد  یابیو دست  ینگینقد  میتورم، تنظ  تیریمد  یراهکارها  نیتریاز اصل  یکیعنوان  را به  یپول  استیس

پژوهش    یو تجرب  یتا چارچوب نظر  شودیپرداخته م   نیشیپ   قاتیمرور تحقبخش، به  نیاند. در اکرده  ی معرف

 ی بستر  جادیپژوهش علاوه بر ا  نهیشیپ   یآشکار گردد. بررس  یعلم  اتیآن در ادب  گاهیحاضر مشخص شود و جا

و به درک بهتر موضوع    کند یگذشته را فراهم م  قاتینقاط قوت و ضعف تحق  ییشناسا  کانام  تر،قیدق  لیتحل  یبرا

 . کند یکمک م
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 . مطالعات داخلی2-2-1

 مطالعات داخلی : 2جدول 

 هاافتهی
روش  

 تحقیق 
 سال نویسندگان  موضوع مطالعه 

و   مدتکوتاهی پولی و مالی در هااستیس
 هستند.   مؤثربلندمدت بر رشد اقتصادی 

ARDL 
ی پولی بر رشد  هااستیساثر 

 اقتصادی 
 1403 اللهی و همکاران 

کسری بودجه از طریق استقراض از   نیتأم
بانک مرکزی، منجر به رشد نقدینگی و  

تشدید تورم شده و ساختار بازارهای مالی را 
 .دهدیمتغییر   رمولدیغ یهاتیفعالبه نفع 

رویکرد پویایی 
 سیستم

پولی بر   هایسیاستآثار  یسازهیشب
 بازارهای مالی ایران 

 1403 رفیعی و همکاران

  و مثبت ریتأث  یواقع ارز نرخ و ینگینقد
همچنین مخارج   اندداشته تورم بر یمعنادار

داشته و موجب کاهش   یضد تورمدولت اثر 
تورم شده است و نیز درآمد سرانه نیز تأثیر  

 منفی بر تورم داشته است. 

ARDL 
ECM 

 اقتصاد در تورم بر مؤثر عوامل یبررس
 19 دیکوو یریگ همه بر دیتأک  با رانیا 

 1402 آسایش و همکاران 

ی تجاری و بدهی بخش  هابانکبدهی 
مثبت و   ریتأثدولتی به بانک مرکزی  

 معناداری بر تورم دارند. 

ARDL 
بررسی رابطه اجزای پایه پولی با تولید  

 و تورم در ایران 
 1402 و همکاران  مهر آرا 

 ینگینقد سکیر با یارز  و یپول یهااستیس
 هامیتحر آغاز ن، یهمچن . دارند مثبت رابطه
  هابانک ینگینقد سکیر شیافزا  به منجر
  بر یارز و یپول یهااستیس ریتأث و شده

  در. است بوده شتریب تربزرگ یهابانک
 احتمال ترکوچک یهابانک مقابل، 

 .دارند یکمتر  یورشکستگ

روش رگرسیون  
کوانتایل و 
 حالت فضا 

  و یپول یهااستیس ریتأث  یبررس به
  بر یمرکز بانک انهیجومداخله یارز
ی با  تجار یهابانک  یریپذسکیر

کشور    15های استفاده از داده
 ند.پرداخت 

 1403 و همکاران  نژادتراب

مداخله بانک مرکزی تأثیری منفی بر  
ها و تأثیر مثبت بر تورم داشته سودآوری بانک

 است. 

STR 
بررسی اثر مداخله بانک مرکزی بر 

 ی تجاری و تورم هابانکسودآوری 

و  نژادییگرا 
 همکاران

1402 

ی پولی نیست و  ا دهیپد صرفاًتورم در ایران 
 است.  زا دروننقدینگی 

تبدیل موجک  
 پیوسته. 

ی رابطه علی میان اجزای بررس
 نقدینگی و تورم در ایران. 

و   اسکویی باقرپور 
 شاکری

1401 

به بانک مرکزی و کسری  هابانکبدهی 
بودجه دولت از طریق افزایش پایه پولی منجر 

 به افزایش تورم شده است. 

ی شناسییایپو
 هاستمیس

نقدینگی با محوریت   ریتأثی سازمدل
 پایه پولی بر تورم در ایران. 

و  فردیغفار
 همکاران

1400 

سیاست پولی منعطف نسبت به شرایط 
متفاوتی بر نرخ ارز و تورم   راتی تأثاقتصادی 

 دارد. 

مدل انتقال 
 رژیم مارکف. 

بررسی قاعده سیاست پولی بانک  
مرکزی ایران در خصوص نرخ ارز و 

 پایه پولی. 
 1400 بیابانی و همکاران 

و بلندمدت رابطه  مدتانیمرشد پایه پولی در 
 مستقیم با تورم دارد. 

روش موجک و  
تحلیل  

 همدوستی 

پولی و  تحلیل رابطه میان رشد پایه 
 تورم در ایران. 

 1398 و همکاران  بالا جاده

ی جبران از طریق تولید،  جابهافزایش درآمد 
 از طریق افزایش تورم جبران شده است. 

مدل لجستیکی  
 غیرخطی. 

ی پول پرقدرت  ا آستانهبررسی اثرات 
 بر تورم 

 1397 علائی و بختیاری 

کاهش نسبت ذخیره قانونی باعث افزایش 
 . شودیمتورم و رشد خفیف تولید 

مدل تعادل 
عمومی پویای  

 تصادفی 

ی پولی ناشی از  هاتکانهبررسی آثار 
ضریب فزاینده و پایه پولی بر نوسانات  

 اقتصادی 
 1396 درگاهی و هادیان



 

 152 170-135، صفحات  1404، پاییز 3سال چهارم، شماره  |ی  اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

 

  . مطالعات خارجی2-2-2

 مطالعات خارجی : 3جدول 

 سال نویسندگان  موضوع مطالعه  تحقیقروش  هاافتهی

پولی  هااستیس برای    تریتهاجم ی 
تورم   باسابقهکنترل تورم در کشورهای  

 بالا ضروری است. 

ی اقتصاد کلان و هامدل
 ی تاریخی هادادهتحلیل 

  ی گذارهدفی  هااستیس  ریتأثبررسی  
 تورم بالا  باسابقهتورم در کشورهای 

 2025 1جیکوم، ناگورا

پولی  هااستیس   ران ی گسختی 
اما    توانندیم دهند،  کاهش  را  تورم 

 اثرات نامتقارن دارند.

 وی رخط یغ ی هامدل
 ی سری زمانی دادها

ی پولی بر تورم  هااستیس  ریتأثتحلیل  
 کووید بسای اقتصادی هاشوکو 

 2024 2لندی، ترابا 

ی کلان  هااستیسمدیریت نقدینگی و  
و   توانندیماحتیاطی   تورم  کاهش  به 

 حفظ ثبات مالی کمک کنند. 

ی کلان هااستیستحلیل 
 احتیاطی و مداخلات ارزی 

ی ثبات مالی و کنترل  هاچالشبررسی 
 تورم بالا  طیشرا تورم در 

کاپل و 
 3همکاران

2023 

و  جریان  در  اسکناس  افزایش 
افزایش  هاسپرده به  منجر  بانکی  ی 

 تورم در منطقه یورو شد.

ی سری  هادادهتحلیل 
ی اقتصاد  هامدلزمانی و 

 کلان

و  جریان  در  اسکناس  رابطه  بررسی 
منطقه  هاسپرده در  تورم  با  بانکی  ی 

 یورو
 2023 4اشانبل، ایزابل

رشد پایه پولی در دوران کرونا منجر به  
 افزایش نرخ تورم شد.

  برداری ونیخودرگرس مدل
(VAR ) 

بررسی رابطه بین پایه پولی در دوران  
 ی کرونا ری گهمه

 2022 5ی ولی گزل قره

فرایند    شدنیجهان در  تغییر  موجب 
عوامل  ریگشکل اثرگذاری  و  تورم  ی 

 خارجی بر تورم شده است. 

ی سرس  هادادهتحلیل 
ی اقتصاد  هامدلزمانی و 

 کلان

و    شدنیجهان  ریتأث بررسی   تورم  بر 
 نقش عوامل خارجی در تغییرات توری

 2021 6آتینا، بالاتی 

تجاری  هابانک ذخایر   از    توانندیمی 
  مدت کوتاهطریق تغییرات در نرخ بهره 

پولی  هااستیسو   بر  رمتعارف ی غ ی   ،
 بگذارند.  ریتأث تورم 

ی اقتصاد کلان و هالیتحل
 ینظری هامدل

نقش   در  هابانکبررسی  مرکزی  ی 
ی  هابانکذخایر    ری تأثمدیریت تورم و  

 تورم.  فرایندتجاری بر 
 2021 7کارل ویلان

رشد تولید    بهافزایش عرضه پول منجر  
 و تورم در این کشورها شده است. 

  برداری ونیخودرگرس مدل
(VAR ) 

و  بین عرضه پول، تورم  تحلیل رابطه 
 رشد اقتصادی در ویتنام و چین 

 2020 8وان

و    شیافزا  اسکناس  گردش  سرعت 
افزایش   به  منجر  جریان  در  مسکوک 

 ی خاصی شده است. هادورهتورم در 

ی سری زمانی  ا دادهتحلیل 
 ی اقتصاد کلان هامدل و 

بررسی رابطه سرعت گردش اسکناس  
 و مسکوک در جریان با تورم در چین 

 2019 9سان یومی

انبساطی  هااستیس پولی    جیتدربهی 
بیشتر  و  بر تولید داشته  اثرات کمتری 

 به افزایش تورم منجر شده است. 

مدل چرخش مارکوف و  
 ی سری زمانی هاداده

ی  هااستیسنامتقارن    راتی تأثبررسی  
 پولی در کشورهای آ سه آن 

 2014 10همکاران  تان

از چپ به تورم    طرفهکرابطه علیت ی
ی پولی مستقل  هااستیسوجود دارد و 

 . اندشده اجرا 

ی همگرایی  هاآزمون
ی  هادادهیوهانسن و 

 ماهیانه 

 2009 11کرکویرا یی عرضه پول در برزیلزا برونتحلیل 
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نرخ    توانندیم ی سیاست پولی  هاتکانه
کمی بر تولید    ریتأثتورم پایدار کنند، اما  

 دارند.

مدل تعادل عمومی پویای 
 1تصادفی 

و   سیاست  ری تأثبررسی   تورم  بر  پولی 
 ی تجاری در ژاپن هاکلیس

 2007 2سوگو و یدا 

روسیه   در  پول  و    زا درونعرضه  بوده 
ابزار   بهره  نرخ  برای  مؤثرکنترل  ی 

 کنترل تورم است. 

روش حداقل مربعات  
 ( OLSمعمولی )

تحل در   لیبه  پولی  سیاست  مکانیسم 
 روسیه 

 2006 3ویمتینا

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
بوده است.    یبر تورم و رشد اقتصاد  ی پول  یرهایو متغ  ی پول  هیپا  ی کل  ریتمرکز عمده بر تأث  ن،یشیپ   یهاپژوهشدر  

ازجمله اسکناس   ، یپول  هیمصارف پا   یاجزا  یک یتفک  لیاند، تحلپرداخته  یپول  هینقش پا   یبه بررس  ی هرچند مطالعات

نقش   ژه،یواست. به قرار گرفتهکمتر موردتوجه   ،ینزد بانک مرکز یتجار یهابانک ریو ذخا انیو مسکوک در جر

  ر یمتغ  کی عنوان  به  ، یناخالص داخل  د یها با تولتعامل آن  یو چگونگ   یفشار تورم  جاد یاجزا در ا  نیاز ا  ک یهر  

ادب  ،یکمک در  به   یترقیدق  یبررس  یجا  یعلم  اتیهنوز  بسدارد.  تحق  یاریعلاوه،  بررس  قاتیاز   ر یتأث  یبه 

  هیمصارف پا   یاجزا  یکینامید  ریتأث  لیدر تحل  یااند، اما شکاف عمدهپرداخته   یکل  صورتبه  یپول  یهااستیس

 ن ی، وجود دارد. ا( ARDL)  گسترده  یهابا وقفه  حیخود توض  مانند  ای پو  یهابا استفاده از مدل  ژهیوبر تورم، به  یپول

 وزه ح  نیکه به ا  یمحدود در مطالعات  به طوراما    کند، یمدت و بلندمدت را فراهم مروابط کوتاه  لیروش امکان تحل

خود  ( و استفاده از مدل 1402تا  1370) یاست که بازه زمان  یدر حال نیاست. ا شدهکارگرفتهبهمرتبط هستند، 

 ریتأث  ت،ی. درنهاکندیخلأ فراهم م  نیپر کردن ا  یبرا  یدر مطالعه حاضر، فرصت خوب  گسترده  یهابا وقفه  حیتوض

 کمتر در نظر گرفته   ،یپول  هیمصارف پا  یبر تورم، در تعامل با اجزا  یناخالص داخل  دیمانند تول  یکمک  یرهایمتغ

نه   قیشده است. تحق به تحلحاضر  پا  یاجزا  قیدق  لیتنها    کنندهلیبلکه نقش تسه  پردازد،یم  یپول  هیمصارف 

 .کندیم یاجزا به تورم را بررس نیدر انتقال اثرات ا یناخالص داخل دیتول

 

 پژوهش  یشناسروش .3

  یهابانک  ریذخا  و  انیجر  در  مسکوک  و  اسکناس)  یپول  هیپا  مصارف  یاجزا  ریتأث  یبررس  یبرا  مطالعه،  نیا  در

 ح یخود توض  مدل   از  ،1402  تا  1370  یزمان  دوره  یط  تورم  بر  یداخل  ناخالص  دیتول  و (  یمرکز  بانک  نزد  یتجار

  و   مدتکوتاه  روابط   لیتحل  در  آن  یی توانا  لی دل  به  روش،   ن یا.  است  شده   استفاده   (ARDL)  گسترده   ی هابا وقفه

به    گسترده  ی هابا وقفه  حیخود توض  مدل (.  Pesaran & Shin, 1999)   است  شدهانتخاب  رها، یمتغ  انیم  بلندمدت 

 و   است  مناسب  I(1)  ای  I(0)  هستند  ییمانا  مختلف  سطوح  در  رهایمتغ  که  یزمان  یسر  یهاداده   یبرا  خاص  طور

 قرار   یفیتوص  مطالعات  دسته  در  ق،یتحق  نی ا(.  1390  محمدی،)   ندارد  رهایمتغ  همه  کامل  ییستایا  به  یازین

 ل یتحل  یبرا  یهمبستگ  روش  از.  پردازدیم  موجود  طیشرا  در  مختلف  عوامل  انیم  روابط  یبررس  به  رایز  رد،یگیم

 یدادیپس رو  مطالعه  کی  عنوانبه  گذشته،  ع یوقا  و  هاداده   بر  تمرکز  لیدل  به  و  شدهاستفاده  رهایمتغ  انیم  ارتباط

 
1. Dynamic dtochastic General Equilibrium 

2. Sogo & Yeda (2007) 

3. Wimettina (2006) 
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است. برای برآورد   شدهارائه(  1995پسران و شین )  لةیوسبهکه    ( ARDL)این تحقیق از روش    در.  شودیم  شناخته

است. استفاده از این الگو   شدهاستفاده(  2005)  2مطالعه کاسا ( و  2004)  1توسط اوددکان و رانه   شدهمطرحمدل  

دارای چند مزیت است. اول اینکه لازم نیست همه متغیرها از درجه هم جمعی یکسانی برخوردار باشند. همچنین 

بررسی چگونگی تعدیل    منظوربه ح خطا را نیز  یافزون بر برآورد ضرایب مربوط به الگوی بلندمدت، الگوی تصح

  کهیهنگام ن رویکرد امکان بررسی مسئله هم جمعی را  یکنند. امدت به تعادل بلندمدت ارائه میکوتاه  عدم تعادل

را در خود داشته    مدتکوتاهی  هاییایپویی که  هامدلاستفاده از  .  آوردهای سری زمانی پایا نیستند، فراهم میداده

است. مدل پویا مدلی است که در   گرفتن  قرار  موردتوجهشوند،    ی از مدلترق یدقباشند و منجر به برآورد ضرایب  

 (.1402 ،خلوصی صادق و همکاران) شوند، مانند رابطه زیر وارد رها یمتغی هاوقفهآن 

Yt = αxt +  bXt−1 +  CYt−1 + ut (1) 

روش حداقل مربعات در یک الگوی   لهیوسبهی  جمع  هم ( نشان دادند که اگر بردار  2001پسران و همکاران )

آید، برآوردگر حداقل    دست  به باشند،    شدهمشخصدقیق    صورتبه  آنی  هاوقفهی توزیعی که  هاوقفهبا    حیخودتوض

ی کوچک، اریب کمتری خواهد داشت و از کارایی بیشتری هانمونهمربعات دارای توزیع نرمال خواهد شد و در  

 برخورد دار خواهد بود. 

A(L. P)Yt = ∑ βi

K

i=1

(L. qt)Xt +  ωwt + ut 

A(L. P) = 1 − α1L − α2L2 − ⋯ − αPLP 
βi(L. qi) = βi0 + βi1L2 + ⋯ + βiqLP                  i = 1.2.3. ⋯ . k     

(2 )  

.  کند یم ی زمانی را ایفا  هاوقفه  جادیاکه وظیفه    شده یمعرفزمانی مرتبه اول    ریتأخ عملگر    عنوانبه  Lدر این مدل،  

tW    1  یبرداربه شکل ×s    متغیرهای مجازی، مبدأی قطعی مانند عرض از  رهایمتغ  دهندهنشانکه    شودیم تعریف ،

، در  رودیموابسته مدل به کار  ریمتغبرای نمایش  Yt  است. نمادی ثابت هاوقفهبا  زابرونی رهایمتغروند زمانی و 

ی رهایمتغ تعداد    دهنده نشان  K.  کندیم در مدل را مشخص    استفاده   موردی توضیحی  رهایمتغبردار    𝑥𝑡  حالیکه

توضیحی را نشان   ریمتغبه هر   شده دادهی بهینه اختصاص  هاوقفهتعداد    Q  در مدل است و  شدهاستفادهتوضیحی  

 .  کندیموابسته را تعیین  ریمتغی بهینه مربوط به هاوقفهتعداد P،  تاً ینها.  دهدیم

ی پولی بر تورم، هااست یس(، برای بررسی اثرات  1390)  یحمدمطالعه ا  بر اساسفرم کلی مدل این پژوهش  

 : باشد یمزیر  صورتبه

INF = f(GDP. CIC. CBR) (3) 

 روند، به شکل زیر تعریف شده است. کردنلحاظو بدون  مبدأعرض از  درنظرگرفتندر این پژوهش، مدل با 

LogINF = β0 + β1 INFt−1 + β2Log CICt + β3  GDPt + β4  CBRt + εt (4) 

ناخالص داخلی،  GDP  تورم(،)  یمصرفلگاریتم کالا و خدمات   LogINFکه در آن   اسکناس و    LogCIC  تولید 

و   جریان  در  مرکزیهابانکذخایر    CBRمسکوک  بانک  نزد  تجاری  الگو،  فراینددر   .است ی  ی  هاداده  برآورد 

 
1. Odedokun & Rana (2004) 

2. Kasa (2005) 
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تجاری نزد بانک مرکزی، از بانک اطلاعاتی سری    یهابانکمتغیرهای اسکناس و مسکوک در جریان و ذخایر  

های تولید ناخالص  های متغیر تورم، از مرکز آمار رسمی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و دادهزمانی و داده

گردآوری   جهانی  بانک  از    و  یامنطقه   ی هالیتحل  در  تواند یم  و  بوده  یکاربرد  پژوهش  ج ینتا.  اندشدهداخلی 

 . ردیگ قرار مورداستفاده یاقتصاد ی های گذاراستیس

 :استزیر  صورتبهبرای مدل تحقیق حاضر  ARDL یالگوتصریح عمومی 

𝛥𝐿𝑜𝑔𝐼𝑁𝐹𝑇 = 𝛼0 + 𝜇1𝐿𝑜𝑔𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖 + 𝜇2𝐿𝑜𝑔𝐶𝐼𝐶𝑡−𝑖 + 𝜇3𝐶𝐵𝑅𝑡−𝑖 + 𝜇4𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖     

+ ∑ 𝜆𝑖

𝑠

𝑖=1

𝛥𝐿𝑜𝑔𝐼𝑁𝐹𝑡_𝑖 + ∑ 𝜋𝑖

𝑎

𝑖=1

𝛥𝐿𝑜𝑔𝐶𝐼𝐶𝑡_𝑖 + ∑ 𝜌𝑖

𝑏

𝑖=1

𝛥𝐶𝐵𝑅𝑡_𝑖

+ ∑ 𝜌𝑖

𝑧

𝑖=1

𝛥𝐺𝐷𝑃𝑡_𝑖 + 𝜀𝑡 

(5) 

: ( ضرایب5) معادلهدر  𝜇1 = 𝜇2 = 𝜇3 = 𝜇4  ی مدل عبارت است ازهاهیفرضبلندمدت هستند و: 

𝜇1 = 𝜇2 = 𝜇3 = 𝜇4 

(۶ ) 𝐻0: 𝜇1 = 𝜇2 = 𝜇3 = 𝜇4 = 0   

𝐻1 ≠ 0 

 

   پژوهش هایافته. ی4

 . آمار توصیفی 4-1
اراِئه   آماربا متغیرهای مدل پژوهش،    ترقیدقبرای آشنایی   توصیفی این متغیرها در قالب جدول زیر تنظیم و 

شه واحد ی شود. بدین منظور از آزمون رشه واحد متغیرها انجام مییقبل از برآورد الگو، ابتدا آزمون ر  گردیده است.

 آمده است.   ۶و   5است. نتایج حاصله در جدول  شده استفاده( ADF)دیکی فولر 

 

 : آمار توصیفی متغیرها  4جدول 

 لگاریتم تورم  متغیر 
لگاریتم اسکناس و  

 مسکوک 

 ی تجاری  هابانکذخایر 

 نزد بانک مرکزی 
 تولید ناخالص داخلی 

 13039224 6/156103 549/4 008/3 میانگین

 2042765 50/41793/50 477/4 000/3 میانه

 35971520 6/889687 414/7 899/3 حداکثر 

 40/40107 60/1076 693/0 197/2 حداقل

 14663135 6/236247 926/1 508/0 انحراف معیار 

 402/0 795/1 760/2 234/0 چولگی 

 300/1 350/5 - 527/0 994/1 کشیدگی 

 32 32 32 32 تعداد مشاهدات 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی
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 آزمون پایایی  .2-4
برابر    tهای  بر اساس نتایج آزمون پایایی، متغیرهای لگاریتم تورم و لگاریتم اسکناس و مسکوک در جریان، با آماره

های  سازیمستقیم در مدل به طورتوانند ، در سطح مانا قرار دارند و می02/0 احتمال و سطح  -27/3و  -34/3با 

های تجاری نزد بانک مرکزی و تولید ناخالص داخلی، به ترتیب با  حال، ذخایر بانکاقتصادی استفاده شوند. بااین

دهنده  تشخیص داده شدند که نشان  مانا   نا ،  89/0و    25/0و سطوح احتمال    -42/0و    -0۶/2برابر با    tهای  آماره

ها، آزمون سازیهای اقتصادی است. برای تضمین صحت و اعتبار مدلها برای استفاده در تحلیل نیاز به اصلاح آن 

 شود تا مانایی لازم حاصل شود.ی انجام میریگ تفاضلبار پایایی این متغیرها با یک

های تجاری نزد  ، متغیرهای ذخایر بانکیریگتفاضلبار  شده پس از یکبر اساس نتایج آزمون پایایی انجام

های تجاری نزد بانک  مشخص، ذخایر بانک  به طور.  اندافتهیدستبانک مرکزی و تولید ناخالص داخلی به مانایی  

سطح    -۶2/5معادل    tو تولید ناخالص داخلی با آماره    00/0و سطح احتمال    -48/5معادل    tمرکزی با آماره  

اثربخشی فرایند  ، به 00/0احتمال   این نتایج بیانگر  ی در ریگتفاضلصورت معناداری مانا تشخیص داده شدند. 

استنامانابرطرف کردن   متغیرها  یاد  ؛یی  متغیرهای  قابل  نیازاپسشده    بنابراین،  مدلفرایند،  های  استفاده در 

 کنند. های کمی بوده و چارچوب معتبری برای استنتاج نتایج فراهم میاقتصادسنجی و تحلیل

 

 متغیرهای پژوهش  : نتایج آزمون پایایی5 جدول

 تفاضل  بارکیآزمون پایایی با  آزمون پایایی در سطح 

 نتیجه  سطح احتمال  tآماره  نتیجه  سطح احتمال  tآماره  نام متغیر 

 - - - مانا 02/0 - 34/3 لگاریتم تورم 

 - - - مانا 02/0 - 27/3 لگاریتم اسکناس و مسکوک در جریان 

 مانا 00/0 - 48/5 نامانا  25/0 - 06/2 ی تجاری نزد بانک مرکزیهابانکذخایر 

 مانا 00/0 - 62/5 نامانا  89/0 - 42/0 تولید ناخالص داخلی 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی

 

 ی انباشتگ هم  آزمون .3-4
.  رد یگ  قرار  یموردبررس  یروابط  ن یچن  وجود  امکان  است  یضرور  رها،یمتغ  انیم  بلندمدت  روابط  برآورد  از  شیپ 

  ممکن  را  تورم  و   یپول  هیپا  مصارف   نیب  مدتکوتاه  و   بلندمدت   روابط  لیتحل  شده،ارائه   ی انباشتگ  هم  آزمون  جینتا

  یمحاسبات  F  آماره   و  شودیم  استفاده  بلندمدت   در   رها یمتغ  نیب  ی تعادل  رابطه  وجود  یبررس  یبرا  آزمون  ن یا.  کند یم

 نیا  در  صفر  هیفرض  که  شودیم   استفاده  هاکرانه  آزمون  از  منظور،  نیا  یبرا  .دارد  روابط  نیا  د ییتأ   در  یمهم  نقش

  ( ۶)  جدول  در   که  طورهمان  ها، کرانه   آزمون  ج ینتا.  است  رهایمتغ  انیم  بلندمدت   رابطه  وجود  عدم  انگریب  آزمون

  سطوح   یبرا  یبحران  ریمقاد  از  کهاست    02/14  با   برابر  آزمون  آماره  مقدار  که  است  آن  از  یحاک   است،   شدهدادهنشان

.  است  بوده  تربزرگ(  درصد  1برای    81/5  و  درصد  5برای    19/4  درصد،  10یبرا  53/3  مثلا)  احتمال  مختلف
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  افته ی نیا به عبارت دیگر،  شود؛ یم  دیی تأ  رها یمتغ انیم  بلندمدت رابطه وجود و  شده  رد صفر هیفرض ،اساسبراین

  در  مسکوک و  اسکناس یرهایمتغ.  است یپول هیپا  مصارف   و تورم نیب  یانباشتگ هم  بردار  کی وجود دهنده نشان

 ن، یهمچن.  هستند  مرتبط  تورم  با  بلندمدت  در  یمعنادار  به طور  ،یمرکز  بانک  نزد  یتجار  یهابانک  ریذخا  ان،یجر

  هم   بردار  کی  یدارا  لازم،  یهالیتحل  و  یی ایپا   آزمون  از  پس  مدل  یرهایمتغ  که  دهدیم   نشان  روابط  نیا  یبررس

 . هستند یاقتصادسنج یهامدل در استفاده قابل  و  بوده یانباشتگ

 

 آزمون هم انباشتگی ج ینتا: 6 جدول

10/0 05/0 01/0 
F یمحاسبات 

I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) 

53/3 61/2 19/4 16/3 81/5 42/4 02/14 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی
 

 تعیین وقفه بهینه  آزمون  .4-4
  خواهد  مدل  جینتا  و   برآوردها   دقت   بر  یتوجهقابل  ریتأث  رایز  است،   تیاهم  حائز  اریبس  مدل  یبرا  نهیبه  وقفه  انتخاب

 و  تورش  از  و   شده   ی سازمدل  ی خوببه  رهایمتغ  انیم  ای پو  اثرات  که  کند یم  نیتضم  ، مناسب  وقفه  طول.  داشت

  استفاده نیزیب-شوارتز اریمع از معمولاً مشاهده، 100 از ترکوچک ی هانمونه  در. شود یریجلوگ جینتا  یناهمخوان

 وقفه  آزمون، نیا اساس بر(. 1400 ،ینوفرست) کندیم کمک شتریب یآزاد درجه حفظ به روش نیا رایز شود،یم

پس از تأیید وجود رابطه    .ردیگ  قرار  مورداستفاده  رهایمتغ  انی م  بلندمدت  و  مدتکوتاه  روابط  برآورد  در  دی با  کی

شود. نتایج این برآورد، شامل  اجرا می  ARDLهم انباشتگی میان و تعیین وقفه بهینه، مراحل نهایی برآورد الگوی  

 است.  شدهارائه ( 9و    8مدت و بلندمدت، در جدول )های مربوط به روابط کوتاهتخمین 

 

 : نتایج آزمون تعیین وقفه بهینه 7 جدول

 کویدن  -حنان آکائیک  بیزین -شوارتز طول وقفه 

 98/66 92/66 10/67 صفر

 40/60 10/60 03/61 یک

 75/60 21/60 88/61 دو

 های پژوهش منبع: یافته             
 

 مدت برآورد کوتاه .5-4
مدت بین اجزای مصارف  برای روابط کوتاه  (ARDL)   گسترده  ی هابا وقفه  حیخود توض  مدل نتایج برآورد    ، 8جدول  

متغیر تورم، با در    و  های تجاری نزد بانک مرکزی(پایه پولی )شامل اسکناس و مسکوک در جریان و ذخایر بانک

مدت را  تأثیرات پویای کوتاه  ، دهد. این مدلعنوان متغیر کمکی را نشان مینظر گرفتن تولید ناخالص داخلی به

دهنده  . نتایج نشانرا ارائه کرده است  هابر تورم بررسی کرده و ضرایب تفاضلی متغیرها، به همراه معناداری آن
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مدت است. ضرایب معنادار در این جدول  های زمانی کوتاهچگونگی انتقال اثرات متغیرهای مستقل بر تورم در دوره

مدت بوده و نقش متغیرهای کلیدی در توضیح تغییرات توجه در بازه زمانی کوتاهدهنده وجود تأثیرات قابلنشان

متغیرهای مستقل مختلف در این مدل قرار دارد.   تأثیرتحت عنوان متغیر وابسته،  تورم به  سازد.تورم را آشکار می

آماری معناداری لازم   لحاظ  ازدهد، اما  اثر افزایشی بر تورم جاری را نشان می  0/ 27وقفه اول تورم با ضریب مثبت  

م  اثرات تور   احتمالرا ندارد. این موضوع بیانگر آن است که تورم گذشته اثر فوری و قوی بر تورم جاری ندارد و  

برابر   tآماره  و  2۶/0تر وجود دارد. از سوی دیگر، وقفه دوم تورم با ضریب منفی های زمانی طولانیبیشتر در بازه

افزایش تورم در وقفه دوم به تعدیل و کاهش  دهد که  اثر کاهشی معناداری بر تورم دارد. این نشان می  -1۶/2با  

بندی  کننده عمل کند. این نتایج اهمیت زمانعنوان سازوکاری تنظیم تواند بهآن در دوره جاری کمک کرده و می

   سازد.و تأخیر در انتقال اثرات متغیرهای اقتصادی به تورم را برجسته می

آماری معنادار  ازلحاظهای تجاری نزد بانک مرکزی در سطح تأثیر منفی بر تورم دارند، اما بانک ریذخامتغیر 

تأثیر کاهنده و معناداری بر تورم    -۶1/4برابر با    tو آماره    25/1نیستند. این متغیر در وقفه سوم با ضریب منفی  

کنند. وجود های پولی را تأیید میها نقش ذخایر بانکی در کنترل تورم از طریق سیاست دهد. این یافتهنشان می

تورمی و    فشارهایتواند به کاهش  دهنده این است که مدیریت صحیح ذخایر بانکی میای نشانچنین اثر کاهنده

   ایجاد ثبات اقتصادی کمک کند.

دهنده این است که و مسکوک در جریان در سطح جاری، تأثیر مثبت و معنادار بر تورم دارد و نشان  اسکناس

های اول و دوم، تأثیرات اما در وقفه؛  شودقیمتی می  فشارهایمستقیم موجب افزایش    به طورافزایش نقدینگی  

ها نقش سازگار و متوازن مدیریت نقدینگی را در کاهش تورم شود. این یافتهمنفی و معنادار بر تورم مشاهده می

و معنادار بر تورم، تأثیر افزایشی   11/2ویژه در وقفه سوم، اسکناس و مسکوک با ضریب مثبت  دهد. بهنشان می

ناخالص داخلی نیز تأثیرات متفاوتی بر تورم دارد. در سطح    دیتول  دارد که به تعدیل اثرات کاهنده اولیه اشاره دارد.

دهنده  اثر افزایشی و معنادار بر تورم دارد که نشان 0۶/3برابر با  tو آماره  48/9متغیر با ضریب مثبت   جاری، این

قیمتی است. در وقفه دوم، تولید ناخالص داخلی نیز   فشارهای های اقتصادی در رشد تقاضای کل و  نقش فعالیت

اثر افزایشی و معنادار بر تورم دارد، اما در وقفه سوم، تأثیر این متغیر فاقد معناداری لازم است. وجود نوسان در 

  گذاری اقتصادی یا شرایط کلی اقتصاد باشد. اثرات تولید ناخالص داخلی ممکن است ناشی از تغییرات در سیاست

برازش مناسب مدل است و  دهنده نشان 15/ 80محاسباتی  Fآماره  و 95/0کلی مدل با ضریب تعیین  مشخصات

توضیح بقدرت  تأیید میدهندگی  را  آن  یافتهالای  این  نشانکند.  متغیرهای  ها  مدیریت صحیح  اهمیت  دهنده 

و تولید ناخالص داخلی است. این متغیرها   اسکناس و مسکوک در جریان، ذخایر بانکی ازجملهکلیدی پایه پولی 

توانند از این ابزارها برای کنترل تورم و  های پولی میکنند و سیاستتوجهی در تنظیم تورم ایفا مینقش قابل

 تقویت ثبات اقتصادی استفاده کنند. 

مدت  دهد که اثرات کوتاهها در انتقال اثرات متغیرها دارد و نشان می، این تحلیل تأکید بر نقش وقفهدرمجموع

بلندمدت در مدل باید  سازیو  اقتصادسنجی  اقتصادی  گذاران و تحلیلتحلیل شوند. سیاست  دقت  باهای  گران 

یافتهمی از این  برای بهبود مدیریت نقدینگی، تنظیم تورمتوانند  برنامه  ها  اقتصادی استفاده کنند. این  و  ریزی 
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تر توانند در مطالعات پیشرفته نتایج نقش مهمی در ایجاد چارچوب علمی برای تحلیل روابط اقتصادی دارند و می

بیزین انجام گرفت. مشخص  -بر اساس نتایج آزمون وقفه بهینه که با استفاده از معیار شوارتز گرفته شوند.  به کار 

مدت میان متغیرها  کند که روابط کوتاهاست. این انتخاب تضمین می  یکشد که بهترین وقفه برای مدل، وقفه  

 شود. سازی شده و از تورش نتایج جلوگیری میدرستی مدلبه

 

 ARDLمدت : الگوی کوتاه 8جدول 

 احتمال  Tآماره  ضریب  ر یمتغنام 

 متغیر وابسته( ) تورم
 10/0 77/1 27/0 وقفه اول

 05/0 - 16/2 - 26/0 وقفه دوم

 14/0 - 54/1 - 80/4 سطح ی تجاری نزد هابانکذخایر 

 بانک مرکزی 

 13/0 59/1 37/5 وقفه اول

 80/0 24/0 20/7 وقفه دوم

 00/0 - 61/4 - 25/1 وقفه سوم

 اسکناس و مسکوک در جریان 

 00/0 67/4 27/1 سطح

 00/0 - 15/2 - 88/0 وقفه اول

 05/0 - 14/2 - 57/2 وقفه دوم

 05/0 15/2 11/2 وقفه سوم

 تولید ناخالص داخلی 

 00/0 06/3 48/9 سطح

 17/0 - 44/1 - 66/4 وقفه اول

 04/0 27/2 86/2 وقفه دوم

 93/0 - 08/0 - 19/1 وقفه سوم

 00/0 27/5 86/3 ثابت جمله 

 95/0 ضریب تعیین مدل 

 ( 00/0)80/15 )احتمال(  Fآماره 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی
 

 بلندمدت برآورد .  6-4
برای روابط بلندمدت بین اجزای    ( ARDL)  گسترده  یهابا وقفه  حیخود توض  مدل نتایج برآورد مدل    ( 9)  جدول

های تجاری نزد بانک مرکزی( و تورم را مصارف پایه پولی )شامل اسکناس و مسکوک در جریان و ذخایر بانک

بهنشان می داخلی  ناخالص  تولید  تحلیل،  این  در  است. ضرایب دهد.  لحاظ شده  متغیر کمکی در مدل  عنوان 

شده در این جدول، بیانگر تأثیر پایدار و معنادار هر یک از متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته )تورم(  بلندمدت ارائه

پولی   پایه  از آن است که چگونه تغییرات اجزای مصارف  تواند فشار  بلندمدت می  به طورهستند. نتایج حاکی 
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معناداری روابط بلندمدت را تأیید    1هاتورمی را در اقتصاد تشدید یا تعدیل کند. این ضرایب بر اساس آزمون کرانه

اطلاعات مهمی درباره    (ARDL)  گسترده  یها با وقفه  حیخود توض  مدلکنند. نتایج برآورد الگوی بلندمدت  می

 دهد.  ها بر تورم در بلندمدت ارائه میروابط میان متغیرها و تأثیرات آن 

دهنده تأثیر منفی  است که نشان -04/3برابر با   tو آماره  -3۶/0اسکناس و مسکوک در جریان دارای ضریب 

کند. این یافته حاکی از آن است این معناداری را تأیید می  01/0  احتمالو معنادار این متغیر بر تورم است. سطح  

که این اثر ممکن   تواند منجر به کاهش تورم در بلندمدت شودکه افزایش اسکناس و مسکوک در جریان، می

  tو آماره    -13/1های تجاری نزد بانک مرکزی ضریب  است ناشی از مدیریت صحیح نقدینگی باشد. ذخایر بانک

این رابطه را   زین 00/0که بیانگر تأثیر منفی و معنادار این متغیر بر تورم است. سطح احتمال   دارد -17/4برابر با 

های  تورمی از طریق سیاست  فشارهایتوجه ذخایر بانکی در کاهش  دهنده نقش قابلنتیجه نشانکند. این  تأیید می

دهنده تأثیر مثبت است که نشان  45/4برابر    tو آماره    51/5پولی مؤثر است. تولید ناخالص داخلی دارای ضریب  

ها  کند. این یافتهنیز این رابطه را تأیید می  00/0و معنادار این متغیر بر تورم در بلندمدت است. سطح احتمال  

  89/3ثابت مدل، ضریب    جمله  افزایش تورم هستند.  جهیدرنتبیانگر نقش رشد اقتصادی در افزایش تقاضای کل و  

دهنده  است. این مقدار نشان  دشده ییتأ   00/0دارد که معناداری آن در سطح احتمال    20/10برابر با    tآماره    و

دهنده اهمیت مدیریت  اب متغیرهای مستقل در مدل وجود دارد. این نتایج نشانای تورم است که در غیسطح پایه

متغیرهای کلیدی مصارف پایه پولی مانند اسکناس و مسکوک در جریان و ذخایر بانکی برای کنترل تورم و تقویت 

کنند که  ثبات اقتصادی هستند. همچنین، این نتایج نقش تولید ناخالص داخلی در افزایش تورم را برجسته می

 های اقتصادی مدنظر قرار گیرد.گذاریباید در سیاست

پا   دهد ینشان م  هاافتهیدر مجموع،   اسکناس و مسکوک در جر  ،یپول  هیکه مصارف    ر یو ذخا  انیاز جمله 

بانک  یتجار  یهابانک تع  ،یمرکزنزد  دارند. مد  یریگ در شکل  یاکنندهنیینقش  و    ینگینقد  نهیبه  تیریتورم 

 ر ی از مس  ژه یوبه  ،یرشد اقتصاد  کهیکمک کند؛ در حال  یمتیثبات ق  جادیبه مهار تورم و ا  تواندیم   یبانک   ریذخا

  گذاران استیس  رو،نیا  از  فشار تقاضا موجب بروز تورم شود.  جادیممکن است با ا  ،ی ناخالص داخل  دیتول  شیافزا

تعادل برقرار   یو حفظ ثبات مال   یاز رشد اقتصاد  تیهمچون کنترل تورم، حما  یاهداف   انیم  رندیناگز  یاقتصاد

 کنند.  

 

 ( ARDL) گسترده  یها با وقفه  حیخود توض مدل بلندمدتالگوی  برآورد :9 جدول

 احتمال  tآماره  ضریب  ر یمتغنام 

 01/0 - 04/3 - 36/0 اسکناس و مسکوک در جریان 

 00/0 - 17/4 - 13/1 ی تجاری نزد بانک مرکزیهابانکذخایر 

 00/0 45/4 51/5 تولید ناخالص داخلی 

 00/0 20/10 89/3 جمله ثابت 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی

 
1. Bound Test 
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 تصحیح خطامدل   برآورد . 7-4
 با   ECM(-1)  ریمتغ  که  دهدیم  نشان  ( گزارش شده است. نتایج11برآورد مدل تصحیح  خطا در جدول )نتایج  

 عنوان به  معمولاً  که  ریمتغ  نیا.  دارد  یمعنادار  و  یقو  اثر  ،00/0  احتمال  سطح  در(  -99/0)  داریمعن  و  یمنف  بیضر

  به  تعادلعدم  حالت  از  یاقتصاد  ستمیس  کی   لیتعد   سرعت  دهندهنشان  شود،یم  شناخته  خطا  حیتصح   جمله

  ی تعادل   حالت  به  ییبالا  سرعت  با  اقتصاد  که  است  آن  انگریب  ECM(-1)  بزرگ  و  یمنف  بیضر.  است  بلندمدت  تعادل

  .شودیم  اصلاح  سرعتبه   انحراف  نیا  ،ی تعادل  ری مس  از  تورم  انحراف  صورت  در  که  معنا  نیا  به  گردد؛یبازم  خود

  بازگشت  جهت  در   تعادل عدم  از  درصد   99  حدود  دوره،   هر  در  که   دهد یم  نشان   - 99/0  بیضر  مقدار  گر،یدعبارتبه

  بالاتر  تعادل  به  بازگشت  سرعت  باشد،  ترکینزد  -1  عدد  به  بیضر  نیا  هرچه.  شودیم   لیتعد  بلندمدت  تعادل  به

  نقش و  بوده معنادار  کاملاً   یآمار ازلحاظ که  است آن دهنده نشان ب، یضر نیا کوچک اریبس احتمال سطح. است

 . کندیم  فایا مدل مدتکوتاه یهاییایپو حیتوض در یمهم

 

 آزمون تصحیح خطا  جینتا :11جدول 

 نام متغیر  ضریب  tآماره  احتمال 

00/0 23/6 - 99/0 - ECM(-1) 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 ی تشخیصیها آزمون. 8-4
صورت جامع تأیید  ، اعتبار و صحت ساختاری آن را به (12)در جدول  برآورد شده    های تشخیصی مدلنتایج آزمون 

دهد که توزیع  نشان می  ۶۶/0  احتمالو    80/0  با، مقدار آماره برابر  1بر اساس آزمون نرمالیتیطبق نتایج،  کند.  می

های اقتصادسنجی بسیار مهم است،  تحلیل مدل  ازنظرکند. این موضوع  پسماندهای مدل از توزیع نرمال پیروی می

 2شود. آزمون ریست رمزیزیرا نرمال بودن پسماندها شرطی اساسی برای استناد به برآوردهای مدل محسوب می

دهد که ساختار مدل  نیز بیانگر عدم وجود خطای تصریح در مدل است و نشان می  52/0  احتمالو    ۶8/0  آماره با  

  37/2  آمارهبر این، آزمون خودهمبستگی با    علاوه  و مدل از سازگاری لازم برخوردار است.  شدهمیتنظی  درستبه

دهنده عدم وجود خودهمبستگی در پسماندهای مدل است. این نتیجه حائز اهمیت است، نشان   14/0و احتمال  

، آزمون تی درنهاگذارد.  مستقیم بر اعتبار مدل تأثیر می  به طورزیرا استقلال مشاهدات و کیفیت سری زمانی  

دهد که پسماندهای مدل دارای واریانس ثابت هستند  نشان می  7۶/0  احتمال  و   ۶8/0واریانس ناهمسانی با آماره  

س ناهمسانی وجود ندارد. این موضوع از اهمیت بالایی برای جلوگیری از تورش و دستیابی  ای از واریانو هیچ نشانه

پایداری، دقت و  ها تأیید میی، نتایج این آزمون طورکلبه  اعتماد برخوردار است.  به نتایج قابل از  کند که مدل 

و می است  برخوردار  بالایی  اطمینان  کوتاهقابلیت  اقتصادی  روابط  تحلیل  برای  آن  از  با  توان  بلندمدت  و  مدت 

 اطمینان کامل استفاده کرد. 

 
1. Normality Test 
2. Ramsey Reset test 



 

 1۶2 170-135، صفحات  1404، پاییز 3سال چهارم، شماره  |ی  اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

 

 ی تشخیصی هاآزمون  جینتا :12جدول 
 درصد   5ی داریمعننتیجه در سطح  آماره آزمون احتمال  نوع آزمون 

 نرمال بودن توزیع پسماندهای مدل  80/0 66/0 آزمون نرمالیتی 

 عدم وجود خطای تصریح مدل 68/0 52/0 ریست رمزی 

 خودهمبستگی عدم وجود  37/2 14/0 ی خودهمبستگ

 عدم وجود واریانس ناهمسانی  68/0 76/0 واریانس ناهمسانی

 های پژوهش  منبع: یافته

 

 ب یضر ثبات آزمون . 9-4
و مجموع  1های مجذور تجمعی برای ارزیابی ثبات مدل و بررسی وجود یا عدم وجود شکست ساختاری، از آزمون 

های مربوطه در محدوده  مقدار آماره  کهیدرصورتها،  شود. در این آزمون استفاده می  هاباقیمانده  2مجذور تجمعی

شود.  قرار گیرد، فرضیه صفر که دلالت بر ثبات ضرایب دارد، تأیید می  05/0  حدهای بحرانی در سطح اطمینان

(،  2( و )1. مطابق نمودارهای ) هستندها ابزاری مؤثر برای ارزیابی پایایی ضرایب مدل در طول زمان  این آزمون 

، فرضیه اساسبراینشده قرار دارند.  های مربوطه در محدوده دو حد بحرانی تعیینمشخص است که مقادیر آماره

ی است. این نتیجه بیانگر پایداری موردبررسدهنده ثبات ضرایب مدل در طول دوره  شود که نشانصفر تأیید می

 .هستشده  ضرایب و عدم وجود شکست ساختاری در مدل ارائه
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CUSUM 5% Significance 
 ( CUSUM) پایداری ضرایب نتایج : 1شکل 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی                                               
 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02

CUSUM of Squares 5% Significance 
 (CUSUMSQ) ب یضرا یداریپانتایج : 2 شکل

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی                                             

 
1. CUSUM 

2. CUSUMQ 
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
شد. پس   ی بررس افتهی میفولر تعم-یکیآزمون د یریکارگبا به مورداستفاده یرهایمتغ یی ای مطالعه، ابتدا پا نیدر ا

  ن یا  جیشد. نتا  لیباند تحل  یهاها با استفاده از آزمون کرانه آن  انیوجود رابطه بلندمدت م  رها،یمتغ  ییمانا  دییاز تأ 

رابطه، مدل با    نیا  شدنمشخص. با  استمدل    ی رهایمتغ  ان یم  ی بردار هم انباشتگ  کیوجود    کننده دییآزمون تأ 

حاضر در مقاله و    یهالیاساس تحل. بر  دیبرآورد گرد  ( ARDL)  گسترده  یهابا وقفه  حیخود توضاستفاده از روش  

 یصیتشخ  یهاخطا، آزمون  حیتصح  ،یمدت، بلندمدت، آزمون هم انباشتگمختلف )کوتاه  یهاکه از مدل  یجینتا

 را استخراج کرد: ریز یکل  جیتوان نتایآمده است، م دست( بهنهیو وقفه به

مدل وجود دارد. بر اساس مقدار   یرهایمتغ   انیم  ینشان داد که رابطه بلندمدت  یآزمون هم انباشتگ  جینتا

صفر عدم وجود   هیجدول در سطوح مختلف احتمال فراتر رفته بود، فرض  یبحران  ریکه از مقاد  یمحاسبات   Fآماره  

نزد   یتجار  یهابانک  ریذخا  ان،یدر جر  وککه اسکناس و مسک کنندیم دییتأ   هاافتهی  نیرابطه بلندمدت رد شد. ا

آزمون   جی بر اساس نتا همچنین،    دارند.  یبا تورم در بلندمدت هم انباشتگ  یناخالص داخل  د یو تول  یبانک مرکز

انتخاب   نیمدل انتخاب شد. ا  یبرا  نهیعنوان وقفه بهبه  کیوقفه    ن،یزیب  -  شوارتز  اریبا استفاده از مع  نهیوقفه به

  با   رهایمتغ  انیم  ایکه اثرات پو  کندیم  نیتضم  آورد، یدر نمونه محدود شما فراهم م  یشتریب  یکه درجه آزاد

در  برآورد  جینتا  شوند.   ی سازمدل  یشتریب  دقت داد    مدتکوتاه  مدل  در   ریمتغ  کهنشان  و مسکوک  اسکناس 

معنادار  یمنف  ریتأث  ان،یجر نشان  یو  که  است  داشته  تورم  مدبر  نقش  نقد  تیریدهنده  کاهش    ینگ یمؤثر  در 

مدت  در کوتاه  یناخالص داخل دیو تول ینزد بانک مرکز  یتجار یهابانک ریذخا  ن،یاست. همچن یتورم فشارهای 

  بلندمدت مدل در برآورد  جینتا  .دهندیبلندمدت نشان م لیدر تحل یتوجهاثرات قابل مااند، انداشته  یاثر معنادار

داد   جر  کهنشان  در  مسکوک  و  ذخا   انیاسکناس  مرکز  یتجار  یهابانک  ریو  بانک  منف  ،ینزد  اثر  دو  و    یهر 

و کنترل تورم است.   ی نگینقد  تیریدر مد  یپول   ی هااستیس  ی دینقش کل  انگریاثرات ب   نیبر تورم دارند. ا  یمعنادار

تقاضا و فشار    شیدهنده افزابر تورم دارد که نشان  یمثبت و معنادار  ریتأث  یناخالص داخل  دیتول  گر،ید  یاز سو

 است. یاز رشد اقتصاد ی ناش یمتیق

  یبالادهنده سرعت، نشان-99/0برابر با  تصحیح خطا    بیضرنشان داد که   ( ECMخطا )  حیتصحبرآورد مدل  

درصد از انحراف   99که حدود    دهدیمقدار نشان م  نیتعادل به تعادل بلندمدت است. ااقتصاد از حالت عدم  لیتعد

مدت مناسب  کوتاه  ی هاییا یمدل و پو  یاز ثبات قو  ی حاک  افتهی  ن ی. اشودیدر هر دوره اصلاح م   یتعادل   ریاز مس

تأ انجام  یصیتشخ  یهاآزمون   .استآن   ناهمسان  کنندیم  دیی شده  مانند  معمول  مشکلات  از  حاضر  مدل    ی که 

 ن ی برازش و صحت مدل را تضم  تیفیک  جینتا  نیاست. ا  یعار  هاماندهیو نرمال نبودن باق  یخودهمبستگ  انس،یوار

مدل در    بیدهنده ثبات ضرانشان  CUSUMQ  و  CUSUM   بیثبات ضرا  یها آزمون   جینتاهمچنین،    .کنندیم

 . دهدیم  شیحاصل از مدل را افزا یهاو استنتاج  جیموضوع اعتماد به نتا  نیاست. ا یبررس موردطول دوره 

ابتدا به نتاانجام  یهالیتحل مدت، اسکناس و مسکوک در مدت مدل تمرکز داشتند. در کوتاهکوتاه  جی شده 

مؤثر   یعنوان عاملبه  ریمتغ  ن یکرد. ا  فایدر کاهش تورم ا  یدی، نقش کل00/0و احتمال    -88/0  بیبا ضر  انیجر

از تورم    یریجلوگ  یرا برا  ی نگیم نقد یامکان تنظ  گذاراناستیرا کاهش دهد که به س  یتورم  فشارهایتوانست  
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و احتمال    5/ 37  بیبا ضر  ،ینزد بانک مرکز  یتجار  ی هابانک  ر یمانند ذخا  رهایمتغ  ریاما سا   کند؛ یفراهم م  ی ناگهان

  ن ینشان ندادند. ا  یمدت اثر معنادار، در کوتاه17/0و احتمال    -۶۶/4  بیبا ضر  ،یناخالص داخل  دیو تول  13/0

 تر قیدق  یبررس  ی. براکنند یم  دایپ   تیبلندمدت اهم  لیدر تحل  شتریب  رها یمتغ  نی دهنده آن است که اموضوع نشان

ن  لیتحل  ،ی اقتصاد  یهاییایپو جر  زیبلندمدت  در  مسکوک  و  اسکناس  شد.  کوتاه  ان،یانجام  در  همانند  مدت، 

  ریثبات تأث  جه،ینت  نیاو معنادار بر تورم نشان داد.    یمنف  یریتأث  01/0و احتمال    - 3۶/0  بیبا ضر  زیبلندمدت ن

است. از    ی نگینقد  تیریمد  ژهیو  تیاهم  انگریو ب  کندیم   دییمدت و بلندمدت تأ را در هر دو دوره کوتاه  ریمتغ  نیا

بانک مرکز  یتجار  یهابانک  ریذخا  گر، یطرف د اثر معنادارکه در کوتاه  ینزد  با    یمدت  بلندمدت  نداشت، در 

  ریذخا  نی که ا  دهدینشان م   رییتغ  نیو معنادار بر تورم داشت. ا  یفمن  یری، تأث00/0و احتمال    -13/1  بیضر

معنادار در    ریغ   یاز حالت  زین  یناخالص داخل  دیکنترل تورم باشند. تول  یبرا  یقو  یدر بلندمدت ابزار  توانندیم

و    ثبت، اثر م00/0و احتمال    51/5  بیبا ضر  ر،یمتغ  نیشد. ا  ل یدر بلندمدت تبد  ی دیکل  یریمدت، به متغکوتاه

در   توانندیتقاضا م   شیو افزا ی که رشد اقتصاد دهد ینشان م افته ی  نیبر تورم در بلندمدت نشان داد. ا یمعنادار

 آثار آن هستند.   لیتعد یبرا قیدق یگذاراستیس ازمند یدهند و ن شیرا افزا یتورم فشارهایبلندمدت   یهادوره

اثر کاهنده    یدر هر دو بازه زمان   انیدر جر  مسکوککه اسکناس و    دهندینشان م  هال یتحل  نیدرمجموع، ا

از اثرات معنادار در بلندمدت    ی ناخالص داخل  دیو تول  یتجار  ی هابانک  ر یذخا  که یبر تورم دارد، درحال  یمعنادار

دارد   دیمدت و بلندمدت تأکدر کوتاه یاقتصاد یرهایمتغ قیدق تیریمد تیبر اهم  هاافتهی  نیبرخوردار هستند. ا

م س  تواند یو  طراح  گذاراناستیبه  ا  یپول  یهای استراتژ  یدر  کند.  بلانچارد،    افتهی  ن یمؤثر کمک  مطالعات  با 

اند، تطابق  کرده  یبررس  شرفتهیپ   یو تورم را در کشورها  یاز رشد اقتصاد  یناش  ی هاکه چالش  (2013)  جوهانسون

  تیریمد  تیدهنده اهمنشان  عنادار،م  یکاهش  ریبا تأث  ینزد بانک مرکز  یتجار  یهابانک  ریذخا  ن،یدارد. همچن

است.    دشدهییتأ   زی( ن1398و همکاران )  یسبحانمطالعه  موضوع توسط    نیدر کنترل تورم هستند که ا  ی نگینقد

 ی و کاهش فشار تورم  ینگ ینقد  تیریمد  انیوضوح ارتباط مبه   ان،یاسکناس و مسکوک در جر  لیتحل  ن،یدر کنار ا

است. در   تنام، یمانند هند و و  ،ییایآس  یدر کشورها  (2015)  نینگو  جیمشابه نتا  افتهی   نی. اکندی را برجسته م

  ابدییکاهش م  یبعد  یهاو مثبت است، اما در دوره  یبر تورم فور  انیاسکناس و مسکوک در جر  ریمدت، تأثکوتاه

  یمتفاوت  راتیمختلف تأث  یهادر دوره  زین  یتجار   یهابانک  ریاست. ذخا  یاثرات تورم  هیاول  لیدهنده تعد که نشان

داده بهنشان  کاهش  ژهیواند؛  اثر  وقفه سوم،  تورم مشاهده مدر  اشودیدهنده  و    یبندزمان  تیاهم  هاافتهی  نی. 

و  نیدر چ (2020) وان جیرو با نتا شیمدت پژوهش پ کوتاه لی. تحلدهندیرا نشان م یپول یهااستیس تیریمد

 یپژوهش حاضر، بررس یهای از نوآور  ی کیهمسو است.   اند،کرده  یو تورم را بررس یکه رابطه رشد اقتصاد  تنامیو

پا  یاجزا  یکیتفک ا  ی ناخالص داخل  دیو نقش تول  ی پول  هیمصارف  اثرات  انتقال  اجزا به تورم است که در   نیدر 

  مانند  یپژوهش با مطالعات  نیا  جینتا  قیبود. تطب  قرارگرفتنکمتر موردتوجه    (2007)  مطالعات مشابه مانند سوگو

نگو2022)  یول   یگزلقره و  وان  (2015)  نی(  علم  یبرا  یمحکم  هیپا(  2020)  و  عمل  ی استناد  حوزه   ی و  در 

ارائه   ی و مال  ی پول  ی هااستیس  یطراح  یبرا  ی چارچوب جامع   ها افتهی   ن یا  کندیم  جادیا  یاقتصاد  یگذاراستیس

 . کندیکمک م  یو حفظ ثبات اقتصاد یدیتول یساختارها تیتقو ، ینگ ینقد تیریکه به مد   دهدیم
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.  مطرح کرد  توانیرا م  ریز  یاستیس  یشنهادهایمدت و بلندمدت، پ کوتاه  جی شده و نتاارائه  یهال یتحل  بهباتوجه

  ل یکمک کنند که هم در کنترل تورم و هم در تسه  یمؤثر  ی پول  یهااستیس  یبه طراح  توانندیم   شنهادها یپ   نیا

 .موفق عمل کنند داریپا یرشد اقتصاد

مد1 طر  ی نگینقد  تیری.  جر  قیاز  در  و مسکوک  و    یمنف  ریتأث  بهباتوجه   :انیاسکناس  اسکناس  معنادار  و 

  میتنظ  قیرا از طر   ی نگینقد  تیریمد   ی هابرنامه  د یبا  یبانک مرکز  ، یبر تورم در هر دو بازه زمان   انیمسکوک در جر

 ی استفاده از ابزارها  قیتشو  یبرا  یی هااستیشامل س   تواند یامر م  نیکند. ا  یسازادهیعرضه پول نقد در گردش پ 

 و کاهش حجم پول نقد باشد.  یکیرونپرداخت الکت

در بلندمدت اثر    یتجار  یهابانک  ریذخا  ازآنجاکه   :ینزد بانک مرکز  یتجار  ی هابانک  ریذخا  یسازنهی. به2

اتخاذ    یاطیاحت  ا ی  یاجبار  ریذخا  تیتقو  یبرا  یی هااستیس  تواندیم   یبر تورم دارند، بانک مرکز  یو معنادار  یمنف

 کند. تیدر کنترل تورم را تقو ریذخا  نیا کنندهمینقش تنظ تواند یاقدامات م نیکند. ا

  یناخالص داخل  دیاثر مثبت تول  بهباتوجه   :بلندمدت  یتورم  فشارهای کاهش    یبرا  یرشد اقتصاد  تیری. مد3

کنند که ضمن حفظ    یطراح  یرشد اقتصاد  ل یتعد  یبرا  ییهابرنامه  دیبا  گذاراناستیبر تورم در بلندمدت، س

  یهاتیشامل حما  تواند یموارد م  نیکند. ا  یریکل جلوگ  ی تقاضا  ش یاز افزا  یناش   یتورم  فشارهای از    دار،یرشد پا 

 باشد.  یمصرف  یبا کنترل تقاضا مراهه دیهوشمندانه از تول

پرداخت   یهااستفاده از روش   قیبه پول نقد و تشو  یوابستگ  کاهش  :و پرداخت  یبانک   یهارساخت یز  تی. تقو4

  ریکاهش اسکناس در گردش، بر کاهش تورم تأث  قیکمک کرده و از طر  ینگی به کنترل نقد   تواند یم  ینقد  ریغ 

 بگذارد. 

پا 5 اجرا  شی.  و  م   هالیتحل  :منعطف  یهااستیس  یمستمر  برخ  دهد ینشان  کوتاه  رهایمتغ  یکه  مدت  در 

  یهاستمی س  د یبا  گذاراناستیو س  یبانک مرکز  ن، یبنابرا  کنند؛یم  دایپ   تیاما در بلندمدت اهم  ستندیمعنادار ن

  ت یکنند و قابل  جادیمدت و بلندمدت ادر هر دو دوره کوتاه ی پول ی هااستیاثرات س یابیارز یبرا یمستمر ش یپا

 فراهم آورند.   جیرا بر اساس نتا ها استیس رییو تغ لیتعد

بازه    کی نرخ تورم در    میتنظ  یتورم برا   یگذارهدف  یاز ابزارها  تواندیم  ی مرکز  بانک  :تورم  یگذار. هدف۶

 . ابد ی هدف دست  نیبه ا ینگ ینقد  تیریو مد ریذخا میتنظ  قیقبول استفاده کند و از طرقابل
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