
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 ها و تحقیقات اقتصادیسیاست
 

 

 گروه علوم اقتصادی  ی علم  ۀفصلنام

 دانشکده علوم انسانی و اجتماعی، دانشگاه کردستان
 
 

 JEPR اختصاری: عنوان

 174X-2821 شاپای چاپی و الکترونیکی:

 1401خرداد  انتشار:آغاز 
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  راهنمای نویسندگان

دقت مطالعه و نکات آن را رعایت را به  راهنمای نگارش مقاله منظور تسریع در فرایند داوری، قبل از ارسال مقاله، فایلبه 

منظور اصلاح به نویسنده نمایید. لازم به ذکر است که در مرحله مرور اولیه، در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده، مقاله به

 :موقع نشریه، لطفاً به نکات زیر توجه فرماییدبازگردانده خواهد شد. همچنین، برای تسریع در بررسی و انتشار به 

 .مقاله باید نتیجة تحقیقات نویسنده )نویسندگان( باشد •

ها و تحقیقات  نشریه سیاست  موضوعات و محورهای اقتصاد و مرتبط با یکی از موضوع مقاله در ارتباط با رشته   •

 .اقتصادی باشد

را به طور دقیق مطالعه فرمایید. در صورت اثبات عدم رعایت  اصول اخلاقی انتشار مقاله  لطفاً قبل از ارسال •

نامه رسمی پرونده سرقت علمی به   را رد خواهد کرد و طی یک  موارد اخلاقی در نگارش مقاله، نشریه مقاله 

 . اشتراک گذاشته خواهد شد

 . پذیر استدر سامانة نشریات دانشگاه کردستان امکان  سامانۀ مجلۀ طریقارسال مقاله تنها از  •

شود از  انجام است و از نویسندگان محترم استدعا می پیگیری مقالات فقط از طریق سامانه و ایمیل نشریه قابل  •

 .تماس تلفنی خودداری نمایند

شدن نتیجه بررسی آن مقاله از ارسال مقالات جدید نویسندگانی که مقالات در دست بررسی دارند تا مشخص •

 . خودداری نمایند؛ لذا از هر نویسنده در هر سال، تنها یک مقاله بررسی و چاپ خواهد شد

علمی باشد و مقاله  نویسنده مسئول مکاتبات باید با مرتبه دانشگاهی )استادیار، دانشیار یا استاد( و از اعضای هیئت •

 . با ایمیل سازمانی یا دانشگاهی ارسال شود

 .باشند )ORCID( شناسه پژوهشگر همه نویسندگان مقالات باید دارای •

 . که مقاله حامی مالی دارد، ذکر آن در بخش تقدیر و تشکر الزامی استدرصورتی •

نامه، رساله و طرح پژوهشی است، نویسندگان محترم، حتماً به این موضوع در اگر مقاله ارسالی، مستخرج از پایان  •

 .فایل اصلی مقاله در پاورقی و فرم تعارض منافع اشاره نمایند

ها در  استفاده فرمایید؛ بدیهی است تعداد واژه  یاب سمیم نورمشابهت  یابی مقالات از سامانهبرای مشابهت •

 . یابی تطبیق داده خواهد شدها در گزارش مشابهتمقاله با تعداد واژه 

 .و آدرس اینترنتی هر منبع ارائه شود  DOI شناسه  در پایان هر منبع در فهرست منابع و مأخذ، •

 .جهت نگارش و تنظیم چکیده مبسوط انگلیسی حتماً از ویراستار انگلیسی موردتأیید استفاده کنید •

 .ویراستار مجله در ویرایش ادبی و فنی مقاله بدون تغییر محتوای آن آزاد است •

 . ها و تحقیقات اقتصادی رایگان استبررسی اولیه، داوری و انتشار مقاله در نشریه فصلنامه سیاست •

 . در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده در بخش راهنمای نویسندگان، مقاله پذیرفته نخواهد شد •

 

 

https://jepr.uok.ac.ir/data/jepr/news/%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C_%D9%86%DA%AF%D8%A7%D8%B1%D8%B4_%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87_%D9%86%D8%B4%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%87%D8%A7_%D9%88_%D8%AA%D8%AD%D9%82%DB%8C%D9%82%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C.pdf
https://jepr.uok.ac.ir/data/jepr/news/%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C_%D9%86%DA%AF%D8%A7%D8%B1%D8%B4_%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87_%D9%86%D8%B4%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%87%D8%A7_%D9%88_%D8%AA%D8%AD%D9%82%DB%8C%D9%82%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C.pdf
https://jepr.uok.ac.ir/journal/aim_scope
https://jepr.uok.ac.ir/journal/process?ethics
https://jepr.uok.ac.ir/contacts?_action=signup
https://orcid.org/
https://orcid.org/
https://orcid.org/
https://www.samimnoor.ir/


 

 های موردنیاز برای بارگذاری در سایت نشریهفایل

های  ها، باید فایلکردن فایلها و تحقیقات اقتصادی، در قسمت اضافهجهت ارزیابی و داوری مقالات در فصلنامه سیاست

سازی شده جهت ارسال  های آمادهرعایت معیارها و حفظ وحدت رویه، از فرمتزیر در سامانه بارگذاری شود. ضمناً جهت  

 (. ها روی عبارت دانلود کلیک کنیدرای دریافت فایل)ب ها موردنیاز استفاده نماییدفایل

فایل راهنمای نگارش مقالات و شرایط و ضوابط انتشار  مقاله را دقیقاً بر اساس راهنمای تدوین گفته شده در :نکته مهم

 .بر اساس فرمت نشریه تنظیم و ارسال کنید (دانلود فایل راهنما) مقاله

مطابق با دستورالعمل   یسندگان،نسخه کامل مقاله بدون ذکر نام نو  :(دریافت فایل اصل مقاله)  اصل مقالهفایل     -1

براساس الگو  یکروسافتما  یلدر قالب فا  یسندگان،نو  یراهنما ا  یمتنظ  یهمقالات نشر  یاصل  یورد و  راستا،    ینگردد. در 

 شوند.  یگزینمقاله جا یاصل  یحذف و با محتوا یدبا یاصل یموجود در الگو یحیتوض یهامتن

  یلی تکم  یحاتو توض  یسندگاننو  یمبسوط به همراه اسام  یدهشامل چک:  (دریافت فایل)   مبسوط  یدهچک  یلفا -  2

 یسی؛و انگل یمقاله به دو زبان فارس

درج در مقاله )نام،    یبترتبه   یسندگاننو  یقاطلاعات دق  یحاو (:دریافت فایل) فرم مشخصات نویسندگان -  3

 اطلاعات لازم(؛ یرو سا یکپست الکترون ی،سازمان  یوابستگ

 ی تمام  یو امضا  یسندگانشامل عنوان مقاله، مشخصات کامل نو (:دریافت فایل)   فرم تعهدنامه نویسندگان  -  4

 یسندگان؛نو

  یل زمان با فاهم   یمسئول و بارگذار  یسندهو امضا شده توسط نو  یلتکم (:دریافت فایل) فرم تعارض منافع    -  5

 مقاله؛

یابی شده همراه با گواهی آن که  باید شامل فایل اصلی مقاله مشابه (:لینک) یابی مقالهمشابهت  فایل گزارش  - 6

 .دریافت و ارسال شود سمیم نور یابمستقیماً از سامانه مشابهت

  

های زیر ارسال  بایست فایل پس از داوری مقاله، جهت پاسخ به داوران در خصوص انجام اصلاحات، می 

 :گردد

فایل اصلاحی شده مقاله اصلی بدون نام نویسندگان که در آن (:  تغییرات برجسته شده) فایل اصل مقاله   -  7

 .برجسته شده است (لایتهای) تغییرات

پاسخ به داوران بر اساس این الگو تنظیم و در آن نظر داوران به تفکیک   (:دریافت فایل)  به داوران پاسخ  فایل   -  8

 . درج و توضیح داده شده باشد

  .های درخواستی تکمیلی داوراندر صورت نیاز فایل های اضافه:فایل  – 9
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  نشریه گروه علوم اقتصادی، دانشکده علوم انسانی و اجتماعی، دانشگاه کردستان، سنندج، ایران

 

 

 ادی ـقات اقتصـها و تحقیت ـلنامۀ علمی سیاسـفص
 200تا  1، صفحات 1404 زمستان، 4چهارم، شماره سال 

 ب : 1403سال برای  رتبه نشریه در وزارت علوم 

 

 دانشگاه کردستان صاحب امتیاز: 

   بختیار جواهری مدیر مسئول: 

 محمدزاده  پرویزسردبیر: 

 احمدزاده خالد: سردبیر جانشین

   وحید عزیزی :نشریه کارشناس

 رامین امانی ویراستار انگلیسی: 

 وحید عزیزی ویراستار فنی و صفحه آرایی: 

 الفبا  حروف  ترتیب  به اعضای هیات تحریریه

 ایران  اهواز،  اهواز،  چمران شهید دانشگاه اجتماعی،  و اقتصادی علوم  دانشکدۀ اقتصاد،   گروه استاد آرمن   عزیز سید

 طباطبائی، تهران، ایران   علامه دانشگاه اقتصاد،  دانشکده بازرگانی،  اقتصاد گروه استاد،  تاری  اله فتح 

 ایران   تهران،  طباطبایی،   علامه دانشگاه اقتصاد، دانشکده نظری،  اقتصاد گروه دانشیار،  جهانگرد  اسفندیار

 کردستان، سنندج، ایران  دانشگاه اجتماعی،  و انسانی علوم دانشکده اقتصاد،  گروه اقتصاد،  دانشیار حبیبی  فاتح 

 ایران  کرمانشاه،  رازی،   دانشگاه حسابداری،  و اقتصاد دانشکده اقتصاد،  گروه استاد،  سهیلی   کیومرث

 ایران  تبریز،  تبریز،   دانشگاه مدیریت،  و اقتصاد دانشکدۀ ریزی،  برنامه و اقتصادی  توسعة گروه استاد،  صادقی  کمال سید

 پلاتویل.  ویسکانسین کار، دانشگاه و کسب مدیریت دانشکده اقتصاد،  استاد   عبدالله صوفی

 ایران  اهواز،  اهواز،  چمران شهید دانشگاه اجتماعی،  و اقتصادی علوم  دانشکدۀ اقتصاد،   گروه استاد فرازمند  حسن

 کردستان، سنندج، ایران  دانشگاه اجتماعی،  و انسانی علوم دانشکده اقتصاد،  گروه اقتصاد،  دانشیار مجیدی علی فقه

 کردستان، سنندج، ایران   دانشگاه کشاوری،   دانشکده کشاورزی،  اقتصاد گروه دانشیار،  قادرزاده  حامد

 ترکیه   کارابوک،  اداری، دانشگاه علوم  و اقتصاد دانشکده اقتصاد،  استاد   حسین قراملکی

 ایران  تبریز،  تبریز،   دانشگاه مدیریت،  و اقتصاد دانشکده ریزی،  برنامه و اقتصادی  توسعه گروه استاد،  محمدزاده  پرویز

 ایران   تهران،  طباطبایی،   علامه دانشگاه اقتصاد،  دانشکده نظری،  اقتصاد گروه استاد،  محمدی  تیمور

 ایران   یزد، . یزد دانشگاه حسابداری،  و مدیریت  اقتصاد،  دانشکده اقتصاد،  گروه استاد،  نصراللهی  زهرا 

 www.jepr.uok.ac.ir  وب سایت نشریه:                                                             Jepr@uok.ac.ir  الکترونیک نشریه:پست 
 ، دانشکده علوم انسانی و احتماعی، گروه اقتصاد، دفتر نشریه سنندج، بلوار پاسداران، دانشگاه کردستانکردستان، ایران،  آدرس نشریه:

 08733664600 - 2269 :تماس در ساعات اداری تلفن

 . و اجتماعی، دانشگاه کردستان  یانساننویسنده )گان(. منتشر شده توسط گروه اقتصاد، دانشکده علوم  2022 ©حق نشر 
توزیع  Creative Commons Attribution 4.0المللی با دسترسی آزاد است که تحت شرایط مجوز بین نشریهاین مقالات 

  داند، مشروط بر اینکه به نویسنده و منبع اصلی استناد شود.ای را مجاز میشده است که استفاده، توزیع و تکثیر نامحدود در هر رسانه
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 فهرست مقالات

  

  د ی جد ینزیک پسیلیف  یدر چارچوب منحن  یبر تورم واقع یاثر تورم انتظار لیتحل

 1-32 محمدخانلو  نی حسی؛ داراب ی مهد ی؛رحمان موریت

بورس اوراق بهادار و بازده    یپول  یهااست یس  گذاران،هی ارتباط احساسات سرما   یبررس

 تهران 

 

 33-60 مقدم یاله اکبربیت   ی؛بالو نژاد نور روزبه ؛اتیندا ب ی؛عبدالسلام دیمهش

  کشور(   ی: نقاط شهریمورد زنان )مطالعه  یو اثر آن بر مشارکت اقتصاد   یمیاقل  راتییتغ

 61-94 نصراللهی   زهرای؛ اردکان ییالسادات طبا یلیل

رفتار  یهامؤلفه  یبررس مح  یفناورانه،  پذ  یطیو  صنعت  همراه   رشی بر  در  بانک 

 بانک صادرات شهر سنندج( انی : مشتری)مطالعه مورد  یبانکدار
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Abstract  
The present study seeks to analyze the effect of inflation expectations on actual inflation, using 

a more or less standard form of the New Keynesian Phillips Curve. To this end, after describing 

the evolution of incorporating expectations into the Phillips Curve and reviewing several recent 

empirical studies, an attempt has been made to estimate a version of the Phillips Curve for the 

post–Bretton Woods period (1974–2024) in Iran, in which a form of expected inflation is 

included. Three proxies for inflation expectations have been used. The empirical results are 

broadly consistent with a standard New Keynesian Phillips Curve, and all three proxies for 

inflation expectations have a positive and statistically significant effect on actual inflation. 

Therefore, without emphasizing that expectations act as an exogenous factor influencing 

inflation, the present study considers inflation expectations to be important in the dynamics of 

inflation. The empirical results also show that the effects of the output gap and cost-push 

pressures on inflation are positive and statistically significant.  
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Introduction 
Over the past five decades, Iran has experienced persistently high and volatile inflation, marked 

by repeated inflationary surges that cannot be fully explained by monetary and fiscal variables alone. 

Among the factors highlighted in policy debates and academic discourse, inflation expectations have 

consistently been regarded as a critical determinant of short-run inflation movements. The 

prominence of expectations in modern macroeconomic theory traces its roots back to a long 

intellectual evolution—from early adaptive expectations models to the rational expectations 

revolution, followed by sticky-price and sticky-information frameworks. 

Within this extensive body of literature, the New Keynesian Phillips Curve (NKPC) stands out 

as the modern benchmark for modelling inflation dynamics. In this framework, forward-looking 

expectations enter directly into firms’ pricing decisions due to nominal rigidities and staggered price 

adjustments. The presence of expected inflation in the NKPC reflects a structural mechanism, 

whereby firms set prices today based on forecasts of future economic conditions. 

Despite this theoretical richness, empirical assessment of inflation expectations in Iran is 

hindered by two major obstacles. First, direct survey-based measures of expectations are 

unavailable. Second, inflation expectations may themselves reflect the underlying dynamics of 

actual inflation, making identification inherently difficult. The present study addresses these 

challenges by constructing three complementary proxies for inflation expectations and estimating a 

New Keynesian Phillips Curve tailored to the Iranian economy. The aim is to provide a more precise 

picture of how expectations influence inflation and to assess the extent to which they contribute to 

inflation persistence. 

 

Methodology  
Current inflation depends on expected future inflation, the current output gap, and a cost-push 

shock. To capture expected inflation, three alternative proxies are constructed: 

One-step-ahead VAR forecast 

Expected inflation is derived from a VAR model with one lag, incorporating inflation, output 

growth, money growth, oil-revenue growth, and exchange-rate changes. This approach allows 

agents’ expectations to reflect broader macroeconomic conditions. 

McCallum’s forward inflation measure 

In this proxy, next-period inflation is used as the expected inflation term, consistent with rational 

expectations and widely applied in empirical NKPC studies. 

Deviation of money growth (M1) from its long-term trend 

This measure is based on the premise that the liquid component of money supply increases when 

inflation expectations intensify. The long-term trend of M1 growth is extracted using the Hodrick–

Prescott filter, and deviations from this trend serve as a proxy for expected inflation. 

To account for domestic supply-side pressures, the model includes a domestic cost-push index, 

constructed using selected subcomponents (industry, construction, transportation and 

communications) of the GDP deflator. This composite index captures changes in domestic 

production costs more accurately than international oil prices, which are unsuitable for oil-exporting 

countries like Iran. 

The output gap is measured as the deviation of real GDP from its long-term trend, also obtained 

via the Hodrick–Prescott filter. 

Data are annual and cover 1974–2024, yielding 50 observations for each regression. 

Before estimation, the stationarity of all variables is tested using the Augmented Dickey–Fuller 

test, confirming that all variables are I(0). 

Given the presence of heteroskedasticity in OLS residuals, the models are estimated using 

Weighted Least Squares (WLS) and HC3 heteroskedasticity-robust standard errors, following 

MacKinnon and White (1985). 

A dummy variable is added to control for extraordinary periods such as the Iran–Iraq war and 

episodes of severe sanctions, during which inflation increased independently of macroeconomic 

fundamentals. 
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Table 1.  Variables and sources of research data 

Symbol Variable Source 

Pi Actual inflation rate Statistical Center of Iran 

LGDPgap Output gap Central Bank of Iran 

GDCPI Growth rate of the domestic cost-push index Central Bank of Iran 

PiExpVAR VAR-based expected inflation Research findings 

PiExpMcCallum McCallum expected inflation Research findings 

GM1gap Deviation of money growth from its long-term trend Central Bank of Iran 

 

Results and Discussion  
The empirical results reveal several important findings: 
1. Expected inflation is consistently positive and statistically significant 

Across all three models, the coefficient of expected inflation is positive, statistically significant, 

and economically meaningful. This robustness across different proxies highlights the central role of 

expectations in shaping price dynamics in Iran. The results imply that Iranian firms and households 

adopt a forward-looking approach when making pricing and wage-setting decisions, consistent with 

the theoretical predictions of the NKPC. 

Additionally, the findings are aligned with the broader international literature showing that the 

influence of expectations intensifies in high-inflation environments—conditions that characterize 

most of Iran’s recent economic history. 

2. The output gap exerts a significant positive effect on inflation 

In all estimations, the coefficient on the output gap is positive and highly significant. When actual 

output exceeds potential output, upward pressure on production costs emerges through increased 

demand for labor and intermediate inputs, which translates into higher inflation. This finding 

confirms the relevance of demand-side pressures in Iran’s inflation process and fits neatly within 

the theoretical NKPC structure. 

3. Domestic cost-push pressures strongly influence inflation 

The domestic cost-push index exhibits a consistent positive and significant effect across all 

models. This result indicates that fluctuations in domestic production costs—driven by industrial 

inputs, construction materials, and transportation services—play a major role in inflation formation. 

Given Iran’s sensitivity to exchange-rate shocks and supply-side bottlenecks, the magnitude and 

significance of this variable are unsurprising. 

4. Structural shocks have non-negligible inflationary effects 

The dummy variable designed to capture war-related shocks and episodes of intense sanctions is 

positive and significant in all model specifications. This finding illustrates that inflation in Iran is 

not solely a function of economic fundamentals but is also affected by political and geopolitical 

disruptions that constrain supply, reduce production capacity, or disturb market expectations. 

5. Statistical diagnostics confirm the validity of the estimates 

• The models exhibit high explanatory power, as reflected in strong R-squared values. 

• Durbin–Watson statistics and Breusch–Godfrey tests indicate no serial correlation. 

• HC3 robust standard errors successfully mitigate the heteroskedasticity problem. 

• Variance Inflation Factors (VIFs) demonstrate the absence of multicollinearity among 

regressors. 
Together, these diagnostics reinforce the reliability of the empirical findings.  

 
Conclusion 

This study investigates the effect of inflation expectations on actual inflation in Iran by 

combining theoretical insights from the evolution of the Phillips Curve with rigorous empirical 

analysis. After reviewing the historical development of expectation-augmented inflation models—
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from early adaptive expectations to the New Keynesian framework—the study estimates a Phillips 

Curve for Iran using three distinct proxies for expected inflation. 

The results lead to several major conclusions: 

1. Expected inflation plays a fundamental role in shaping actual inflation in Iran, regardless 

of whether expectations are formed endogenously. 

2. Both the output gap and domestic cost-push pressures significantly contribute to inflation 

dynamics, underscoring the importance of demand-side and supply-side channels. 

3. Extraordinary structural shocks—such as wars or sanctions—can cause substantial 

deviations in inflation from its long-term path. 

4. Effective inflation control in Iran requires the anchoring of inflation expectations, 

consistent with international evidence that highlights the centrality of expectations 

management in modern monetary policy. 

Overall, the findings demonstrate that inflation expectations are a key determinant of inflation 

dynamics in Iran and that the success of macroeconomic stabilization policies critically depends on 

the ability of policymakers to shape and anchor those expectations. 
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   مقدمه. 1
هایی  دهه در معدود سال  ۵دهه تورم بالا را تجربه کرده است و در مدت این    ۵ایران کشوری است که به مدت  

ترتیب که در  اینثباتی بالای تورم، بهحال، ایران کشوری است با بییافته است. درعینرقمی دستبه تورم تک

درصد را تجربه کرده است. از منظر تداوم و    ۵0های نزدیک  درصد تا تورم  ۵های نزدیک  دهه از تورم   ۵طول  

های  های بالا نیز اقتصاد ایران جزو موارد استثنایی در اقتصاد جهان است. گرچه اقتصاد ایران تورمپایداری تورم

رقمی یا بیشتر را تجربه نکرده است و بنا به تعاریف موجود دچار ابر تورم نشده است، اما قادر به کنترل پایدار  سه 

ه بعد غالب اقتصادهای  ب  1۹۹0ویژه از دهه  تورم و حتی نوسانات شدید آن نبوده است. این در شرایطی است که به

کردن تورم نیافته نیز با فروکشتوسعه و توسعهبااهمیت در سطح جهانی و حتی بخش غالب اقتصادهای درحال

غالب کشورها را با  1۹اند و تعداد کشورهای با تورم بالا اندک بوده است، گرچه حوادث پس از کووید مواجه بوده

افزایش نرخ تورم مواجه ساخت و تهدید تورم را مجدداً مطرح کرد. موضوع بااهمیت آن است که در اقتصاد ایران 

دهنده تورم، اولاً ایران قادر به درمان تورم نبوده است و ثانیاً  توجه در مورد عامل اصلی شکلباوجود اجماع قابل

این احتمالاً  و  نیستند  کم  چندان  ندارند،  باور  را  اصلی  جریان  توضیح  که  اقتصاددانانی  در   تعداد  موضوع 

 گذاری کنترل تورم مؤثر بوده است.سیاست

  موضوع   هست،  نیز  تجربی  و  نظری  ادبیات  دارای  و  بوده  مطرح  تورم  با  ارتباط   در  که  موضوعاتی  از  یکی 

  تحت   چیزی  ما  گرچه.  است  شده  تأکید  آن  بر   بسیار  نیز  ایران  در  که  است  تورم  برای  آن  پیامد  و  تورمی  انتظارات

 که   داریم  یقین  تقریباً  اما  نداریم،  دسترس  در  آن  برای  ایداده  و  کنیمنمی  مشاهده   را  تورمی  انتظارات  عنوان

 همچنان  حالدرعین  اما   نیست،   اهمیتکم  که  داریم  یقین  تقریباً  و  دارد   وجود  تورمی  انتظارات  عنوان  تحت  ایپدیده

 انتظارات   و  تورم  با  ارتباط  در  که  اهمیتی  با  موضوع.  است  ماندهباقی  تورم  توضیح  در  کافی  تبیین  فاقد  موضوعی

زا و شوک تصادفی مانند است که گاهی اوقات  ای برونآن است که آیا انتظارات تورمی پدیده است مطرح تورمی

زا به سایر مشاهده هستند و اگر واکنش درونزا به متغیرهایی است که قابلشود یا اینکه واکنش درونپدیدار می

های تورمی شود.  گیری جهشتواند با رفتار ناهموار خود سبب شکلمتغیرها است، آیا رفتار همواری دارد یا می

های  ویژه جهشدهنده تغییرات و بهآیا واقعاً اقتصاد ایران دارای یک لنگر انتظاراتی است که تغییرات آن شکل 

دهند. به طور مشخص، انتظارات تورمی است یا اینکه متغیرهای متعددی رفتار بلندمدت و نوسانی آن را شکل می

ارد که تورم ایران عمدتاً یک پدیده پولی است یا حداقل بدون همراهی رشد نقدینگی  اگر یک توافق نسبی وجود د

غالباً ادعا میهای تورمی شکل میامکان تداوم تورم وجود ندارد، چرا جهش  انتظارات تورمی گیرند و  شود که 

 های تورمی دارد. ای در این جهشبرجسته نقش

صورت زیر سازماندهی شده است. در قسمت دوم به مبانی نظری گنجاندن تورم انتظاری در توضیح  مقاله به

اند،  ، به برخی مطالعات تجربی که اثر انتظارات تورمی را بررسی کردهادامهپردازیم. در  تورم و پویایی تورم می

، نتایج تجربی  قسمت چهارمکنیم. در  ، تحلیلی از روند تورم در اقتصاد ایران ارائه میقسمت سومپردازیم. در  می

 کند.گیری مقاله را ارائه میخلاصه و نتیجه قسمت پنجم شود و ارائه می
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   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1
 و  است  کرده  طی  را  طولانی  مسیری  آن  پویایی  و  یافتهتحقق   تورم   به  دادنشکل  در  آن  نقش  و  تورمی  انتظارات

 1۹۵0  دهه  اواخر  در  فیلیپس  منحنی  قالب  در  اقتصاد  عرضه  بخش  سازیمدل  به  نقش  این  ورای  اصلی  عامل

گیری تورم توجه کرده ویژه انتظارات تطبیقی در شکل( به نقش انتظارات و به1۹۵6)  1گردد. گرچه کیگانبرمی

بود و رابطه تعدیل جزئی برای چگونگی تطبیق انتظارات تورمی با تورم واقعی را به کار برده بود که بعدها در  

،  1۹۵6عنوان یک فرایند تصحیح خطا مورداستفاده قرار گرفت )کیگان،  گیری انتظارات تورمی بهتشریح شکل

(، اما تمرکز کیگان بر تشریح ابر تورم و نقش انتشار پول و رفتار تقاضای پول و تعدیل کند و تدریجی  37ص.  

های بسیار بالا و مشخصاً  یافته پول قرار داشت. گویی کیگان فرض را بر آن گذاشته بود که در تورم تقاضای تحقق

توان در وضعیتی چندان موضوعیت ندارد و اقتصاد را می  (یکاری)تورم و ب  ابر تورم رابطه و تبادل بین تورم و تولید

بلندمدت  تعادل  وضعیت  امروزه  که  کرد  پویایی  می  2تلقی  به  توجهی  کیگان  تحلیل  دلیل  همین  به  و  نامند 

مدت متغیرهای حقیقی از قبیل تولید و اشتغال و واکنش آنها به تورم نداشت. این موضوع از همان جمله کوتاه

توان رابطه بین عوامل پولی را مطالعه کرد، گویی  نویسد: »بنابراین، میانتهایی مقاله کیگان آشکار است که می

 . (Cagan, 1956)شود، ایزوله شده است« که رابطه آنها از آنچه بخش حقیقی اقتصاد نامیده می

سازی بخش عرضه اقتصاد و در تکامل ادبیات کینزی رایج در آن ( بود که در مدل1۹۵8)  3بار فیلیپساولین 

ها داشت،  زمان به دلالتی که تغییرات متغیرهای حقیقی )نرخ بیکاری و لذا تولید حقیقی( برای دستمزدها و قیمت

ای به این  توجه کرد و نتیجه آن معرفی منحنی مشهور فیلیپس بود. البته قبل از فیلیپس، ایروینگ فیشر اشاره

نوع رابطه کرده بود، اما به هر صورت به نام فیلیپس شهرت پیدا کرد. منحنی فیلیپس از آن زمان تاکنون یکی از  

شود از  سازی اقتصاد کلان استفاده میهای اقتصاد کلان بوده است، گرچه آنچه امروزه در مدلاجزاء کلیدی مدل

ای به مفهومی تحت عنوان نسخه اولیه آن بسیار فاصله گرفته است. در شکل اولیه منحنی فیلیپس، هیچ اشاره

دادن انتظارات تورمی و حتی مفاهیمی با تعبیر مشابه نشده است. آنچه فیلیپس عمدتاً بر آن متمرکز بود، نشان

های حدود صدسال انگلستان بود که یک رابطه باثبات بین درصد تغییر دستمزد اسمی جربی و آن هم برای دادهت

مانده است. آنچه فیلیپس بیان کرد، در حالت کلی  های مختلف برقرار باقیو نرخ بیکاری وجود دارد که در دوره

 ای به شکل زیر بود:  رابطه 

(1) 𝑤𝑡̂ = ℎ(𝑢𝑡),       ℎ′ < 0 

رسد دلیل توجه فیلیپس به این درصد رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری است. به نظر می  𝑤𝑡̂که در آن  

های رقابتی تصور شده بود  موضوع آن بود که بازار کار در مدل پایه کینز دارای تقاضای تعیین شده توسط بنگاه

سازی نشده بود و فرض رایج ثبات دستمزدهای اسمی در سطحی فراتر از آنچه و عرضه نیروی کار چندان مدل

 
1. Cagan (1956) 
2. Steady-state 
3. Phillips (1958) 
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نظر گرفته میمی برساند، در  تعادل  به  را  کار  بازار  قدرت  تواند  و  از چسبندگی دستمزد  متأثر  نیز  آن  که  شد 

. تنها چیزی که فیلیپس در مورد این رابطه مورد اشاره قرار داده  (Romer, 2012)   شد زنی کارگران تصور میچانه

تواند سبب انحراف  به باز بودن اقتصاد انگلستان( میهای قیمت کالاهای وارداتی )باتوجهاست، آن است که شوک 

(. Phillips, 1958)  رشد دستمزدهای اسمی از رابطه برازش شده نرخ رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری شود

های سیکلی اقتصاد یعنی رکود و رونق چگونه سبب تغییر موقتی  همچنین، تأکید دیگر فیلیپس آن بود که دوره

شود که در اصل تأکید بر وضعیت اضافه عرضه و اضافه تقاضای  اسمی و نرخ بیکاری می رابطه نرخ رشد دستمزد

دادن تغییرات دستمزد بود؛ لذا، فیلیپس با معرفی رابطه رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری و  بازار کار در شکل

تواند  اینکه رابطه آنها نزولی و دارای تحدب نسبت به مبدأ مختصات است، نشان داد که تغییرات تقاضای کل نمی

برای هزینه پیامدی  بینجامد و  به تغییر متغیرهای حقیقی  بهفقط  تولید و  باشد.  تبع آن قیمتهای  ها نداشته 

های بخش عرضه را برای اثر تغییرات تقاضای کل بر متغیرهای حال، رابطه معرفی شده توسط او محدودیتدرعین

ریح چندانی به دلالت یافته خود برای رابطه نرخ تورم و نرخ بیکاری شد. حتی فیلیپس توجه ص حقیقی یادآور می

که کار ساموئلسون و سولو متمرکز بر نکرد و این ساموئلسون و سولو بودند که به این رابطه توجه کردند. درحالی

توضیح تورم و تحلیل تورم فشار تقاضا و تورم فشار هزینه بود و به عبارتی جزو اولین مطالعات ادبیات کینزی بود  

تورم می تشریح  به  دادهکه  برای  فیلیپس  تجربی  کار  تکرار  با  آنچه  پرداخت،  داد که  نشان  ایالات متحده  های 

فیلیپس معرفی کرده است، مختص انگلستان نیست و رابطه بین نرخ رشد دستمزد اسمی و نرخ بیکاری یک  

به شناساندن و جاانداختن منحنی فیلیپس کمک شمول است. همین کار ساموئلسون و سولو بود که  رابطه جهان 

صراحت به معرفی رابطه  کرد. آنها ضمن آنکه به دلالت منحنی فیلیپس برای سیاست مدیریت تقاضا پرداختند، به

شد، پرداختند عنوان منحنی فیلیپس یا آنچه از تحلیل کینزی کار فیلیپس نتیجه مینرخ تورم و نرخ بیکاری به 

(Samuelson & Solow, 1960)  ای به شکل زیر است: که رابطه 

(2) 𝜋𝑡 = 𝑔(𝑢𝑡),        𝑔′ < 0 

نرخ بیکاری است. از این زمان به بعد بود   𝑢𝑡نرخ تورم یا درصد تغییر قیمت کالاها و خدمات و 𝜋𝑡که در آن  

های  عنوان رابطه نرخ تورم و بیکاری و تبادل آن دو، بر اثر تغییرات تقاضای کل وارد تحلیل که منحنی فیلیپس به

حال، ساموئلسون و سولو هیچ اشاره آشکار و ضمنی به موضوع انتظارات تورمی در ارتباط اقتصاد کلان شد. بااین

ای دائمی یا تبادل دائمی تورم و بیکاری ای این رابطه را رابطه گونهبا رابطه نرخ تورم و نرخ بیکاری نکردند و به

توان با پذیرش تورم بالاتر، به طور تلقی کردند که دارای دلالت سیاستی مشخص است، به این معنی که می

 دلخواه نرخ بیکاری را کاهش داد. 

(. گرچه Phillips, 1967بار این فِلپس بود که مفهوم انتظارات تورمی را در منحنی فیلیپس گنجاند )اولین 

فِلپس بیش از آنکه توجه خود را به تشریح منحنی فیلیپس و چرایی گنجاندن انتظارات تورمی در آن معطوف 

های رشد اقتصادی و با  کند، به دنبال تشریح این موضوع بود که در چارچوب یک مدل دینامیک از جنس مدل

دست، نرخ بیکاری بهینه را استخراج  فروض مختلف راجع به شکل ترجیحات اجتماعی و نرخ تنزیل و مواردی ازاین 
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نماید، اما اولاً در استفاده از منحنی فیلیپس رابطه دائمی نرخ تورم و نرخ بیکاری را مورد پرسش قرارداد و اینکه  

بسته به نرخ تورم انتظاری به تعداد زیاد رابطه بین نرخ تورم و نرخ بیکاری وجود دارد، ثانیاً به طور مشخص الگوی 

ا مورداستفاده قرارداد، با این دلالت آشکار که در بلندمدت نرخ  ( ر1۹۵6انتظارات تطبیقی مورداستفاده کیگان )

تورم انتظاری و نرخ تورم واقعی برابر خواهند شد و لذا اقتصاد در نرخ بیکاری ثابتی قرار خواهد گرفت که بعدها  

پنرخ بیکاری طبیعی نام گرفت. انحراف نرخ بیکاری یا سطح تولید از مقادیر ثابت بلندمدت ای  دیدهشان صرفاً 

موقتی است، و ثالثاً فِلپس شکلی از منحنی فیلیپس را مورداستفاده قرارداد که امروزه در ادبیات اقتصاد کلان  

 ,Phillipsبیان شده است )  (3رابطه )متداول است و آن هم رابطه نرخ تورم و سطح تولید اقتصاد است که به شکل  

1967 :) 

(3) 𝜋𝑡 = 𝑓(𝑦𝑡) + 𝜋𝑡
𝑒         𝑓′ > 0 

  نیز(  1۹68)  فریدمن  فِلپس،   کار  با   زمانهم.  است  انتظاری  تورم  نرخ  و  حقیقی  تولید   سطح  𝑦𝑡  آن  در  که 

 گرچه .  پرداخت  گذاریسیاست  برای  آن  دلالت  و   فیلیپس   منحنی در  تورمی  انتظارات  گنجاندن  به دیگر  ایگونه به

  اطلاع بی  بود،   شده  منتشر  زمان هم  که  فِلپس  کار  از  که  است  مشخص  و  نداشت  فِلپس   کار  به  ایاشاره  هیچ  فریدمن

  جزئیات   به  آنکه  از  بیش  خود  مقاله  در  فریدمن.  داشت  انطباق   فِلپس  کار  با  او  تحلیل  کلی  نتیجه  اما  است،  بوده

  نرخ  و  تورم  نرخ  رابطه  به  راجع  آماری  تحلیل یا   جبری  رابطه  هیچ  آنکه   بدون و  باشد   داشته  توجه  فیلیپس  منحنی

جه معروف به خنثایی پول را موردتأکید قرارداد و اشاره کرد که متغیرهای حقیقی و به طور نتی  دهد،  ارائه  بیکاری

شود که مستقل از سیاست پولی است. میمشخص نرخ بیکاری در یک سیستم تعادل عمومی والراسی تعیین  

تحلیل فریدمن بر دو نکته متمرکز بود. اول آنکه سیاست پولی قادر به اثرگذاری بر نرخ بهره حقیقی در بلندمدت  

برای اینکه  و دوم  پاییننیست  را  بهره  نرخ  بتواند  پولی  و همچنین آنکه سیاست  قرار دهد  از سطح طبیعی  تر 

تر از سطح طبیعی قرار دهد، باید پیوسته نرخ تورم را تشدید کند و به نرخ تورم  آنکه نرخ بیکاری را پایینبرای 

شتاب بدهد. باوجودآنکه تحلیل فِلپس از منحنی فیلیپس و گنجاندن انتظارات تورمی در آن غنای نظری بیشتری 

گنجاندن انتظارات،   داشت، اما قدرت اقناع فریدمن و تسلط او بر موضوعات پولی سبب شد منحنی فیلیپس با

 بیشتر با نام فریدمن مشهور شود و از آن زمان به بعد موردتوجه اقتصاددانان قرار گیرد.

دید که انتظارات تحلیل فِلپس و فریدمن گنجاندن انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس را به این معنی نمی 

گرفتن موقتی دادن تورم واقعی است، بلکه عمدتاً این معنی را داشت که فاصلهکننده در شکلتورمی عاملی تعیین

گرفتن موقتی نرخ بیکاری و سطح تولید از مقدار طبیعی آنها سبب شروع تورم واقعی از تورم انتظاری و لذا فاصله

شود  فرایندی از تعدیل انتظارات تورمی از نوع تصحیح خطا توسط عاملان اقتصادی )به طور مشخص کارگران( می

تا اینکه تورم انتظاری با تورم واقعی برابر شود و در نتیجه نرخ بیکاری و سطح تولید به مقادیر طبیعی آنها برگردد.  

تبادلی قابلاز منظر سیاست این   بود که  برای  گذاری بدان معنی  بیکاری  یا بین تورم و  تولید  اتکا بین تورم و 

گذاران بر اساس آن بتوانند نرخ بیکاری یا سطح تولید را جهت افزایش  گذاری وجود ندارد که سیاستسیاست

 رفاه اجتماعی یا کاهش زیان اجتماعی تغییر دهند. 
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( به 1۹6۹)  1تحول دیگر در منحنی فیلیپس مربوط به کارهای تأثیرگذار لوکاس بود. گرچه لوکاس و رپینگ  

عنوان جزئی مهم از بخش عرضه اقتصاد توجه کرده بودند و در  های بازار کار و منحنی عرضه نیروی کار بهدلالت

ای کارکردن به تکامل تحلیل فریدمن از منحنی فیلیپس کمک  ای با فرضیه جانشینی بین دورهگونه این راستا به

بود که دگرگونی اساسی در تحلیل بخش عرضه اقتصاد و منحنی    1۹70کرده بودند، اما مطالعات لوکاس در دهه  

فیلیپس ایجاد کرد. لوکاس ابتدا با اشاره به مطالعه فِلپس و اینکه تبادلی بین تورم و بیکاری یا بین تورم و تولید  

پذیر است و این مربوط به نقص اطلاعات است، تلاش کرد که با حذف مفهوم توهم پولی که  مدت امکاندر کوتاه

گیری انتظارات، به طراحی مدلی  وبیش مطرح بود و با حذف الگوی انتظارات تطبیقی برای شکلتا آن زمان کم

بپردازد که در آن عاملان اقتصادی )نه صرفاً کارگران آن گونه که در مدل فریدمن مطرح بود( برای استنتاج راجع  

هایی  به اینکه آیا شوک اسمی یا پولی به اقتصاد وارد شده است یا شوک مختص محصول آنها، از مشاهده قیمت 

های  توانند دچار اشتباه شوند. در آن صورت، شوککنند و در این استنتاج میکنند، استفاده میکه با آن مبادله می

توانند در یک دوره کوتاه سبب واکنش عاملان اقتصادی به شکل تغییر میزان کارکردن و میزان تولید اسمی می

( نشان  1۹72)  2حال، لوکاس شود. بااینپذیر میمدت بین تورم و تولید امکانوتاهشوند و در آن صورت تبادل ک

تواند خنثی باشد  مدت نیز میتنها تغییرات حجم پول در بلندمدت خنثی است، بلکه حتی در کوتاهدهد که نهمی

اثرگذاری سیستماتیک سیاست برای  استفاده  امکان  فیلیپس  آن صورت منحنی  متغیرهای و در  بر  پولی  گذار 

های چند کشور و ( در مطالعه بعدی خود سعی کرد با استفاده از داده1۹73سازد. لوکاس )حقیقی را منتفی می

ای دلالت نظریه خود دالّ بر عدم وجود تبادل پایدار و دائمی تورم و تولید را تأیید نماید  طی یک آزمون دومرحله

تر نشان دهد. او ابتدا اثر تغییرات  مدت را هم ضعیفگرفتن نوسانات تقاضای کل میزان تبادل کوتاهو با شدت

پروکسی تغییرات تقاضای کل بر روی تولید حقیقی را در یک معادله خطی تخمین زد و   عنوانتولید اسمی به

تر است. این آزمون ثباتی بیشتر تقاضای کل کوچکآنگاه نشان داد ضریب این معادله برای کشورهای دارای بی

گیری عقلایی انتظارات تورمی در نظر گرفته شد،  تأییدی بر لحاظ انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس و شکل

 بدون آنکه خود منحنی فیلیپس تخمین زده شود.

نه اساسی  تحولی  سبب  جنبه  پنج  از  لوکاس  اولیه  مورد مطالعات  در  بلکه  فیلیپس  منحنی  مورد  در  تنها 

دلالتمدل و  کلان  اقتصاد  سیاستسازی  برای  آن  فیلیپس  های  منحنی  در  تورمی  انتظارات  اولاً،  شد؛  گذاری 

های نسبی  مدت تولید و تورم به نقص اطلاعات و استنتاج اشتباه تغییرات قیمتگنجانده شود، ثانیاً، تبادل کوتاه

گیری کنندگان کالاها و خدمات نسبت داده شود، ثالثاً، شکلها از سوی عرضه و تغییرات سطح عمومی قیمت

انتظارات از نوع عقلایی باشد، رابعاً، استخراج رفتار بخش عرضه از رفتار بهینه عاملان اقتصادی صورت گیرد، و  

( راجع 1۹76مدت هم ممکن است اثر حقیقی نداشته باشد. کارهای لوکاس )کوتاهخامساً سیاست پولی حتی در 

( راجع به اثر سیاست پولی و سیاست پولی بهینه در چارچوب انتظارات  1۹7۵)  3نقد لوکاس، سارجنت و والاسبه
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( راجع به ناسازگاری زمانی و تورش تورمی ناشی از سیاست پولی صلاحدیدی،  1۹77)  1عقلایی، کیدلند و پرسکات 

بینی نشده بر روی متغیرهای حقیقی از بینی شده و پیش( راجع به آزمون اثر سیاست پولی پیش1۹76) 2و بارو 

 مطالعات تأثیرگذار در این زمینه است.

متأثر از دگرگونی اساسی تحلیل اقتصاد کلان ناشی از کارهای لوکاس به این سمت   1۹70که دهه  درحالی 

ها و دستمزدها و البته گرایش پیدا کرده بود که یک اقتصاد مبتنی بر بازارهای رقابتی و بدون چسبندگی قیمت

ها،  باوجود نقص اطلاعاتی و امکان استنتاج غلط تولیدکنندگان کالاها و خدمات از تغییرات سطح عمومی قیمت

مدت بر متغیرهای  تواند در کوتاهفاقد تبادل دائمی بین تورم و تولید است و سیاست پولی فقط با غافلگیری می

جای سیاست صلاحدیدی مورداستفاده حقیقی اثر بگذارد و برای پرهیز از تورش تورمی بهتر است قاعده پولی به

دادن وجود تبادل موقتی بین تورم و تولید هایی برای نشانتحلیلشاهد پدیدارشدن    1۹70قرار گیرد، اواخر دهه  

اثرگذاری سیاست انتظارات عقلایی بود. این مطالعات لحاظ  های پولی در کوتاهو لذا امکان  باوجود  مدت حتی 

کرد، اما با توسل گیری عقلایی انتظارات را هم رد نمیکرد و شکلانتظارات تورمی در منحنی فیلیپس را رد نمی

گذار پولی برای مدت تورم و تولید و لذا امکان سیاستبه وجود چسبندگی دستمزد اسمی، امکان تبادل کوتاه

های بارز این تحقیقات شامل  کرد. نمونهتغییر متغیرهای حقیقی در راستای کاهش زیان اجتماعی را مطرح می

فِلپس و تیلور1۹7۹)  4(، تیلور1۹77)  3فیشر  از مدل(  1۹77)  ۵(، و  ها همچنان در راستای هستند. این دسته 

زمان همه تحلیل اولیه کینز مبتنی بر چسبندگی دستمزد اسمی بودند که از وجود قراردادها و عدم تعدیل هم

شد، آنگاه چسبندگی ها نوعی مارک آپ بر روی هزینه نهایی تلقی میگرفت و چون قیمت دستمزدها سرچشمه می

شد، بدون  مدت میمدت بین تورم و تولید و وجود یک منحنی فیلیپس کوتاهدستمزد سبب نوعی تبادل کوتاه

های  اتفاق تحلیل بهقریبآنکه نفی خنثی بودن بلندمدت سیاست پولی و نفی انتظارات عقلایی باشد. تقریباً اکثریت

انتظارات   چارچوب  در  فِلپس  و  فریدمن  موردنظر  در شکل  چه  اولیه،  در شکل  چه  فیلیپس  منحنی  با  مرتبط 

تطبیقی، چه در چارچوب موردنظر لوکاس باوجود انتظارات عقلایی و چه در چارچوب ادبیات کینزی اواخر دهه 

تصور میمبتنی بر چسبندگ  1۹70 رقابتی  را  بازار کالاها  انتظارات تورمی در منحنی ی دستمزد،  اگر  کردند و 

می گنجانده  قیمتفیلیپس  به  دستمزدها  تعدیل  انعکاس  برطرفشد،  همچنین  و  اطلاعاتی  ها  نقص  شدن 

ها و رفع تدریجی چسبندگی دستمزد بود تولیدکنندگان کالاها و خدمات راجع به تغییرات سطح عمومی قیمت

 ها نمایان شود. گذاری بنگاهعنوان عاملی در قیمتنه اینکه انتظارات تورمی به

تنها از توهم پولی فاصله گرفت  تدریج آنچه ادبیات اقتصاد کلان کینزی جدید نام گرفت، نهبه   1۹80در دهه   

یابی عاملان اقتصادی بنا  سازی اقتصاد کلان را بر بهینه و انتظارات عقلایی را مبنای تحلیل خود قرارداد و مدل

از نظر روش مدل از نهاد و لذا  ادبیات لوکاس و نظریه سیکل تجاری حقیقی آمیخته شد، بلکه حتی  سازی با 
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چسبندگی دستمزد نیز فاصله گرفت و در عوض به چسبندگی قیمت به دلیل وجود رقابت انحصاری در بازار 

سازی بخش عرضه اقتصاد متوسل شد. گرچه بحث چسبندگی قیمت مرتبط با رقابت ناقص و  کالاها برای مدل

اولیه فیشر، تیلور و ها در مدلزمان قیمتویژه عدم تعدیل همبه های سیکل تجاری کینزی جدید با مطالعات 

کرد و  آپ به چسبندگی قیمت تبدیل می  -تیلور و فِلپس آغاز شد که چسبندگی دستمزد را از طریق مارک  

(، 1۹83)   2ها توسط کالوو زمان قیمت(، مدل تعدیل ناهم1۹82)  1دو روتمبرگگرچه مدل هزینه تعدیل درجه

( به طور ضمنی دلالت بر یک منحنی فیلیپس 1۹88، منکیو و رومر )4تر بال ( و مدل کامل1۹8۵)  3مدل منکیو

   ۵مشابه منحنی فیلیپس فریدمن و فِلپس داشتند، اما استخراج دقیق منحنی فیلیپس نیو کینزی توسط رابرتس

 ( انجام شد. 1۹۹۵)

  کینزی   فیلیپس  منحنی  استخراج  به  تیلور  مدل  و  کالوو  مدل  روتمبرگ،  مدل  از  استفاده  با(  1۹۹۵)  رابرتس 

  فریدمن  نوع  از  انتظارات  لحاظ  با   فیلیپس  منحنی  همان  که  رسدمی  مشابهی  وبیشکم  نتایج   به و  پردازدمی  جدید

  جدید  کینزی  فیلیپس  منحنی  استخراج  مبنای  عنوانبه   بیشتری  رواج  بعدها  که  کالوو  مدل  اگر.  است  فِلپس  -

   : است چنین رابرتس شده استخراج فیلیپس منحنی شکل گیرد، قرار  مبنا کرد،  پیدا

(4) 𝜋𝑡 = 𝛽𝑦𝑡 + 𝜋𝑡+1
𝑒 + 𝛾𝜖𝑡 

𝜋𝑡+1  ، (بالقوه  تولید  از  واقعی  تولید  انحراف  درصد)  تولید  شکاف   𝑦𝑡  آن  در  که 
𝑒  بعد،  دوره  انتظاری  تورم  نرخ  𝜖𝑡 

  واکنش  و   نوعی   بنگاه   قیمت  بازنگری  تصادفی  احتمال  انعکاس  که  پارامتری  𝛽عرضه،    بخش  تصادفی  هایشوک

 بازنگری  تصادفی   احتمال  انعکاس  که  است  پارامتری  𝛾  و   کلان  اقتصاد  تحولات  به  بنگاه  سود  کننده   حداکثر  قیمت

  منحنی  همانند  رابرتس   شده  استخراج  فیلیپس  منحنی  معادله  ظاهری  شکل  گرچه.  است  نوعی   بنگاه  قیمت

 نظر   از  اما  است،   لوکاس  مدل   بر  مبتنی  فیلیپس  منحنی  حتی  و  فِلپس  -  فریدمن  انتظارات  لحاظ  با   فیلیپس

های قبلی منحنی فیلیپس انعکاس  همانند نسخه   فوق   معادله  در  تولید  شکاف.  است  هاییتفاوت   دارای  مفهومی

ها است، گرچه حضور آن در مدل کنونی انعکاس اثر شکاف  های تولید و لذا بر قیمتفشار انحراف تولید بر هزینه

وبیش  تولید در تعیین قیمت حداکثر کننده سود بنگاه نوعی رقابت انحصاری است. شوک تصادفی عرضه نیز کم

پیشین تفسیر میهمانند مدل اما حضور  های  𝜋𝑡+1شود. 
𝑒    از منحنی فیلیپس فریدمن متفاوت  زیادی    -تا حد 

فِلپس، انتظارات تورمی کارگران از تورم   - فِلپس و منحنی فیلیپس لوکاس است. در منحنی فیلیپس فریدمن  

اطلاعات دوره گذشته و شکلجاری و شکل اساس  بر  و در منحنی  گرفته  دارد  گرفته در دوره گذشته حضور 

ننده و هم نیروی کار هر  فیلیپس مستخرج از مدل لوکاس هم انتظارات تورمی عاملان اقتصادی )که هم تولیدک

گرفته در دوره گذشته حضور  از تورم جاری و مبتنی بر اطلاعات کامل و فرض انتظارات عقلایی شکل  (دو هستند

پذیر هستند.  ها قیمتدارد، ضمن آنکه در هر دو منحنی فیلیپس مورد اشاره ساختار بازار کالا رقابتی است و بنگاه
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نوعی از تورم آینده و    ، اما در منحنی فیلیپس کینزی جدید استخراج شده توسط رابرتس، انتظارات تورمی بنگاه

اساس اطلاعات جاریشکل بر  بازار کالا دارای   ،گرفته  انتظارات عقلایی حضور دارد و  بر فرض  مبتنی  کامل و 

  1۹80های فیلیپس قبل از دهه  گذار هستند. در واقع، در منحنیها قیمتساختار رقابت انحصاری است و بنگاه

ها در واکنش به آن بر اثر کارکرد  حضور انتظارات تورمی انعکاس چگونگی رفع اطلاعات ناقص و تعدیل قیمت

های  بینی تورم عرضه و تقاضا است، اما در منحنی فیلیپس کینزی جدید حضور انتظارات تورمی انعکاس اثر پیش

های  هایی است که برای مدتی امکان تعدیل قیمت ندارند و تلاش دارند تا قیمتنگاهآتی در تعیین قیمت توسط ب

های حداکثر ای در آینده سبب دورشدن قیمت تعیین شده از قیمتتعیین شده و فاقد امکان تعدیل تا چند دوره

 کننده سود نشود. 

ها  زمان قیمتالبته پس از استخراج و رواج منحنی فیلیپس کینزی جدید مبتنی بر رقابت ناقص و تعدیل ناهم 

( به معرفی منحنی فیلیپس  2002)  1و چسبندگی قیمت و استنتاج حاصل از آن برای سیاست پولی، منکیو و ریس 

ها پرداختند که نتایج کلی آن با منحنی  جای چسبندگی قیمتکینزی جدید متکی به چسبندگی اطلاعاتی به

های  توانست اثر ماندگار شوکحال میفیلیپس کینزی جدید مبتنی بر چسبندگی قیمت مشابه بود، اما درعین

  این  با   بود،  مشابه  کالوو سیاست پولی بر روی متغیرهای حقیقی را توضیح دهد. اصل ایده منکیو و ریس با ایده  

گرفتند و در هر دوره بخشی صورت تصادفی در معرض تعدیل قیمت قرار میها بهبنگاه  کالوو  مدل  در  که  تفاوت

صورت تصادفی در معرض کسب  ها بهبنگاه  که در مدل منکیو و ریس یافتند درحالیها این امکان را میاز بنگاه

یافتند. آنچه بااهمیت است آن  کان را میها این امگرفتند و در هر دوره بخشی از بنگاهاطلاعات جدید قرار می

است که از منظر نظری، حضور انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس دلالت بر آن دارد که نرخ تورم انتظاری در 

زا داشته باشد یا اینکه بیانگر  دادن تورم واقعی نقش دارد، مستقل از اینکه این انتظارات تورمی ماهیتی برونشکل

پویایی خود تورم و یادگیری و کسب اطلاعات عاملان اقتصادی از این پویایی باشد. در منحنی فیلیپس کینزی 

شود  های آتی سبب میجدید، حضور نرخ تورم انتظاری دوره بعد بیانگر آن است که انتظار تورم بالاتر در دوره

تغییر نکند، قیمت بالاتری    هایی که در حال حاضر در حال تعیین قیمت هستند و قرار است این قیمت مدتی بنگاه

های بهینه انحراف زیاد پیدا نکند. در آن صورت، نرخ تورم جاری نیز های آنها از قیمت کنند تا قیمتتعیین می

 بالاتر خواهد بود. 

بر کسب   یها و چه مبتنتوسط بنگاه  هامتیزمان قناهم  لیبر تعد  یچه مبتن  دیجد  ینزیک  پسیلیف  منحنی 

شده    لیتبد  2ی تصادف  یایپو  یتعادل عموم  ی هااز مدل  یاساس  یها به جزئتوسط بنگاه  دی زمان اطلاعات جدناهم

شامل سه معادله است:   د یجد  ینزیک  ی تصادف  ی ایپو  ی مدل تعادل عموم  کی ساده    اریاست. در واقع، شکل بس

کل    یمصرف در طول زمان است و معرف رفتار تقاضا  نهی)که در اصل انعکاس رفتار به  دیجد  ینزیک  ISمعادله  

رفتار ق  دیجد  ینزی ک  پسیلیف  یاست(، معادله منحن انعکاس  بازار   یهابنگاه  یگذارمتی)که در اصل  فعال در 

)که در اصل انعکاس    لوریاز قاعده ت  ینوع  ا یکل است(، و قاعده نرخ بهره    رضهاست و معرف رفتار ع   یرقابت انحصار

 
1. Mankiw and Reis (2002) 
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
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  شتر،یب  یاتیگنجاندن جزئ  یبرا  ی تصادف  یایپو  یتعادل عموم  یهااست(. گسترش مدل   یپول  گذاراستیرفتار س

 مدل را بهبود بخشد.  ی نیبشیو پ   یدهندگحیتا قدرت توض شودیانجام م هیمدل پا نیدر اصل حول ا

اقتصاد    یسازبه طور خاص و در مدل  پسیلیف  یدر منحن  یانتظارات تورم  دارشدنی پد  ی استیدلالت س  کی 

آورده است.    یتورم رو  یگذاربه هدف  ریدر حدود سه دهه اخ  یپول  گذاراستیکلان به طور عام آن است که س

  یگذاررا هدف  یتورم انتظار  ااست ت  یپول  گذاراستیدر اصل تلاش س  شود،یتورم انجام م  یگذارآنچه تحت هدف

را انتظار داشته باشند. در صورت   گذاراستیاقناع برساند که تورم هدف مدنظر س  نیرا به ا  یکند و عاملان اقتصاد

 که مدنظر و هدف او است.   رساندیم یرا به عدد ی تورم واقع یپول  گذاراستیس ر،یمس نیدر ا قیتوف

بررس  طورهمان  در  تار  ریس  ی که  تورم  یخیتحول  انتظارات  منحن  ی گنجاندن  اصل،    ا ی   پسیلیف  یدر  در 

تورم انتظارات  تحل  یگنجاندن  پد  لیدر  شد،  اشاره  اقتصاد  عرضه  تورم  دارشدنی بخش  منحن  یانتظارات   یدر 

تلاش دارند رفتار    لاعات با کسب اط  یکه عاملان اقتصاد  ی معن  ن یاست، به ا  یاد یبن  لیتحل  ینوع  انگریب  پسیلیف

ا  نهیبه باوجود  دهند.  بروز  خود  م  ی گاه  ،ی ادیبن  لیتحل  نیاز  در  به  ان یاوقات  و  که    ی کسان  ژه یواقتصاددانان 

  ی معن نیاست، به ا  1گراز انتظارات خودمحقق  ینوع اشاره به ،یدارند، اشاره به انتظارات تورم یارسانه یهالیتحل

  ت یماه ینوع نگاه  نیگر با چن. واضح است که انتظارات خودمحقق شودیسبب تحقق تورم م یکه انتظارات تورم

نم  نیادیربنیغ  و  به  کینامید  حیتشر  یبرا  تواند یدارد  موضوع   ژهیوتورم،  بلندمدت،  وجود    تیدر  باشد.  داشته 

خود و اثر آن    تیفعال  طیدر درک مح  یصادعاملان اقت  یی رفتار عقلا  انگری ب  پسیلیف  ی در منحن  یانتظارات تورم

  ها یی دارا  متی گر عمدتاً در مورد قدادن به آن است. انتظارت خودمحقق منفعت آنها و لذا واکنش نشان  ای   دهیبر فا

دارد.   تیموضوع   زین  یتورم  ریغ   طیندارد، بلکه در شرا  یتورم  طیهم به شرا  یو الزاماً ربط  کندیم  دایپ   تیموضوع 

انتظ  یحت اقتصاد کلان لحاظ شود، در   یسازدر مدل  پس یلیف  یاز منحن  ریغ   یگرید  قی از طر  یتورم  اراتاگر 

 . کند ینم جادیا یمسئله تفاوت چندان  تیماه

انتظارات تورم  گر ید  تیبااهم  موضوع  با  ارتباط  امروزه س  ی در  از   یاریدر بس  ی پول  گذاراستیآن است که 

است   یدادن انتظارات تورمشکل  قیتورم از طر  یگذارتوسعه به دنبال هدفدرحال  ی و حت  افتهیتوسعه  ی اقتصادها

مثال، اگر در حال  عنوان . بهشودیم  انجام یبانک مرکز ی ارتباط ی هااستیس قی و هم از طر ی که هم با اقدام عمل

درصد کاهش دهد، تلاش    2به    نده یقصد دارد آن را در سال آ  یدرصد است و بانک مرکز  4  ی حاضر نرخ تورم واقع

درصد  2انتظار تورم   جهیدرصد خواهد بود و در نت 2تورم  ندهیبقبولاند که سال آ یکه به عاملان اقتصاد  کندیم

  شیافزا  یبه معن   ی راه موفق باشد، آن گاه کاهش انتظارات تورم  نیدر ا  یپول  گذاراستیس  گررا داشته باشند. ا

کاهش    گر،ی. از طرف دشودیم  یکل و لذا کاهش فشار تورم  یاست که سبب کاهش تقاضا  یقینرخ بهره حق

  ییخواهد شد که گو  یریگمیدر حال تصم  ی و دستمزدها  هامتیق  شیسبب کاهش شدت افزا  یانتظارات تورم

به سمت  یکاهش تورم واقع  ز یدو رخداد ن نیا جهی. نتشودیعرضه کل به سمت راست م  یانتقال منحن ی به معن

 خواهد شد.  ی پول گذاراستیمقدار هدف س

 
1. Self-Fulfilling Prophecies 
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  ی تورم واقع نییدر تع یتورم انتظار ایآ گر، یدعبارتبه  گذارد؟یاثر م  یواقعاً بر تورم واقع یتورم انتظار ایآ اما 

ساده آن است که تورم    ل ی. دلستیچندان آسان ن  یصورت تجربسؤال به  نینقش دارد؟ واضح است که جواب ا

  نیجانش  ا ی  ی پروکس  ی نوع   یدادن تورم انتظارنشان  یبرا  ی تیّاست و هر گونه کم  مشاهده رقابلیغ   یریمتغ  یانتظار

  ی انداز عاملان اقتصادبر چشم  یانعکاس اثر تورم واقع  تواندیم  یآن است که خود تورم انتظار  یاست. نکته بعد

 نکهیاوقات دانستن ا ی لیآن است که خ ی. نکته بعدیتورم واقع  ییاینامربوط به پو یزابرون ریمتغ  کیباشد و نه 

ان  یپول  یگذاراستیدر س  ژه یوبه  ی به حل مسائل عمل  ی کمک چندان  گذارد، یاثر م   یبر تورم واقع  یتظارتورم 

زمان  رایز  شود،ینم انتظار  یغالباً  اقتصاد درگکه واقعه رخ  شودیم   تیبااهم  یاثر تورم  مشکلات    ر یداده است و 

  م یمهم است؛ مانند آن است که بدان  یتورم انتظار  نکهیاوقات دانستن ا  یلیشده است. در واقع، خ  یتورم  یجد

و نقش آن در    یهمواره مسئله تورم انتظار  ل، یدل  نی. به همشوندیم   یلابیها سببارد رودخانه  ی ادیاگر باران ز

 . ماندیم  یمبهم باق یموضوع  یدادن تورم واقعشکل

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
عنوان نمونه، هرورانی و  اند. بهبرخی مطالعات به بررسی اثر انتظارات تورمی بر روی تورم واقعی پرداخته در ایران

( داده13۹۹سایرین  اساس  بر  و  فیلیپس  منحنی  یک  چارچوب  در  داده  13۵7-13۹۵های  (  در  نشان  که  اند 

اند.  دهندگی بیشتری در تورم انتظاری و لذا تورم واقعی داشته های گذشته توضیح های پایین تورم، تورمکوانتایل

های گذشته در توضیح تورم انتظاری و لذا تورم های گذشته و نه مقادیر واقعی تورماما با افزایش تورم، روند تورم

( نیز در قالب یک دستگاه معادلات اثر عوامل مختلف از جمله  13۹1شود. سهیلی و سایرین )دارتر میواقعی معنی

ترین عامل در  اند که تورم انتظاری مهماند و نتیجه گرفته انتظاری بر تورم واقعی در ایران را بررسی کرده تورم  

عنوان پروکسی نرخ تورم انتظاری استفاده  توضیح تورم است. ازآنجاکه در این مطالعه از نرخ تورم دوره قبل به

شده است، اولاً گویی از الگوی انتظارات تطبیقی استفاده شده است و ثانیاً نتایج انعکاس نوعی رفتار خودرگرسیونی 

زا نیست. مشابه همین نتیجه توسط  عنوان یک عامل برونقوی در تورم است و انعکاسی از اثر تورم انتظاری به 

( به13۹4حسینی و شکوهی  دادهدست(  برای  و  ترکیبی  فیلیپس  اساس منحنی  بر  آن  است که در  های  آمده 

نگر )مبتنی بر اطلاعات گذشته( شده است که تورم گذشتهدادهرسی سایر عوامل نشانضمن بر  1387-13۵۵

( باوجودآنکه بازهم از تورم دوره 1384حال، عمادزاده و سایرین )دهندگی بهتری برای تورم دارد. بااینتوضیح 

تری برای اند )البته با روش تخمینی متفاوت(، نقش ضعیفعنوان پروکسی تورم انتظاری استفاده کردهگذشته به

اند و نقش اصلی را به رشد نقدینگی و پس از آن به تورم وارداتی  تورم انتظاری در توضیح تورم به دست آورده

( نیز با تخمین منحنی فیلیپس ترکیبی به بررسی عوامل مؤثر بر تورم 13۹6اند. کازرونی و سایرین )نسبت داده

های با وقفه و انتظاری )تورم انتظاری های بالاتر، اثر تورم دهد که در تورم می  اند. نتیجه مطالعه آنها نشانپرداخته 

شود، اما برخلاف مطالعات مورد اشاره قبلی، ضریب تورم انتظاری دوره آتی بیشتر است. دوره آتی( تشدید می

از دادهبااین نیز  این مطالعه  اینکه  به  برای نشانحال، نظر  آتی  های خود تورم  انتظارات  اثر  و  با وقفه  اثر  دادن 

 تواند تأییدی بر نقشی جداگانه برای انتظارات در کنار عوامل بنیادی باشد. کند، نمیاستفاده می
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اقتصاد کلان بسیار گسترده است، اما نگاهی    اتیادبگرچه مطالعات مرتبط با اثر تورم انتظاری بر روی تورم در  

 یسر  یها از داده  یانبوه   یبا بررس(  2024)  1هوبر و سایرین سودمند باشد.    تواندیم مطالعات اخیر    ی اپارهبه  

انجام    2اروپا   ونیسینامه راجع به انتظارات که توسط کمپرسش  قیشده از طر  یآورجمع  ی هامربوط به داده  ی زمان

  ی نیبشیدر پ  هامتیکنندگان راجع به تورم و قها و مصرفمربوط به باور بنگاه  ی هالحاظ داده  یسودمند  شود،یم

 ی کل  طیمربوط به مح  یهاپرسش  ریو سا  یمرتبط با انتظارات تورم   ینیبشیبهبود پ   نیاند. اتورم را نشان داده

راجع    یشتریاطلاعات ب  یدارا  ندهیها راجع به آکه انتظارات بنگاه  دهدینشان م  جینتا  حال،نیاست. باا  یاقتصاد

  یهامدل  دکننده ییتأ   ینوع به  تواندیم   افتهی  ن یاست. ا  ثرمؤ  ی نیبشیدر بهبود پ   شتریاست و ب  یبه انتظارت تورم

 است. دیجد ینزیک  پسیلیف یمنحن یها باشد که مبنابنگاه یگذارمتیاز ق ی ناش 3مت یق یبر چسبندگ یمبتن

اند تا اثر کسب اطلاعات و  در هلند پرداخته یشگاهیشبه آزما  یمطالعه تجرب  کیبه  (  2022)  4هان براور و دی

و اعتماد به بانک    یانتظارات تورم  یبر رو  ۵اروپا   یبانک مرکز  ی پول  استیس  یگفتگو راجع به اهداف و ابزارها

دسته فقط اطلاعات    کیکردند که در آن    میشوندگان را به دودسته تقس کنند. آنها مصاحبه   یاروپا را بررس  یمرکز

 ی و دسته دوم علاوه بر اطلاعات راجع به اهداف بانک مرکز کردندیاروپا را کسب م یراجع به اهداف بانک مرکز

ابزارها  زین  یاروپا، اطلاعات نتاکردندیاروپا کسب م  یبانک مرکز  یاستیس  یراجع به  از آن    تیمطالعه حکا   جی. 

انتظارات تورم نزد  یداشت که دسته دوم  اروپا داشتند؛ اما کسب    یبه نرخ تورم هدف بانک مرکز  ترکینسبتاً 

مطالعه    نی ا  جیاروپا نداشت؛ لذا، نتا   یبر اعتماد به بانک مرکز  یاثر  یاستیس  یراجع به ابزارها  یاطلاعات اضاف 

  ی واقع تورمبر  یاثر انتظارات تورم تواندیرا نشان دهد، گرچه نم یبر انتظارات تورم یارتباط استیاثر س تواندیم

 کند.  دییرا تأ 

  د یبا  ی راجع به انتظارات تورم  یز یاند که چه چموضوع پرداخته   نیا  بررسی  به (  2022)  6بوناتی و سایرین

  یاروپا بررس  هیرا در اتحاد   یمرتبط با انتظارات تورم  یاستیو س  یو تجرب  ینظر  یهاو جنبه   میانتظار داشته باش

 ی برا یاطلاعات مهم ندهدربردار تواندیم یآنها آن است که گرچه انتظارات تورم جینتا نیتراز مهم یک یاند. کرده

گنجانده شود. آنها   یپول  استیبه طور آشکار در قاعده س  دی که با  کندیدلالت نم  نیباشد، اما ا  گذاراناستیس

 نی)به ا  شودیگرچه سبب کنترل ناهموار تورم م  یاند که عدم لنگر کردن انتظارات تورمگرفته   جهینت  نیهمچن

.  شودیشدن تورم مکه سبب از کنترل خارج   ستین  یداشته باشد( اما بدان معن  یشتریکه تورم نوسان ب  یمعن

آنها اثرگذار   ماتیها و خانوارها در تصمبالا، انتظارات بنگاه  یهاکه در تورم  دهدیآنها نشان م  ج ینتا  نکهیا  تاًینها

. درواقع،  ردی گیصورت نم  یعاملان اقتصاد  نی ا  م یبه انتظارات در تصم  یتوجه چندان  ن ییپا یهااست؛ اما در تورم

باشد،    یدادن تورم واقعدر شکل  ی تیعامل با اهم  یمطالعه دلالت بر آن ندارد که انتظارات تورم  نیا  ی هاافتهی

 اجع به تورم است.ر دیدربردارنده اطلاعات مف یگرچه دلالت دارد که انتظارات تورم

 
1. Huber et al. (2024) 
2. European Commission 
3. Price Stickiness 
4. Brouwer and de Hann (2022) 
5 European Central Bank 
6. Bonatti et al. (2022) 
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اند.  متحده پرداخته  الاتیا  یبرا  ی و تورم واقع  یرابطه انتظارات تورم  بررسی  به (  200۹)  1کلارک و داویگ

  یهانهیهز  شیدستمزد و لذا افزا  شیچون درخواست افزا  یی هااز کانال  یکه انتظارات تورم  کنندیآنها اشاره م

  ی پول  گذاراستیکاهش اعتبار س  قیاز طر  نیو همچن  شودیها منعکس م بنگاه  یگذارمتیدر ق  تاً یکه نها  دیتول

  ییایمهم در پو  ی عامل  یکه انتظارات تورم  دهندینشان م  نیشود. آنها همچن  ی تورم واقع  شیسبب افزا  تواندیم

که   بیترتنیامدت دارد، بهکوتاه  یاز تورم انتظار  یترتیبلندمدت نقش با اهم  یاست و تورم انتظار  یتورم واقع

مدت  کوتاه  یشوک به تورم انتظار  کهیدارد درحال  ی بر تورم واقع  یاربلندمدت اثر ماندگ  یشوک به تورم انتظار

  ی هااز جمله تورم دوره  یبه عوامل متعدد  یتورم انتظار  نکهی. بالاخره اگذاردیم   یبر جا  یگذرا بر تورم واقع  یاثر

که    شودیم  هیآمده توصدستبه  ج یدارد. بر اساس نتا  ی بستگ  یپول  استیاقتصاد کلان و اقدامات س  طیقبل، شرا

 کنترل تورم دارد. یبرا ی پول استیدر س ینقش مهم یلنگر کردن انتظارات تورم

 ی اند. آنها با بررسپرداخته   یبر انتظارات تورم  یاثر بلندمدت تورم واقع  بررسی  به (  2024)  2براگیون و سایرین 

که در    ییها یلهستان  طورنیو هم  اند کردهیم   ی زندگ  1۹20که در مناطق با تورم بالا در ابر تورم دهه   ییخانوارها

دارند،    یبالاتر  ی تورم  انتظاراتکه آنها    اند دهی رس  جهینت  نیبه ا  اند، کردهیم  یزندگ   ی مناطق  نیآن زمان در چن

 ی انداز تورمرا نشانه انتقال چشم نیعوامل مؤثر بر تورم موردتوجه قرار گرفته است و ا  ریپس از آنکه اثر سا یحت

گذشته در    یهاموضوع است که تورم   نیا دیمؤ یاگونهاند. در واقع، مطالعه آنها بهبه فرزندان ذکر کرده نیاز والد

 یدهنده تورم انتظاراست که شکل  ی تورم واقع  یی ا یپو  نیا  جهینقش دارند و در نت  یتورم  راتدادن انتظاشکل

 است.

  ی از کشورها  یتعداد  یتورم برا   یبر رو  یانامه حرفهبر پرسش  یمبتن  تورمی  انتظارات  اثرات (  2021)  3موئسنر 

کرده است.    یبررس  دیجد  ینزیک  پسیلیف  یمنحن  نیرا بر اساس تخم  یو توسعه اقتصاد  یعضو سازمان همکار

اثر    حال،نیدارد. درع   یواقع  تورم  یبر رو  یداریاثر مثبت معن  یاز آن دارد که انتظارات تورم  تیاو حکا  یهاافتهی

بالا،    یهادر تورم  گر،یدعبارتاست که نرخ تورم بالاتر است. به  شتریب  یهنگام   یتورم واقع   یبر رو  یانتظارات تورم

سازگار    دیجد   ینزیک  پسیلیف  یمنحن  کیبا    تواندی م  جهی نت  نی. گرچه اشودیم  ترت یبا اهم  زین  یانتظارات تورم

 . بردیم شیپ را به یو انتظار یباشد که تورم واقع یسوم یرویانعکاس ن تواندیم  حالنیباشد؛ اما درع 

  ی با تمرکز بر کشورها   یو تحول انتظارات تورم  نییاز تع  یجامع  یبه بررس(  201۹)  4آیهان کوزه و سایرین

بلندمدت    یهنوز انتظارات تورم  یی اند که باوجود بهبودهاگرفته  جهیاند. آنها نتتوسعه پرداخته نوظهور و درحال 

  ی هااز شوک  یادیز  ریبلندمدت تأث  یانتظارات تورم  جهیدسته از کشورها لنگر نشده است و در نت  نیدر ا  یخوببه

 ی گذارکه هدف  یانوظهور و در حال توسعه  یکشورها  ن،ی. همچنردیپذیم  یتورم خارج  ی هاو شوک  یداخل

  یدارند و بده   یبالاتر  ی دارند، درجه ادغام در اقتصاد جهان  ی بالاتر  یبانک مرکز  تیاند، شفافرا اتخاذ کرده  یتورم

 اند. تر بودهو لذا کنترل تورم موفق  یدارند، در لنگر کردن انتظارات تورم یکمتر یعموم

 
1. Clark and Davig (2009) 
2. Braggion et al. (2024) 
3. Moessner (2021) 
4. Kose et al. (2019) 
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مسئله    نیاند. آنها به اپرداخته  یتورم واقع  ییایپو  رییاثر انتظارات در تغ  بررسی  به (  2022)  1فاجفر و رابرتس 

انحراف  شیکه افزا یمعن نیشده است، به ا تربیشقبل کم  یهانسبت به دهه   پسیلیف یاند که منحنتوجه کرده 

 هی. فرضکنندیمطرح م  هیموضوع دو فرض  نیا  حیتوض  ی. آنها براشودیدر نرخ تورم م  یکمتر شیسبب افزا  دیتول

دوم هم آن است    هیاند و فرضکرده  دایپ   یشتری ب  ینسبت به گذشته چسبندگ  یانفراد  ی هامتیاول آن است که ق

با گذشته    سهیها و خانوارها در مقابنگاه  یانتظارات تورم  یبرا  یاطلاعات کمتر  یاقتصاد کلان حاو  طیکه شرا

  پس یلیف  ینامه و لحاظ آن در منحنپرسش  ی هابر داده  یمبتن  یاراز تورم انتظ  اتیفرض  نیآزمون ا  یاست و برا

تورم    تیکه کاهش توجه به تورم قسمت عمده کاهش حساس  دهدیمطالعه آنها نشان م  جیاند. نتاکمک گرفته

مطالعه    نیا  جهیلذا، نت  دهد؛ یم  حی( را توضپسیلیف  یشدن منحن  تربیشاقتصاد کلان )همان کم  طیبه شرا  ی واقع

 است. یدادن تورم واقعدر شکل یبر نقش انتظارات تورم  یدیتأک

 تورم   فرایند  در  را  اینامهپرسش  های داده  بر  مبتنی  تورمی   انتظارات  اثر  است  کرده   تلاش (  2012)  2فوهرر

  دهندگیتوضیح  مدتکوتاه  تورمی  انتظارات  که  دارد  آن  از  حکایت  او  هاییافته.  کند  بررسی  متحده  ایالات  برای

رسد که انتظارات تورمی بلندمدت نقشی  دارد، اما به نظر نمی  1۹80  دهه  اواخر  از  متحده   ایالات  تورم  در  بالایی

مستقیم در تورم ایالات متحده در همین مدت داشته باشد، گرچه به طور غیرمستقیم از طریق اثر بر انتظارات 

اند؛ لذا، نتیجه اصلی این مطالعه آن است که برای توضیح تورم واقعی، انتظارات تورمی مدت مؤثر بودهتورمی کوتاه

 مدت که انعکاس محیط اقتصاد کلان هستند، بااهمیت هستند. کوتاه

 کیاند و با استفاده از  کرده  یرا بررس  هی تورم ترک  ییایدر پو  تورمی  انتظارات  نقش (  2021)  3کوج و سایرین 

شروع شده از    یجهش تورم  ا یاند که آموضوع متمرکز شده  نیدر زمان بر ا  ریمتغ   یبا پارامترها  پسیلیف  یمنحن

داده   رییرا تغ  یتورمآن از جمله انتظارات    کنندهن ییتورم به عوامل تع  تیبه دنبال شوک نرخ ارز، حساس  2018

 ت یحساس  حالنیتورم است و درع   ییایدر پو  یعامل مهم  یآنها نشان داد که انتظارات تورم  جی. نتاریخ  ایاست  

  رات ییتورم به تغ  تینداشته است. در مقابل، حساس  یداریمعن  رییتغ  یدر دوره جهش تورم  یتورم به تورم انتظار

 افته یکاسته شده است.    تیحساس  نیکردن تورم از ابر اثر فروکش  ی است و تنها اندک  افتهیشیشدت افزانرخ ارز به 

است که انعکاس    افتهیشیافزا  یبه طور محسوس  یگذشته در انتظارات تورم  یها آن است که وزن تورم   گری مهم د

 است. یدر انتظارات تورم یجیتدر لیتعد ینوع 

 ت یاهم  4(2021روود )  ، یتورم واقع  نییدر تع  یگسترده در مورد نقش تورم انتظار  تجربی  مطالعات  باوجود

قرار داده است. او    دیمورد ترد  یو هم از جهت تجرب  یرا هم از منظر نظر  یتورم واقع  نییدر تع  ۵یانتظارت تورم

  ی برا  یهی عنوان توجبه  پس یلیف  یمنحن  مختلفرا که در اشکال    پسیلیف  یدر منحن  ی تنها لحاظ انتظارات تورمنه

انتظار  اثیرت واقع   یتورم  ز  دهد،یقرار م  یمورد پرسش جد  یاز منظر نظر  یدر تورم  به مفهوم   ادیبلکه توجه 

 
1. Pfajfar and Roberts (2022) 
2. Fuhrer (2012) 
3. Koc et al. (2021) 

4. Rudd (2021) 
5. Inflation Expectations 
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. از جمله  کند یم  یتلق  سکیرا همراه با ر  یگذاراست یس  یبرا  یو بحث لنگر کردن انتظارات تورم  یانتظارات تورم

نوسان تورم به انحراف آن است که واکنش جزء کم  یدادن نقش انتظارات تورمجلوه  تیهماکم  یشواهد او برا

به بعد را اندک به    1۹۹0و از دهه    د، یشد  1۹80در دهه    د،یشد  اریبس  1۹70آن در دهه    یعیاز مقدار طب  یکاریب

اصل نقش  روود  لذا،  است؛  آورده  ا  یدست  به  بلکه  انتظارات  به  نه  م  نیرا  نسبت  آ  دهد یموضوع  از   ایکه  تورم 

. لذا، او کاهش تورم و  ریخ  ا یها را به همراه داشته باشد  خانوارها و بنگاه  تیعبور کرده است که حساس  یاآستانه

از حد    یکارینرخ تورم به شوک انحراف ب  ترفیبه بعد را علت واکنش ضع  1۹۹0از دهه    نییتورم پا نیا  یماندگار

 . داند یآن م یعیطب

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
انتظارات تورمی در شکل ادبیات نظری و تجربی نشان داد که نقش  تورم واقعی مسیری طولانی و  مرور  دهی 

یافته را طی کرده است. از الگوهای اولیه مبتنی بر انتظارات تطبیقی و تعدیل تدریجی )نظیر کیگان، فِلپس  تحول 

های کینزی جدید  و اطلاعات ناقص )لوکاس( و سپس مدل  1و فریدمن( تا رویکردهای مبتنی بر انتظارات عقلایی 

تدریج در قلب تحلیل بخش عرضه اقتصاد قرار گرفته است.  مبتنی بر چسبندگی قیمت، مفهوم انتظارات تورمی به

های تورمی و در زمان  ویژه در محیطبه  -اند که انتظارات تورمی  المللی نیز نشان دادههای بینبخش غالب پژوهش

 کند. در تقویت و تداوم تورم نقش مهمی ایفا می - ها بروز شوک

  عنوان به  قبل  دوره  تورم  مانند  نگرگذشته  هایشاخص   از  یا  ایران  تجربی  مطالعات  عمده  بخش  این،  باوجود 

  کار  به   کامل  طور  به  را   جدید  کینزی  فیلیپس  منحنی   نظری  ساختار   یا   اند، کرده  استفاده   انتظارات  پراکسی

  ناشی   تورم  خود  پویایی  از  که  انتظاراتی  و  زابرون  تورمیِ  انتظارات  بین  ها پژوهش  اغلب   برآن،علاوه.  اندنگرفته

 . اندبوده محدودیت دچار تورم بر انتظارات واقعی اثر استنباط در نتیجه در و  اندنشده قائل تمایزی شوندمی

 اثر   ایران  در  بارنخستین   برای  مطالعه  این  نخست،.  است  بیانقابل  جنبه  چند  در  حاضر  پژوهش  نوآوری 

  رقابت  بازار  نقش   درنظرگرفتن  با   و   استاندارد   جدید   کینزی  فیلیپس  منحنی  یک  چارچوب  در  را  تورمی  انتظارات

  متفاوت   پراکسی  سه  از  واحد،   شاخص  یک  به  اتکا   جایبه  دوم،.  است  کرده   بررسی  هابنگاه  گذاریقیمت  و  ناقص

کالوم و انحراف رشد پول از روند بلندمدت  ، رویکرد مک2ی بردار  ونی مدل خودرگرس  بر  مبتنی  بینیپیش  شامل

استفاده شده است تا پایداری و استحکام نتایج سنجیده شود. سوم، در این پژوهش شاخصی از فشار هزینه داخلی 

طراحی شده است که برخلاف استفاده متداول از قیمت جهانی نفت، به طور مستقیم تغییرات هزینه تولید در 

ای انتخاب شده که دوره کامل پس  گونهبه  13۵3-1403کند. چهارم، محدوده زمانی  یاقتصاد ایران را منعکس م

  شده   باعث  هاویژگی  این  مجموع وودز و دوران افول لنگرهای اسمی خارجی را پوشش دهد.از فروپاشی نظام برتن

  و   دهد  ارائه  ایران  تورم  پویایی   در  تورمی  انتظارات  نقش   از  داده  بر  مبتنی  و  تردقیق  تصویری  حاضر  پژوهش  است

 . کند ترروشن  را تورم خود حرکت از انعکاسی یا زابرون  متغیری عنوانبه انتظارات تأثیر میان تفاوت

 
1. Rational expectations 
2. Vector autoregressive (VAR) model 
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 پژوهش  یشناسروش .3

 ایران  در تورم  روند از  تحلیلی. 3-1
به بعد    1338اقتصاد کلان از    یهاغالب داده  یموجود است، اما برا  رانیا  یبرا  131۵نرخ تورم از سال    هایداده

از    حال،نیداده موجود است. درع  و    یپول  گذاراست یس  یانحصار  فهیبا وظ  یفاقد بانک مرکز  رانیا  133۹قبل 

بانک بر نظام  به هم  ی نظارت  تو  لیتحل  ل، یدل  نیبوده است.  ا  رمروند  اقتصاد  به دوره    رانیدر   1338-1402را 

تورم   یاز عوامل ورا  یدرک بهتر  توانیم  یپول  یهات یّبه وجود اطلاعات مرتبط به کمکه باتوجه  میکنیمحدود م

  داده   دوره اشاره شده نشان  یپرسکات برا  -  کی هادر  لترینرخ تورم به همراه روند حاصل از ف  1ارائه کرد. در شکل  

  ی رقمدوران تورم تک  رانیکه اقتصاد ا  1340از دهه    ریغ   شود،یکه از نمودار ملاحظه م  طورنشده است. هما

به طور   باًی بالا و تقر  ی هابا تورم  یمورد بررس  ی خیکل دوره تار  هیرا پشت سر گذاشته است، در بق  نیینسبتاً پا

است، دال بر آنکه نرخ تورم  یعودنرخ تورم ص ی آن است که روند کل گریرو بوده است. نکته دروبه یغالب دورقم

گرفت که مهار تورم در دهه   ده یموضوع را ناد ن یا د یاست. البته نبا افتهی شیگرا ی به طور متوسط به ارقام بالاتر

را دنبال    یجیتدر  یبا توسل به واردات سبب شده است که نرخ تورم روند صعود  1380دهه    نیو همچن  13۵0

نرخ تورم به طور    شیکاسته شود. واضح است که افزا  یتا حد  یروند صعود  نیا   بیاز ش  زین  1380کند و در دهه  

فاقد ارتباط با    تواندینرخ تورم نم  شیناممکن است و واضح است که افزا  یطولان  یلیدوره خ  کی  یزا برا برون

روند    ژهیوبه  و   یپول یهاروند نرخ تورم با روند رشد کل  د یشد  وند یاقتصاد کلان باشد و نشانه آن پ   یگذاراستیس

ارائه   یو عمدتاً در پ   ستینرخ تورم ن  کنندهن ییاست. گرچه مطالعه حاضر متمرکز بر عوامل تع  ینگیرشد نقد

از    یناش   یتقاضا  یرا فشارها  رانیو منشأ آن است، اما منشأ غالب تورم در ا  یانتظارات تورم   تیاز اهم  یشواهد

  ، یمورد بررسلذا، در کل دوره    شود؛یم   انینما ینگ یرشد نقد  با  تاًیکه نها  داندیدولت م   یگذاراست یس  اتمیتصم

  ی و دلالت آن برا  یگذاراستیس کینامیزا، تحولات نرخ تورم به طور غالب از دشوک برون  یاز موارد معدود ریغ 

 .ردیگیسرچشمه م ی نگیرشد نقد

 1338-1402  پرسکات،-هادریک فیلتر از حاصل روند و تورم : نرخ 1شکل 
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 بندی کرد:  توان تحولات تورم را به شکل زیر جمع ، مییمورد بررسدر تحلیلی مختصر از کل دوره تاریخی 

از شکل  :۱۳۳۸-۱۳۵۰دوره    ایران متأثر  اقتصاد  این دوره  اول صنعتیدر  اقتصاد  گیری موج  ثبات  شدن، 

فناّوری به داخل  انتقال  افزایش روابط تجاری با جهان خارج و  اقتصادی در سطح جهان،  کلان، بالابودن رشد 

و   اقتصادی  فعالیت  انگیزه  افزایش  لذا  و  شهرنشینی  گسترش  دولت،  توسط  عمومی  کالاهای  گسترش  کشور، 

حال، رشد نقدینگی متأثر  درصد رشد کرد. درعین  10های بالای  همچنین افزایش تدریجی درآمدهای نفتی با نرخ

از سیاست پولی و نظارت بانک مرکزی عمدتاً متناسب با رشد اقتصادی و لذا متناسب با رشد تقاضای نقدینگی  

 درصد را برای کل دوره رقم زد.   2پایینی در حدود  پیش رفت و به همین دلیل متوسط نرخ تورمبه

گیری بیماری هلندی در اقتصاد  در این دوران جهش شدید درآمدهای نفتی سبب شکل   :۱۳۵۰-۱۳۵۷دوره   

های  شدن رشد کلحال، تضعیف سیاست پولی و نظارتی بانک مرکزی سبب از کنترل خارج ایران شد و درعین

حال، وفور درآمدهای نفتی و  پولی و از جمله رشد نقدینگی شد که پیامد آن افزایش تدریجی تورم بود. بااین

تدریج  توسل به واردات برای کنترل تورم مانع از آن شد که نرخ تورم همپای رشد نقدینگی افزایش یابد، گرچه به

تبدیل به تورم    1340رقمی دهه  مهار تورم از طریق توسل به واردات دشوارتر شد و به همین دلیل، تورم تک 

درصد رسید. واضح است که حتی در غیاب پیروزی  2۵نرخ تورم به  13۵6دورقمی در این دوران شد و در سال 

 شد. رو میانقلاب نیز نرخ تورم با افزایش روبه

آن تحت   :۱۳۵۷-۱۳۶۷دوره    عمده  این دوران که  تحریمدر  گروگانتأثیر  با  مرتبط  گیری و سپس های 

شدن بسیاری از صنایع سبب شوک منفی عرضه شدید به اقتصاد شد که نتیجه آن رشد منفی در  جنگ بود، ملی

های شدید مرتبط با جنگ به حال، شوک منفی عرضه با هزینه های این دوره بود. درعینتعداد زیادی از سال

های  های دورقمی در این دوران نشان داد و با رسیدن به سالمعنی تداوم افزایش تقاضا بود که خود را با تورم 

ای اقدامات سبب شد که در این دوران انتهایی جنگ مسئله تورم را تشدید کرد. لازم است اشاره شود که پاره

باشد، اما شوک منفی بخش عرضه و عدم امکان توسل به واردات  13۵0-13۵7های رشد نقدینگی کمتر از سال

 برای مهار تورم سبب شد کل رشد نقدینگی خود را در تورم منعکس نماید. 

ذکر است. در مرحله اول با خاتمه جنگ و بهبود  در این دوران سه مرحله متمایز قابل  : ۱۳۶۸-۱۳۷۸دوره   

ای و لذا افزایش  طرف و لذا توسل به واردات کالاهای مصرفی و همچنین کالاهای واسطهدرآمدهای نفتی ازیک

تر  عرضه کالاها و خدمات و از طرف دیگر کاهش انتظارات تورمی، بهبود رشد اقتصادی همراه با متوسط تورم پایین

های  نمایان شد، اولاً اثر سیاست  1374و    1373های  فراروی اقتصاد قرار گرفت. در مرحله دوم که اوج آن در سال

های خارجی سبب فشار بر نرخ ارز تدریج ظاهر شد، ثانیاً سررسید بدهیشدت انبساطی پولی بهپولی و مالی به

اثر شد. مجموع این عوامل سبب جهش شدید تورمی و  ود رشد اقتصادی پس از جنگ نیز کمشد و اثر اولیه بهب

با سیاست  ایران شد. در مرحله سوم که  از جنگ جهانی دوم در  بالاترین تورم پس  تثبیت معرفی  تجربه  های 

های دولت و رشد نقدینگی و همچنین بهبود انتظارات و بهبود شدن محسوس از رشد هزینه شود، با کاستهمی

 توجه باقی ماند. روابط خارجی، نرخ تورم تا حدی فروکش کرد گرچه همچنان دورقمی قابل
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آور درآمدهای نفتی و تزریق آن به درون اقتصاد  در این دوران متأثر از افزایش سرسام  : ۱۳۷۹-۱۳۸۹دوره   

حال،  شدت انبساطی شد. بااینهای مالی و پولی نیز بهتدریج سیاستدوم ایران شکل گرفت و به 1بیماری هلندی

به تورم از آن شد که رشد بالای نقدینگی  از توسل به واردات برای مهار تورم مانع  های بالا منجر شود و غیر 

شد. در این دوران، نرخ ارز نیز عمدتاً از طریق    1370هایی معدود، نرخ تورم به طور متوسط کمتر از دهه  سال

 های بعدی در نرخ تورم و نرخ ارز را فراهم کرد. مداخله در بازار ارز تثبیت شد و زمینه افزایش

کشد،  طول می 13۹2ا نیمه تتقسیم است. مرحله اول که این دوران به سه مرحله قابل :۱۳۹۰-۱۴۰۳دوره   

در    2ها و کاهش امکان توسل به واردات برای مهار تورم و متأثر از انباشت نیروی رشد نقدینگیمتأثر از تحریم

های  توجهی شد که با شروع مذاکرات مسیر آن عوض شد. مرحله دوم سال، نرخ تورم دچار جهش قابل1380دهه  

طرف بهبود انتظارات، از طرف دیگر بهبود تدریجی درآمدهای نفتی و  گیرد که ازیک را در بر می  13۹6-13۹3

اثر آن، باوجود تداوم   افزایش شدید نرخ بهره بر  لذا امکان توسل به واردات و بالاخره به دلیل بحران بانکی و 

رقمی شد. مرحله تک  13۹6و    13۹۵های  شدت فروکش کرد و طی سالرشدهای بالای نقدینگی، نرخ تورم به

سبب تخلیه نیروی انباشته ناشی از    3است. در این مرحله، خروج آمریکا از برجام  1402تا    13۹7سوم از سال  

حال با محدودکردن امکان توسل به واردات و همچنین شد و درعین  13۹7تداوم رشدهای بالای نقدینگی قبل از  

به دلیل تشدید رشد نقدینگی ناشی از کسری بودجه آشکار و پنهان دولت، جهش تورمی شدیدی را در اقتصاد  

با بهبود درآمدهای نفتی تا حدی امکان مهار تورم   1400وبیش تداوم دارد. گرچه از سال  ایران شکل داد که کم

نقدینگی و شوک بالای  اما تداوم رشد  ارز سبب تداوم های متعدد سیاسی و جهشفراهم شد،  های مکرر نرخ 

و آن هم متأثر از سیاست پولی انقباضی، اندکی از شدت تورم و    1402های بالا شده است. صرفاً در سال  تورم 

ای ای و فرابودجه ثباتی اقتصاد کلان کاسته شده است. عدم تداوم سیاست پولی انقباضی بر اثر فشارهای بودجهبی

 شده است. 1403دولت سبب افزایش تدریجی تورم در سال 

جویی، متأثر از کسری بودجه بالای  اقتصاد ایران متأثر از گسترش رانت   13۵0  دهه  ابتدای  از  خلاصه،  طور  به 

رو  ها، با تداوم رشد بالای نقدینگی روبهدولت، متأثر از ضعف سیاست پولی و نظارتی و متأثر از انباشت ناترازی 

بوده است که نیروی تورمی را شکل داده است. غیر از مقاطعی که درآمدهای بالای نفت و توسل به واردات سبب 

تضعیف رابطه رشد نقدینگی و نرخ تورم شده است، در بقیه مقاطع، رشد بالای نقدینگی در شرایطی که رشد  

به طور کامل خود را در تورم پایین بوده است، تقریباً  حال، تداوم  بالا نمایان کرده است. درعین  اقتصادی هم 

گیری انتظارات تورمی بلندمدت بالا در اقتصاد ایران شده ینگی و تداوم تورم بالا سبب شکل رشدهای بالای نقد

است و صرفاً در مقاطعی و آن هم عمدتاً متأثر از توسل به واردات برای مهار تورم، نرخ تورم انتظاری با کاهش  

رو بوده است. وجود انتظارات تورمی بالا سبب شده است تا کنترل و کاهش تورم تبدیل به سیاستی پرهزینه  روبه

 اند. های مختلف از پیگیری سیاست کنترل پایدار تورم پرهیز کردهشود و به همین دلیل، دولت

 
1. Dutch disease 
2. Broad money 
3. Joint Comprehensive Plan of Action 
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 مدلسازی .  3-2
بر تحول منحنی فیلیپس به از مروری  بر تورم پس  انتظارات تورمی و دلالت آن  عنوان چارچوب نظری لحاظ 

پردازیم تا نقش تورم انتظاری واقعی، و با اشاره به برخی مطالعات تجربی، اکنون به بررسی شواهد اقتصاد ایران می

ای کامل  ها در این زمینه، فقدان دادهترین چالشدر تعیین تورم واقعی روشن شود. آشکار است که یکی از اصلی

دهد و  ای که شاخصی از تورم انتظاری ارائه میو منطبق بر مفهوم دقیق تورم انتظاری است؛ بنابراین، هر مطالعه

گیرد، صرفاً نوعی جانشین یا تقریب از  آن را برای تحلیل اثر بر متغیرهای کلان، از جمله تورم واقعی، به کار می

های  وجود، یکی از روشتواند بازنمایی بدون ابهام واقعیت را ارائه کند. بااینشود و نمیمفهوم محسوب میاین  

 رایج برای تحلیل اثر تورم انتظاری، برآورد معادله منحنی فیلیپس با لحاظ تورم انتظاری است.

 انتظاری   تورم  نرخ  پراکسی  عنوانبه  شاخص  سه  از  پژوهش   این  در  نتایج،  استحکام  افزایش  برای  دلیل  همین  به 

( با یک وقفه  VAR)  1برداری   خودرگرسیون  مدل  جلو  به  گام  یک  بینیپیش  نخست،  شاخص.  است  شده  استفاده

مجموعه از  استفاده  با  که  کلان  است  متغیرهای  از  رشد  ای  نقدینگی،  رشد  اقتصادی،  رشد  تورم،  نرخ  شامل 

ای از کند. این شاخص با درنظرگرفتن مجموعه بینی میدرآمدهای نفتی و رشد نرخ ارز، تورم دوره بعد را پیش

آورد. شاخص  زمان عوامل اقتصادی بر تورم آتی را فراهم میبینی تأثیرات هممتغیرهای کلان، امکان تحلیل و پیش

عنوان شاخصی برای تورم انتظاری مورداستفاده است که در آن نرخ تورم در دوره آتی به 2کالوم دوم، رویکرد مک

شده و نمایانگر فرضیه ساده اما اثرگذار انتظارات عقلایی  کارگرفتهنیز به  3گیرد. این روش توسط رابرتسقرار می

( از روند بلندمدت خود  M1شاخص سوم، انحراف نرخ رشد پول ).  (McCallum, 1976; Roberts, 1995)  است

گرفتن  است که به دلیل همبستگی بالا با انتظارات تورمی از آن استفاده شده است. به طور طبیعی، هنگام شدت

شود و برعکس. لازم به ذکر است که انتظارات تورمی، جزء سیّال نقدینگی یعنی پول دچار افزایش نرخ رشد می

انجام   4پرسکات  -محاسبه روند بلندمدت هر دو متغیر تولید ناخالص داخلی و رشد پول بر اساس روش هادریک  

شده است؛ شکاف تولید انحراف لگاریتم تولید ناخالص داخلی از روند بلندمدت آن و انحراف رشد پول نیز نسبت 

مدت  محاسبه شده است که این روش به لحاظ اقتصادی امکان جداسازی نوسانات کوتاه  M1به روند بلندمدت رشد  

 کند. از روند بلندمدت را فراهم می

ای نقش مهمی در توضیح رفتار تورم در  های تورم انتظاری، متغیرهای نمایانگر فشار هزینهدر کنار پراکسی

های سمت عرضه عنوان شاخصی از شوکاقتصاد ایران دارند. در بسیاری از مطالعات، قیمت حقیقی نفت خام به

عنوان کشور کاررفته است. اما در اقتصاد ایران به ای به هم انجام داده( و فشار هزینه  (،1۹۹۵)  )کاری که رابرتس

تواند فشار هزینه را منعکس کند، زیرا افزایش صادرکننده نفت، استفاده از قیمت جهانی نفت به طور مستقیم نمی

گذارد و نه از  قیمت نفت در ایران عمدتاً از طریق تغییر درآمدهای ارزی دولت، بودجه عمومی و نرخ ارز اثر می

 های تولید. مسیر هزینه 

 
1. Vector Autoregression 

2. McCallum 
3. Roberts 

4. Hadrick-Prescott 
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که مستقیماً     1کننده تولید ناخالص داخلی  به همین دلیل، در این پژوهش از شاخصی مبتنی بر شاخص تعدیل

استفاده شده است. برای ساخت این    2عنوان شاخص فشار هزینه داخلیدهد، بهساختار هزینه تولید را بازتاب می

زیرشاخص بر  تمرکز  هزینه شاخص،  تغییرات  مستقیم  طور  به  که  است  بوده  نشان  هایی  را  داخلی  تولید  های 

اند.  های اصلی شاخص انتخاب شدهعنوان مؤلفه ونقل و ارتباطات بهدهند. سه بخش صنعت، ساختمان و حملمی

کند، بخش ساختمان نمایانگر  های داخلی را منعکس میبخش صنعت تغییرات قیمت کالاهای تولیدی و نهاده

فعالیت در  مصالح  و  کار  نیروی  هزینه  بخش حملنوسانات  و  است  عمرانی  تغییرات  های  نیز  ارتباطات  و  ونقل 

ای دهد. ترکیب این سه بخش تقریباً تصویر جامعی از تحولات هزینههای لجستیک و خدمات را بازتاب میهزینه

ی مناسب برای سنجش فشار هزینه داخلی در  عنوان شاخصدهد و بههای مختلف تولید اقتصاد ارائه میدر بخش

 شده است. کارگرفتهمدل منحنی فیلیپس به

 نه یشاخص فشار هز  د، یشکاف تول  ، یمورداستفاده در مدل شامل نرخ تورم واقع  یرهایمجموعه متغ  ت، یدر نها

پراکس  یداخل انتظار  یو سه  مبناشده  یمعرف  1است که در جدول    ینرخ تورم   ی برآورد معادله منحن   یاند و 

بوده و   1403تا    13۵3ز از سال  ین  یمورد بررس. دوره  رندیگیقرار م  رانیاقتصاد ا  یبرا  دیجد  ینزیک  پسیلیف

  ت ی انتخاب دوره هم آن است که اولاً تورم اهم  لیداده است. دل  ۵0  ونیهر رگرس  نیتخم  یتعداد مشاهده برا

 دوران پس از نظام برتن وودز است. اً یاست و ثان افتهی

 

 مدل متغیرهای : معرفی1جدول 

 پژوهش  یهاافتهمنبع: ی

 

 پژوهش  هایافته. ی4
و بررسی اثر تورم انتظاری بر تورم واقعی در اقتصاد ایران، لازم است مانایی متغیرهای  (  4معادله )پیش از برآورد 

 فولر تعمیم   -استفاده بررسی شود تا از برازش رگرسیون کاذب جلوگیری شود. بدین منظور، آزمون دیکی    مورد

برای تمامی متغیرها اجرا شد. نتایج حاصل که در جدول  ADFیافته ) دهند که  اند، نشان میگزارش شده  2( 

 
1. GDP deflator 

2. Domestic cost pressure index 

 منبع داده  نماد  متغیر 

 رانیمرکز آمار ا  Pi نرخ تورم واقعی 

 ی ایران بانک مرکز LGDPgap شکاف تولید 

 ی ایران بانک مرکز GDCPI ی داخل  نهیشاخص فشار هزنرخ رشد 

 پژوهش  یهاافتهی VAR PiExpVARنرخ تورم انتظاری مدل 

 پژوهش  یهاافتهی PiExpMcCallum کالوم مکنرخ تورم انتظاری 

 ی ایران بانک مرکز GM1gap انحراف نرخ رشد پول از روند بلندمدت خود
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(، شاخص فشار هزینه داخلی Piتمامی متغیرها در سطح پایا هستند. به طور مشخص، متغیرهای نرخ تورم واقعی )

(GDCPIو دو پراکسی نرخ تورم انتظاری شامل پیش ،)  بینی یک گام به جلو مدلVAR (PiExpVAR)    و تورم

که متغیرهای شکاف  (، با لحاظ عرض از مبدأ مانا هستند؛ درحالیPiExpMcCallumکالوم )انتظاری به روش مک

( )LGDPgapتولید  بلندمدت خود  روند  از  نقدینگی  رشد  نرخ  انحراف  و   )GM1gap  مانا از مبدأ  بدون عرض   )

 هستند.

 

 ADF: نتایج آزمون ریشه واحد 2جدول 

 پژوهش  یهاافتهیمنبع:         

 

 ( معادله  متغیرها،  تمامی  مانایی  تأیید  داده(  4با  مبنای  و شاخصآوری های جمعبر  ساختهشده  شده های 

اثر تورم  تر اشاره شد، بهگونه که پیشتخمین زده شد. همان پایداری  افزایش استحکام نتایج و بررسی  منظور 

اساس،  عنوان پراکسی نرخ تورم انتظاری استفاده گردید. براین انتظاری بر تورم واقعی، از سه شاخص متفاوت به

بینی یک گام به جلو در چارچوب مدل در سه حالت برآورد شد: در مدل اول، از تورم انتظاری حاصل از پیش

کالوم و در مدل سوم انحراف استفاده شده است؛ در مدل دوم، تورم انتظاری بر اساس رویکرد مک  VARمدل  

 ردیده است.عنوان شاخصی از انتظارات تورمی لحاظ گنرخ رشد پول از روند بلندمدت خود به

های ساختاری خارج از متغیرهای اقتصادی  تر مدل و کنترل اثر شوک منظور تصریح کاملعلاوه بر این، به

ها  کند که در آنهایی را مشخص می، یک متغیر دامی نیز به مدل افزوده شده است. این متغیر دورهمورد بحث

نه     یا   عراق   و  ایران  تحمیلی  جنگ  چون  وقایعی  بروز  دلیل  به  بلکه  بنیادی،  متغیرهای  تحولات  واسطةبه تورم 

 . است یافتهافزایش عرضه های محدودیت  با مواجهه در و اقتصادی های تحریم تشدید  هایدوره

معمولی  مربعات  حداقل  روش  چارچوب  در  رگرسیون  کلاسیک  فروض  ناهمسانی  OLS)1بررسی  وجود   )

ها با استفاده از روش حداقل  دستیابی به برآوردهایی سازگار و کارا، تخمینمنظور  رو، بهواریانس را تأیید کرد. ازاین

انجام شدند )مراجعه شود به   HC3از نوع    3( و نیز روش مقاوم در برابر ناهمسانی واریانسWLS)  2دارمربعات وزن

 اند. ارائه شده( 3نتایج تخمین هر سه مدل و ضرایب برآوردی در جدول )(. 1۹8۵کینن و وایت، مک

 
1. Ordinary least squares 

2. Weighted least squares 

3. heteroskedasticity-consistent 

 ADFنتیجه آزمون  وضعیت  متغیر 

Pi  با عرض از مبدأ I(0) 

LGDPgap  بدون عرض از مبدأ I(0) 

GDCPI  با عرض از مبدأ I(0) 

PiExpVAR  با عرض از مبدأ I(0) 

PiExpMcCallum  با عرض از مبدأ I(0) 

GM1gap  بدون عرض از مبدأ I(0) 
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معنادار   یاز نظر آماردر سطح یک درصد    یبرآورد  بیضرا  ی تمامها  در تمام مدل،  3  جدول نتایج    با   مطابق 

 نییتع  بیاست. ضر  1د یجد  ینزیک  پسیلیف   یمدل منحن  ینظر  ی مطابق با مبان  یبوده و از نظر جهت و بزرگ

در   ی تورم واقع راتییتغ نییمنتخب در تب یرها یتوجه متغقابل یحیدهنده توان توضنشان زیهر سه مدل ن  یبالا

 است. رانیاقتصاد ا

  ان یمعنادار بوده و بر وجود رابطه مثبت ماز نظر آماری  مثبت و    دیشکاف تولمتغیر    بیها، ضرمدل  ی تمام  در 

از سطح بالقوه خود فراتر رود، فشار تقاضا   یواقع  دیکه تول  یهنگام  گر،ید انیدارد. به ب دیو تورم تأک دیشکاف تول

  هامتیق  یسطح عموم   شید، به افزایتول  یهاکار و نهاده  یروین  یرشد تقاضا  قیو از طر  افتهیشیدر اقتصاد افزا

 .شودیمنجر م

نشان   جهینت  نیدارد. ا  یبر تورم واقع  یها اثر مثبت و معنادارمدل  یدر تمام  زین  یداخل  نهیفشار هز  شاخص 

 ش یافزا  قیونقل، از طرمانند صنعت، ساختمان و حمل  یدیکل  یهادر بخش  دیتول   یهانه یهز  راتییکه تغ  دهدیم

  یفشارها  ب، یترتنیا. بهکنندیم  فایا  ورمدر تداوم ت  یمهم  ینقش  ،یدیو خدمات تول  یاواسطه  یهانهاده  متیق

  هستند. رانیاقتصاد ا  یرفتار تورم حیدر توض یاز عوامل اصل  یکی یداخل یانهیهز

 

 (WLS: نتایج مدل حداقل مربعات وزنی )3جدول 

 پژوهش  یهاافتهی منبع:

 
1. the New Keynesian Phillips Curve 

 (3مدل ) (2مدل ) (1مدل ) (Pi) متغیر پاسخ: نرخ تورم واقعی

 احتمال  ضریب  احتمال  ضریب  احتمال  ضریب  متغیرهای توضیحی 

const 0212 /0 020/0 0580 /0 000/0 0961 /0 000/0 

LGDPgap 2084 /0 000/0 1867 /0 000/0 3012 /0 000/0 

GDCPI 2296 /0 000/0 2044 /0 000/0 2691 /0 000/0 

PiExpVAR 4776 /0 000/0     

PiExpMcCallum   2934 /0 000/0   

GM1gap     1200 /0 003/0 

Dummy 1167 /0 000/0 1388 /0 000/0 1829 /0 000/0 

R2 993/0  998/0  967/0  

F 9/397 75/1 آماره e 34 -  0/1107 69/2 e 44 -  3/186 22/2 e 27 -  

  825/1  706/1  911/1 واتسون -دوربین

 649/0 2/ 4772 239/0 5/ 5138 628/0 2/ 5928 گادفری-بروش

 030/0 691/10 022/0 394/11 120/0 7/ 3137 پاگان-بروش
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بر تورم   یتورم انتظار  ریمثبت و معنادار متغ  ریتأث  یروشنهر سه مدل به  ، تورمی  انتظارات  نقش  خصوص  در

روش  بر    یمبتن  ینیبشیاستفاده شده )شامل پ   یهایپراکس  ی است که تمام  ذکرانی . شادهندیرا نشان م  یواقع

  ن یدارند؛ به ا  نگرندهیآ  یتیکالوم و انحراف رشد پول از روند بلندمدت( ماهمک  کردی، روبرداری  خودرگرسیون

را   یاقتصاد  طیکلان و شرا  یرهایمتغ  یانداز آتبه انتظارات خود، چشم   یدهشکل  یبرا  یمعنا که عاملان اقتصاد

 یاکنندهنیینقش تع  یآن است که انتظارات تورم  دیمؤ  افتهی  نیگذشته. ا  یهاو نه صرفاً داده  دهندیمبنا قرار م

  ، یاقتصاد  یهااستیبازار کالا، پول و س  ندهیآ  طیبا لحاظ شرا  یاقتصاد  املان. عکنند یم  فایا  ها متیق  یی ایدر پو

.  شودیم   افتهیامر موجب انتقال انتظارات به تورم تحقق  ن یکرده و ا  م یخود را تنظ  یو دستمزد  یمتیق  ماتیتصم

را نشان دهد    ی رمتو  یهادر جهش  ژهیوبه  یانتظارات تورم  تیاهم  تواندیصرفاً م  جیلازم است اشاره شود که نتا 

 زا باشد. انعکاس عوامل برون ا یزا داشته باشد برون یتیانتظارات ماه نکهینه ا

  ،یاقتصاد  یهامیتحر  د یتشد  یهادوره  ای  یلیجنگ تحم  ریزا، نظبرون  عیکنترل اثر وقا  یکه برا  زین  یدام  رمتغی 

که    یی هاکه در دوره  دهد یدارد و نشان م   یمثبت و معنادار  ب یبرآوردها ضر  ی در مدل لحاظ شده بود، در تمام

با محدود  بوده، سطح تورم واقع  یهاتیاقتصاد  بلندمدت خود فاصله   یبه طور معنادار  یعرضه مواجه  روند  از 

 گرفته است.

  یشنهادیپ   یهادارد که بر اساس محدوده  7/1از    شیب  یها مقدارمدل  یدر تمام   1واتسون   -  نیدورب  آزمون 

وا  نیساو بروش    ج ینتا  نیو همچن(  1۹77)  2ت یو  نبود خودهمبستگ  ، 3یگادفر  - آزمون  بر  در    یالی سر  یدال 

(  WLSدار )روش حداقل مربعات وزنابتدا مدل با    انسیوار  ی رفع مسئله ناهمسان  یبرا  حال، نی. بااهاستماندهیباق

برآورد شد تا    هیاول(  OLSحداقل مربعات معمولی )مدل    یهاماندهیمعکوس مربعات باق  یهاو با استفاده از وزن

ناهمسان  اابد یکاهش    انسیوار  یشدت  باوجود  ناهمسان   نی.   نیهمچنان مشاهده شد. در چن  انسیوار  یاصلاح، 

توسط   بارن یروش که نخست  نیاستفاده شده است. ا  HC3  کردیاستاندارد از رو  خطاهای  محاسبه  یبرا  ،یطیشرا

بنا شده است.    ۵( HCCM)  ی سازگار با ناهمسان  انسیکووار  سی ماتر  هیشد، بر پا  یمعرف(  1۹8۵)  4تیو وا  ننیکمک

کوچک منجر به   یها، در نمونهHC0  یعنیروش،    نیا  هپاینشان دادند که نسخه  (  2000)  6ن یسپس لانگ و ارو

  یهاحجم نمونه   یبرا  ی حت  HC3  ژه یوشده آن و بهاصلاح  ی اهنسخه  کهی. درحالشودینادرست م  ی هااستنتاج 

محدود    یها در نمونه  HC3مطالعه،    نیا  جیاعتماد دارند. بر اساس نتاقابل  یمشاهده( عملکرد  2۵کوچک )با    اریبس

  انس یوار  یدر حضور ناهمسان   یرا حت  zو    t  یها اعتبار آزمون   تواندیبرخوردار است و م  یشتریب  یداریاز دقت و پا

 حفظ کند. 

دهنده  نشان  زیارائه شده است، ن  4که در جدول    انسیمربوط به عامل تورم وار  جیبه ذکر است که نتا   لازم

 است. یحیتوض یرهایمتغ انیمعنادار در م  خطی هم مشکل نبود

 
1. Durbin–Watson Test 
2. Savin and White 
3. Breusch-Godfrey Test 
4. MacKinnon and White 
5. Heteroscedasticity-Consistent Covariance Matrix 

6. Long and Ervin 
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 ( VIFنتایج عامل تورم واریانس ) .4جدول 

 پژوهش  یهاافتهیمنبع: 
 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
که در ارتباط با تورم    ی از موضوعات  ی کیبالا را تجربه کرده است.    ی هاتورم  یاست که مدت طولان   یکشور   رانیا

مشاهده  قابل  یریمتغ  یاست. گرچه انتظارات تورم  یمسئله انتظارات تورم  رد،یگیقرار م  دیتأک  مورد  یلیخ  رانیدر ا

  رد، یخود تورم شکل بگ  یی ای زا و خارج از پوبرون  تصورکه به  ستین  یریمتغ  یانتظارات تورم  حال نیو درع   ستین

  داریپد   یمطالعه حاضر تلاش شده است تا چگونگ  در  سودمند باشد.  تواندیاما فهم نوع اثرگذاشتن آن بر تورم م

از    یکامل   لیشود و تحل  حیتورم تشر  ینظر  نییتب  یاقتصاد کلان و در راستا  لیدر تحل  یانتظارات تورم  شدن

و سپس    پسیلیف  یمنحن  یریگشکل   ییچرا  ل،یدل  نیدهه ارائه شود. به هم  7در طول    یپردازه ی نظر  نیتحول ا

بخش عرضه اقتصاد مرور شد.    ترقیدق  حیتشر  یبرا  پسیلیف  یدر منحن  یتورم  تظاراتلحاظ ان  یو چگونگ  ییچرا

دادن انتظارات تا استنتاج  خطا در شکل  حیبر تصح  یمبتن  هیاز شکل اول  پسیلیف   یدر منحن  یلحاظ انتظارت تورم

اقتصاد عاملان  عموم  یاشتباه  سطح  مشاهده  مدل  هامتیق  ی از  اشتباه    یمبتن  یهاو  استنتاج   یدارا  اما بر 

دستمزد   یساختار بازار رقابت ناقص و چسبندگ   یبر استنتاج اشتباه اما دارا  یمبتن  ی هاتا مدل  یاسم  یچسبندگ

 ی از نوع منحن پسیلیف یمنحن جیامروزه شکل را. دیگرد حیتشر ی اطلاعات یبر چسبندگ یمبتن یهامدل  تاًیو نها

ها است و شکل استاندارد آن نرخ تورم را متأثر از  بنگاه یگذارمت یرفتار ق حیعنوان تشربه دیجد ینزیک پسیلیف

 ی مرتبط با اثر انتظارات تورم  یمطالعات تجرب  یاز مرور برخ  پس   . داندیم  یدوره آت  یو تورم انتظار  دیشکاف تول

  یدر قالب منحن  ی بر تورم واقع  یاثر تورم انتظار  ران،یمختصر از روند تورم در اقتصاد ا  یلیو تحل  ی در تورم واقع

اثر هز   ینزیک  پسیلیف به  یدام  ریو متغ  دیتول  یهانه یو با لحاظ   تورم   یمختلف برا  یسه پروکس  یریکارگو با 

 ی مطالعه حاضر ضمن آنکه منطبق بر منحن  ی تجرب  ج یزده شد. نتا  نیتخم  13۵3-1403  یدوره زمان   یبرا  یانتظار

دارند.    یبر تورم واقع  داریاثر معن  یمختلف تورم انتظار  یهایپروکس  دهدیاست، نشان م  دیجد  ینزیک  پسیلیف

تورم مهم است و    ییایدر پو  ردیزا شکل گدرون  ورتصبه  یاگر تورم انتظار  یآن است که حت  دیاولاً مو  جهینت  نیا

 است. یاقتصاد کلان موفق در کنترل تورم مستلزم کنترل انتظارات تورم یگذاراستی س اًیثان

 (3مدل ) (2مدل ) (1مدل ) متغیرها 

const 8239 /7 7502 /4 5515 /3 

LGDPgap 5470 /1 6283 /1 5040 /1 

GDCPI 2748 /1 4617 /1 4005 /1 

PiExpVAR 9370 /1   

PiExpMcCallum  7646 /1  

GM1gap   2379 /1 

Dummy 4132 /2 0386 /2 6670 /1 
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Abstract  
A central question in finance concerns the extent to which stock-market performance is shaped by behavioral 

forces versus macroeconomic fundamentals. While a strand of the literature argues that investor emotions exert 

limited influence on market outcomes—and that macroeconomic drivers, particularly liquidity and cash-flow 

conditions, primarily explain stock-index dynamics—behavioral finance emphasizes that investor sentiment can 

meaningfully affect prices and contribute to market cycles through mechanisms such as herding. To contribute 

to this debate, the present study examines the dynamic linkages among investor sentiment, liquidity growth as a 

monetary/financial condition, and stock-market returns in the Tehran Stock Exchange using a Markov-Switching 

Vector Autoregression (MS-VAR) model. The analysis employs quarterly data over the Iranian calendar years 

2010–2023. The results indicate clear regime dependence. In periods characterized by optimism and strong real 

liquidity growth, the market is generally in an expansionary state. In this regime, higher real liquidity growth is 

associated with higher stock-market returns. At the same time, however, elevated positive sentiment may be 

accompanied by lower realized returns, consistent with herd-driven price pressures that can detach valuations 

from fundamentals and increase the likelihood of subsequent corrections. By contrast, during pessimistic 

regimes, negative sentiment is associated with weaker stock-market returns and a higher likelihood that the 

market remains in a stagnation (recessionary) state. Overall, the findings underscore that stock-market responses 

to liquidity conditions are asymmetric across sentiment regimes, and that psychological factors can either 

amplify booms or prolong downturns. 

Keywords: Stock Market, Liquidity Growth, Investor Sentiments, MS-VAR. 

JEL Classification: G10, G15, G28, G41, E52. 

* Corresponding Author: Mahshid Abdosalami               E-mail: Salami3147@gmail.com               Tel: +989125773147 

** This article is derived from the doctoral dissertation of Mahshid Abdosalami in Islamic Economics at Qazvin Branch, 

Islamic Azad University. 

How To Cite: Abdolsalami, M., Bayat, N. , Balo Nejad Nouri, R. and Akbari Moghadam, B. (2025). Investigating the 

relationship among investors' sentiments, monetary policies and Tehran Stock Exchange returns. Economic Policies and 

Research, 4(4), 33-60. https://doi.org/10.22034/jepr.2025.142301.1184   

Homepage of this Article: https://jepr.uok.ac.ir/article_63721.html?lang=en  

 

Copyright © 2022 The Author(s). Published by Department of Economics, University of Kurdistan. 

This is an Open Access article distributed under the terms of the Creative Commons Attribution 4.0 

International License, which permits unrestricted use, distribution, & reproduction in any medium, 
provided the original author & source are credited. 

https://jepr.uok.ac.ir/?lang=en
https://doi.org/10.22034/jepr.2025.142301.1184
https://uok.ac.ir/en/
https://jepr.uok.ac.ir/issue_8044_8127.html?lang=en
mailto:Salami3147@gmail.com
https://doi.org/10.22034/jepr.2025.142301.1184
https://jepr.uok.ac.ir/article_63721.html?lang=en
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
mailto:Salami3147@gmail.com
https://orcid.org/0000-0001-6928-4214
mailto:nedabbayat@gmail.com
https://orcid.org/0000-0001-8119-6276‎‏
mailto:roozbeh_noury@yahoo.com
https://orcid.org/0000-0002-9355-2554‎
mailto:b.akbari@qiau.ac.ir
https://orcid.org/0000-0002-9858-8505‎


  

Abdosalami et al. | Investigating the relationship among investors' sentiments,… 34 
  

  

 

 

Introduction 
In financial research, a key issue is evaluating stock-market performance through the joint lenses of 

behavioral factors and macroeconomic conditions. Some studies downplay the role of emotions such as fear 

and greed, emphasizing instead the primacy of macroeconomic forces—especially liquidity and cash-flow 

conditions—as fundamental determinants of stock-index movements. In contrast, behavioral economists argue 

that psychological drivers shape investment decisions and can generate market cycles marked by alternating 

phases of exuberance and widespread pessimism. A prominent manifestation of such behavior is herding, 

whereby investors follow others’ actions rather than independent analysis, potentially inflating prices beyond 

intrinsic value during upswings and intensifying selloffs during downturns. These dynamics can amplify 

volatility and contribute to bubbles and crashes. 

 

Methodology  
To assess these competing perspectives, this study employs an MS-VAR framework with quarterly data 

from 2010 to 2023. MS-VAR extends standard VAR models by allowing regime shifts in the relationships 

among variables, acknowledging that market dynamics may differ across distinct states such as expansions and 

recessions. Regime transitions are modeled via a Markov process, enabling the identification of heterogeneous 

behavior over time and the estimation of state-dependent interactions. This approach is particularly suitable for 

the Tehran Stock Exchange, where shifts between optimistic and pessimistic market conditions are common 

and may alter the impact of monetary/financial conditions and sentiment on returns. 

 

Results & Discussion  
The empirical results reveal that in optimistic regimes, typically accompanied by rising real liquidity 

growth, the stock market displays stronger performance and greater activity. Real liquidity growth is positively 

associated with returns in this state, consistent with the role of accommodative financial conditions in 

supporting asset prices. Nonetheless, the findings also highlight a more nuanced pattern: excessive optimism 

may coincide with lower realized returns, plausibly reflecting herding behavior and temporary mispricing that 

increases the probability of correction. Conversely, under pessimistic regimes, negative sentiment is linked to 

declining returns and a greater probability of remaining in a stagnation state. In such conditions, risk aversion 

may weaken the market’s responsiveness to liquidity conditions, muting the usual transmission from cash 

inflows to prices. These results point to an asymmetric market response: optimism can stimulate expansions 

but also raise instability, whereas pessimism can suppress market reactions and prolong downturns. 

 

Conclusion 
The findings highlight the importance of incorporating investor psychology alongside 

macroeconomic indicators when interpreting stock-market behavior. Investors may benefit from 

disciplined strategies grounded in fundamental valuation to avoid sentiment-driven herding, 

particularly during optimistic phases when mispricing risks increase. During pessimistic periods, a 

long-term perspective can help mitigate panic selling and support the identification of undervalued 

assets. For policymakers, the results suggest that effective market oversight should consider both 

macroeconomic conditions and sentiment dynamics. Measures that strengthen transparency, 
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improve financial literacy, and encourage diversification and longer investment horizons may help 

reduce herding and enhance market stability, supporting sustainable growth and a more resilient 

financial system. 
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  یمقاله پژوهش

و    یپول یهااستی س  گذاران،هی ارتباط احساسات سرما یبررس 

 **تهرانبورس اوراق بهادار  بازده

 4مقدم یاکبراله بیت  ،3ینور نژاد روزبه بالو، 2ات یب ندا ،1*یعبدالسلام د یمهش

 . رانیا  ن، یقزو ، یدانشگاه آزاد اسلام  ن، یواحد قزو ، یگروه علوم اقتصاد ، یاقتصاد اسلام یدکتر یدانشجو .1
 .رانیا   ن، یقزو ، یدانشگاه آزاد اسلام ن، یواحد قزو ، یگروه علوم اقتصاد  ار، یاستاد. 2
 .               رانیتهران، ا  ، یپژوهشکده امور اقتصاد ، یاقتصاد یگذار استیو س یگروه مطالعات کم  ار، یدانش. 3
 .رانیا  ن، یقزو ، ی دانشگاه آزاد اسلام ن، یواحد قزو ، یگروه علوم اقتصاد  ار، یدانش. 4

 1403/ 19/12: رشیپذ خیتار 21/07/1403: افتیدر خیتار

   دهیچک

است. بسیاری از    یاقتصاداثرپذیری بازار بورس از عوامل رفتاری و عوامل کلان    ۀمحاسب  ، ی مال  ۀحوز یکی از رویکردهای بسیار مهم در  
 مخصوصاًچندان مهمی ندارد و عوامل کلان اقتصادی و    تأثیردر اثرگذاری بر بازار بورس    گذارانهیسرمامطالعات بر این باورند که احساسات  

 گذاران هیسرماجریانات نقدی فاکتور بسیار مهم در رشد شاخص قیمت سهام است. در مقابل اقتصاددانان رفتاری اعتقاد دارند که احساسات 
 به این فرضیات، از روش   ییگوپاسخ این مطالعه در جهت    .کندیمایفا    یمهمبازار بورس نقش بسیار    یهاکلیسو در ایجاد    استبسیار مهم  

این مطالعه    یها دادهقالب    در  1402تا    13۸9زمانی    ۀبازدر    نگی چیمارکوف سوئ  یبردارونیرگرس   خود است. نتایج  فصلی استفاده کرده 
وجود داشته و رشد نقدینگی حقیقی نیز بالا بوده، رونق در بازار بورس   گذارانهیسرمابینی در بین  حاکی از آن است که زمانی که خوش

به کاهش گذاران  سرمایهبازده بازار بورس شده و احساسات مثبت    شیافزا رشد نقدینگی حقیقی مثبت سبب   دوران، حاکم بوده است. در این  
ای(. در مقابل زمانی که وضعیت بازار بورس در حالت رکودی قرار گرفته است، احساسات اثر گله  سبب  بهشده است )  بورس منجربازده بازار  

بورس در وضعیت رکودی شده است. مهمترین   گذاران منجرسرمایهمنفی   بازار  احتمال ماندگاری  افزایش  و  بازار سهام  بازده  به کاهش 
 گذاران بازار سرمایه بحث شده است.  گذاران و سیاستهای سیاستی این پژوهش برای سرمایهتوصیه

 . نگیچیمارکوف سوئ یبردار ونیخود رگرس گذاران، هسرمایاحساسات  ،ینگیبازار بورس، رشد نقد : یدیکل واژگان
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 مقدمه  . 1

  ه جینتدر    . کنند یمموجود در بازار سرمایه همواره منطقی عمل    گذارانهیسرماکه    شودیم در اقتصاد مالی بیان  

  اقتصاد،در یک    کند.بازار بورس نقش مهمی ایفا    ۀتوسعدر    تواندیمسیاست پولی    گذاران،هیسرمارفتار منطقی  

  کالاهای  خرید  طریق  از  توانندیم  افراد  کنند.پولی خود را مدیریت    یهاییدارا  مختلف  یهاروش  به  توانندیم  افراد

 در   ،نی؛ بنابرامقدار پول را کاهش دهد   تواندینم ولی در کل، جامعه    دهند؛  کاهش   را  خود  پولی  دارایی  اضافی

. در نتیجه، قیمت کالاهای  شد خواهد سرازیر  یگذارهیسرما  یهانهیگز  سایر یا  سهام  به بیشتری پولمدت،  کوتاه

شود تا تعادل بین موجودی سرمایه، دارایی و الگوهای  تنظیم می  )افزایشی(  بالا  به سمتها  و دارایی  تقاضا  مورد

  یهاییدارا  سایر  موجودی  به  نسبت  پول  موجودی  در  تغییرات  به  یپول  (. شوکMishkin, 1996)  هزینه برقرار شود

(. Meltzer, 1995)  شودیممنجر    مصرف  مطلوبیت  و نسبی  نهایی  مطلوبیت  در  تغییرات   با  همراه  خارجی  و  داخلی

  . گذاران هستندسرمایه  پرتفوی  در  ناقصی   جایگزین  مختلف  یهاییدارا  که  است  واقعیت  این  ۀجینتاین رویکرد  

 (.  Belke & Polleit, 2009)نهایی است  مطلوبیت کاهش  قانون  تابع ب،یترتنی ابه و کالاست یک پول همچنین،

اقتصادی و بنیادی را تحلیل   یهاشاخصدر بازار سرمایه    گذارانهیسرما  1(2006)  همکاران  و  به اعتقاد بیکر

 ،تئوریسود و خلق ثروت در بازار سرمایه هستند. در مقابل این    دنبال حداکثرکردنبه  ندیفرا  نیو از ا  کنندیم

  یهااز ارزش  هامتیقبه انحراف    بدو اخبار خوب و    3گذاران هیکه احساسات سرما  کنندیمبیان    2اقتصادانان رفتاری

یا احساس    کنندیماستدلال    4(2010)  ادلن و همکاران  . شوندیمنجر مبنیادی     تواند یمکه لحن، خلق و خو 

 اشمیت .  نباشد  گذاریسرمایهاصول یا تغییرات موجود در فرصت    ۀکنندمنعکسپیش ببرد که    یاگونه بهرا    هامتیق

خطاهای شناختی و احساسات   ها، خواسته که    ی وجود دارند گرانمعامله  در بازار معمولاًکند که بیان می   5(2017)

احساسات در بازار این است که   گرانمعاملهنتیجه وجود    گذارد.می  تأثیرسهام خاص  یک  برای    هاآن بر ترجیحات  

احساسات گویی که   کنند یم عمل  ینحوبهگذاری خود سرمایهبرای گیری تصمیم در گذارانهیسرمااین دسته از 

در بازارهای مالی کسب کنند.   یرعادیغ مداوم بازده  به طوردهد ها اجازه میو به آن استاطلاعات بنیادی  ها آن 

و    اعتقادبه ق6( 2017) همکارانتافلر  وقوع    بالا،احساسی    یهادورهدر    نادرست  یگذارمتی،  افزایش  نتیجه  در 

و    . دهدیمرخ    احساسی  گرانمعامله بیان   7( 2017) همکارانشن  مشابه  استدلالی  گران معاملهکه    کنندیم با 

  یهادورهبالایی را که از    ینیبها خوشآن زیرا    .شوندیموارد بازار    ادیاحساسات ز  یهادورهمعمولاً در    احساسی

 8(2015)  چانگو    شو  . کنندیم تفسیر    بنیادی(اطلاعات  )  ی ادیبن  یگنالیعنوان سبه  کند،یم احساسی بالا توصیف  

 ی جمعدسته انحلال    لیدلبهقیمت    یهاحباب  شود،یمنگامی که احساسات و انتظارات برعکس  ه  کنندیمبیان  

  . شودیمدر بازارهای مالی    یثبات یباین فرایند باعث ایجاد    .شوندیمگران احساسات منفجر  سبدسهام توسط معامله

 
1. Baker et al. (2006) 

2. Behavioral economists 
3. Investors' Sentiments 
4. Edelen et al. (2007) 

5. Schmidt (2017) 

6. Taffler et al. (2017) 

7. Shen et al. (2017) 

8. Shu & Chang (2015) 
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  تأثیر  احساسیگران  که احساسات نه تنها بر معامله  کنند میاستدلال  در این رابطه    1( 2015همکاران )آلفانوو  

دی    گذارد.می   تأثیریز  ن  شوندکه عموماً منطقی تصور می  گذارانسرمایهیا  گران آگاه  گذارد، بلکه بر معاملهمی

تقاضای   ادیزاحساس  یهادورهگذاران منطقی نیز در که حتی سرمایه  دهندیم نشان  2(2019) همکارانو  وولت

گذاران که سرمایه  کنندمیبیان  در مطالعه خود    3( 1999)  سیاسنوفسینگر و  در نهایت    .کنند یمبازی  سهام سفته 

از    نهادی بازخورد مثبت تجارت    فردی  گذارانسرمایهبیش    ۀگل  ازبیشتر    هامتیقبر    ینهاد  و گله   کنندیمبا 

 گذارد.  می تأثیر یفرد گذارانهیسرما

شده و از این طریق بر بازده    گذارانسرمایه  یپُرتفُوپول باعث تغییراتی در    ۀشده، عرضمطرحطبق مباحث  

  کننده نییتعنیز نقش    گذارسرمایهپول بر بازار سهام، احساسات    ۀعرضاثرگذاری    در کنارگذارد.  می  تأثیربازار سهام  

باشد، اثرگذاری پول بر بازده بازار    نانهیبخوشبسیار    گذارسرمایهدر تغییرات بازده این بازار دارد. اگر احساسات  

خواهد  ترمتفاوت  اریبسبورس   حالتی  احساسات    از  که  بنابرانیست  نانهیبخوش   گذارهی سرمابود  بررسی  نی ؛   ،

است  پژوهشیدارد. این مطالعه اولین  یبستگ احساسات یهامیبه رژ یپولاثرپذیری بازده بازار بورس از سیاست 

مقدار اثرگذاری  تعیینبر بازار بورس و  گذارانهیسرماسیاست پولی و احساسات  زمانهمبررسی اثرات  ضمن که

بازار سهام، احساسات   انیم  ۀرابط  یالگومختلف احساسات،    یهامیرژدر  که    دهدیپاسخ م نیز    سؤالبه این    ک،یهر

نوآوری پژوهش حاضر آن است که مشخص   گر،ید  انیبه ب  .کندیم  ر ییچگونه تغ  یپول  استیو س  گذارانهیسرما

احساسات یا سیاست  از عوامل    کیکدام  گذاران،هیسرمااحساسات  سطوح  در شرایط مختلف بازار بورس و    کند یم

    .دارند؟کننده در تغییرات بازده بازار بورس یا اینکه هر دو عامل نقش تعیین  یپول

به  ۀساختار ادام ادب  ی دهسازمان  ریصورت زمقاله  قرار   یپژوهش مورد بررس  اتی شده است: در بخش دوم، 

مطالعات    ان،ی مرور شده و در پا  یپژوهش  ۀنیشی سپس پ   شود، یم  نییتب  ینظر  یکه ابتدا مبان   بیترت  نیبد   رد؛ یگیم

برآورد   ۀدارد و در آن، نحو  ختصاصا  یمدل اقتصادسنج  حی. بخش سوم به تشرگردد یم  یبندمرتبط جمع   یتجرب

حاصل از برآورد مدل    ج یپژوهش ارائه و نتا  یها افتهی . در بخش چهارم،  شودیداده م   حیها توضو کشش  بیضرا

م  یاقتصادسنج نت  ان،یپا  در  .شودی گزارش  جمع  یریگجهیبخش  تب  یینها  یبندبه  پژوهش    یامدهایپ   نییو 

 . ابدییاختصاص م

 

   پژوهش  اتی. ادب2
پولی و احساسات   استیباسابتدا مبانی نظری مرتبط    است:این قسمت از تحقیق از چند بخش مجزا تشکیل شده  

قرار خواهد گرفت. قسمت پیشینه   موردتوجهپژوهش   ۀنیشیپ   بخش، این    ۀادامدر   . شودیمبررسی    گذارانهیسرما

بازار سهام و    ، یپول  استیباساز دو قسمت مطالعات خارجی و مطالعات داخلی و در دو بخش مطالعات مرتبط  

 است.  افتهیشکل سهامبازار  وگذاران هیسرمااحساسات 

 
1. Alfano et al. (2015) 

2. Devault et al. (2019) 

3. Nofsinger & Sias (1999) 
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 ینظر ی. مبان2-1

 سیاست پولی بر بازده بازار سهام  تأثیر. 2-1-1
 ی گذارتأثیردر ارتباط با  ها  کشور  یمرکز  بانکبرای    مؤثرابزارهای    ازپول، یکی    ۀعرضسیاست پولی یا تغییر در  

  ابزار  عنوانبه را پول ۀعرض(. Maskay, 2007; Shostack, 2003; Poiré, 2000)  اقتصادی است حقیقیبر فعالیت 

  مدل  دانند. پرکاربردترینمی  سهام   قیمت  ۀتوسع   و   رفتار  بر  مؤثر  اقتصادی  کلان  عامل   نیترمهم  پولی،   سیاست

بازده بازار سهام،    برای اثرگذاری سیاست پولی بر   ,Damodaranاست )  شده  لیتنز  ینقد  انیجرمدل  تشریح 

  t+jD آتی  موردانتظار نقدی  های جریان فعلی   شده  لیتنز ارزش عنوانبه t+1Pسهام  (. طبق این مدل، قیمت2002

 :شودیمزیر تشریح  صورتبهدر این راستا این مدل   است.

(1) 𝑃𝑡+1 =  𝐸𝑡 [∑ (
1

1 + 𝑅𝑡

)  𝑗
𝑘

𝑗=1

𝐷𝑡+𝑗] + 𝐸𝑡 [ (
1

1 + 𝑅𝑡

)  𝑘𝑃𝑡+𝑘] 

  نرخ   tR  است،  t  زمان  در  بازار  فعالان  برای  موجود  اطلاعات  بر اساس  مشروط  انتظارات  عملگر  tE  آن  در  که

  دوره   یا  گذارهیسرما  زمانی  افق  K  و  شودیم  استفاده  آتی  یهاارزش   تنزیل  برای  بازار  فعالان  که  است  بازدهی

  عبارتی   tP  بر  طرف  دو   هر  با تقسیم  و  شودیم  ناپدید  راست  سمت  در  جمله  آخرین  K  شدنبزرگ  با  .است  ینگهدار

  بر  متمایز روش  دو   به تواندیم   پولی  سیاست که  دریافت   توانیم( 1)  ۀمعادل  از  . دهد یم  دست   به  سهام   بازده  برای

  در  و  دهد   تغییر  را  شرکت  موردانتظار  نقدی  ی هاانیجر  تواندیم  سیاست پولی  اول،  : باشدگذار  تأثیر  سهام   بازده

سهام به افزایش ارزش    تواندیمرشد پایدار جریانات نقدی شرکت    . دهد  تغییرنیز    را  شرکت  سهام  بازده  نتیجه

افزایش ریسک( باعث کاهش ارزش   لیبه دلافزایش نرخ تنزیل )سوی دیگر،    از.  (Penman, 2013د )شو  منجر

 (. Brealey et al., 2019) شودهای نقدی و در نتیجه کاهش قیمت سهام میفعلی جریان

نیز بر   هاتئوریدر تغییرات قیمت سهام است و سایر    کنندهنییتعجریانات نقدی عامل    اصل، این    بر اساس

امر   برنانکی و    د یتأکاین  افزا  کنندیمبیان    1(1995)  گرتلردارند.  بانک  ۀعرض  شیکه    یمرکز  یها پول توسط 

بازده   شی افزا جهیسهام و در نت یتقاضا برا ش یبه افزا  تواندیکه م  شودیدر بازار م ینگ ینقد  شیمعمولاً باعث افزا

مقابل،  بازار منجر شود بانک. در  به کاهش  در مواقعی که  بهره    ۀعرضهای مرکزی تصمیم  نرخ  افزایش  پول و 

نقدینگی کاهش میمی این  گیرند،  بازار سهام شودمی  موضوعیابد و  بازده  باعث کاهش   & Friedman)  تواند 

Schwartz, 1963  .)عاً یرا سر  ها ییدارا  توانند یم  گذارانهیبالا باشد، سرما  ی نگیکه نقد   یطیر شرااز سوی دیگر، د  

قادر به جذب    یراحتبهکه بازار    ی. زمان شودیم   ها متیامر باعث کاهش نوسانات در ق  نیکه ا  کنند  دوفروشیخر

فروش  دیخر ق  ی هاو  نوسانات  باشد،  بود.   متیبزرگ  خواهد  نقد  یبرا  ی مختلف  ی هامدل  کمتر  و    ی نگیارتباط 

بازار وجود   نظر  دارد؛نوسانات  ب  یهاه یاز جمله  کارا که  باعث کاهش    تواندیم  ادی ز  ینگینقد   کنندیم   انیبازار 

  ها ییدارا  عیسر  خریدوفروشامکان    ابد، ییکاهش م  ینگ یکه نقد  یمقابل، زمان  در(.  Fama, 1970)  نوسانات شود

و فروشندگان    دارانیتعداد خر  رایز  نوسانات بازار سهام شود؛  شیباعث افزا  تواندیموضوع م  نی. اشودیمحدود م 

 شود.  هامتیتر در قموجب نوسانات بزرگ نیاو   ابدییکاهش م 

 
1. Bernanke & Gertler (1995) 
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ه ینظراین    است.  1ن یتوب  وینسبت کاثرگذاری سیاست پولی بر بازار سهام،    ۀدرباریکی دیگر از نظریات معتبر  

  اقتصاد  بر  سهام  یگذارارزش   بر  خود  اتتأثیر  طریق  از  پولی  سیاست  آن  طریق  از  که  دهدیم  ارائه  را  یسازوکار

  سرمایه جایگزینی ۀنیهز بر تقسیم هاشرکت  بازاری ارزش عنوانبه  را وینسبت ک 2( 1969) توبین. گذاردمی تأثیر

 و   است  بالا  سرمایه  جایگزینی  ۀنیها نسبت به هزشرکت   بازاری  قیمت  باشد،  بالا   این نسبت  اگر  .کندیم  تعریف

  توانندیها مشرکت   سپس  .است  ارزان  تجاری  یهاشرکت  بازاری  ارزش  به  نسبت  جدید  تجهیزات  و  کارخانه  یۀسرما

  نی؛ بنابراکنند  دریافت  خرند، یم  که  تجهیزاتی  و   کارخانه  ۀنیهز  به  نسبت  آن  برای  بالایی   قیمت  و   کنند  صادر  سهام

  تنها  را  جدید  یگذارهیسرما   کالاهای  از  بسیاری  توانندمی  ها شرکت  زیرا  .ابدییم  افزایش  گذاریسرمایه  هایهزینه

 یگذارهیسرما  کالاهای  هاشرکت  باشد،  کم  نسبت کیو  که  زمانی  دیگر،  سوی  از.  کنند   خریداری  کوچک  سهم  یک  با

  زمانی   دیگر،  سوی  از  .است  پایین  سرمایه  ۀنی ها نسبت به هزشرکت   بازار  ارزش  زیرا  کنند؛ینم  خریداری  را  جدیدی

کیو  که بازاری    ارزش  زیرا  کنند؛ی نم  خریداری  را  جدیدی  یگذارهیسرما  کالاهای  هاشرکت   باشد،  کم  نسبت 

از سیاست پولی،    ی ریاثرپذاین بحث از آنجایی مهم است که با    . است  پایین  سرمایه   ۀنیها نسبت به هزشرکت

  توانندیمهای پولی و مالی  سیاست  .کند یمکانال ارتباطی مهمی بین سیاست پولی و بازده بازار سهام را ترسیم  

به  داشته باشند.    یتوجهقابل  تأثیر  هاشرکت  یگذارهیسرما  ماتیبر تصم  جهیو در نت  نسبت کیو توبین بر مقدار  

را کاهش    ۀنیهزتوانند  پایین می  ۀبهرهای  مثال، نرخ   طور انگیزه  دهندسرمایه  افزایش های سرمایهو  را  گذاری 

 (. Bernanke & Gertler, 1995) بگذارد  تأثیرتوبین  نسبت کیو تواند بر مقدارمی موضوعکه این   دهند

 

 گذاران  بر بازده بازار بورساحساسات سرمایه تأثیر. 2-1-2
اثرگذاری احساسات سرمایه رویکرد اول در  گذاران بر بازده بازار سهام وجود دارد.  دو رویکرد متفاوت در مورد 

شود که احساسات تنها یک پدیده موقتی  تعادل بازار و وجود آربیتراژ سبب می  سازوکارکه    بر این استاعتقاد  

دلیل   همچنین بهبر بازار و   ی هایتحمیل ریسکبه دلیل   احساسی  نگراکند که معامله. رویکرد دوم بیان میباشد

در کنار    همواره بر بازار سهام اثرگذار باشد.   دتوان گران، احساسات میبودن تصمیمات این معامله  ینیبشیپ رقابلیغ 

وجود دارد که اثرات احساسات بر   مسئلهثر بر بازده سهام است یا نه؟ این  ؤاین بحث که آیا احساسات عامل م

 3( 2005و کلیف ) براوننظرات متفاوت وجود دارد.    سؤالبازده بازار سهام چگونه است. در راستای پاسخ به این  

شود. در مقابل، اعتقادات بدبینانه  منجر به افزایش بیش از حد ارزش بازار می ینیبخوشدهند، افزایش نشان می 

دهند  های رفتاری نشان می ها شود. مدلهای بد ممکن است منجر به کاهش ارزش داراییگذاران در زمانسرمایه

های فروش کوتاه،  های آربیتراژ و محدودیتگذاری بیش از حد بر اساس احساسات به دلیل محدودیتکه قیمت

کرده   لیوتحله یتجزهای آربیتراژ را محدودیت 4(1990) لانگ و همکارانگذاری پایین است. دیتر از قیمتشایع

گران )معامله  سروصداگر  ریسک بنیادی بلکه با ریسک معاملهتحمیل    علاوه بردهند که آربیتراژها  و نشان می

 
1. Tobin's Q ratio 
2. Tobin (1969) 

3. Brown & Cliff (2005) 

4. DeLong et al. (1990) 
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کرده و  نظرات منفی را از بازار دور    مدتهای فروش کوتاهمحدودیت  از سوی دیگراحساسی( نیز روبرو هستند.  

معتقد    1(2005)  ناگل(.  Chang et al., 2007)   دنسازپذیر میرا امکان   در قیمت  ملاحظهقابلافزایش بیش از حد  

های  توانند در قیمتنمیهرگز فروش کوتاهی ندارند و بنابراین    بالاسطح    یاحرفه  گذارانهیسرماکه بیشتر    است

های بنیادی کاهش  بدبین، قیمت سهام را به زیر ارزش  گذارانوقتی سرمایه  ن،یا معامله کنند. علاوه بر    بالا   شدتبه

  توانند یممشترک    گذاریهای سرمایهصندوق مانند بیشتر    مدتیطولانسازمانی    به  گذارانهیسرماتنها    دهند؛یم

که میزان انحراف   دهد یمکه با هم در نظر گرفته شوند، نشان    فوقشواهد  .  را افزایش دهند  متیقکمارزش سهام  

اقتصادی بیشتر از انقباضات است.    ۀتوسعاز قیمت بنیادی و در نتیجه اصلاح قیمت اشتباه، در طول    هاقیمت

 در حال   یطورکلبه اما    است؛برخوردار    یترنییپاشاخص احساس در زمان گشایش اقتصادی از ارزش متوسط  

  در حال  یطورکلبهاما    دارد؛  یشتریبدر طول انقباضات اقتصادی، شاخص احساس ارزش متوسط    است.افزایش  

زیاد با    احتمالبه   گذارانه یسرماشهودی، در طول زمان خوب،    به طور.  (Baker & Wurgler, 2006)  کاهش است

ها  شرکت  ۀ ندیآهای نقدی  تر و بهتر با جریانانداز اقتصادی موفقرسیدن یک سری اخبار خوب با اشاره به چشم

ها  مربوط به شرکت  ۀ دکنندی نااماقتصادی یا اطلاعات   بدهای بد، اخبار  در طول زمان  که یدرحال  شد؛ مواجه خواهند  

قرار   چشم  معرض  در  بنابرارندی گیم اغلب  سرمایه  ۀ مشاهد،  نی؛  احساسات  درافزایش    ۀتوسع  ۀدورطول    گذار 

  طور   بهکند بازارها  ادعا می  که  3کارا بازار    یۀنظردر برابر    2(2015)  شیلر.  اقتصادی و بالعکس امری طبیعی است

در و  میکوتاه  منطقی  نشان  واکنش  اطلاعات  به  می  طورنیادهند،  مدت  بازارها  استدلال  که    تأثیرتحتکند 

 .  ها از ارزش واقعی خود منحرف شوندشود که قیمت قرار دارند. این رفتارها باعث می افراداحساسات و هیجانات 

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
بررسی مطالعات  مرور شده است.    2و مطالعات خارجی در جدول    1در این بخش مطالعات داخلی در جدول  

نامتقارن بر بازده    صورتبهو سیاست پولی    گذاران سرمایهدر خارج حاکی از آن است که احساسات    گرفتهصورت 

این در حالی است که در مطالعات داخلی به این امر توجه کافی نشده است. از سوی    .گذاردیم  تأثیربازار سهام  

است.    نشدهبررسی    مطالعات در    زمانهم  به طور  گذارانهیسرمادیگر، اثرات نامتقارن سیاست پولی و احساسات  

بهتر، بازده سهام بالا با چه نوع احساسات و سیاست پولی )انبساطی یا انقباضی( همراه بوده است. از   عبارتبه

حاکم بوده است.   گذارانسرمایهسوی دیگر در رکود بازار سهام، چه نوع سیاست پولی و چه نوع احساساتی برای 

گذران و سرمایهحاضر آن است که با بررسی تابع احتمال مشترک بین سیاست پولی، احساسات    ۀمطالعنوآوری  

وجود سه رژیم؛ حالت بینابین(،    در صورت)  دو رژیم بالا و پایین   و تفکیک این تابع احتمال مشترک به  سهامبازده  

 ی بردارون ی خودرگرساستفاده از    شود؟یم باعث رکود بازار سهام    کی  کدامکدام متغیر باعث رونق بازار سهام شده و  

 . دهدیمنوآوری تحقیق را شکل  سؤال،در راستای پاسخ به این  4نگ یچیمارکوف سوئ

 
1. Nagel (2005) 
2. Shiller (2015) 

3. Efficient Market Hypothesis 
4. Markov Switching Vector Autoregressive (MS-VAR) 
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 مطالعات داخلی. 2-2-1

 انجام شده در رابطه با موضوع مطالعه   مطالعات داخلیمرور . 1جدول 

 
1. Ordinary Least Squares (OLS) 
2. Dynamic stochastic general equilibrium (DSGE) 
3. Structural Vector Autoregression (SVAR) 
4. Generalized Least Squares (GLS) 
5. GARCH 
6. Generalized Method of Moments (GMM) 

 )سال( نویسندگان نمونه )دوره(  برآورد وش ر نتایج

 سهاممطالعات سیاست پولی و بازده الف. 

افزایش حجم نقدینگی در اقتصاد سبب افزایش تقاضا برای سهام 
 مثبت بر شاخص کل بازار سهام دارد.  تأثیرشده و 

مربعات   حداقل
 1ی معمول

 ایران  
(1372-1392 ) 

 پوراحدی سرکانی و قاسم

(1396 ) 

های پولی بر قیمت سهام مثبت شوک  یاثرگذارنتایج مطالعه حاکی از 
 است 

  یتعادل عموم 
 2ی تصادف یایپو

 ایران  
(13۸1-1395 ) 

  کاویانی و همکاران
(1397 ) 

 عرضه پول سبب حباب در قیمت سهام شده است.
  ونیخودرگرس 

 3ی ساختاریبردار

 ایران  
(1370-1390 ) 

 شایان زینیوند و همکاران
(1397 ) 

دهد که رشد پایه پولی و نرخ تورم بالاتر باعث  نتایج نشان می
 شود. بازار سهام و مسکن در رژیم با تغییرپذیری بالا می ماندنیباق

مربعات   حداقل
 ی معمول

 ایران  
(13۸9-1395 ) 

 امیری و غفوری 
(139۸ ) 

رونق بازار سهام سبب افزایش ورود نقدینگی به بازار سهام شده و 
-پیدا کرده و سبب کاهش نرخ بهره می کاهشتقاضا در سایر بازارها  

شود و از سوی دیگر با افزایش در قیمت سهام، ثروت افراد  
 . و همین امر سبب افزایش مصرف خواهد شد افتهیشیافزا 

  یتعادل عموم 
 ی تصادف یایپو

 ایران  
(136۸-139۸ ) 

  منتظر حجت و همکاران
(1400 ) 

 گذاران و بازده بازار سهام مطالعات احساسات سرمایهب. 

در احساسات   شیاست که افزا  نیاز ا  یمطالعه حاک نیا  ج ینتا
 . و بازده بازار سهام دارد ییایمثبت بر پو تأثیر گذارانهیسرما

حداقل مربعات  
 4افته یمیتعم

شرکت   117
 بورسی  

(13۸9-1393 ) 

 یو مرشد ینیحس
(139۸ ) 

است،   نانهیحس بدب شی دهنده افزا در شاخص آرمز که نشان شیافزا 
 . شودیسهام م  متیسبب کاهش ق

 یپانل هایروش

شرکت   146
 بورسی 

(13۸9-1395  ) 

   یو مرشد یاسد
(139۸ ) 

 یپانل یهاروش بر بازده سهام خواهد داشت.  ینامطلوب ج ینتا نانهیاحساسات بدب

شرکت   107
 بورسی 

(13۸۸-1394  ) 

   و همکاران یهمت
(1399 ) 

سهام در  یو نقدشوندگ گذارانهیسرما یاحساس  هایشیگرا  نیکه ب
  وجود دارد. یدار و منفیمعن رابطۀبزرگ و کوچک  یهاشرکت

در کاهش  یدر بازار بورس عامل مهم یعدم نقدشوندگهمچنین،  
 . شودمحسوب می و رکود در بازار بورس تهران زشیو ر بازده سهام

 یپانل یهاروش

شرکت   95
- 1392بورسی )

139۸  ) 

  و همکاران پور یدیمر
(1400 ) 

  شیبازار را افزا  ینقدشوندگ توانندیم  گذارانهیکنترل احساسات سرما
 را کاهش دهند.  یمتیو نوسان ق

 5گارچ 

شرکت   10۸
 بورسی  

(1390-139۸  ) 

  آقابابایی و عیلیان
(1401 ) 

 داری ندارد. معنی تأثیراحساسات مبتنی بر بازار بر روس بازده کل 
گشتاور روش 

 6افته یمیتعم

شرکت   115
 بورسی  

(1393-1399 ) 

رحمانیان کوشکی و  
 ( 1402) سعادت
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 . مطالعات خارجی 2-2-2

 . مطالعات خارجی 2جدول 

 )سال( نویسندگان نمونه )دوره(  برآورد روش  نتایج

 مطالعات سیاست پولی و بازده بازار سهام

یک رابطه معکوس بین سیاست پولی و بازار سهام است. بین سیاست  
وجود دارد و این    یتوجهقابلپولی و عملکرد بازار سهام روابط پیچیده و  

 است.  دوطرفهرابطه 

  ونیخودرگرس 
 1ی پنل  یبردار

کشورآفریقایی  12
(1979-2013  ) 

و همکاران   سوهیبوا 
(2017 )2 

 شود. تولید و بازار سهام میسیاست انقباضی سبب کاهش 
  ونیخودرگرس 

 ی ساختاریبردار

منطقه یورو  
های ماهانه  داده

(1999-2014  ) 

  لوتکپول و نتوناژف
(201۸ )3  

بینی نشده در رشد پول منجر به کاهش )افزایش(  افزایش )کاهش( پیش
 شود. نرخ بیکاری و نرخ بهره و افزایش )کاهش( قیمت سهام می

  ونیخودرگرس 
قارچ   ، یبردار

 4ره ی چندمتغ

 آمریکا و
 اقتصاد نوظهور   6 

(201۸-1999 ) 

  آزاد و سرلتیس
(2020 )5  

ی بیشتری  تأثیرگذار مثبت است سیاست پولی  احساسات سرمایه   که  یزمان
احساسات منفی در بازار سهام غالب   که  یزمانبر بازده بازار سهام دارد و  

 است سیاست پولی اثر ضعیفی نسبت به دوران احساسات بالا دارد.

  ونیخودرگرس 
  بیبا ضرا  یبردار
 6در زمان  ریمتغ

بازار سهام آمریکا  
(197۸:11  

2017:09 ) 
 7( 2021سپنی و گوپتا )

منفی   تأثیرمثبت در زمان رژیم پایین و در رژیم بالا  تأثیرسیاست پولی 
گذاران نیز در زمان رژیم پایین و احساسات سرمایهبر بازده سهام دارد 

 .گذارد مثبت بر بازده سهام بر جای تأثیرمنفی و در رژیم بالا  تأثیر

  ونیخودرگرس 
 ۸م یانتقال ملا

  کشور توسعه 7
  2000یافته)فوریه 
 ( 2014تا سپتامبر  

  داهمن و همکاران
(1202 )9 

بازده بازار سهام کشور  نااطمینانی سیاست پولی بر  های گروه  اثرگذاری 
های مختلف عدم قطعیت پول بریکس متفاوت بوده و در دهک  و  7  جی

 و و بازده بازار سهام متفاوت است. 

کوانتایل در  
 کوانتایل 10

و بریکس  7جی   
  -2007)ژانویه 
( 201۸ژوئن   

 ون و همکاران  
11 )2022( 

از رکود    یانبساط  یپول  استیس  یهامیکه رژ  دهدینشان م  هامیاحتمال رژ
معمولاً قبل از رکود    یسهام نزول  یاما بازارها  کنند، یم  یرویپ  یاقتصاد
م  یاقتصاد نتادهندیرخ  م  ج ی.  نشان  احتمال  حداکثر  که یبرآورد  دهد 

فدرال    یانبساط   یپول  استیس وجوه  نرخ  کاهش  سهاممانند  را    بازده 
اما بازده سهام مستق یم   شیافزا    تأثیر   یپول  استیس  میتصم  بر  ماًیدهد، 
 گذارد. ینم

  ونیخودرگرس 
مارکوف   یبردار

 نگ یچیسوئ

 اقتصاد آمریکا 
 (2000-2022 ) 

  چاوت و چنگ
(2023 )12 

  نان یعدم اطم  یهاسهام در طول دوره  یکه بازارها  ددهینشان م  نتایج  
عدم ،  ن ی. همچندهندیم  ننشا  یپول  استیبه س  یتریبالا، واکنش تهاجم

انتقال    تیقطع بر  نامتقارن  منف  آثاربه طور  و  به    یپول  استیس  یمثبت 
  ی برا   تی عدم قطع  کنندهتی . اثر تقوگذاردیم   تأثیربازار سهام    یهامتیق

 است.  یانقباض یهااز شوک تریقو یانبساط یهاشوک

ها با فرکانس  داده 
 بالا

 اقتصاد آمریکا  
(1990-201 ) 

 بنچیمول و همکاران
(2023 )13 

 
1 Panel Vector Autoregression (PVAR) 
2. Suhaibu et al. (2017) 

3. Lütkepohl & Netšunajev (2018) 

4. Vector Auto Regressive GARCH Model (VAR-GHARCH) 
5. Azad & Serletis (2020) 

6 time-varying parameters vector autoregression (TVP-VAR) 
7. Cepni & Gupta (2021) 

8. Smooth Transition autoregressive (STAR) 
9. Dahmene et al. (2020) 

10. Quantile-on-Quantile Regression (QQR) 
11. Wen et al. (2022) 
12. Chauvet & Cheng (2023) 

13. Benchimol et al. (2023) 

https://www.sciencedirect.com/author/25639188900/fenghua-wen
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 )سال( نویسندگان نمونه )دوره(  برآورد روش  نتایج

سهام و  متیبه طور مثبت بر بازده مطلق رشد ق یپول یهامحرک
 گذاشته است.  تأثیر بازار بورسارزش 

 یخطا ح ی تصح
 1ی بردار

 اقتصاد آمریکا  
  -200۸)دسامبر 
 ( 2021دسامبر 

و همکاران   2وارتانیان 
(2024 ) 

 گذاران و بازار سهام مطالعات احساسات سرمایه

  یاست س  یهااز شوک  یشب   ی، احساس  یهاکه شوک  دهدینشان م  یج نتا
ق  ی  پول نوسانات  به  شوکمی   سهام  یمتمنجر  همچنین،  های  شود. 

رکود بازار سهام نسبت به   شدن  ترییطولان  تر دراحساسی اثرات قوی
 دارد. بازار سهام  رونق

  ونیخودرگرس 
مارکوف   یبردار

 نگ یچیسوئ

 بازار سهام چین  
تا    2003)ژوئیه 

 ( 2011دسامبر 
 ( 2015) 3لی

گران کند که مشارکت بیشتر معاملهنتایج این تحقیق تأیید می
میانگین  های احساسات بالا منجر به تضعیف مبادله احساسات در دوره

 شود. شود و باعث ایجاد یک ناهنجاری میواریانس مثبت می

TGHARCH 
 

فرانسه، آلمان و  
 ایرلند 

تا   2004)ژانویه 
 ( 2015ژوئن 

 ( 2017) 4آیدوغان

 شود.بینی بیش از حد سبب کاهش بازده می خوش

  ونیخودرگرس 
پنلی  میانتقال ملا

(PSTR ) 
 

 7گروه 
  -19۸7ژوئن )

 ( 2014 هیفور

 5ناموری و همکاران 
(201۸ ) 

گذار و قوی بین احساسات سرمایه دوطرفهیک علیت متقارن غیرخطی 
یک رابطه علی مثبت از بازده سهام   ، کهیطوربهبازده سهام وجود دارد؛ 

و یک رابطه علی منفی از احساسات   گذارهیسرمابه احساسات 
 . به بازده سهام وجود دارد گذارهیسرما

 VARفیلتر شده 
و فیلتر شده با 

GJR-

GARCH 

 بازار سهام آمریکا  
(165-2015 ) 

 6شن و همکاران 
(2017 ) 

که احساسات بسیار بالا منجر به کاهش   دهدیمنتایج این مطالعه نشان 
 شود. بازده سهام و حرکت بازده سهام به نرخ حقیقی خود می

 علیت کوانتایل
 بازار سهام هند  

  -2012)آوریل 
 ( 201۸مارس 

چاکرابورتی و 
 ( 2020) 7سوبرامانیام 

گذار در  بین قیمت سهام و احساسات سرمایه دوطرفهیک رابطه مثبت و 
، کاهش  درازمدت  در کهیطور بهمدت وجود دارد. مدت و طولانیکوتاه

  ترنانهیبخوشگذار به نوسانات اقتصاد کلان )در حال حساسیت سرمایه
منفی بر   تأثیرمثبت بیشتری بر قیمت سهام نسبت به  تأثیر( شدن

 های سهام دارد. قیمت

خود توضیح با 
های گسترده  وقفه
 ۸ی رخط یغ 

 بازار سهام آمریکا  
  -19۸5)ژانویه 
 ( 2017سپتامبر 

 9ایلدیریم و همکاران
(2021 ) 

نتایج حاکی از اثرات مثبت احساسات پایین بر بازده سهام بازارهای 
در احساسات پایین نیز اثرات منفی بر بازده   کهیدرحالاست  افتهیتوسعه

سهام کشورهای نوظهور مشهود است. از سوی دیگر احساسات بالا در  
دهد و همین نتیجه برای اثرات منفی را نشان می افتهیتوسعهبازارهای 

 .  بازارهای نوظهور در احساسات بالا ولی با شدت بیشتر آشکار است

 اثرات ثابت 

بازار سهام   50
 منتخب 

(2001-  2019 ) 
 ( 2021) 10وانگ 

 
1. Vector Error Correction Model (VECM) 
2. Vartanian et al. (2024) 

3. Li (2015) 

4. Aydogan (2017) 

5. Namouri et al. (2018) 

6. Shen et al. (2017) 

7. Chakraborty & Subramaniam (2020) 

8. Nonlinear Autoregressive distributed lags Model (NARDL) 
9. Yildirim et al. (2020) 

10. Wang (2021) 

https://link.springer.com/article/10.1007/s40821-016-0063-3#auth-Berna-Aydogan
https://www.tandfonline.com/author/Namouri%2C+Hela
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 )سال( نویسندگان نمونه )دوره(  برآورد روش  نتایج

های احساسات منفی نسبت به  دهد که شاخصنتایج نشان می
های احساسات مثبت، قدرت توضیح بیشتری در تعیین بازده  شاخص

 . سهام دارند

  ونیخودرگرس 
 ی بردار

 بازار سهام چین  
   تا  2017)دسامبر 
 ( 2020ژانویه 

 1ال وی و همکاران 
(2022 ) 

اثر احساسات بر بازده بازار سهام منفی است. همچنین، اثر احساسات بر  
 شود.نشان داده می زیآماغراقبازده بیش از حد  

 متاآنالیز و 

 های بیزیروش
 فراتحلیل

 2گریک و همکاران 
(2023 ) 

 مشخص است. تر های پاییناحساسات بر بازده بیشتر در چندک تأثیر
  ونیرگرس
و  کیکلاس

 یادگیری ماشین

 بازار سهام ویتنام 
(2013-2023 ) 

 3نگوین و همکاران 
(2024 ) 

 . تلخیص توسط نویسندگان منبع:
 

 پژوهش  ینوآور. 2-3

منجر   گذارانهیسرما  یهاییدارا  بیدر ترک  یی جابه جابه  پول  ۀعرضدر حجم    رییشده، تغمباحث مطرح  اساس  بر

  یعامل   زین  گذارانهیموضوع، احساسات سرما  نی. در کنار اگذاردیبازار سهام اثر م  یبر بازده   ریمس  نیو از ا  شودیم

 نانهیبخوش   اریبس  گذارانهیسرما  یذهن   یکه فضا  ی زمان. در واقع،  رودیدر نوسانات بازده بازار به شمار م  یدیکل

 زان یم  رو،ن یوجود ندارد. ازا  یاینیبخوش   نی است که چن   یتیوضعپول بر بازده سهام متفاوت از    ۀعرض  تأثیرباشد،  

 ی است. نوآور  گذارانهیاحساسات سرما  م«ی»رژ  ای   تیوابسته به وضع  یپول  یهااستیاز س  هیبازار سرما  یریاثرپذ

  نیاز ا کی هرو احساسات بر بازار سهام، سهم  ی پول است ینقش س ی زمان با بررسن پژوهش در آن است که همیا

 ط ینشان دهد در شرا  کوشدیحاضر م  ۀمطالع  ن،ی. افزون بر اکندیمشخص م  یبازده  راتییدر تغ  زیعوامل را ن

  ی پول  یهااستیس  ای   دهندیم  رییبورس را تغ  یاحساسات هستند که بازده   نیا  گذاران،هیسرما  یگوناگون احساس

 تحولات بازار سهام است.  ۀکنندنییتع ریتعامل هر دو متغ نکهیا ای  اندیاصلعامل 

 

 پژوهش  یشناسروش .3

سوئ مارکوف  داده  یجیتدر  یا   یناگهان  ییراتتغ  تواندیم  یچینگروش  رفتار  شناسادر  را  همچنین، کند.    ییها 

 یچینگ . روش مارکوف سوئیستندن  ینشدنفی توص  یخط  ی هاکه با مدل  دارند   یرخطیغ   یالگوها  یزمان   های ی سر

  تواند یمختلف، م  هاییمرژ  یسازو مدل  ییبا شناسااین روش    کند.  یریترا بهتر مد  ها یچیدگیپ   ینا  تواندیم

اارائه    ترییقدق  هایبینییشپ  مختلف را در   یکه رفتارها  دهدیامکان را م  ینا  گرانیلروش به تحل  نیدهد. 

طبق مبانی نظری،    بهتر منجر شود.  هایگیری یمبه تصم  تواند یکه م  کنند  یو بررس  یی متفاوت شناسا  تیوضع

رکود و رونق است   هایم دارای چرخههاثرات سیاست پولی بر متغیرهای کلان نامتقارن بوده و بازار  کهییازآنجا

در   نگیچیسوئ بین اثرات احساسات مثبت و منفی وجود دارد، استفاده از روش مارکوف    توجهیقابلو تفاوت  

و    کندمی استفاده    1402تا سال    1389  فصلی  هایدادهاین مقاله از  تبیین روابط زیر بسیار حائز اهمیت است.  

 گردند: میزیر معرفی  صورته باین تحقیق  زایدرونمتغیرهای 

 
1. Lv et al. (2022) 

2. Gric et al. (2023) 

3. Nguyen et al. (2024) 
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(2) 𝑌𝑡 = [𝑟𝑠, 𝑚𝑜𝑛𝑒𝑦, 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑜𝑟 𝑠𝑒𝑛𝑡𝑖𝑚𝑒𝑛𝑡] 

درون  بردار  معادلهدر  سهام،    کنندهبیان  rs  ،(2)  زای  و   دهندهنشان  moneyبازده  حقیقی  نقدینگی  رشد 

investor sentiment   این یادآوری میاست.    گذارانسرمایهاحساسات    دهنده نشان اقتصادسنجی  مدل  شود که 

و همکاران    پروینو    3( 2024و همکاران )  شیائو،  2(2021و همکاران )  دامینه،  1(2015)  لیمطالعه از مطالعات  

 الهام گرفته شده است.   4(2021)

  مشاهده رقابلیغ   ی تصادف  ریمتغرا تابعی از یک    موردنظرهای مارکوف سوئیچینگ، فرایند سری زمانی  در مدل

(tS)  دارد که در تاریخ    حالت نامکنند که رژیم یا  فرض میt  ،در آن قرار داشته است.    موردنظرسری زمانی   ندیفرا

tS  شود احتمال اینکه مقدار خاص  گیرد. تصور میمقادیر صحیح به خود می تصادفی است که فقط  یریمتغtS  

 صورت؛ در آن  باشد؛قبل بستگی داشته  ۀدور  ۀگذشتباشد فقط به مقدار  j برابر

(3) P{St =  j|St−1  =  i، 𝑆𝑡−2  =  K، … 𝑆𝑡−𝑛  = n} = p{ 𝑆𝑡 =  j/ 𝑆𝑡−1   =  i } = 𝑃𝑖𝑗 

را نشان    jبه    iاحتمال انتقال از رژیم    ijpاست که    ijp  احتمال گذاررژیم با    nمارکوف با   زنجیرهیک    یندیفراچنین  

 (.Hamilton, 1989) دهدمی

(4) P = [
P11 P12 Pn1
P12 P22 Pn2
P1n P2n Pnn

] 

را داشته باشیم   j، رژیم i ، احتمال این که بعد از رژیم ijpاحتمال  روروبهام از ماتریس  jام و ستون  iعنصر سطر 

را نشان   2به رژیم   1که در سطر دوم و ستون اول است احتمال تغییر از رژیم   12pکند. به طور مثال، را بیان می

 زیر نیز نوشت: صورتتوان بهتصریح مارکوف سوئیچینگ می بهباتوجه ( را 3)رابطه  (.Hamilton, 1989دهد )می

(5) (𝑟𝑡|φ𝑡 − 1) ~ {
𝑓(𝜃𝑡(1))                𝑝1،𝑡

𝑓(𝜃𝑡(2))       (1 − 𝑝1،𝑡)
 

دارای توزیع نرمال    نمود  توان فرضهای شرطی ممکن است که میه یکی از توزیع نشان دهند  𝑓(0)آن  که در  

 𝑝1،t = Pr{st ؛ عبارت  کندام است که توزیع را مشخص می  iبیانگر بردار پارامترها در رژیم   t (𝑖)∅جمله    است.

= 1|𝜑𝑡− 1}ده وی شبیناحتمال پیش  𝜑𝑡−1  ر زمان  بیانگر مجموع اطلاعات د𝑡−1   ،است )ابونوری و همکاران

 تجزیه کرد:توان به سه جزء های متغیر در طول زمان را می. بردار پارامتر5(2013

(6 ) 𝜃𝑡(𝑖) = ( 𝜇𝑡(𝑖)،  ℎ𝑡(𝑖)،𝑣𝑡(𝑖)) 

  .پارامتر شکل توزیع شرطی است  vt(i)واریانس شرطی و    ht(i)میانگین شرطی،    μt(i) ≡ E(𝑟𝑡|𝜑𝑡−1)که در آن  

به منظور برآورد مدل مارکوف سوئیچینگ باید نوع وضعیت مدل مشخص شود. در این صورت بسته به اینکه  

به مرور   (3جدول ) آید که در  کدام یک از این معادله وابسته به متغیر وضعیت است چند حالت کلی پیش می

 شود:  ها پرداخته میآن 

 
1. Li (2015) 
2. Dahmene et al. (2021) 

3. Xiao et al. (2024) 

4. Parveen et al. (2021) 

5. Abonori et al. (2013) 
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 های کلی مارکوف سوئیچینگ  : مدل3جدول 

 ( 199۸) 1کرالزیک منبع: 
 

تری را به دست آورد که در  های جزئیتوان مدلهای دوم و سوم میهای اول و دوم با حالتبا ترکیب حالت 

های مختلف مدل  ( خلاصه حالت 4دارد. جدول )ها وجود  آن، امکان وابسته بودن اجزای مختلف معادله به رژیم

 .  دهدرا نشان می نگیچیسوئمارکوف 

 

 های جزئی مارکوف سوئیچینگ  : مدل4جدول 

 ( 199۸) کرالزیکمنبع: 
 

الگوی مارکوف سوئیچینگ    بهباتوجهمتغیر اقتصادی یا شاخص قیمت    رشد(  2014اران )کلو و هم  ۀمطالعطبق  

و  Q در الگوی . کندیمبه دو یا چند رژیم تقسیم شود که در هر رژیم میانگین نرخ رشد متفاوت پیروی    تواندیم

زیر رفتار سری در میانگین    حیخود توض  ۀمرتبنوسانات متغیر وجود دارد. در هر رژیم، توالی زمانی از رگرسیون  

 است:وابسته به رژیم  انس یوارو 

(7) 
𝑦𝑡 = 𝑢𝑠𝑡 + ∅(𝐿)(𝑌𝑡−1 − 𝑢𝑠𝑡−1) + 𝑢𝑡        , 𝑢𝑡~𝑁𝐼𝐷(0, 𝜎𝑠𝑡

2 ) 
∅(𝐿) = ∅𝐿 + ∅2𝐿2 + ⋯ + ∅𝑞𝐿𝑞 

L    عملگر وقفه است که بر اساس معیارهایی چونAIC    وSBC  رشد بالقوه و واریانس    ی هانرخشود.  تعیین می

 . به شکل زیر بیان شود  تواندیمرشد   یهامیرژنوسانات مربوط به هر یک از 

(8) 𝑢𝑠𝑡 = 𝑢0(1 − 𝑆𝑡) + 𝑢1  
𝜎𝑠𝑡 = 𝜎0(1 − 𝑆𝑡) + 𝜎1 𝑆𝑡                   𝑆𝑡 = 0 𝑜𝑟 1 

 
1. Krolzig (1998) 

 نام مدل معادله  توزیع جمله اخلال 

𝜺𝒕~𝑰𝑰𝑫(𝟎،𝜹𝟐) ∆𝑦t − μ(St) = ∑ 𝛼t(

𝑝

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖  −  μ(𝑆𝑡−𝑖   )) + 𝜀𝑡 Msm1(m)-ar(p) 

𝜺𝒕~𝑰𝑰𝑫(𝟎،𝜹𝟐) ∆𝑦t = c(St) + ∑ 𝛼t(

𝑝

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 Msm2(m)-ar(p) 

𝜺𝒕~𝑰𝑰𝑫(𝟎،𝜹𝟐) ∆𝑦t = C + ∑ 𝛼t(

𝑝

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 Msm3(m)-ar(p) 

𝜺𝒕~𝑰𝑰𝑫(𝟎،𝜹𝟐) ∆𝑦t = C + ∑ 𝛼t(𝑆𝑡)(

𝑝

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡 Msm4(m)-ar(p) 

MSI MSM 
 پارامترها

C  ثابت C    متغیر µ  ثابت µ    متغیر 

AR   خطی MSI AR   خطی MSM-AR ثابت  σ2  
α1  ثابت MSH-AR MSIH-AR MSH-AR MSMH-AR متغیر  σ2 

MSA-AR MSIA-AR MSA-AR MSMA-AR ثابت  σ2 
α1  متغیر 

MSAH-AR MSIH-AR MSH-AR MSMAH-AR متغیر  σ2 
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𝜇
0

واریانس نوسانات هستند که     𝜎1 و 𝜎0ای رشد بالقوه را نشان می دهند. ه نرخ هدر دو رژیم مربوط ب  𝜇1 و 

ثابت یا    MS - AR  از اجزاء الگوی  شود. با توجه به اینکه چه جزئیاده می  بازه تغییرات هر رژیم استفیان  برای ب

باشندمت بهینهمی  ،غیر  الگوی  برای شناسایی  یافت که  الگو دست  این  از  به تصریح متفاوتی  آماره  توان  های  از 

 1لتون یتوسط هم شده ارائه MS-AR الگوی اولیه (1999و  1998، 1997شود. کرالزیگ )اده میتشخیصی استف

های اقتصادهای نوظهور  داده  اینکه  توسعه داد. با توجه به  MS - VECو    MS – VAR  چند متغیرهالگوهای    را به

خود  شده و تغییر جهت دهند، الگوی مارکوف سوئیچینگ  ساختاریو در حال توسعه ممکن است دچار شکست  

(  1998یگ )لکراز  یرد.گقرار میفاده  مورد استها  این دادههای  ویژگیررسی  ( برای بMS - VAR)  برداریتوضیح 

تعدیل شده بر   VAR(p)تعمیم الگوی  در ویرا بررسی کرد.  pبرداری متناهی از مرتبه تعمیم الگوی خودتوضیح 

 :رژیم مورد بحث قرار داد Mرا با  pاساس میانگین، الگوی مارکوف سوئیچینگ خودتوضیح برداری از مرتبه 

(9) 
yt − ust = At(St)(yt−1 − u(St−1)) + ⋯ + AP(St)( yt−p − u(St−p)et        et~NID(y, ∑ St)  

𝜇(𝑠𝑡) و𝐴1(𝑠𝑡)، … ،𝐴𝑝(𝑠𝑡)، ∑ 𝑠𝑡 

 .  به انتقال پارامتر هستند توابع مربوط

 

   پژوهش هایافته. ی4

میانگین بازده بازار بورس    ،1402تا    1389زمانی    ۀبازدر  بررسی روند متغیرهای تحقیق حاکی از آن است که  

را    یشتریب و رشد نقدینگی حقیقی میانگین    گذارانسرمایهمثبت بوده و نسبت به دو متغیر شاخص احساسات  

دو متغیر دیگر تحقیق بالا بوده است. ویژگی آماری    نسبت بهثبت کرده است. همچنین، واریانس بازده بازار بورس  

 .است (5)متغیرهای تحقیق به شرح جدول 

 

  آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در مدل تحقیق: 5 جدول

 های پژوهش.  یافته :منبع
 

بررسی شود و برای این آزمون   ها واحد متغیر ۀشیرباید  واحد، ۀش یراز برآورد مدل با استفاده از آزمون  شیپ 

واحد   ۀشیرآزمون  .  گزارش شده است(  6)  استفاده شده و نتایج آن در جدول  2هگی فصلی  واحد    ۀش یرآزمون    از

  یفصل  یهادر داده  یفصل   یهاواحد در فرکانس  ۀشیروجود    صیتشخ  یبرا  مهم  یهاآزمون از    ی کی،  ی هگ  یفصل

  نامانایی /ماناییکه    شودیاستفاده م   ی خاص زمان  به طورارائه شد و    1990آزمون در سال    نیاست. ا  12  ا ی  4با تواتر  

 سنجیده شود. )نه فقط فرکانس صفر(  ی فصل ی هادر فرکانس یزمان یسر

 
1. Hamilton 

2. Hylleberg–Engle–Granger–Yoo 

 کمترین مقدار  بیشترین مقدار  واریانس  میانگین  مشاهده متغیر تحقیق 

 ( 1401 تابستان) -76/12 ( 1399 بهار ) 71/90 2۸/294 36/9 52 بازده بازار بورس

 ( 1397بهار  ) -74/0 ( 13۸9بهار  ) ۸3/0 14/0 007/0 52 گذاران  احساسات سرمایه

 ( 1401 بهار ) -96/3 ( 1392زمستان  ) 54/4 ۸9/1 20۸/0 52 رشد نقدینگی حقیقی
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 هگی و بررسی ایستایی متغیرها : آزمون 6 جدول

 های پژوهش.  یافته :منبع
 

 در سطح ایستا هستند در این مطالعه بررسیمورد  یرهایمتغکه  شودیم( مشاهده 6) جدول اساس نتایج بر

خودبرداری،   نگیچیسوئدر ادامه جهت برآورد مدل با استفاده از روش مارکوف    هستند.  I(0)و از مرتبه پایایی  

  موارد، این    کردنمشخصبرای برآورد اصلی مدل لازم است. برای    ها رژیم متغیرها و تعداد    ۀنیبه  ۀوقفتعیین تعداد  

کمترین    نگ یچیسوئمختلف روش مارکوف    ی هاحالتکه در بین    شودیمبهترین مدل شناخته    عنوانبهمدلی  

که مدل با دو وقفه و    دهد یمنشان    نگیچیسوئ مختلف روش مارکوف    یهاحالتآکائیک را داشته باشد. بررسی  

از   و عرض  وقفه  )واریانس،  رژیم  است.    مبدأبا دو  بهترین مدل ممکن  رژیم(  ادامه  تابع  برآورد روش  در  نتایج 

 .است تشریح شده نگیچیسوئمارکوف 

 احساسات  بازده سهام  رشد نقدینگی  تنظیمات آزمون

 ٪10 ٪5 ٪1 ٪10 ٪5 ٪1 ٪10 ٪5 ٪1 احتمال 

 - 37/3 - ۸/3 - 67/2 فرکانس صفر

n=40 32/3 - 75/2 - 46/2 - 32/3 - 75/2 - 46/2 - 3/3 - 7/2 - 4/2 - 

n=60 36/3 - 79/2 - 51/2 - 36/3 - 79/2 - 51/2 - 3/3 - 7/2 - 5/2 - 

52* 57* N=56* 34/3 - 7۸/2 - 49/2 - 35/3 - 79/2 - 5/2 - 3/3 - 7/2 - 5/2 - 

2PI/4 & 6PI/4 59/2 46/13 7/22 

n=40 ۸4/2 19/1 76/0 ۸4/2 19/1 76/0 ۸/2 2/1 ۸/0 

n=60 69/2 15/1 74/0 69/2 15/1 74/0 69/2 15/1 74/0 

52* 57* N=56* 75/2 16/1 75/0 72/2 15/1 74/0 75/2 16/1 75/0 

PI: 21/2 - 04/4 - 9۸/3 - 

n=40 32/3 - 75/2 - 46/2 - 32/3 - 75/2 - 46/2 - 32/3 - 75/2 - 46/2 - 

n=60 36/3 - 79/2 - 51/2 - 36/3 - 79/2 - 51/2 - 36/3 - 79/2 - 51/2 - 

52* 57* N=56* 34/3 - 7۸/2 - 49/2 - 34/3 - 7۸/2 - 49/2 - 34/3 - 7۸/2 - 49/2 - 

 9/21 35/16 61/3 ها همه فصل

n=40 19/4 ۸9/2 34/2 19/4 ۸9/2 34/2 19/4 ۸9/2 34/2 

n=60 22/4 92/2 3۸/2 22/4 92/2 3۸/2 22/4 92/2 3۸/2 

52* 57* N=56* 21/4 91/2 37/2 21/4 91/2 37/2 21/4 91/2 37/2 

 1/21 23/14 67/4 همه 

n=40 ۸2/5 02/4 26/3 ۸2/5 02/4 26/3 ۸2/5 02/4 26/3 

n=60 91/5 09/4 34/3 91/5 09/4 34/3 91/5 09/4 34/3 

52* 57* N=56* ۸۸/5 06/4 31/3 ۸۸/5 06/4 31/3 ۸۸/5 06/4 31/3 
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 : ویژگی رژیم صفر و یک برای متغیرهای تحقیق 1شکل 
 های تحقیق یافته منبع:

 

  عنوان به  گذاریدهد که احساسات سرمایهمینشان    رهاستیمتغتغییر رژیم    روند و  مربوط بهکه    (1شکل )

تعیین نقش  اصلی،  محرک  رژیمکنندهنیروی  تغییر  در  رژیم  ای  در  دارد.  احساسات   یکها  رکود(،  )رژیم 

 صفردهد. اما در رژیم  تر از میانگین قرار دارد و رفتار نوسانی کمتری نشان میگذاری در سطوح پایینسرمایه

رژیم  .  دهدتوجهی را از خود نشان مییابد و پویایی قابلافزایش می  شدتبهگذاری  )رژیم رونق(، احساسات سرمایه

بیشتر با کاهش محسوس احساسات سرمایه  )رکود(  رصف این دوره  گذاری همراه است. تغییرات احساسات در 

رژیم  بر عکس در    .های بازار استفرصت  ۀدربارگذاران  اعتمادی سرمایهبی  ۀدهندنشانکه    استخنثی و محدود  

اند  تر شدهبیناقتصادی خوش   ۀندیدر آگذاران  گذاری مشهود است. سرمایهافزایش احساسات سرمایه  )رونق(  صفر

 .گذاری و تقویت بازارهای مالی همراه استهای سرمایهکه با افزایش فعالیت

رفتار متفاوتی از   م،یرژهر دو  در    گذاریگو به تغییرات احساسات سرمایهپاسخ  یریعنوان متغبه  بازده سهام

گذاران دهد که تغییرات در بازده سهام با احساسات سرمایهدهد. بررسی جدول و نمودارها نشان میخود نشان می

)رکود(، بازده سهام در سطوح پایین قرار دارد و تغییرات آن بسیار    یکرژیم  که    یاگونهدارد؛ به  یادیز  یبستگهم

  صفر رژیم    در  .شده است  سهام منجربه افت بازده    سک،یراعتمادی در بازار و کاهش تمایل به  محدود است. بی

بازده سهام   اقتصادی قوییابد. فعالیتافزایش می  شدتبه)رونق(،  برابرگذاران  بینی سرمایهتر و خوش های   در 

؛ گذاری بازار سرمایه اهمیت دارداین یافته برای سیاست  .شودها، عامل این رشد محسوب میشرکت سودآوری  

 کنند.   ینیبشیپ بالایی بازده سهام را    زانیم  به   توانندیممالی    بازارپیشگویی رفتارهای احساسی در    اساس  برزیرا  

نوسانات آن نسبت به بازده سهام و احساسات    ۀدامناما    دارد؛رشد نقدینگی حقیقی در دو رژیم رفتار متفاوتی  

کاهش    ۀدهندنشانرشد نقدینگی در سطوح پایین قرار دارد و    )رکود(  یک   رژیم  .گذاری محدودتر استسرمایه

و    شده است  کل منجرگذاری و کاهش تقاضای  سرمایه  محدودشدن به    ی نگینقدپول واقعی است. کاهش    ۀعرض

های  گذاری در بخشافزایش تقاضا برای پول و سرمایه  ۀدهندنشانرشد نقدینگی بهبودیافته و    )رونق(  صفر  رژیمدر  

های اقتصادی و  مستقیم به افزایش فعالیت  به طوررشد نقدینگی در رژیم رونق،  در واقع    .مختلف اقتصادی است

 . کندرشد بازارهای مالی کمک می
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  تیهدا  یگذارهیعمدتاً توسط احساسات سرما  هام یرژ  رییگفت که تغ  توانی( م1بر اساس شکل )  جهیدر نت

.  دهدیو بازده سهام ارائه م  یقیحق  ینگیدر رشد نقد  رییتغ  یبرا  هیاول  یهاگنالیس  شرو،یپ   ریمتغ  نی. اشودیم

  یقیحق  ینگ یبازده سهام و رشد نقد  ،یگذارهی)رکود( همراه با کاهش در احساسات سرما  کی  میرژ  یطورکلبه

به بهبود    یگذارهیاحساسات سرما  شیصفر )رونق( افزا  میو رژ  شود یو اقتصاد به حالت رکود وارد م  افتهیکاهش

  یراستا برا  نی. در ادهد یامر اقتصاد را به سمت رونق سوق م  نیکه ا  شودیو بازده سهام منجر م  ی نگ یرشد نقد

  ی. از طرفابد ی   شیافزا  دی با  یمال   یدر بازارها  یاطلاعات  تیشفاف  ،یگذارهیسرما  اتاحساس  دی کاهش نوسانات شد

 ک یرکود تحر  م یدر رژ  یقیحق  ی نگیاتخاذ کنند تا رشد نقد   یترمنعطف  یپول  ی هااستیس  د یبا  گذاراناستیس

 ک یستماتیس یهاسکیکاهش ر قی از طر گذارانهیاعتماد سرما تیتقو نی. همچنابدی ش یکل افزا یشود و تقاضا

ارائ افزا  ینقش مهم  تواندیم  ی اتیمال  یهاتیحما  ۀو  ا  شیدر  سهام  باتوجه  فایبازده  تع کند.  نقش    ۀ کنندن ییبه 

کنند تا از نوسانات    جاد یشاخص ا  نیا  تیریو مد  ش یپا   یبرا  یی ابزارها  د یبا  گذاراناستیس  گذاران،هیاحساسات سرما

 شود. یریاز حد جلوگ شیب

 

 نگ یچیمارکوف سوئ یبردار ونیخودرگرس: نتایج تخمین مدل 7 جدول

 درصد است.  5داری در سطح یک و دهنده معنینشان بی به ترتنکته: *** و **  
 های پژوهش. منبع: یافته

 

گذاران، بازده بازار بورس و رشد نقدینگی  دهندۀ این است که سه متغیر احساسات سرمایهنشان(  7)  جدول 

دهند. بر اساس نتایج، بازده  قرار می  تأثیرشده چگونه همدیگر را تحت زمان و در دو رژیم بیانهم  به طورحقیقی  

گذار« قرار دارد. روی متغیرهای »رشد نقدینگی حقیقی« و »احساسات سرمایه  تأثیربازار سهام در رژیم صفر تحت

رژیم صفر  گونه به نقدینگی حقیقی در  یافته    تأثیرای که رشد  این  بازار سهام دارد.  بازده  بر  مثبت و معناداری 

  این   در.  است   اقتصادی  هایفعالیت  تسریع  و   جدید  هایگذاریسرمایه  تأمین  در  نقدینگی  اهمیت  ۀدهندنشان

گذاران در خصوص ورود نقدینگی به  کند و سرمایهعنوان نیروی محرک بازار عمل میبه  نقدینگی  افزایش  ها،دوره

بازار سهام منجر  تر میبینبازار خوش  بازده  افزایش  به  رژیم  این  در  نقدینگی حقیقی  رشد  شوند. در حقیقت، 

های پولی در وضعیت پایدار اقتصادی است.  دهندۀ کارکرد روانی و عملی سیاستمثبت نشان  تأثیرشود. این  می

گذاری در بازار سهام را افزایش داده و به تقویت قیمت سهام منجر افزایش نقدینگی در دسترس، جذابیت سرمایه

عنوان ابزاری برای تقویت بازار سرمایه عمل کنند.  توانند بههای پولی انبساطی میشود. در این رژیم، سیاستمی

 یکرژیم  صفر رژیم متغیر توضیحی  متغیر وابسته 

 بازده بازار سهام 
 45/0 1/ 25*** رشد نقدینگی حقیقی

 - ۸6/1۸** - 41/ ۸0*** گذار احساسات سرمایه

 گذاراحساسات سرمایه
 006/0 01/0 بازده بازار بورس

 03/0 9۸/0 رشد نقدینگی

 رشد نقدینگی حقیقی 
 - 045/0 027/0 بازده بازار بورس

 42/1 1/ 39*** گذار هیسرمااحساسات 
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ویژه در  های اقتصادی مبنی بر رابطۀ مستقیم میان نقدینگی و بازده بازار سازگار است؛ بهاین موضوع با نظریه

گذار بر  های نقدینگی قرار دارد. در همین رژیم، احساسات سرمایهجریان  تأثیرشدت تحتهایی که بازار بهدوره

احساسات بیش از حد منفی یا    تأثیردهندۀ  تواند نشانمنفی و شدید دارد. این یافته می  تأثیربازده بازار سهام  

افتد.  ثباتی اقتصادی یا عدم اطمینان اتفاق میهایی از بیگذاران باشد که در دورههای هیجانی سرمایهواکنش

توجه در تواند به نوسانات قابلگذار میدهد که تغییرات در احساسات سرمایهمیزان بالای ضریب منفی نشان می

گذاران  کند که تأکید دارند احساسات سرمایههای مالی رفتاری حمایت میزار منجر شود. این یافته از نظریهبا

 های بنیادی منجر شود.تواند به انحراف بازار از ارزش می

ولی همچنان انتظارات معناداری از رشد نقدینگی حقیقی نیست.    تأثیرتحت، بازده بازار سهام دیگر  یکدر رژیم  

دارد.   سهام  بازده  بر  منفی  است  بیاثرات  ممکن  رژیم  این  در  عوامل   ۀدهندنشان معنایی ضرایب  که  باشد  آن 

سیاست  ،یگرید انتظارات  مانند  یا  ثابت  پولی  ایفا  در شکل  یابرجسته نقش  بلندمدت،های  بازار  رفتار  به  دهی 

  نیا  ۀدهندنشان  یقیحق  ینگیبر رشد نقد  گذاره یمثبت و معنادار احساسات سرما  تأثیرصفر،    میرژ  در  .کنندمی

در    ی نگینقد  شیبه افزا  تواند یم  گذارانهیرونق قرار دارد، احساسات مثبت سرما  طیبازار در شرا  ی است که وقت

اعتماد به بازار شده   شیباعث افزا  ندهیبه آ  گذارانه یاحساسات مثبت سرما  قت،یمنجر شود. در حق   یمال  ستمیس

نت نقد  شتریب  یگذارهیجذب سرما  جهیو در  را تسه  ینگ یو ورود  اقتصاد  اکندیم  لیبه  در    تواندیمسئله م   نی. 

س  ییهادوره م  گرانهل یتسه  ی مال  یهااستیکه  اقتصاد  ای   شوند یاعمال  رشد  از  مثبت  دارد،   یانتظارات  وجود 

احساسات، مانند    تیریمد  یاز ابزارها  توانندیم  گذاراناست یاز آن است که س  یحاک   افتهی   نیمشهودتر باشد. ا

مثبت  تأثیراستفاده کنند.  ی ثبات اقتصاد یها در دوره ی نگینقد تیتقو یبرا  ،یبانک مرکز ی ارتباط یهااستیس

به   یپول  گذاراناستیواکنش س  ۀدهندرونق، نشان  میدر رژ  یقیحق  ینگیبر رشد نقد  گذارانهیاحساسات سرما

ممکن   یبانک مرکز  ابد، ییم   شیافزا  گذارانهیکه احساسات مثبت سرما  یی هابازار است. در دوره  یروان  تیوضع

احساسات   ی اتیکه به نقش ح  ی با مطالعات  افتهی  ن یکند. ا  تیموجود را تقو  یبه بازار، تقاضا  ی نگینقد  قیاست با تزر

دارد.   یخوان(، هم2007و وورگلر،    کریاشاره دارند )مانند ب  یپول  یگذاراستیس  یهایریگم یدر تصم  گذارانهیسرما

ازطرفی    .شودیمنجر م  یپول  یهااستیس  تی و تقو  یاقتصاد  یهاتیبه بهبود فعال  گذارانهیاعتماد سرما  شیافزا

  است؛   یکبیشتر از رژیم  صفر  یهامیرژمتغیرها در    یگذارتأثیر(  7جدول )  اساس  بر شود،یم که دیده    طورهمان

در   نتیجه  رژیم  دورهدر  روان نقش    صفر های  سرمایهعوامل  )احساسات  )نقدینگی(  شناختی  اقتصادی  و  گذار( 

  .تغییرات نقدینگی و احساسات قرار دارد تأثیرشدت تحتبهنوسانات بازدهی بالا بوده و بازار  .تر استپررنگ

 

 ها. تابع احتمال انتقال رژیم4-1
  ماندن   احتمالکه    دهدیم نتایج انتقال رژیم نشان  .  شود( نشان داده می8)  جدول  درر و یک  فنتایج انتقال رژیم ص

چنین ماست. ه  39/0برابر با    شود،است و احتمال اینکه از رژیم صفر به رژیم رکود منتقل    61/0در رژیم صفر برابر  

است.   14/0برابر    شود،و احتمال اینکه به رژیم صفر منتقل    درصد  86/0برابر    یکاحتمال ماندگاری در رژیم  
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یعنی رشد نقدینگی حقیقی مثبت برای رونق    ، ی انبساطسیاست پولی    آمده، دستبهنتایج و احتمالات    بهباتوجه

اخیر، احتمال ماندگاری    هایسالبه روند رشد نقدینگی حقیقی منفی در  کننده است. باتوجه بازار سهام تعیین

 است. تصورسهام قابلرژیم یک برای بازار 

  

 های تشخیصی: نتایج آزمون8جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5

  نیتأم لیداشتن بازار بورس کارآمد است. بازار بورس کارآمد به دل  شرفتهیپ  یاقتصادها  ی ژگیو نیتراز مهم یکی 

جز   رانیکشورها دارد. اقتصاد ا  یاقتصاد  شرفتیپررنگ در پ   تیاهم  یتجار  هاینسبت به بانک  نهیهزکم  ینگینقد

راستا   نیبازار نگرفته است. در ا   ۀتوسع  یبرا  گذاراناستیس  یاز سو  یاست که توجه چندان  ییاز اقتصادها  یکی

و    یمبان   یدارد. بررس  ییبالا  اریبس  تیبازار سهام شوند، اهم  ۀسبب رونق و توسع  توانندیکه م  یمطالعه عوامل

تجرب متغ  ی حاک  یمطالعات  است که دو  آن  بسزا  اریبس  ریاز  نقش  بازار سهام  رکود  و  رونق  ا  ییمهم در    فا یرا 

بر    یو مطالعات تجرب  اتیادب  ی است. تمام  یپول  استیکلان مؤثر بر رونق بازار بورس، س  ریمتغ نیتر. مهمدنمای یم

  زینقش متما  یمورد، اقتصاد رفتار  نیاند. در کنار اداشته  یاژهیو  دی بازار سهام تأک  ۀدر توسع  یپول  استینقش س

 یاثرگذار  تیبر اهم  زین  یگرید  طالعات م  گر،ی د  یدر نظر گرفته است. از سو  گذارانهیاحساسات سرما  یبرا  ی و مهم

راستا مطالعه    نای  در.  اندداشته  دیتأک  گذارانهیاحساسات سرما  تیبه وضعبر بازده بازار سهام باتوجه   یپول  استیس

جهتحاضر   ما  یبررس  در  متغ  نیب  ارتباط  حالت  عنوان  ریسه  در  احساسات   هایشده  بورس،  بازار  مختلف 

نقد   گذارانهیسرما رشد  باز  ینگیو  داده  1402تا    1389  ی زمان  ۀدر  قالب  روش    یفصل  یهادر  از  استفاده  با  و 

 پرداخته است.  یبردارح یخودتوض نگیچیمارکوف سوئ

بر بازده    یانبساط  یپول  استیس  یبر اثرگذار  یشده مبنمطرح  یهاه یکه نظر  دهدیمطالعه نشان م   نیا  جینتا

رونق شده و    کلیسبب قرارگرفتن بازار سهام در س  یقیحق  ینگ یبوده است. رشد نقد  حیبازار سهام در کاملاً صح

  است یس شتریب یاثرگذار تیبر اهم یمطالعات تجرب شتریب کهییازآنجابازده بازار سهام دارد.  تیاثر مثبت در تقو

  ل ی. دلستین  دییتأ   رانیاقتصاد ا  یامر برا  نی رکود نسبت به رونق دارند، ا  کلیبر بازده سهام در س   یانبساط  یپول

(  یمنف  یقیحق  ینگ ی)رشد نقد  یانقباض  یپول  استیباسرکود بازار سهام همواره    یهاامر آن است که در چرخه   نیا

با    افتهی  نی داشته است. ا  یرکود بازار سهام نقش مؤثر  ۀاحتمال چرخ  شیامر در افزا  نیهمراه بوده است و هم

 یبر اثرگذار  ی(، مبن2020)  سیو سرلت  آزاد(،  2018(، لوتکپول و نتوناژف )2017همکاران )  بوایمطالعات سوه

( 2021داهمن و همکاران )  ۀبا مطالع  گر، ید  یسو است. از سو بر بازده بازار سهام هم  ی انبساط  ی پول  استیمثبت س

 tرژیم یک،  tرژیم صفر،  عنوان 

 t+1 61/0 39/0 رژیم صفر، 

 t+1 14/0 ۸6/0رژیم یک، 
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  جیدر تضاد است. نتا  شود، یبه کاهش بازده منجر م  ی انبساط  یپول  استیکه اشاره دارند در رونق بازار سهام، س

سو بوده و تنها  هم  یمطالعات داخل  شتریبر بازار سهام با ب  ی انبساط  یپول  استیس  یاثرگذار  ر ب  یمبن  قیتحق  نیا

 است. د ییدوران رونق تأ  یمطالعه تنها برا ن یا جیتفاوت آن است که نتا

نقش بسیار   سهام همنشان از آن دارد که در دوران رونق بازار    گذارانسرمایهنتایج این تحقیق برای احساسات  

داشته   بورس  بازار  تضعیف  در  بیشتر    باشد. مهم  ایران  اقتصاد    ۀ نحو  ۀدربارلازم    یهاآموزش   گذارانهیسرمادر 

را    یگذارهیسرما بازار بورس  اساس صرفاً  و    اندنگرفتهیاد    یاصورت حرفه بهدر  احساسات و حدس و گمان    بر 

اثرات منفی احساسات بر بازار سهام در دوران رونق بسیار مشهود است. رونق بازار سهام   کنند؛یم  یگذارهیسرما

  کنند، یمکه از لحاظ بنیادی و طبق اصول بازار عمل    هایی شود سهام میاحساسات سبب    گذاری بر اساسو سرمایه

  هایگذاری بازده سرمایهکه با اندکی    ردیگیمانجام     هایی سهامدر    ها یگذارهیسرمامورد تقاضا قرار نگیرند و بیشتر  

در دوران رونق و تقویت سهام   باارزشهای  سهامقرار بگیرد. نتیجه این رویکرد عدم تقویت    موردتوجه  ؛دارندبالایی  

  .شودیمنجر مبه کاهش بازده سهام  کهپایین است  باارزش  ییهاشرکت

مبنی بر اثرات منفی    (2020)  چاکرابورتی و سوبرامانیامو    (2018)  ناموری و همکاراناین یافته با مطالعات  

است. نتایج این مطالعه برای رژیم رکودی بازار بورس نشان از آن   سوهممثبت بر بازده سهام    شدتبه احساسات  

منفی بر بازده    تأثیراحساسات    ،ی کلمنفی بر بازده دارد. در حالت    تأثیردارد که احساسات منفی در سیکل رکودی  

ضرایب احساسات منفی    ۀسیمقااست.    سوهم(  2023)  گریک و همکارانبازار بورس دارد و این یافته با مطالعات  

اثرگذاری منفی احساسات مثبت نسبت به احساسات منفی    بودن  بالاو مثبت در دوران رونق و رکود حکایت از  

و    رد یپذینم  تأثیراز وضعیت بازار بورس    گذارانهیکه احساسات سرما   دهد یم دارد. از سوی دیگر، نتایج نشان  

است اثرگذار  بورس  بازار  بر  باشد،  اثرپذیر  آنکه  از  بنابرابیش  نشان    نی؛  مطالعه  این  و    دهدیمنتایج  رفتار  که 

 ی گذارهیسرما در ایران بسیار مهم بوده است و لازم است جهت تقویت بازار بورس، اصول    گذارانهیسرمااحساسات  

بازار  یهاچرخهمهم تحقیق در تشکیل   یهاپرسشدر این بازار داده شود. یکی از  گذارانهیسرما  یۀکلصحیح به 

منجر شده است و احساسات بازار سهام در سیکل رونق    یریبه قرارگبورس آن است که سیاست پولی انبساطی  

 است.   منجر شده دوران به کاهش بازده سهامدر این  گذارانهیگذاران مثبت سرماهیسرما

بازده بازار بورس و قرارگرفتن   تیدر تقو  ی انبساط  یپول  استیس  انکاررقابلینقش غ  ق،یتحق  یهاافتهی  بهباتوجه

  گذاران هیسرما   نیدر ب  حیصح  ی معاملات  یعدم وجود سازوکارها  حال، نیمشهود است. باا  اریرونق بس  تیآن در وضع

  نیاقتصاد کلان از بازار بورس شده است. در ا  تفاع بازار، سبب عدم ان  نیکردن در اعمل  یبازار بورس و احساس

 اند از:عبارت گذاراناستیگران و سمعامله یپژوهش برا نیا یاستیس یهاهیتوص نیترراستا، مهم

o بازارگردانی سهام در جهت کاهش نوسانات احساسی و حرکت گلهاصلاح شیوه افکت(های  در    1ای )هرد 

 بورس تهران  

o گذاری شهروندان از طریق فضای مجازی و همچنین کتب آموزشی درسی افزایش سواد مالی و سواد سرمایه 

 
1. Herd Effect or Herd Instinct 
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o های ارتباطی مناسب و هدفمند  گذاران از سیاست استفاده سیاست 

o ای در بازار سهام   ها به هنگام وقوع حرکت گلهبازنگری در دامنه نوسان و سیاست اعتباردهی کارگزاری 

  

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
ندا  دکتر    ییراهنماتحت    است کهی  اقتصاد اسلام  ۀرشتدر    یعبدالسلام  دیمهشدکتری    ۀرسالبرگرفته از    مقاله  نیا

دانشگاه آزاد    ی،علوم اقتصاد گروه  در    مقدم  یاکبر  اله  تیبو دکتر    ینور  نژادبالو   روزبهدکتر    ۀمشاورو با    ات یب

 انجام شده است.   نیواحد قزو  یاسلام

 

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

 

  (و تشکر  ریتقدی )سپاسگزار
در    یتوجهقابل ارزشمندشان به طور    یهاییکه نظرات روشنگرانه و راهنما  یقلب از تمام افراد  میاز صم  سندگانینو

 .کنندیم  یمقاله نقش داشته است، قدردان  نیا  تیفیبهبود ک
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Abstract  
Climate change is a pervasive and escalating crisis with far-reaching socio-economic 

consequences, disproportionately affecting vulnerable groups. Iran faces acute climate stress—

particularly drought and water scarcity—making the socio-economic impacts of climatic shocks 

especially salient. Women’s economic participation is a key indicator of sustainable 

development and is potentially sensitive to climate-related disruptions through multiple 

channels, including heightened care burdens, employment vulnerability, and unequal access to 

adaptive resources. This study investigates the relationship between climate conditions and 

women’s economic participation in Iran’s urban labor market across 30 provinces over the 

period 2015–2023, using a dynamic panel framework estimated by the Generalized Method of 

Moments. Women’s economic participation is measured as the ratio of female to male labor 

force participation in urban areas. Climate conditions are proxied by the De Martonne aridity 

index. The dynamic panel results indicate that worsening climate conditions and increased 

drought are associated with a decline in women’s relative participation in urban labor markets, 

consistent with women’s greater exposure to socio-economic vulnerability. The findings suggest 

that strengthening climate awareness and education, alongside gender-sensitive adaptation and 

labor-market policies, is essential for mitigating adverse distributional effects. 
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Introduction 
Climate change is among the most pressing global challenges, affecting ecosystems, livelihoods, 

and social systems while intensifying pre-existing inequalities—particularly gender inequality. 

Women’s social roles and economic positions often increase their exposure to climate risks relative 

to men. In many settings, climate-induced livelihood pressures trigger male migration, shifting 

greater household and economic responsibilities onto women (UN Women, 2020). Moreover, 

women are frequently concentrated in informal, low-income, and less protected segments of labor 

markets, which tend to be highly sensitive to environmental shocks (World Bank, 2021). Low female 

representation in climate-related decision-making can further weaken the effectiveness and equity 

of adaptation strategies, whereas inclusive governance tends to support more sustainable and just 

outcomes (UNDP, 2020). 

Given women’s central role in household welfare and intergenerational human capital formation, 

increased vulnerability among women can generate broader societal costs. Against this background, 

the present study examines whether and how climate change affects gender inequality in economic 

participation in Iran’s urban areas. The article proceeds by outlining the theoretical foundations, 

reviewing the relevant empirical literature, describing the data and econometric strategy, presenting 

results, and concluding with policy implications. 

 

Methodology  
This study examines the effect of climate conditions on gender inequality in urban economic 

participation in Iran. The analysis uses province-level panel data for 30 provinces over 2015–2023, 

compiled primarily from the Statistical Center of Iran. The dependent variable is the female-to-male 

ratio of labor force participation in urban areas, capturing gender disparities in economic 

participation. 

Climate conditions are measured using the De Martonne aridity index, which reflects humidity 

and precipitation patterns and is commonly used to proxy drought intensity and aridity. The 

empirical model is estimated as a dynamic panel, allowing women’s relative participation to depend 

on its own lagged values, and is fitted using GMM estimators developed in the dynamic panel 

literature (Arellano & Bond, 1991; Arellano & Bover, 1995; Blundell & Bond, 1998). This approach 

is appropriate when the dependent variable exhibits persistence and when regressors may be 

endogenous or jointly determined with participation outcomes. The GMM framework also helps 

address unobserved heterogeneity, heteroskedasticity, and autocorrelation, and supports consistent 

estimation under standard moment conditions (Manajeb & Nosrati, 2018). 

Control variables include economic and demographic factors that plausibly shape women’s 

labor-market participation, such as sectoral value added (industry and services), urbanization, 

income inequality (Gini coefficient), and marriage rates. 
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Results and Discussion  

The estimation results indicate that the model coefficients are statistically significant and that 

climate conditions meaningfully shape gender inequality in urban economic participation. The De 

Martonne index is positively associated with the female-to-male participation ratio, implying that 

improved climatic conditions (higher rainfall/humidity and lower aridity) are linked to greater 

gender equality in participation. Conversely, increased drought and adverse climate conditions are 

associated with reduced women’s relative participation, consistent with evidence that climate 

impacts are not gender-neutral and that women face heightened vulnerability due to social and 

economic inequalities (Adzola et al., 2019; Anderson et al., 2017; Safao & Maggio, 2018; Eastin, 

2018; Gu, 2012; Padial et al., 2019; Quizombing et al., 2018; Rao et al., 2019). In line with Denton 

(2002), climate stress may worsen precarious employment conditions and increase unpaid household 

responsibilities such as childcare, eldercare, and resource collection. 

The results also show that higher value added in industry and services improves conditions for 

women and increases gender equality in participation. This aligns with findings that economic 

development in these sectors is positively associated with female labor force participation (Ostabash 

& Gulsoy, 2020), and that expansion of the service sector can be particularly supportive of women’s 

employment due to skill alignment and job characteristics (Ostry et al., 2018). Moreover, higher 

income inequality (a higher Gini coefficient) is associated with larger gender gaps in participation, 

and climate change can amplify these disparities by constraining poor households’ adaptive capacity 

(Dang et al., 2023). Urbanization is positively related to women’s economic opportunities and 

independence (Tacoli & Satterthwaite, 2013), whereas higher female marriage rates are negatively 

associated with relative participation. As noted by Cho (2025), marriage can affect participation 

differently across income groups, reflecting heterogeneous constraints and incentives. 

 

Conclusion 

Using dynamic panel data for 30 provinces of Iran over 2015–2023, this study finds that climate 

deterioration and increased drought reduce gender equality in urban economic participation, while 

improved humidity and rainfall conditions are associated with higher female-to-male participation 

ratios. The results further indicate that growth in value added in the service and industrial sectors 

and higher urbanization rates support greater gender equality in participation, whereas income 

inequality (Gini coefficient) and marriage rates tend to reduce it. 

These findings highlight the importance of integrating gender considerations into climate 

adaptation and labor-market policy. Beyond general climate mitigation and adaptation, policy 

priorities should include strengthening climate awareness and education through schools and media, 

improving women’s access to adaptive resources and employment protection, and supporting 

enabling conditions—such as childcare infrastructure and skills development—that can reduce the 

disproportionate burden of climate shocks on women’s economic participation. 
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 مقدمه  . 1
 ی ستیزطیو مح  ی اجتماع   ،یاقتصاد  یهاچارچوب   ،ی محل  یامدهایبا پ   یجهان  یادهیعنوان پدبه  یمیاقل  راتییتغ

بارش و    یالگوها   رییدما، تغ  شیافزا  قیکه از طر  ده ی پد  نی. اکشدیبه چالش م  نیجوامع را در سراسر کره زم

  یهایریپذب یآس  شود،یمشخص م  لیو س  ی خشکسالمانند    یحد  یمیاقل  یو شدت رخدادها   یفراوان  شیافزا

تشد را  تأثFarajzadeh et al., 2022)  کند یم   دیموجود  کشورها  ژهیوبه  ،یمیاقل  راتییتغ  یاقتصاد  ری(.   یدر 

  ر یچشمگ  اریوابسته است، بس  یمانند کشاورز  میحساس به اقل  ی هاشدت به بخشها بهتوسعه که اقتصاد آندرحال

  ی ابیدست  یها برادهد و تلاش  شیرا افزا  یدرآمد  یرا مختل کرده، نابرابر  یقتصادرشد ا  تواندیها مشوک   نیاست. ا

 یمیاقل  راتیینکته که آثار تغ  نیدرک ا  ان،یم  نی(، در اAmanzadeh et al., 2021کند )  فی را تضع  داریبه توسعه پا

بر اساس    ی اجتماع   تلفمخ  یهابرخوردار است. گروه  یی بالا  تیاز اهم  شود،ینم  عیدر جامعه توز  کسانیطور    به

 . کنندیتجربه م  یمتفاوت یهاوهیرا به ش راتیتأث نیا ت،یجنس ژهیوسن و به ت،یچون طبقه، قوم یعوامل

 ی میاقل  راتییتغ  یمنف  یامدهایپ   ریتأثتحت  ی طور نامتناسب  که زنان، به  دهدینشان م  یجهان  رشدروبه  اتیادب

و   یساختار  یهایدر نابرابر  شهیمضاعف ر  یریپذب یآس  نی(، اAbid et al., 2018؛  Khan, 2024)  رندیگیقرار م

اعتبار، آموزش، اطلاعات و    ن،یمانند زم  یاتی زنان به منابع ح  یدارد که دسترس  ی فرهنگ  -   ی اجتماع   یهنجارها

  ی از مناطق جهان نقش اصل  یاری(. ازآنجاکه زنان در بسLee et al., 2021) کندیرا محدود م   یریگمیقدرت تصم

  ماًیمستق یمیاقل راتییاز تغ ی ناش  یعیمنابع طب  بیتخر کنند، یم  فا یخانواده ا یبرا  یآب، غذا و انرژ نیرا در تأم

(.  Zarei & Azizi, 2024)  دهد یم  شیها را افزابدون دستمزد آن   یو فشار کار  کند یم   ینیگها سنبر دوش آن

  ی و مشارکت اجتماع   لیتحص  ، یمولد اقتصاد  یهاتیمشارکت در فعال  یلازم برا  یخود، زمان و انرژ  به نوبهامر    نیا

 .بخشدیرا تداوم م تیاز فقر و محروم ی او چرخه کند یرا از آنان سلب م

مشارکت اقتصادی زنان در بازار کار و دستیابی به برابری جنسیتی، دیگر صرفاً یک  این در حالی است که  

عنوان یکی از ارکان اساسی رشد اقتصادی پایدار و توسعه فراگیر شود، بلکه بهمسئله عدالت اجتماعی تلقی نمی

اس )در سطح جهانی شناخته شده  پیشرفتدر دهه(.  Agénor et al., 2021ت  اخیر،  قابلهای  توجهی در  های 

ها به طور کامل به بهبود جایگاه  هایی مانند آموزش و بهداشت برای زنان حاصل شده است، اما این پیشرفت زمینه 

اقتصادی منجر نشده   شود که دوچندان می  جهتازآن اهمیت این موضوع  .  (Blau, 2024است )آنان در عرصه 

شود، بلکه  به تضعیف پتانسیل رشد اقتصادی منجر می  تنهانهسانی یک جامعه،  نیمی از سرمایه ان  گرفتندهی ناد

 (. Kolovich et al., 2020د )بخشهای فقر و نابرابری را در سطح خانوار و جامعه تداوم میچرخه 

زنان مهاجر با    انی م  نی. در اشوندیم  یمجبور به مهاجرت اجبار  ، ریتأثتحت   تیجمع  یمیدشوار اقل  طیدر شرا

د  رنیگیقرار م  یتیجنس  یریپذبیآس  ا ی  یآموزش  ، یبه خدمات بهداشت  یدسترس  مانند عدم  یشتریب  ی هاچالش

(IMO, 2019.)  ی خانوادگ  یهاتیدشوار مردان مجبور به مهاجرت شوند، بار مسئول  ی میاقل  طی که در شرا  ی زمان  

  ،ابدی  شیار افزافش  نیتحمل ا  یها براآن  ییطور متناسب توانا   به  نکهیبدون ا  ابدییم   ش یافزا  یادیز  زانیزنان به م

کاهش منابع    ای   یخشکسال  طیها هستند. در شراخانواده  یآب و غذا برا  نیمثال زنان معمولاً مسئول تأم  یبرا
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  ی های نابرابر تواند یم یمیاقل راتییتغ نیهمچن. (UN Women, 2020) شودیها دشوارتر مآن یبرا  کار  نیا ، یآب

. در زمان  کنندیم   تیفعال  نییو با درآمد پا  ی ررسمیمعمول در مشاغل غ   طور  کند. زنان به  دیرا تشد  یاقتصاد

ب  نیا  ،یمیاقل  یهابحران  به دل  ندیبیم  بیآس   شتری مشاغل  زنان  و    یمال  یها ت یبه حما  نداشتنیدسترس  لیو 

توانمند   ینظر اقتصاد   در مقابل، اگر زنان از  (.World Bank, 2021) رندیگیدر معرض خطر قرار م  شتریب  ،یاجتماع 

داشته باشند و    یترنقش فعال  یزندگ طیشان مراقبت کنند، در بهبود شرااز خود و خانواده توانندیشوند، بهتر م 

 یاهیپا  ،یدیتول  یهاییزنان به منابع و دارا  یدسترس  ل، یدل  نیتر شوند. به هممقاوم  یطیدر برابر مشکلات مح

 (.Leichenko & Silva, 2014) دیآ حسابها بهآن یریپذبیو کاهش آس یمیاقل راتییبا تغ یازگارس یمهم برا

معمول زنان   به طوراست که    نیا  شودیبر زنان م   یمیاقل  راتییتغ  شتریب  یکه باعث اثرگذار  یگریمسئله د 

  ندهایافر  نی . عدم حضور زنان در اشوندیگرفته م  ده ی ناد  یمیاقل  راتییمربوط به تغ  یریگمیتصم  یندهایادر فر

در  این    (.UNDP, 2020)  ردیگیم   ده یها را نادخاص آن  یازهای شود که ن  ییها یگذاراستیمنجر به س  تواندیم

ها  به ظرفیت نهادنارج یافتگی هر کشوری، میزان یکی از معیارهای بنیادین سنجش میزان توسعه ی است که حال

های اقتصادی  نیمی از جمعیت آن، یعنی زنان، در تمامی عرصه  ازجملههمه اقشار جامعه    و تضمین حضور فعال

عنوان یک نیروی محرکه قدرتمند، اهرمی مؤثر در جهت پیشبرد اهداف توسعه اقتصادی و اجتماعی  است. زنان، به

به همین دلیل است که مشارکت اقتصادی جنسیتی که   .(1403)هاشمی و همکاران،    آیندجوامع به شمار می

عنوان هدف پنجم توسعه تنها بهو توانمندسازی زنان و دختران است، نه  1ترجمان آن دستیابی به برابری جنسیتی

عنوان یکی از ارکان اصلی و زیربنای دستیابی به اهداف توسعه قرار گرفت، بلکه امروزه به  دیهزاره سوم مورد تأک

نادیده گرفتن این پتانسیل عظیم، به معنای محروم  (.Asongu & Odhiambo, 2019)  شودشناخته می 2پایدار

 .از نوآوری، خلاقیت و نیروی کار مولد است  یتوجهکردن جامعه از بخش قابل

  ی اجتماع   ی هاتیو فعال  است ی. اگر زنان از کار، سدهند یم   لیجهان را تشک تیاز جمع  ی میزنان نی  طورکلبه 

 یبرا  را  هاآن  یی توانا  خواهند داد و این خود را از دست    ی انسان  یرویاز ن  یکنار گذاشته شوند، کشورها بخش بزرگ

  از  .دهدیکاهش م  فقیر  یدر کشورها  بخصوص،  مردم  شتیاز جان و مع  تو حفاظ  یمیاقل  یهامقابله با چالش

مثال، زنان در مناصب   رایدارد. ب  یادیز  مزایایو اقتصاد    استیحضور و مشارکت زنان در جامعه، س  گر،ید  سوی

معمولاً دارند  قدرت  کنند بحران   تمایل  حل  خشونت  بدون  را  . (Council on Foreign Relations, 2023)   ها 

 ن، یکمک کند. همچن  هایماریکمبود غذا، آب و ب  انندم  یبه کاهش مشکلات  تواندیم  استیها در سمشارکت آن 

توجه   شود،یم  د یتشد  ی میاقل  راتییکه با تغ  یی هایو نابرابر  ها یعدالتیاز مردان به ب   شتریزن معمولاً برهبران  

تعداد زنان    هرچه  (.United Nations Climate Change, 2023)  دارندبیشتری  ها تلاش  رفع آن  یو برا  کنند یم

 ,Wedeman)  ابدییم  شیافزا  زین  یمیاقل  راتیی و مقابله با تغ  یداریباشد، تعهد کشور به پا  شتریدر دولت و مجلس ب

2018  &  Petruney)عادلانه و موفق   یسازگار  یبرا  ،جامعه  یهاحضور برابر زنان در همه بخش  ل،یدل  نی. به هم

 است. یضرور  یمیاقل راتییکشورها با تغ

 
1. Gender equality 
2. Sustainable Development Goals (SDGs) 
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عنوان یک  ترین مناطق جهان، بهاز خشک  ی کی  قرارگیری در  لیایران، به دلسرزمین    طرفکیاز  کهییازآنجا

های شدیدی همچون افزایش سریع دما، کاهش منابع  با چالش  و  شودشناخته می  2تغییرات اقلیمی  1»کانون داغ«

( و از طرفی Karimi et al., 2024است )رو  هزایی روبطولانی و گسترش بیابان  یهایخشکسال،  3ریپذدیآب تجد

(، Majbouri, 2016)  های رشد اقتصادی و کاهش فقر استترین پیشران مشارکت اقتصادی زنان یکی از مهمدیگر،  

رفتن ممکن است با ازبین ،  ءتواند زنان را به دو مسیر متضاد سوق دهد: از یک سوهای اقلیمی میشوککه  طوری به

ها  ها ممکن است آنطور کامل از بازار کار خارج شوند؛ از سوی دیگر، فقر ناشی از این شوک  مشاغل کشاورزی، به

 ,Diallo & Atangana Ondoa)  کند و پرمخاطره    تیفیکرا مجبور به ورود به بازار کار غیررسمی و مشاغل کم

های  بنابراین، تحلیل تأثیر تغییرات اقلیمی بر مشارکت اقتصادی زنان نیازمند درکی دقیق از این پویایی  ؛(2024

تغییرات اقلیمی چگونه  این است که پژوهش حاضر یراستا مسئله اصل همیندر  است. و اهمیت موضوع دهیچیپ 

استان زنان در  اقتصادی  تأثیر  بر مشارکت  ایران  تقویت توان  میو    گذاردمیهای مختلف  برای  راهکارهایی  چه 

 ؟آوری اقتصادی آنان پیشنهاد دادتاب

عنوان بخش مقدمه به  انی. پس از بشودیارائه م  یبخش اصل  پنجمطالعه در    نیااهداف پژوهش،    بهباتوجه

.  شودیم حی مرتبط با موضوع در بخش دوم تشرو مطالعات  ینظر ی مبانمباحث  بهباتوجهادبیات موضوع نخست، 

در    ها آن  لیو تحل  هاافتهیمقاله است.    نیا  سومها و روش انجام پژوهش موضوع بخش  دادهشناسی، معرفی  روش

پا  شودیارائه م  چهارمبخش   نت  یبندبه جمع   یانی و بخش  ا  یریگجهیو  ارائه   نیاز مجموعه مطالب  پژوهش و 

 اختصاص دارد. یشنهادیپ  یهااستیس

 

   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1
ا تأث  ی بر زندگ  یمیاقل  راتییتغ  کهنیتصور   رایاست؛ ز  ی تصور اشتباه  گذارد، یجا مبه  ی کسانی  ریزنان و مردان 

توسط    یدرستآثار به  نیو ممکن است ا  افتدیاتفاق م  ی اجتماع   ی هااسیدر مق  یمیاقل  راتییتغ  ریتأث  نیشتریب

تغ  نیا  تیاما واقع  ؛ها نشان داده نشوددولت  یاسیو س  ی اجتماع   ، یاقتصاد  یساختارها   یمیاقل  راتییاست که 

مرور ادبیات  .کندیم جادیزنان ا  یرا برا یرا به همراه دارد که مشکلات نامتناسب یتیاز خطرات جنس  یامجموعه 

پیوسته را در خصوص چگونگی تأثیر تغییرات اقلیمی بر مشارکت اقتصادی  هممضمون اصلی و به  ندچموضوع،  

پیامدهای  ،  کاری نامرئی و بدون دستمزد و تشدید »فقر زمانی«   فشارافزایش    :اند ازعبارتسازد که  می  زنان آشکار

در مسیر سازگاری اقتصادی زنان    5نع ساختاری و نهادی مواو    4های اقلیمی اقتصادی جنسیتی ناشی از مهاجرت

 است. شده پرداخته  هرکدامدر ادامه به تشریح  که

 
1. Hotspot 
2. Climate change 
3. Renewable 
4. Climate Migrations 
5. Structural and Institutional 
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 « فقر زمانی»و تشدید  فشار کاری پنهانافزایش  -الف

کار  ،یمیاقل  راتتغیی افزا  یفشار  را  زنان  با خشکدهدیم  شیبدون دستمزد  چاه.  رودخانهشدن  و  زنان  ها  ها، 

(، Abid et al., 2018کنند )  ی ها طو دام  یمصارف خانگ  یآوردن آب برا  یرا برا  یتریطولان  یهامجبورند مسافت

 ا یآموزش  ،یمولد اقتصاد یهاتیفعال یو زمان در دسترس برا ردیگیها ماز آن  یادیز یبر، انرژزمان  فهیوظ نیا

  ی مشارکت اقتصاد  ی موسوم است، از موانع اصل  «یکه به »فقر زمان   ده ی پد  نی. اکندیشدت محدود ماستراحت را به

  ت ی زنان مسئول  ،یاز افت محصولات کشاورز  یناش  ییغذا  تیبا کاهش امن  ن،ی . علاوه بر اشودیزنان محسوب م

مد  یشتریب غذا  تیریدر  و    یی منابع  خانواده  عهده    هیتغذ  یبرا  نیگزیجا  یراهکارها  افتنیمحدود  بر  کودکان 

  شود،یاشتغال محاسبه نم  یرسم  یمضاعف که در آمارها  یهاتیمسئول  نی(، اZarei & Azizi, 2024)  رندیگیم

 . کندیها را محدودتر م آن ی اقتصاد یهاگرفتار کرده و فرصت  انیپایب  یکار خانگ چرخهکیعملاً زنان را در 

تشد  داریناپا  یشغل  تیوضع  تواندیم  یمیاقل  راتییتغ را  آس  د یزنان  و  افزا  یریپذبیکرده  را  دهد    ش یآنان 

(Denton, 2002فعال .)مشارکت    یو فرصت آنان را برا  ردیگیاز زنان م  یتوجهبدون دستمزد، زمان قابل  یهاتی

  مضمون   (.Elson, 1999; Fontana & Van der Muelen Rodgers, 2005)  دهد یدرآمدزا کاهش م  ی هاتیدر فعال

شود، ابعاد پنهان اما ویرانگر بحران اقلیمی بر زنان را کاری بدون دستمزد ناشی می فشارفقر زمانی که از افزایش 

های اشتغال و درآمد متمرکز هستند،  های اقتصادی سنتی را که صرفاً بر شاخصکند. این یافته، تحلیلآشکار می

ها از روز خود را صرف آوردن آب یا جستجوی سوخت  کشد. زمانی که یک زن مجبور است ساعتبه چالش می

تراحت و بازیابی توان محروم های برابر برای مشارکت در بازار کار، کسب مهارت یا حتی اسکند، عملاً از فرصت

 (. Zarei & Azizi, 2024) شودمی

 های اقلیمیپیامدهای اقتصادی جنسیتی مهاجرت  -ب

ها الگوهای مشخص ، مهاجرت است. این مهاجرت تغییرات اقلیمیهای اصلی خانوارها در مواجهه  یکی از استراتژی 

کنند و زنان، کودکان و سالمندان در جنسیتی دارند. معمولاً مردان جوان برای یافتن کار به شهرها مهاجرت می

های  عنوان سرپرستان بالفعل خانوار با مسئولیت این امر زنان را به (،  Kovaleva et al., 2019) مانند  روستا باقی می

تنها می و خانواده  آن  که یگذارد، درحالسنگین مدیریت مزرعه  و حمایتدسترسی  منابع  به  اجتماعی  ها  های 

تنهایی مهاجرت کنند، اغلب  زنان نیز به همراه خانواده یا به  کهی درصورت  .(Goli et al., 2023ت )اس  افتهیکاهش

ها معمولاً  تر، آنهای فنی پایینسطح تحصیلات و مهارت  لیشوند. به دلرو میهانداز اقتصادی نامطلوبی روب شمبا چ

های کوچک، با دستمزد اندک، شرایط کاری  های غیررسمی اقتصاد شهری، مانند کارگر خانگی یا کارگاهدر بخش

تنها ین وضعیت نه، ا(Ntamack & Song, 2025د )نشوگونه امنیت شغلی یا بیمه، جذب مینامناسب و بدون هیچ

آن  اقتصادی  توانمندسازی  نمی به  منجر  آن ها  بلکه  آسیب شود،  معرض  در  را  استثمار  ها  و  اجتماعی  قرار  های 

 . دهدیم

مهاجرت بسته ،  ها یافتهاساس    بر ای را به همراه دارد.  های جنسیتی پیچیدهپدیده مهاجرت اقلیمی نیز پویایی

ماندن  ماند، پیامدهای اقتصادی متفاوتی برای زنان دارد. باقیکند و چه کسی باقی میبه اینکه چه کسی حرکت می

روستا درحال قرار میمردان مهاجرت کرده  کهیدر  متناقض  را در موقعیتی  زنان  آناند،  های  ها مسئولیت دهد: 
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از سوی (،  Goli et al., 2023ود )گیری محداما با منابع کمتر و قدرت تصمیم  ؛کنندمدیریتی بیشتری پیدا می

المللی طور که ادبیات بینشود و هماندیگر، مهاجرت به شهرها نیز لزوماً به بهبود وضعیت اقتصادی منجر نمی

پذیر  اغلب به سوق داده شدن به بخش غیررسمی و مشاغل آسیب (،  Ntamack & Song, 2025کند )نیز تأیید می

ثباتی اقتصادی در مورد »اثر کارگر اضافی« در شرایط بی  (،Majbouri, 2016)ی  هاانجامد. این موضوع با یافتهمی

نیاز مالی وارد بازار کار    لیدر ایران همخوانی دارد؛ بحران چه اقتصادی و چه اقلیمی ممکن است زنان را به دل

ای اما  از سر ناچاری و به  کند،  شرایط نامطلوب است و نباید آن را با توانمندسازی   رشیپذمت یقن ورود اغلب 

 اقتصادی واقعی اشتباه گرفت. 

 موانع ساختاری و نهادی در مسیر سازگاری اقتصادی زنان -ج

 است. واجه  موانع ساختاری م  باهای اقتصادی خود  توانایی زنان برای سازگاری با تغییرات اقلیمی و حفظ فعالیت

برای سازگاری ادند  نشان ای  مطالعه  در(  2023)  گلی و همکاران به منابع حیاتی  زنان دسترسی کمتری  د که 

کند و دسترسی زنان به  دارند. هنجارهای فرهنگی و قوانین نانوشته اغلب مالکیت زمین را به مردان محدود می

وکارهای  ای( یا شروع کسبمانند آبیاری قطره) های جدید  گذاری در فناوریهای بانکی برای سرمایهاعتبار و وام

های آموزشی که معمولاً برای های ترویج کشاورزی و دورهجایگزین دشوار است. علاوه بر این، زنان اغلب از برنامه

های  ها برای انطباق شیوه شوند. این محرومیت از اطلاعات و منابع، توانایی آن، کنار گذاشته میشدهمردان طراحی 

ها  پذیری آنبه تداوم وابستگی اقتصادی و آسیب ت یرنهاکند و دکشاورزی با شرایط جدید اقلیمی را تضعیف می

 (. Kovaleva et al., 2023د )شومنجر می

مفهوم  کی  یریپذب یآس م  یمیاقل  راتییتغ  ریتأث  یابیارز  یبرا  یچارچوب  آسدهد یارائه  شامل    یریپذبی. 

تهد  قرارگرفتن معرض  ظرف  یطیمح  داتیدر  بحران  تیو  با  )  یستیزطیمح  یهامقابله  (. IPCC, 2001است 

  یمتک  شتریب  ستمیامرارمعاش به خدمات اکوس  یها برامواجه هستند: آن  یشتریبا خطرات ب  ریفق  یهات یجمع

  بیدرش  ای  یلاب ی)مانند دشت س  یستیزطیکه در معرض خطرات مح  یی هادر مکان  شتریها بهستند. احتمالاً آن

 ر ییدر حال تغ طیانطباق با شرا یبرا  یمنابع کمتر نیو همچن کنندیم  ی( است، زندگبیدر معرض تخر یهاتپه 

  ی همگن تیزنان و مردان موجود ر،یفق تیجمع انی در م حال، نیا در دسترس دارند. درع یاز بلا  یاب یو باز یطیمح

زنان را نسبت   حد  از  ش یب  ها،ییبر دارا  یو نداشتن کنترل نسب  ی نامتناسب خانه و خانوادگ  فیوظا  عیندارند. توز

 (. Goh, 2012) کند یم  ریپذب یبه مردان آس

کرده و توان زنان را در    دیرا تشد  های ری پذب یآس  نیا  ،یورسوم اجتماع و آداب  زیآمضیتبع  یحقوق  ینهادها

از مردان در معرض   شیزنان ب  شودیاثرات موجب م  ۀریزنج  نی. ادهند یکاهش م  هاب یآس  نیمواجهه و مقابله با ا

داشته باشند، و احتمال   نده یو آ  ال در ح  یمیاقل  راتییتغ  ی امدهای با پ   یسازگار  یبرا  یتوان کمتر  رند، یفقر قرار گ

 در  خود  ۀاز دانش و تجرب  توانندیزنان کمتر م  جه،ی. در نتابد ی کاهش    یگذاراستیس  ی ندهایمشارکت آنان در فرا

 Van)  رندیبهره گ  یتیبا ملاحظات جنس  نیو قوان   هااستیانطباق س  لیتسه  ای  هایکاهش نابرابر  یبرا  ندهایفرا  نای

Aelst & Holvoet, 2016.) 
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  ی میاقل  راتییزنان در مواجه با تغ  یریپذبیکه آس  افتیدست  جهینت  نیبه ا  توانیم  ها،دگاهید  نیا  برهیباتک

مهاجرت   ل یبه دل  ی خانگ  یکارها  تیمسئول  شیخانوار، افزا  یهایی و کنترل دارا  تیدر مالک  ی. نابرابربیشتر است

 یابیدست  یزنان را برا  ییتوانا  تواندیم   ایدر معرض بلا  قرارگرفتن  شیبه غذا و آب و افزا  یمردان، کاهش دسترس

مانند کاهش    یی امدهایپ   نیکند. همچن  فیو حفظ سلامت و رفاه تضع  ی انسان  هیسرما   ش یافزا  ، یبه استقلال اقتصاد

کار در خارج از خانه و کسب   یبرا  یکمتر  ییزنان توانا  رایزنان درون خانوار را به همراه دارد، ز  یزنقدرت چانه

  ی مردم  یهابه تشکل  ا یشرکت کنند و    ،یکار رسم  یخواهند کرد. زنان کمتر قادرند در بازارها  دایدرآمد مستقل پ 

 انتظار داشت که همه زنان به  توانیشوند. نم  میسه  یاسیس  راتییو در تغ  وندندیبپ  یردولتیغ   یهاسازمان  ایو  

برخوردارند   یترنییپا  ی اجتماع   -  یاقتصاد  تیکه از وضع  ی زنان  رند، یقرار بگ  امدهایپ   نیا  ریتأثتحت  کسانیطور  

 (. Eastin, 2018) نندیبیم بیآس یشتریبا شدت ب

 یریرپذیتأث  زانیو م  تیاما ماه  ؛دارندقرار    یمیاقل  راتییتغ  ریتأثزنان و مردان هر دو تحت  نکهیباا،  درمجموع

باشد.    تیبرحسب جنس  تواند یم م   ی مختلفهاپژوهش  ی هاافتهیمتفاوت  ساختارها  دهدینشان    ی که چگونه 

اقتصاد  یاجتماع  نقش  یو  م  یزیمتما  یها که  نسبت  زنان در جامعه  به  را در معرض خطرات آن  دهد،یرا  ها 

م  یطیمح قرار  عدمدهدیمتفاوت  جنس  .  مالک  کار  میتقسدر    یتیتعادل  دارا  تیو  همچن  هاییدر  تداوم   نیو 

با   یطیمح طیبا شرا یزنان را که در سازگار  کند،یزنان را محدود م یهاکه حقوق و فرصت  یاجتماع  یهنجارها

و کمبود   دهدیرا کاهش م  یشتیمع  یهاو فرصت  کند یمواجه م  یشتریمواجه هستند، با مشکلات ب  یدشوار

 (. Eastin, 2018) کند یم  دی منابع را تشد

. هستند  ن آ  انجام  به   موظف  که  دارند  خانه  در  نیز   یی هاتیمسئول  خانه،  از  خارج   در  کار   بر   علاوه   شاغل   زنان

زمان  هم  و  ترکیبیصورت  به   را  وظیفه  دو  این  نیستند  قادر  روستایی  یهاطیمح  برخلاف  شهری،  یهاط یمح  در  زنان

  و   باشد   ترافتهیتوسعه   اقتصادینظر    از  کشور  چه  هر.  شوند یم  خارج  کار  بازار  از  اجباربه  بنابراین  ؛ دهند   انجام

  برای  تقاضا  مرد،  کار  نیروی  مازاد  جذب  از  پس  باشد،   داشتهاقتصاد    در  یترفعالنقش    خدمات  و  صنعت  یهابخش

  ماشین  مانند ،کاهد یم خانه کارهای شدت از که وسایلی و ابزار افزایش با امروزه و  ابدییم افزایش زن کار نیروی

 در  یترفعال  مشارکت  توانندیم  و  داشته  بیشتری  فراغت  اوقات  زنانغیره،    و  طبخ  وسایل  جاروبرقی،  لباسشویی،

زنان    گاهیو جا  یاجتماع  یهنجارها  (.1394  باقرپور،   و  رجائیان)  باشند  داشته  خانه  از  خارج  ی اقتصادیهاتیفعال

 ;Azong & Kelso, 2021)باشد    رگذاریتأثزنان    یآورتاب  تیظرفبر    تواندیم   ،أهل ت   تیدر جامعه، مانند وضع

Wineman, 2019.)  ه  . ازآنجاکاستزنان    کار  نیروی  عرضه  درمؤثر    اجتماعی   عوامل  از  ی دیگرکی  ینیشهرنش  افزایش

 و  دامداری کشاورزی،  مانند مردانه کارهای اغلب  شهر حومه در زنان است، متفاوت روستا و شهر در زنان کار نوع

 (.1383 میرزایی،) است متفاوت بسیار مردان و  زنان بین شهرها در کار نوع ولی ؛دهند یم انجام را غیره

  گذارد،یم  ریدر سطح خانوار تأث  یتیتنها بر روابط جنسنه  ییوهواآب   راتییدر برابر تغ  یریپذ ب یآس  شیافزا

  ی خانگ  یها تیکه بار مسئول  ی ( به همراه دارد. عواملیحقوق زنان در سطح کلان )اجتماع  یبرا  یی امدهایبلکه پ 

  یهاشبکه   جاد یا  ، یانسان  هیتوسعه سرما  یها را براآن  ییتوانا  کند، یم  ترفیرا در خانه ضع  زنان  ت یو موقع  شتریرا ب

  ل یبه دل  کیکمتر دموکرات  ی اسیس  ی . نهادهادهدیکاهش م  ی جامعه مدن  یهابه سازمان  وستنیو پ   ی قو  یاجتماع 
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که    یارائه خدمات اجتماع   یبرا  دولت   نییپا  یی افراد جامعه و توانا  ی ازهایو ن  ها به خواسته   نییپا  یی سطح پاسخگو

کاهش شوک درحال  یمیاقل  یهاموجب  جمع  یریپذ بیآس  دیبا   کهیشود،  تغ  تیکل  برابر  در    یمیاقل  راتییرا 

 (. Denton, 2002بگذارد )  ریتأث  زیزنان و مردان ن  نیب  یریپذبیآس  یهاقرار دهد، ممکن است بر تفاوت  ریتأثتحت

با  جوامع اقتصادچشم  گوناگون  کشاورز  شتریب  یاتکا  ،فیضع  یانداز  ساختارها  یبه  کمتر   ی دولت  یو 

افزا  توانندیم  1ک یدموکرات افزا  یتوانمندساز  یها برازنان، کاهش فرصت  یخانگ  یهات ی بار مسئول  شیبا   شیو 

  ی اجتماع  تیکند و حمایم فیزنان را تضع تیکه موقع 2مردسالارانه یهنجارها شتریب رواج زنان، یانسان هیسرما

ضعف   یاز مناطق دارا  یکی  (.Goldin, 1995; Eastin & Prakash, 2013زنان مرتبط باشد )   یریپذب یکمتر از آس

روبرو    یجد  یهارا با چالش  3)منا(   قایو شمال آفر  انهیمنطقه خاورم  یمیاقل  راتییتغ  حوزه منطقه منا است.  نیدر ا

منطقه   نیا   یخشکسالکاهش است و  روبه  یو بارندگ  شیافزامنطقه متوسط دما روبه  نیدر ا  طرفکیکرده است. از

  ش یو گرما  یطبق  یهاخیذوب    لیبه دل  ایسطح در  شیافزا  گریمواجه کرده است. از طرف د  یآب  یهابحران   با  را

قرار داده   ، یکاهش منابع آب  دیرا در معرض تهد  فارسج یو خل  ترانهیمد  یایدر  هی حاش  یسواحل کشورها  ،یجهان

 13(.  Wehrey & Fawal, 2022)  شودیشناخته م  یمیاقل  راتیینقطه داغ در تغ  کیعنوان  منطقه به  نیاست. ا

  شودیم  ینیبشی(. پ Ferré, 2024قرار دارند )  طقهمن  نیهستند در ا  یتنش آب  ی کشور جهان که دارا  20کشور از  

 ,El-Geressi)  رندیقرار بگ  یدر معرض خطر تنش آب  2025نفر از ساکنان منطقه تا سال    ونیلیم  90که حدود  

تحولات باعث    نیا  کهینحودارد. به  یاقتصاد و جوامع محل  ست،یزطیبر مح  یق یعم  راتیتأث  راتییتغ  نیا  (.2022

و   یاجبار  یها ازجمله مهاجرت   ،ی انسان  یهابروز بحران  ،یکشاورز  یهانیزم  رفتنازدستو    هارساخت یز  بیتخر

رقابت بر سر    نیشده و همچن  ییغذا  دموا  متیق  شیو افزا  یمحصولات کشاورز دیکاهش تول  ، یاجتماع   یداریناپا

  افتهیشیافزا(  یو خانگ  یصنعت  ،ی)کشاورز  یمختلف اقتصاد  یهابخش  نیب  نیمختلف و همچن  یکشورها  نیآب ب

در جهان است. برآورد   یتیمناطق جنس نیاز نابرابرتر ی ک ی قا یو شمال آفر انهیاست که خاورم  ی در حال نیا است.

  انجامد   ی سال به طول ب  140حدود    قایو شمال آفر  انهیخاورم  یدر کشورها  یت یجنس  یکه تحقق برابر  شودیم

(World Economic Forum, 2021شکاف جنس .)زنان    یداشته و دسترس  زنان  یبرا  ی جد  یامدهای موجود پ   4یتی

و    یاقتصاد  زیبرانگچالش  طیمانند شرا  یمحدود کرده است. زنان با موانع  یاقتصاد  یرا به بازار کار و توانمندساز

 محدودکننده مواجه هستند. یتیجنس یهنجارها نیو همچن ی اسیس ی ثباتیب

موجود   یهایریشدت درگ  تواندیم  ،یساختار  یهایو نابرابر  فیضع  5یبا حکمران  بیدر ترک  ،یمیاقل  راتییتغ

، شش کشور 2020(. در سال  Ferré, 2024دهد )  شیرا افزا  ندهیآ  یهارا بدتر کند و احتمال مناقشه  انهیدر خاورم

از درگ   ریو سا  لی س  ،یخشکسالمواجه شدند.    ییوهواآب  د یبا خطرات شد  منادر منطقه    یریشکننده و متأثر 

اکند یم  دیرا تشد  یعیکاهش منابع طب  ییوهواآب  یایبلا اغلب در مرکز درگ  نی.   ی امنطقه   ی های ریکمبودها 

 
1. Democratic 
2. Masculism 
3. Middle East and North Africa 
4. Gender Gap 
5. Governance 
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نامناسب مرتع و آب   یفضا  اغلب بر سر  یدامدار  -  یجوامع کشاورز  انیدر م  ها یریمثال، درگ  یوجود دارد. برا

  یی دارد، جا  تیاهم  قایو شمال آفر  انهیدر منطقه خاورم  ژه یوامر به  نی(. اKhadduri & et al., 2022)   کندیبروز م

درصد   70  ن،ی. علاوه بر ادهدیم لیرا تشک تیکل جمع شتیدرصد از مع 15و دام حدود  لاتیش ،یکه کشاورز

  یمیرات اقلییتغ  ریتحت تأث  یشتریب  زانیبه م  یاریاشکال آب  ریاست که نسبت به سا  میمنطقه د  نیمحصولات ا

 یبزرگ برا  یدی تهد  یی وهواآب  د یشد  یدادهای در بارش و رو  راتییتغ  ن،ی(؛ بنابراKim & Garcia, 2023است )

 . کندیم دیرا تشد زیآمخشونت   یهایریاست و خطر درگ انهیخاورم یو ثبات اقتصاد  ییغذا تیامن

که   یاگونهبه  رودیجهان بشمار م  بارانکم  ییوهوااز مناطق آب  که یکی از کشورهای منطقه منا است،  رانیا

خشک   یمیاقل  یدارا  متر، یلیم  270سالانه    یاست و با بارندگ   یمتوسط جهان  سومکیحدود    رانیا  یمقدار بارندگ

با کمبود جد  ییاز کشورها  یک یاست و    خشکمهیو ن ا  ی است که  تول  نیآب مواجه است و  بر    دیکمبود آب 

با    یجزو کشورها  رانیا  ،یجهان  سکیاساس گزارش ر  بر  (. 1398  ،یو کرم   یدارد )باران   یادیز  ریتأث  یکشاورز

ا  یتوجهاثرات قابل  یعیطب  ی ایبالا در جهان است که بلا  یریپذب یآس به لحاظ جنبه  نیدر    ،ی مال  یهاکشور 

سال گذشته   30نفر در طول  80000از  شی(. بHeintze et al., 2018داشته است ) یکیزیو خسارات ف یاجتماع 

(. Seddighi & Moradlou, 2021)   اندداده  جان خود را ازدست  یعیطب  یایدر اثر بلا  میمستق  رطو  به   رانیدر ا

 ی اریبس  یعیطب  یایبلا  ران،یا  خیجهان قرار دارد. در طول تار  خشکمه یدر مناطق خشک و ن  رانیا  یهااستان 

دما باعث    شیزااف  (.Modarres et al., 2016)   داده استرخ  یخشکسالو    دیشد  یدما  د،یشد  یهال یازجمله س

کشور به همراه دارد   یی روستا  یهاخانواده  شتیمع  یبرا  یتوجهکه خطرات قابل  شودیمکرر م   یهایخشکسال

   (.1395ی، دیکشاورز و مو)

 5/0به    1970در هر دهه و از دهه    گرادیدرجه سانت  3/0حدود    1950از دهه    رانیسالانه در ا  یدما  نیانگیم

شده است.    ترگرم گرادیدرجه سانت 2حدود  1950از دهه  رانیاست. ا افتهیشیدر هر دهه افزا گرادیدرجه سانت

(World Bank, 2021دماها .) دما    نهیشیدو برابر ب   ی و حداقل دما با سرعت  اندافتهی   ش یافزا  زیحداقل و حداکثر ن  ی

و موج گرما در طول   ابدییم   شی(. حداکثر و حداقل دما افزا2018  ،یو نجف  یچوبر   زادهی)عل  است  افتهی  شیافزا

گرم    اریبس  یکه تعداد روزها   شودیم   ینیبشی سالانه، پ   ی دما  ن یانگیم  شی. مطابق با افزاشودیم  د یزمان تشد

 یادیز  مقدارگرم تابستان به    یها( در طول ماهگرادیدرجه سانت  35  یروزانه بالا  یبا حداکثر دما  ییسالانه )روزها

گذاری در های سیاستدهد یکی از اولویتمجموعه این شرایط نشان می(.  Vaghefi et al., 2019)  ابدی  شیافزا

ریزی برای تبعات تغییرات اقلیمی است، که یکی از مظاهر آن توجه به تغییر نقش  اقتصاد ایران آمادگی و برنامه

 و موقعیت زنان در این حوزه است.

زیستی یا فنی  که بحران اقلیمی صرفاً یک مسئله محیط   دهدینشان مبررسی ادبیات موضوع تغییرات اقلیمی  

  های ساختاری موجود را تشدید و بازنیست، بلکه یک بحران توسعه با ابعاد جنسیتی برجسته است که نابرابری 

های اقلیمی به ها شوکهایی که از طریق آنها، درک ما را از مکانیسمکند. تحلیل و تلفیق این یافتهتولید می

بازنگری اساسی در  پژوهش و    سازد و ضرورتتر میشوند، عمیقهای اقتصادی برای زنان تبدیل میمحدودیت

 کند. ها را آشکار میگذاری سیاست
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1

)  ی نظامیوندچگین از  پژوهشی  در  (،  1392و همکاران  استفاده  با  تهران  شهر  درصد  دادهدر  دو  نمونه  های 

مشارکت بیشتری    نکردهازدواجزنان مطلقه و هرگز  نشان دادند که    رگرسیون لجستیکو    1385سرشماری سال  

همسرِ بر اثر فوت، در نیروی کار شهر تهران دارند. سطح باروری تأثیری معکوس بر هل و بیأ نسبت به زنان مت

مشارکت  باعث افزایش  سطح تحصیلات  افزایش  میزان مشارکت زنان شهر تهران در نیروی کار دارد. همچنین  

هایی با وضعیت اقتصادی ضعیف در مقایسه با زنان  زنان در خانوادههمچنین طبق نتایج،    .نیروی کار است  زنان در

 با وضعیت اقتصادی مناسب، مشارکت بیشتری در نیروی کار دارند.  ییهادر خانواده

روستا از   10  نامه ازی با استفاده از مطالعه میدانی و تکمیل پرسشدر پژوهش(  1399و همکاران )  صادقلو

  نهیزم  در  یی زنان روستا  نکهیا  بانشان دادند که    1399طی سال    چناران  ستانرادکان وگلمکان شهر  یهادهستان

  کنند، یمردان کار م  یو... همپا  یباغدار  ،یکشاورز  ،یدامدار یهانهیدارند و در زم  ی ادیاقتصاد روستا مشارکت ز

از امکانات و    نهیزم  نیوجود مشارکت فراوان در ا  با  رایمواجه هستند، ز  ضیتبع  نیشتریبا ب  یاقتصاد  نۀیدر زم

 . برندینم یبهره چندان  یاقتصاد یایمزا

با استفاده از    استان ایران  31برای    1399- 1390زمانی  طی دوره    یپژوهش(، در 1403کلام و فراهتی )خوش 

دادهروش اقتصادسنجی  که  های  دادند  نشان  ترکیبی  معنیهای  و  مثبت  اثر  درآمد  بر  نابرابری  مشارکت  داری 

های ایران دارد. همچنین، با افزایش نسبت باسوادی و افزایش میزان باروری، مشارکت  اقتصادی زنان در استان

نسبت جمعیت زنان در شهر به کل جمعیت زنان اثر    همچنین  . یابد های ایران کاهش میاقتصادی زنان در استان

 های ایران دارد.داری بر مشارکت اقتصادی زنان در استانمثبت و معنی

مؤثر بر نرخ   یو اجتماع   یاقتصاد  ،یشناختتیابعاد جمع  یبه بررس  ی( در پژوهش1403شناس )حق   عیمط

  ی از عوامل اجتماع  یامجموعه  دهدیپژوهش نشان م  جیپرداخته است. نتا رانیمشارکت زنان در بازار کار ا  نییپا

آموختگان دانش  شتریب  یتقاضا  ،ی عال  لاتیبه تحص  لیتما  شیافزا  ،یتیعوامل ساختار جمع  لیاز قب  ی و فرهنگ

ماندن سهم زنان در توسعه و   نییموجب پا  نانو بازار کار ز  ینظام آموزش  انی ورود به بازار کار و شکاف م  یبرا

  یهاتنوع فرصت  تیمحدود  ،یشغل  کیتفک  ،یروشن نبودن رابطه کار با بارور  نی بازار کار کشور بوده است. همچن 

برا  یشغل ارتقا  فرصت  نبود  بالا  یو  سطوح  در  مهم  تیریمد  یزنان  و    یاجتماع   ،یاقتصاد  یهاچالش  نیتراز 

 هستند.  نهیزم نیدر ا یتیجمع

  ران، یمگ و    یانسانشامل اسکوپوس، امرالد، پرتال جامع علوم  یعلم  یهاگاهی( با جستجو در پا1403)  ینوروز

زنان با   یمشارکت اقتصاد   دهدینشان م  جی. نتاپرداخته استزنان  یعوامل مؤثر بر مشارکت اقتصاد یی به شناسا

رابطه مثبت دارد.  یدمکراس تیکاهش فقر، بهبود سلامت و آموزش کودکان و تقو ، یناخالص داخل دیتول شیافزا

و    نیزنان، اصلاح قوان  یبرا  یو آموزش  یشغل  یهاگسترش فرصت  یبرا  یتیحما یهااستیس  تیبر اهم  ن،یهمچن

 دارد.  د یزنان تأک یمشارکت اقتصاد شیدر جهت افزا یتی جنس یفرهنگ برابر تیو تقو زیآمض یمقررات تبع
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  . مطالعات خارجی2-2-2
( 1951-2003طی دوره زمانی )  2ی بردار  ی خطا  حیمدل تصحدر پژوهشی با استفاده از    1(2014قاسمی )

، خدمات  بر اشتغال زنان در سه بخش صنعت  یمثبت  ریتأث  ی ناخالص داخل  دیتول  ش یافزابرای ایران نشان دادند که  

بر است  داشته  و کشاورزی تأث  شیافزا  ن،یا  . علاوه  دا  یمنف  ریدستمزدها  زنان در هر سه بخش  اشتغال  . ردبر 

 و برعکس.  د کنن نیگزیشغل زنان را جا  توانندیاست که مردان م دهیرس جه ینت  نیمطالعه به ا  نیا ت،یدرنها

( برای    3( 2018ایستین  دادند که   2010و    1981های  بین سال  توسعهکشورهای درحالدر مطالعه  نشان 

اقلیمی در کشورهای کمتر  راتیاین تأث دارد. 4های اقلیمی و بلایای طبیعی تأثیر منفی بر برابری جنسیتیشوک

کشورهای با تغییرات لذا،    ؛تر استدموکراتیک، وابسته به کشاورزی و دارای سطح توسعه اقتصادی پایین، برجسته 

 کنند. تری از حقوق اجتماعی و اقتصادی زنان را تجربه میسطوح پاییناحتمالاً دمایی و بلایای طبیعی بیشتر، 

طی    آفریقای جنوبیبرای    6همپوشانهای  استفاده از مدل نسلبا  در پژوهشی    5( 2022)  شایق و داسگوپتا

اقلیمی بیدرحالینشان دادند    2017تا    2008دوره   تفاوت است، که دسترسی به نیروی کار ماهر به تغییرات 

ویژه در میان زنان شاغل در بخش پرخطر، دارد.  مهارت، بهمنفی بر ساعات کاری نیروی کار کم ریدمای بالاتر تأث

مهارت را کاهش دسترسی به نیروی کار ناشی از تغییرات اقلیمی، دستمزد نسبی نیروی کار زنان کمهمچنین،  

طورکلی بین نیروی کار زن  دهد و شکاف دستمزد بین نیروی کار زن و مرد را در بخش پرخطر و بهافزایش می

 دهد.  مهارت کاهش میبامهارت بالا و کم

  بر   یخشکسال  هایداده  در  جنسیتی  شکاف  و  یخشکسال  نقشه  به ترسیم  7( 2022)  همکاران  و  زادهسهرابی

 27/75  و  73/80  حدود  که  دهدمی  نشان  نتایجپرداختند.    2016  و  2011  هایسال   ایران در  استانی  مناطق  اساس

  را   شدید  یخشکسال  2016  و  2011  هایسال  در   ترتیب  به  مردان  از  درصد  74/74  و  89/80  و  زنان  ازدرصد  

 در  اشتغال  و  سواد  هایجنبه   در  جنسیتی  نابرابری  ،یخشکسال  از  دیدهآسیب   مناطق  در  همچنین.  اندکرده  تجربه

نتایج،  است  شده مشاهدهفوق    هایسال   از  دیدهآسیب  هایاستان  تمام  در  زنان  بین  در  بیکاری  میانگین. طبق 

 .بود مردان از بیشتر بسیار 2016  و  2011 هایسال در یخشکسال

نشان دادند  های مختلف اثرات تغییرات اقلیمی  در مطالعه بررسی جنبه   8(2023مابوگو و همکاران )  -  چیتیگا

  راتی( تأث2)   . پذیرتر هستندمختلف تغییرات اقلیمی آسیب  راتیتوسعه در برابر تأث( زنان کشورهای درحال1: )که

( زنان نسبت به  3)  .اقتصادی وابسته هستند -  به زمینه جغرافیایی و اجتماعی  شدت بهتغییرات اقلیمی بر زنان  

( تغییرات اقلیمی بر  4)  .افراد خانوارها در تولید دارند   عنوانبهپذیری و امکان سازگاری کمتری  مردان، انعطاف

 تواند از رشد حمایت کند. گذارد و بنابراین، مقابله با این تأثیرات بر زنان میرشد تأثیر می
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وب و    3اسکوپوس،  2مد پاب)  علمی   پایگاه   سه  با استفاده از مقالات  پژوهشی  در  1(2024)  همکاران  و  حبیبی

 وجود  کارگر  زنان  در  شغلی  گرمایی  فشار  و  اقلیمی  تغییرات  بین  مثبتی  رابطه  که  ندداد  نشان  نتایج (4نسیآو سا

  افت  و تمرکز کاهش   بدن،  آبی کم ناراحتی،  احساس خستگی،  همچون پیامدهای   تواند می گرمایی   فشار  این. دارد

  خطر   و گرما  با  مرتبط  های بیماری  بروز  احتمال  اقلیمی  تغییرات  همچنین. باشد  داشته  همراه  به   را  ذهنی  عملکرد

   .دهدمی افزایش را شغلی هایآسیب 

و داده پانلی،    2019-2000کشور آفریقایی در دوره    48ای از  درنظرگرفتن نمونه  با  5(2025نتامانگ و سانگ )

یافته سیستمی به بررسی تأثیر تغییرات اقلیمی بر روی نرخ مشارکت زنان  با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم

طور   شود، بهدهد که تغییرات اقلیمی که با دما و بارندگی تقریب زده میدر بازار کار پرداختند. نتایج نشان می

پذیری  دهد و تغییرات دما زنان را در معرض آسیبتوجهی نرخ مشارکت زنان در بازار کار آفریقا را کاهش میقابل

کنند، ظرفیت کمی برای که اکثر زنان در آفریقا در بخش کشاورزی کار میدهد. درواقع، ازآنجاییبیشتری قرار می

هایی مشغول بکار هستند  های اقلیمی دارند. علاوه بر این، زنان معمولاً در بخشپذیریآوری در برابر آسیب تاب

بارندگی بر   ریکند. دوم، تأثپذیرتر از قبل میها را حتی آسیبی دارد که آنکه درآمد کم و شرایط کاری نامناسب

 دار است.منفی و معنی یمورد بررسنرخ مشارکت زنان در بازار کار نمونه 

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
 موردتوجه  یدر سطح جهان  اثر آن بر مشارکت اقتصادی زنان  ازجمله  ،یمیاقل  راتییتغآثار  طور که بحث شد  همان

نتامانگ و سانگ  و  (  2018)  نیستیاپژوهش    ازجمله  گرفتهانجام   نهیزم  نیدر ا  یادیز  قاتی گرفته است و تحق  قرار

 . پرداختند  قاینرخ مشارکت زنان در بازار کار در کشور آفر  یبر رو  یمیاقل  راتییتغ  ریتأث  ی( که به بررس2025)

ارتباط بین تغییرات اقلیمی و مشارکت    نهیزم  در  یتوجهقابل  شیموضوع، شکاف پژوه  نیروزافزون ا  تیوجود اهمبا

ابعاد    کپارچهی  لیتحل  نهیزم  در  یتوجهقابل  ی قاتیشکاف تحق  گریدعبارتبه  .اقتصادی زنان در ایران وجود دارد

به بررسی آثار کلی تغییرات   یارزشمند  یوجود دارد. اگرچه مطالعات مورد  رانیدر ا  یمیاقل  تغییرات  یتیجنس

های دیگری به  و پژوهش  (،1404زاده و همکاران،  شده است )برای مثال، فرج  اقلیمی بر اقتصاد ایران پرداخته

جامع    یبندجمع  کیاما فقدان    (،2016،  6است )برای مثال مجبوری   افتهیاختصاصموانع مشارکت اقتصادی زنان  

منسجم    یل یچارچوب تحل  کیرا در    دیجد  یها پژوهش  یهاافتهیکه    رانیا  یهااستان  سطح  در  یهمراه با کار تجرب

ها  های اقلیمی بر فرصتتلفیق این دو حوزه و تحلیل چگونگی تأثیر شوک  واقع  در  . شودیم  کند، احساس  یگردآور

 ی کشور نوآوری این پژوهش است.هااستانو در سطح صورت یکپارچه های اقتصادی زنان بهمحدودیتو 
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 پژوهش  یشناسروش .3

 هادادهمدل و . معرفی  3-1

جز استان های ایران )بهاستان تمام    شده از مرکز آمار ایران برایهای استخراج استفاده از دادهبا  در این پژوهش  

های خدمات و صنعت،  افزوده بخش  به بررسی اثر تغییرات اقلیمی، ارزش  1394-1402زمانی  البرز( طی دوره  

 ضریب جینی، تولید ناخالص داخلی، نرخ شهرنشینی و نرخ تأهل بر نسبت نرخ مشارکت شهری زنان به مردان 

این رو،    شده است.  پرداخته پژوهشاز  پیشینه  اساس مبانی نظری و  پژوهش    مورد مطالعه  الگوی  ، بر  این  در 

 شده است: صورت زیر تصریح به

(1) 𝑃𝑎𝑟𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐿. 𝑃𝑎𝑟𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝑒 𝑚𝑎𝑟𝑡𝑜𝑛𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3 𝑡𝑖𝑛𝑠𝑒𝑖𝑡+𝛽4𝐺𝐼𝑁𝐼𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 +

                      𝛽5𝑈𝑟𝑏𝑖𝑡 + 𝛽6𝑚𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡+𝑢𝑖𝑡  
( متغیر وابسته است. متغیرهای مستقل 𝑃𝑎𝑟𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡)   نسبت نرخ مشارکت اقتصادی زنان به مردان(،  1در رابطه )

شامل   مردانمدل  به  زنان  اقتصادی  مشارکت  نرخ  نسبت  .𝐿)   وقفه  𝑃𝑎𝑟𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡   ،)دومارتن خشکسالی    شاخص 

(𝐷𝑒 𝑚𝑎𝑟𝑡𝑜𝑛𝑒𝑖𝑡  ،) (یناخالص داخل   د یبخش خدمات و صنعت )درصد تول  ارزش افزوده   (𝑡𝑖𝑛𝑠𝑒𝑖𝑡  ،)  ضریب جینی

( 𝑢𝑖𝑡+( و نرخ اخلال ) 𝑚𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡)  سال و بیشتر  15نرخ تأهل زنان  (،  𝑈𝑟𝑏𝑖𝑡)  نرخ شهرنشینی(،  𝐺𝐼𝑁𝐼𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡)   شهری

برآورد شده    1افتهیمیو روش گشتاورهای تعمترکیبی )پانل دیتا(  یهادادهمدل پژوهش با استفاده از روش  است.  

 معرفی شده است. متغیرهای پژوهش  در ادامه است. 

مبانی نظری و   بهباتوجه در این پژوهش  )متغیر وابسته(:   نسبت نرخ مشارکت زنان به مردان در نقاط شهری

گیری برابری جنسیتی عنوان متغیری برای اندازهزنان به مردان به  شهری  مطالعات پیشین از نسبت نرخ مشارکت

های  شود که در فعالیتشده است. نرخ مشارکت به درصدی از جمعیت در سن کار گفته می در بازار کار استفاده

یا شاغل هستند یا در جستجوی کار  اقتصادی شرکت می به عبارتی  شایق و  همچون  . مطالعات  هستندکنند، 

از نرخ اشتغال زنان و مشارکت نیروی کار زنان متأهل استفاده   2(2020و همکاران )  مولر  ( و 2022)  داسگوپتا

کنند و تنها یک جنبه از  هایی دارد، زیرا بر وضعیت اجتماعی زنان تمرکز میها محدودیتاند. این شاخصکرده

(، از نرخ  2025نگ )او س   انگدهد؛ بنابراین، در این پژوهش همانند مطالعات نتام نرخ اشتغال زنان را نشان می

 ساله 10شده است که طبق تعریف مرکز آمار ایران از نسبت جمعیت فعال )شاغل و بیکار(  مشارکت زنان استفاده

 آمده است. دستبه 100و بیشتر، ضربدر  ساله10و بیشتر به جمعیت در سن کار 

  یمیاقل  راتییسنجش تغ  یبرا  مورداستفاده  ی اصل  ی رهایمستقل(: متغ  ری )متغ  3دومارتن   خشکسالی  شاخص

بوده بارش  و  دما  تغشامل  ازآنجاکه  م  یی دما  راتییاند.  ا  زانیو  در   ت یموقع  رینظ  یعوامل  ریتأثتحت  رانیبارش 

برخوردار است،   یی بالا  یمیکشور از تنوع اقل  ن یسال قرار دارند و ا  یهاو فصل  ا یارتفاع از سطح در  ، ییایجغراف

  زیمتما  یزمستان   ی با سرما  یکوهستان  یتابستان و نواح  د یشد  یآن با گرما  یری و کو  یکه مناطق مرکز  یاگونه به

راستا، شاخص    نیضرورت دارد. در ا  رد،یزمان دما و بارش را در نظر گکه به طور هم   یاستفاده از شاخص  شوند،یم
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محسوب   یمیاقل  راتییتغ  ی ابیو ارز  یشناسمی شده و پرکاربرد در مطالعات اقلشناخته   ی هااز شاخص  ی کیدومارتن  

اشودیم مقا  نی.  با  تبخ  ریمقاد  سهیشاخص  و  نه  ریبارش  بالقوه،  تعرق  مو  به    یورود  زانیتنها  منطقه   کی آب 

تر جامع  یریتصو  ،یکردیرو  نی. چنردیگیدر نظر م  زیو تعرق را ن  ریتبخ  قیخروج آب از طر  زانی)بارش(، بلکه م

شرا منطقه  یمیاقل  طیاز  م  یک  اثر   یی هابرخلاف شاخص  رایز  دهد؛ یارائه  متمرکز هستند،  بارش  بر  صرفاً  که 

ن  راتییتغ ن  یآب  ازیدما و  به تغکند یلحاظ م  زیرا  ازآنجاکه شاخص دومارتن نسبت   اصلی هر دو مؤلفه    راتیی . 

به طور    یبارندگ  یدر الگوها  یدگرگون  ای  یجهان  شی مااز گر  یناش  راتیی)دما و بارش( حساس است، تغ  یمیاقل

 . شودیدر آن منعکس م یمؤثر

بر اساس آخرین آمارهای    )متغیر کنترل(:  (یناخالص داخل  دیبخش خدمات و صنعت )درصد تول  ارزش افزوده

در بخش صنعت مشغول به کار هستند. سهم    پس از آنمنتشرشده، زنان شهری کشور عمدتاً در بخش خدمات و  

درصد و در بخش کشاورزی   3/33در بخش صنعت ،  درصد 2/51و بیشتر در بخش خدمات  ساله15کل شاغلان 

ای از شهرهای بزرگ طور خاص، در استان تهران که نمونه   (. به1403،  اقتصادنیوزشده است )درصد ثبت   5/14

(.  1401درصد در بخش صنعت فعالیت دارند )کریمی،    7/22درصد از زنان شاغل در بخش خدمات و    8/76است،  

 بهباتوجهتر هستند.  زنان شهری سهم اشتغال کمتری در بخش کشاورزی دارند و زنان روستایی در این بخش فعال

  این دو بخش استفاده  ارزش افزودهر اشتغال زنان شهری، در این پژوهش از جمع  سهم بخش خدمات و صنعت د

 شده است. های آماری مرکز آمار ایران استخراج های لازم از سالنامهشده است. داده

یک شاخص آماری است که نابرابری در توزیع   1ضریب جینی  )متغیر کنترل(:  مناطق شهری  ب جینیضری

ترین کند. این ضریب عددی بین صفر تا یک است و یکی از مهمگیری میدرآمد یا ثروت را در یک جامعه اندازه

اقتصادی به شمار می اقتصادی و اجتماعی برای بررسی اختلاف طبقاتی و عدالت  رود. ضریب  ابزارهای تحلیل 

پذیری نسبت به تغییرات اقلیمی همراه  دهنده نابرابری درآمدی بیشتر است، با افزایش آسیب جینی بالاتر که نشان

های موجود را  های اقلیمی معمولاً شکافهای فقیرتر منابع کمتری برای سازگاری دارند و شوکاست. جمعیت 

نرخ  های اقتصادی، افزایش  دهد که تغییرات اقلیمی با کاهش فعالیتنشان میپیشین  دهد. مطالعات  افزایش می

افزایش   جامعه  خصوص در مناطق روستایی و فقیره ضریب جینی را ب مقدار شاخص  ها،  دارایی   بردنن یازببیکاری و  

 (. Dang & et al., 2023دهد )می

های اقتصادی برای زنان و استقلال بیشتر نسبت شهرنشینی با افزایش فرصت   )متغیر کنترل(:  نرخ شهرنشینی

های شغلی بیشتر، نرخ باروری  (. فرصتTacoli & Satterthwaite, 2013ها مرتبط است )به همتایان روستایی آن

حال،  های اصلی هستند. بااینهای بهداشتی و خدمات اجتماعی ازجمله محرکتر و دسترسی بهتر به مراقبتپایین

تواند زنان را در معرض سطوح بیشتری از خشونت و آزار جنسی  دهد که شهرنشینی مینشان می  پیشین  تحقیقات

کند، جداسازی شغلی  های شهری برای زنان فراهم میهای اقتصادی که در محیطقرار دهد و بسیاری از فرصت

 .(Chant, 2013کند که باید برابری جنسیتی را کاهش دهد ) ویت میبندی نیروی کار را تقو طبقه

 
1. Gini Coefficient 
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شود،  در بسیاری از جوامع، ازدواج باعث کاهش مشارکت اقتصادی زنان می)متغیر کنترل(:   نرخ تأهل شهری

های جنسیتی و انتظارات اجتماعی  برد. تفاوت در نقشدر حالی تأهل مردان نرخ مشارکت اقتصادی آنان را بالا می

مانند    یعوامل  یشود. تلاقیافتن مسئولیت خانگی برای زنان و کاهش مشارکت اقتصادی آنان می  باعث اولویت

مسئول  یهنجارها بر    با   مرتبط  ی دولت  ی هاتیحما   کشورها،  توسعۀ  سطح  زنان،   از  موردانتظار  یها ت یحاکم 

نوع  بهفرزند و مراقبت مقرون   نۀیهزکمکبه    ی)ازجمله دسترس  کودکان  و  هاخانواده از کودک(، تعداد و  صرفه 

 UN)  دهد یقرار م  ریتأثتحتزنان را    یمشارکت اقتصاد  زانیم  یاقتصاد  یفشارها  نیبازار کار و همچن  یهافرصت

Women, 2019.) 

 

 انجام پژوهش روش  .3-2
های  به کار گرفته شد. در الگوی داده  (GMM)   یافتهبرای برآورد مدل رگرسیون در این مطالعه، مدل گشتاور تعمیم

شود. صورت کلی الگوی پویا در  متغیر وابسته مدل، در سمت راست معادله مشاهده می  وقفه دارتابلویی پویا، فرم  

 ( است:2صورت رابطه )پانل دیتا به

(2)                          𝑌𝑖𝑡 = α𝑌𝑖𝑡−1 + β𝑋́𝑖𝑡 + 𝑈𝑖 + 𝜀𝑖𝑡    

روند،  بردارمتغیرهای مستقل که تحت عنوان متغیرهای ابزاری به کار می  𝑥𝑖𝑡  دهنده متغیر وابسته،نشان 𝑦𝑖𝑡که  

𝑈𝑖    عامل خطای مربوط به مقاطع و𝜀𝑖𝑡  دار متغیر وابسته در الگو،    اجزای اخلال مدل است. ظاهر شدن فرم وقفه

حداقل مربعات  شود که در پانل دیتا نتوان از روش  همراه با اثرات مقاطع به جهت ارتباط بین این دو، باعث می

گرفت  معمولی کمک  پارامترها  برآورد  می  .برای  برآوردها  در  تورش  باعث  حداقل برآوردزنندهو    شودزیرا  های 

  جمله   ازو باید متدهای دیگری  (  Arellano & Bond, 1991دهد )می  دست  ازیی خود را  کارا  مربعات معمولی

، را برای برآورد به کار گرفت که از بین این دو روش نیز، 1ای یافته یا حداقل مربعات دو مرحلهگشتاورهای تعمیم

این امکان وجود دارد    2(1991و سوستر )  اسی مات  یافته ارجحیت دارد چرا که به عقیدههای تعمیمروش گشتاور

های بزرگی را برای  یانسربه جهت بروز مشکل در انتخاب ابزارها، وا  ایحداقل مربعات دو مرحله  که برآورد کننده

  دار نباشد، در این شرایط استفاده از روش ها از نظر آماری معنیشود که برآورددهد و باعث میضرایب ارائه می

رسان باشد.  تواند در حل این مسئله یاری( می1991باند )  ای توسط آرلانو ودو مرحله یافتهگشتاورهای تعمیم

 ( است:3) گیری از رابطه قبل به شرح رابطه( با تفاضل1991روش آرلانو و باند )

(3) 𝑌𝑖𝑡 − 𝑌𝑖𝑡−1 = α(𝑌𝑖𝑡−1 − 𝑌𝑖𝑡−2 ) + β(𝑋́𝑖𝑡 − 𝑋́𝑖𝑡−1) + (𝜀𝑖𝑡  − 𝜀𝑖𝑡−1)  

را از مدل حذف کنیم و سپس از پسماندهای   𝑈𝑖گیری را انجام داده تا از این طریق اثرات مقاطع یا  ابتدا تفاضل

کنیم. این روش، متغیرهای ابزاری را ارائه  کوواریانس استفاده می  - مانده برای متوازن کردن ماتریس واریانسباقی

گیری، ای با استفاده از تفاضلدو مرحله یافتهگشتاورهای تعمیم ها سازگار و بدون تورش باشند.کند تا برآوردمی

های سازگار  عنوان متغیرهای ابزاری، برآورد  های متغیرها بهگیری از وقفهاثرات ثابت را حذف کرده و سپس با بهره

 
1. Two-Stage Least Squares (2SLS) 
2. Matyas & Sevestre (1991) 
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آورد. در این فرایند، فرض اصلی این است که جملات خطا فاقد  و بدون تورش پارامترهای مدل را به دست می

اعتبار و کارایی   .شده با اجزای خطا همبستگی ندارندهمبستگی سریالی هستند و متغیرهای ابزاری انتخاب خود

ترین  گیرد. ازجمله مهمهای مختلف آماری مورد ارزیابی قرار میبا استفاده از آزمون  یافتهگشتاورهای تعمیم روش

آزمون  میاین  ابزاری  متغیرهای  اعتبار  سنجش  به  که  است  سارگان  آزمون  آن، صحت  ها،  اساس  بر  و  پردازد 

دو است آماره سارگان دارای توزیع کای  شود.ای که متغیرهای ابزاری با خطا همبستگی ندارند، بررسی میفرضیه 

  .است (2به صورت رابطه )مون های این آزو فرضیه

(3) 
 𝐻0  :ابزارها بودنمناسب

 𝐻1  :ابزارها بودننامناسب

  .ردیگیقرار م  رشیپذ  صفر مورد  هیباشد، فرض  موردنظر  نانی از سطح اطم  شتریکه احتمال آزمون سارگان ب  یزمان

برای شناسایی وجود خودهمبستگی مرتبه دوم در جملات خطا به  (  M2)  همچنین، آزمون همبستگی سریالی

گیری در حذف کامل  تواند منجر به ناتوانی روش تفاضلرود. وجود خودهمبستگی در جملات خطا میکار می

 .خواهد بود ازیموردنهای جایگزین  اثرات ثابت شود و در این حالت روش

زایی متغیرها با استفاده از  توان به امکان کنترل مشکل درونمی  افتهیمیتعم  یگشتاورها از مزایای مهم روش

به روش  این  اشاره کرد.  مناسب  ابزاری  وقفه  ژهیومتغیرهای  از  استفاده  متغیرهای  قابلیت  و  وابسته  متغیر  های 

  ها دشوار است. علاوه بر این،ها در سایر روشآورد که یافتن آنعنوان ابزارهای معتبر فراهم میتوضیحی را به 

سازی کند و از بروز مشکلات مدل  یخوبها را به های موجود در دادهادر است پویاییق   افتهیمیتعم  یگشتاورهاروش  

هایی نیز  دارای محدودیت افتهیمیتعم  یگشتاورها مزایا، روش  نیباوجود ا  .خطی بین متغیرها جلوگیری نمایدهم

های مقطعی میان واحدهای نمونه اشاره کرد که توان به عدم توجه به وابستگیها می. ازجمله این محدودیتاست

از داده اقتصادی مشاهده میدر بسیاری  پانل  مچنین، در مواردی که طول دوره زمانی بسیار زیاد  شود. ههای 

 .(1397ها بهینه نباشد )منجذب و نصرتی، یابد و ممکن است برآوردباشد، کارایی این روش کاهش می

 

   پژوهش هایافته. ی4
  یی مانا  یآزمون، بررس  نی. هدف از ادهدیپژوهش را ارائه م  یرهایمتغ  یواحد برا  شهیآزمون ر  جی( نتا1جدول )

گونه که شود. همان  یریجلوگ  ی کاذب در مدل پانل  ونیهاست تا از بروز رگرسآن  ییستایمرتبه ا  نییو تع  رهایمتغ

و چو    نیل  ن،یلو  ییستای( و آزمون اIPS)  نی پسران و ش  م،یواحد ا  شهیر  یهاآزمون   یهاآماره  شود،یمشاهده م

(LLCبرا )دومارتن،    یزنان به مردان، شاخص خشکسال  ی)از جمله نسبت نرخ مشارکت اقتصاد  رها یتغاغلب م  ی

 05/0کمتر از    یداری( در سطح معنینیو نرخ شهرنش  یشهر  ینیج  بیبخش خدمات و صنعت، ضر  ارزش افزوده

داده    صیشخمذکور مانا ت  ی رهایواحد رد شده و متغ  شهیبر وجود ر  یصفر مبن  هیفرض  ن، یمعنادار هستند؛ بنابرا

نامانا    جهیدر هر دو آزمون بوده و در نت   05/0احتمال بالاتر از    ریمقاد  یدارا  نرخ تأهل زنان  ری. تنها متغشوندیم

 قبل از برآورد مدل نیاز به بررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل است.  که    دهد یامر نشان م  نیاست. ا
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 های پژوهش داده : نتایج آزمون ریشه واحد1جدول 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی
 

 ه ی، فرضلیمر-اف. بر اساس آزمون  دهد یپانل را نشان م  یهامدل داده  یصیتشخ  یهاآزمون  جی( نتا2جدول )

با آماره  بودن داده  یقیبر تلف  یصفر مبن بنابرا  000/0و سطح احتمال    37/14ها  از    نیرد شده است؛  استفاده 

و مقدار احتمال   43/9با آماره  هاسمن  آزمون    جهیاست. در ادامه، نت  ر یپذه یتوج  ی قیمدل تلف  یجابه  یپانل   ی هامدل

 ص یمناسب تشخ  ی اثرات تصادف  کردیبرآورد مدل با رو  رو،نیاست؛ ازا  یمدل با اثرات تصادف   د ییاز تأ   یحاک  093/0

  شده فولر اصلاح  -   ی ک یپرون و د  -   پسیلیشده، فپرون اصلاح  -  پسیلیف  یانباشتگهم  ی هاآزمون   ج ی. نتاشودیداده م 

 گر، ید  یبلندمدت برقرار است. ازسو  یمدل رابطه تعادل  یرهایمتغ  نیکه ب  دهندیمعنادار بوده و نشان م   یهمگ  زین

  یروینرمال پ   عیمدل از توز  یهاماندهیآن است که باق  انگر یب  0546/0با مقدار احتمال    لکیو   -  رویشاپ آزمون  

  861/63و    71/566  ی هابا آماره  بیترتبه  یو خودهمبستگ  انسیوار  یناهمسان   یها آزمون  جینتا  حال،نی. بااکنندیم

معن ا  000/0  یداریو سطح  تأ   نیوجود  را  بنابراکنندیم  دیی مشکلات  بعد  ن،ی.  اصلاح    با برآورد،    ی در مراحل 

  افتهیمیتعم  ی و روش گشتاورها  ی بیترک  یهادادهجهت برآورد مدل از روش    یو خودهمبستگ انسیوار  یناهمسان 

 ده است. استفاده ش

 

 های پانل   تشخیصی دادههای : نتایج آزمون2جدول 

 ی پژوهش هاافتهمنبع: ی

 نماد  متغیرها 
 (IPS) آزمون ( LLC) آزمون

 نتیجه 
 احتمال  آماره احتمال  آماره

.𝐿 زنان به مردان  ینسبت نرخ مشارکت اقتصاد 𝑃𝑎𝑟𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 8۳44 /8 - 000/0 2741 /2 - 011/0 مانا 

 مانا 𝐷𝑒 𝑚𝑎𝑟𝑡𝑜𝑛𝑒𝑖𝑡 764۳ /7 - 000/0 8884 /۳ - 000/0 دومارتن یشاخص خشکسال

 مانا 𝑡𝑖𝑛𝑠𝑒𝑖𝑡 8۹۳0 /8 - 000/0 0447 /2 - 020/0 بخش خدمات و صنعت  ارزش افزوده

 مانا 𝐺𝐼𝑁𝐼𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 5۹57 /۳ - 002/0 5668 /1 - 058/0 ضریب جینی شهری

 مانا 𝑈𝑟𝑏𝑖𝑡 ۳𝑒+03/4 000/0 201۳ /۳ - 000/0 نرخ شهرنشینی 

 نامانا  𝑚𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 8821 /0 188۹ /0 ۳102 /1 - 0۹5/0 نرخ تأهل زنان 

 نتیجه آزمون  احتمال  آماره آزمون نام آزمون  نوع آزمون 

 نوع مدل  صیتشخ
F-Limer ۳7/14 000/0 ها بودن داده یقیرد تلف 

Hausman 4۳/۹ 0۹۳/0 ی اثرات تصادف  دییتأ 

 آزمون هم انباشتگی 

Modified Phillips–Perron ۹658 /۹ 000.0 

 Phillips–Perron 4407 /5 - 000/0 ی وجود هم انباشتگ  دییتأ

Modified Dickey–Fuller ۹2۳7 /۳ 000/0 

 ی تشخیصی هاآزمون

Shapiro–Wilk ۹871 /0 05462/0 کنندیماز توزیع نرمال پیروی  هاماندهیباق 

Heteroskedasticity 71/566 0000 /0  ناهمسانی واریانسوجود 

Autocorrelation 861/6۳ 0000 /0  خودهمبستگی وجود 
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بررسی   گزارش شده است.  (3)در جدول    افتهیمیتعم  یروش گشتاورها  با استفاده ازنتایج حاصل از برآورد  

این  بودن    رگذاریتأثگویای  دار است و این  که تمامی ضرایب مدل معنی  دهد یضرایب به لحاظ آماری نشان م

نسبت متغیر وقفه    دهد است. نتایج نشان می  متغیرها بر نسبت نرخ مشارکت زنان به مردان در نقاط شهری کشور

که نرخ    دهدینشان م  ن یدار دارد. ایمثبت و معن بسیار یاثر ،کشور ینرخ مشارکت زنان به مردان در نقاط شهر

مشارکت    ی بالا  یداریاست. پا  ینرخ مشارکت فعل   نییدر تع  ی عامل مهم  یقبل  ی هاکار در دوره  یرویمشارکت ن

ا اثر  از  عوامل ساختار  ینرسینشان  نقش  بازار کار دارد.    در  یو  این مطلب است که  ثبات  بیانگر  هر  همچنین 

  ی منف  یهاکه شوک  یخواهد داشت، به شرط  ندهیدر آ  یداری نرخ مشارکت را اکنون ارتقا دهد، اثر پا  یاستیس

 وجود نداشته باشد.  یجد

 

 افته یم یتعم یگشتاورها: نتایج برآورد مدل با روش 3 جدول

 های پژوهش منبع: یافته

 

دهد بهبود شرایط اقلیمی از طریق افزایش میزان  بیانگر تغییرات اقلیمی است، نشان میکه  شاخص دومارتن

نرخ مشارکت اقتصادی در مناطق شهری دارد. در مقابل،  بارش و رطوبت، تأثیری مثبت بر برابری جنسیتی در  

اقتصادی   برابری جنسیتی در مشارکت  اقلیمی منجر به کاهش  افزایش دما، کاهش بارندگی و وخامت شرایط 

 ,Asfaw & Maggio, 2018; Denton, 2002; Goh)  های متعددی همسو استشود. این یافته با نتایج پژوهشمی

2012; Quisumbing et al., 2018; Rao et al., 2019; Eastin, 2018.) ویژه، نتایج تحقیق نتامانگ و سانگ  به

به( نیز این نتیجه را تأیید می2025) اقلیمی )دما و بارندگی(  ای که نشان میگونهکند؛   به طور دهد تغییرات 

دهد. این کاهش عمدتاً ناشی از افزایش معناداری مشارکت زنان در بازار کار کشورهای آفریقایی را کاهش می

ویژه در بخش  های کشاورزی، صنعت و خدمات است؛ بهپذیری زنان در برابر پیامدهای اقلیمی در بخشآسیب 

 .رودمی به شمارکشاورزی که منبع اصلی درآمد در این کشورها 

 احتمال  انحراف معیار  ضریب  نماد  متغیرها 

.𝐿 زنان به مردان  یوقفه نسبت نرخ مشارکت اقتصاد 𝑃𝑎𝑟𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 616/0 045/0 000/0 

 𝐷𝑒 𝑚𝑎𝑟𝑡𝑜𝑛𝑒𝑖𝑡 0006 /0 0001 /0 000/0 دومارتن  ی شاخص خشکسال

 بخش خدمات و صنعت    ارزش افزوده

 ( یناخالص داخل د ی)درصد تول
𝑡𝑖𝑛𝑠𝑒𝑖𝑡 014/0 002/0 000/0 

 𝐺𝐼𝑁𝐼𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 1۳8/0 - 071/0 051/0 ضریب جینی شهری

 𝑈𝑟𝑏𝑖𝑡 051/0 006/0 000/0 نرخ شهرنشینی 

 𝑚𝑐𝑖𝑡𝑖𝑡 000۳ /0 - 000/0 000/0 سال و بیشتر 15زنان نرخ تأهل 

 Cons 0۹10 081/0 000/0 ضریب ثابت
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 زنان حضور  شرایط بهتری برای   ،از تولید ناخالص داخلی  بخش خدمات و صنعت  ارزش افزودهسهم  افزایش   

بازار کار افزایش می  کرده وفراهم    در  را  نرخ مشارکت  ی  دهد برابری در  با  نیز  یافته  این  ی مطالعات  هاافتهکه 

متغیر    همسو است.   (Loko & Diouf, 2009; Dollar & Gatti,1999; Elborgh-Woytek et al., 2013)  بسیاری

از اثر این متغیر در افزایش نرخ مشارکت اقتصادی زنان در   نشانکه    ی داردداری معنو    شهرنشینی اثری مثبت

بسیاری  مطالعات  با  و  است  شهری  زنان  اقتصادی  مشارکت  نرخ  در  جنسیتی  نابرابری  کاهش  و  شهری  نقاط 

بر برابری جنسیتی  داریمعناثری منفی و نرخ تأهل  ( همسو است.1403و فراهتی،  کلامخوش ؛ 1395)علیقلی، 

توسط همسرشان   شانیهانهیزنان متأهل عموم هز،  ایراندر نرخ مشارکت اقتصادی زنان شهری دارد. در کشور  

ها همراه  از بچه  یدارو نگه   یدارخانه  نیسنگ  تیمسئول  برآنعلاوه  به کسب درآمد دارند.  یکمتر  ازیو ن  شدهنیتأم

از عوامل مؤثر کاهش احتمال   منزل،  از  رونیهمسرشان در ب   شاغل بودناز مردان نسبت به    یاریبس  لیتما  عدم  با

ضریب جینی اثری منفی بر برابری جنسیتی در نرخ مشارکت   در نهایت،  .مشارکت زنان متأهل در بازار کار است

افزایش ضریب جینی که به معنی توزیع نابرابرتر درآمد در کشور است با افزایش فاصله  د.  نگذارشهری بجا می

باعث زنان(،  راندن قشر ضعیف جامعه )بخصوص  به حاشیه  ن  یگذارهیکاهش سرما  طبقاتی و    یانسان  یرو یدر 

  (.Topuz, 2022) دهد یم را افزایش  ها ی نابرابرشده و  توسعهدرحال یدر کشورهابخصوص 

کار رفته  ( نتایج آزمون سارگان را که برای ارزیابی اعتبار ابزارهای مورد استفاده در برآورد مدل به3جدول )

دهد. این آزمون با فرضیه صفر مبنی بر معتبر بودن ابزارها )یعنی عدم همبستگی میان ابزارها و  است، نشان می

  272/0و سطح احتمال آن برابر با    71/27دو برابر با  کیشود. بر اساس نتایج، مقدار آماره  جمله اخلال( اجرا می

شود. این امر بیانگر آن است که  باشد؛ بنابراین، فرضیه صفر رد نمی درصد می  5است که بیش از سطح خطای  

ابزارهای مورد استفاده در مدل از اعتبار آماری لازم برخوردار بوده و با اجزای اخلال همبستگی ندارند. در نتیجه، 

توان اطمینان داشت که برآوردهای حاصل از مدل مبتنی بر این ابزارها قابل اتکا بوده و از مشکل تورش ناشی  می

 .برنداز ابزارهای نامعتبر رنج نمی

 

 : آزمون سارگان3جدول 

 های پژوهش یافتهمنبع: 

 

 ارائه   پویا  مدل   هایباقیمانده  در  خودهمبستگی  وجود  بررسی  منظور  به  را  باند  -  ( نتایج آزمون آرلانو4جدول )

ای که انتظار  گونهشود؛ بهانجام می یافتهتعمیم  گشتاورهای  برآوردگر  اعتبار  از  اطمینان   برای  آزمون  این.  دهدمی

مشاهده نشود.   AR(2) وجود داشته باشد، اما خودهمبستگی مرتبه دوم AR(1) رود خودهمبستگی مرتبه اولمی

است که در   012/0و مقدار احتمال آن    -488/2برابر با   AR(1) برای Z دهد، آمارهگونه که نتایج نشان میهمان

 برای   Z کند. در مقابل، مقدار آمارهدرصد معنادار بوده و وجود خودهمبستگی مرتبه اول را تأیید می  5سطح  

 نتیجه  احتمال  مقدار آماره آماره

chi2 (df = 24) 710/27 272/0  ابزارها معتبر هستند 
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AR(2)     داری آماری است؛ بنابراین، فرضیه صفر  دست آمده که فاقد معنیبه  101/0و احتمال    - 636/1برابر با

دهد که مدل از نظر فروض دینامیکی  شود. این نتایج نشان میمبنی بر عدم وجودخودهمبستگی مرتبه دوم رد نمی

به ابزارهای  و  بوده  چارچوبمعتبر  در  نتیجه،  یافتهتعمیم  گشتاورهای کاررفته  در  برخوردارند؛  لازم  کارایی  از 

 .شوندبرآوردهای حاصل از مدل قابل اعتماد ارزیابی می

 

 : آزمون خودهمبستگی 4جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

نسبت نرخ مشارکت زنان به  و  شاخص دومارتن    ریمتغ  نیب  یگرنجر  تیرابطه عل  یبررس  منظوربه  آخردر  

که وقفه اول   دهد یمنشان   ج ینتا و برآورد  1باند   -  آرلانو روشبا استفاده از  ای، مدل پنل پوشهری نقاط مردان در 

درصد   کی دار در سطح  یمثبت و معن  بیضر  یدارا  زنان به مردان  یمشارکت اقتصادنسبت نرخ  وابسته    ریمتغ

در   زنان به مردان  ینسبت نرخ مشارکت اقتصاد  ریمتغ  ایت پویو ماه  یداری دهنده پاکه نشان   (p=000/0)  است

 وقفه که    مختلف نشان داد  یهادر وقفه  شاخص دومارتن  یحیتوض   ریاثر متغ  یبررس . همچنین  طول زمان هست

 وقفههمچنین،  دارد. متغیر وابستهبر  یفیضع  ری( تأثp=062/0)و احتمال درصد  10 یداریسطح معن در آن اول

 ینسبت نرخ مشارکت اقتصادبر    یتوجهو قابل  ی( اثر قوp=0001/0بالا )  اریبس  یداریبا سطح معن آن نیز  دوم

آزمون   جی نتاکه    هر دو وقفه انجام شد  یبر رو  والدآزمون    ،یگرنجر  تیعل  یآزمون کل  یبرا  دارد.  زنان به مردان

(0004/0=P  ،88/15Chi2(2) =  )ی داریطور معن  بهشاخص دومارتن    یهااز آن است که مجموعه وقفه   یحاک 

 .است زنان به مردان ینسبت نرخ مشارکت اقتصاد ریمتغ راتییتغ ینیبشیقادر به پ 

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5

 گیری. نتیجه5-1
اثر  یبه بررس 1394-1402 ی دوره زمان یاستان کشور، ط 30آماری برای  یهاپژوهش با استفاده از داده نیدر ا

 یبررس نی. در ا ه استشدهپرداخت یدر نقاط شهر یدر نرخ مشارکت اقتصاد یت ی جنس  یبر برابر یمیاقل راتییتغ

  ده ش استفاده( GMM) افتهیمیتعم یروش گشتاورهاجهت برآورد مدل از ( و ای)پانل پو ییتابلو یهااز روش داده 

بارش و کاهش دما( مشارکت    شیرطوبت منطقه )افزا  تیآن است که بهبود وضع  ی ایگوپژوهش حاضر    ج ی. نتااست

 ی در نقاط شهرزنان    یمشارکت اقتصاد  یخشکسال  ش یو با افزا  دهدیم   شیرا افزا  ینقاط شهر  ی زناناقتصاد

 
1. Arellano–Bond 

 نتیجه  احتمال  Zآماره  آزمون 

AR(1) 488/2 - 012/0 ( 1خودهمبستگی )AR شودمی دیتائ . 

AR(2) 6۳6/1 - 101/0 ( 2) یخودهمبستگAR  شودرد می . 



  

 85 ۹4- 61، صفحات 1404زمستان ، 4 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 

نظر جنسیتی   دهد اثرات تغییرات اقلیمی ازهای پیشین که نشان میپژوهش  یها افتهی . این یافته با  ابدییکاهش م

 ,Andersen et al., 2017; Asfaw & Maggioطرف نیست و زنان بیش از مردان در معرض آسیب قرار دارند )بی

2018; Denton, 2002; Eastin, 2018دهدیکه نشان م، (2002) 1ی دنتونهابا پژوهش نی (، همسو است. همچن  

همسو    دهد  شیافزا  را  آنان  یریپذبیآس  و  کرده   دی تشد  را  زنان  داریناپا   یشغل  تیوضع  تواندیم  یمیاقل  راتییتغ

  و  آب  یآورجمع  سالمندان،  و  کودکان   از  مراقبت  مانند   ی خانگ  یکارها  انجام  تیمسئول  زنان  معمولاً  زیرا  ؛است

 .(Wood & Salway, 2000) دارند عهده  بر را زمیه

 زنان  یاقتصاددر نرخ مشارکت    شتریب  یبخش خدمات و صنعت منجر به برابر   ارزش افزوده  شیافزا  نیهمچن

نشان داد همبستگی مثبت قوی   2(2020)  های اوستاباش و گولسویتحقیقات بسیاری ازجمله بررسی.  شودیم

اوستاباش    های صنعت و خدمات و توسعه اقتصادی وجود دارد. مطالعاتبین نرخ مشارکت نیروی کار زنان در بخش

زیرا   . یابدشدت افزایش می، نشان داد با گسترش بخش خدمات، مشارکت نیروی کار زنان به(2019) یو گولسو

های  بررسی دادهمذکور  . در پژوهش  داردها و ترجیحات زنان  معمولاً بخش خدمات سازگاری بیشتری با مهارت

در بخش خدمات،    ارزش افزودهدهد که با افزایش  و اتحادیه اروپا نشان می  یاقتصاد  یسازمان توسعه و همکار

یابد و اشتغال در خدمات کانال اصلی رشد نیروی کار زنان در  شکاف جنسیتی در مشارکت نیروی کار کاهش می

 های اخیر بوده است. دهه

دارد.   یشهرنقاط    یدر مشارکت اقتصاد  یتی جنس  یبرابر  شیافزا  برداری  و معنیمتغیر شهرنشینی اثر مثبت  

های اقتصادی و  شهرنشینی فرصتکه افزایش    دهد شان مییز نن(،  2013)  3تی وو ساترث  یتاکول  نتایج پژوهش 

های شغلی بیشتر، نرخ آورد. فرصتاستقلال بیشتری را برای زنان نسبت به همتایان روستایی خود به ارمغان می

های اصلی زنان در مشارکت  های بهداشتی و خدمات اجتماعی محرکتر و دسترسی بهتر به مراقبتباروری پایین

 .  استاقتصادی 

 4(2025)  ا با مطالعات چ  که  شودیم  یدر مشارکت اقتصاد  یتی جنس  ینرخ تأهل زنان باعث کاهش برابر  متغیر

درآمد، زنان متأهل اغلب به  کند در خانوارهای کمدر بررسی رابطه تأهل زنان و نرخ مشارکت آنان بیان میکه  

  هیتکشوند، اما در طبقات متوسط و بالاتر، زنان به دلیل توان مالی یا  دلیل نیاز اقتصادی بیشتر وارد بازار کار می

کم  بر اقتصادی  است مشارکت  باشنددرآمد همسر، ممکن  داشته  است.تری  و    از  ، همسو  قوانین  وجود  طرفی 

یکی از    تواندیممادر دارد    عنوانبه  زننقشی که اسلام به جایگاه زن در خانواده و  اژهیوفرهنگ اسلامی و توجه  

 . دهدیمرا کاهش  متأهلعواملی باشد که تمایل مشارکت اقتصادی زنان 

 ی تیجنس  یبرابر  تیدرآمد جامعه، وضع  عیدر توز  ینابرابر  شیافزای دارای اثر منفی است و با  نیج  بیضر 

 ی نیج  بی . ضرگرددیزنان  و مردان م  یمشارکت اقتصاد  فاصله  شیو باعث افزا  شودمیبدتر    (در نرخ مشارکت)

 رات یینسبت به تغ  زنانی  ریپذبیآس  ش یبا افزا  و   است در سطح جامعه      شتریب  یدرآمد   یدهنده نابرابرنشان    بالاتر 

 
1. Denton (2002) 
2. Ustabaş & Gülsoy (2020) 
3. Tacoli & Satterthwaite (2013) 
4. Cha (2025) 
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  یهافرصت   ی در توزیع درآمد،نابرابر  شیافزا  کند یم ( بیان  2014)  1که چینگانو  طور. همانستهمراه ا  یمیاقل

  ی بر مشارکت اقتصاد  ت یکه درنها  دهد یدرآمد کاهش م کم  ی هاخانواده  یبرا  بخصوص  و توسعه مهارت را  یلیتحص

. نابرابری توزیع درامد در تلاقی با تغییرات اقلیمی فشار مضاعفی بر قشر ضعیف )که است  رگذاریتأثاین طبقه  

اقلیمی    ریتأثو بیشترین    دهند یمزنان جمعیت حداکثری آن را تشکیل   از تغییرات  ( وارد کرده و  رندیگیمرا 

 مشارکت اقتصادی را کاهش دهد. 

و روند    ی و صنعت  ی خدمات  ی هابخشتوسعه مساعد،    یمیاقل  طیکه شرا  دهد ینشان م   پژوهش   ج ینتا  ،مجموع  در

  یهافرصت   جاد یعوامل با ا  نی. ادکن فراهم  را    ی در مشارکت اقتصاد  یتیجنس  یبرابر  تواندیم  ،ینیشهرنش  رشدروبه

  مانند   یی رهای. در مقابل، متغکندیم   تیتقو  شهری  را در بازار کار   زنانحضور    رتر،یپذ تر و انعطافمتنوع  یشغل

  ی اقتصاد  یهاتیراه تحقق مشارکت برابر زنان و مردان در فعال  سر  بر  یهمچنان موانع  یدرآمد  یتأهل و نابرابر

در کنار کاهش    ،یو اقتصاد  ینهاد  طیگرفت که بهبود شرا  جهینت  توانی، ماساسنیبرا.  شودیمحسوب مشهری  

  تواند یابعاد م  نیو توجه به ا  است  یدر بازار کار شهر  یتیکاهش شکاف جنس  دیکل  ،یو ساختار  یموانع اجتماع 

 باشد. کشور  یدر توسعه اقتصاد یتیعدالت جنس تیتقوی راهگشا

 

 ی سیاستی هاهیتوصو  ها شنهادیپ . 5-2

ارائه یک تحلیل جامع و مبتنی بر شواهد از تأثیرات تغییرات اقلیمی بر مشارکت اقتصادی    باهدفپژوهش  این  

های  نشان داد که بحران اقلیمی در ایران، با تضعیف پایه  یروشناین مطالعه به  نتایج.  ه استزنان در ایران انجام شد

افزایش   الگوهای مهاجرت،    فشارمعیشتی،  نامتناسب    به طورکاری بدون دستمزد، و دگرگونی  سیستماتیک و 

تنها مانعی  بخشد. این فرآیند نههای جنسیتی را تعمیق میآسیبهای اقتصادی زنان را محدود کرده و  فرصت

جدی بر سر راه توانمندسازی زنان و تحقق عدالت جنسیتی است، بلکه با به حاشیه راندن نیمی از جمعیت فعال  

  یهااستیسدر این راستا    اندازد.های آینده را نیز به خطر میدی کل جامعه در برابر شوک آوری اقتصاکشور، تاب

  یهاافتهی  بهباتوجه برخوردار است.    ییبالا  تیاقدامات مؤثر و کارآمد از اهم  یبرا   تی حساس به جنس  یاتوسعه 

 کاهش دهد: ی میاقل راتییدر مقابله با تغرا زنان   یریپذبیآس تواند یم ریز تیاسیسی هاهیپژوهش حاضر، توص

o و توسعه   یمیاقل  طیسازگار با شرا  یهااستیاتخاذ س  و  اشتغال   یهااستیدر س  یمیملاحظات اقل  کردنلحاظ

 منطبق باشد.  یمیاقل راتییکند و هم با تغ جادیزنان ا یبرا  دیجد یهااشتغال سبز که هم فرصت

o ی می اقل  راتییزنان در برخورد با تغ  ی آگاه  ش یافزا  ژه یوزنان به  یهایارتقا توانمند  یلازم برا  ی هاآموزش   ارائه  

 منابع.   تیریو مد 

o ارتقا توانمند  نهیزم  جادیا  ت یری در مواجهه و مد  ساز میتصم  یندهایفرادر    شتریمشارکت ب  یزنان برا  یو 

رو در  تغ  ییارویمنابع  و  می اقل  راتییبا  برا  یفضاها  جادیای  تصم  یمناسب  در  زنان    یهایریگم یمشارکت 

 . یستیزطیمح

 
1. Cingano (2014) 
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o یمیاقل راتییدر هنگام مواجهه با تغ  ژهیوبه ییدرآمدزا شیزنان در خلق ارزش و افزا یهای توانمند ارتقا  . 

o مرتبط   ی و دانشگاه  یاحرفه  ،یفن  یهادر آموزش  شتریب  یگذارهیو سرما  یآموززنان در مهارت   یتوانمندساز

 کند.   فایدر بازار کار ا یشتریکه زنان بتوانند سهم ب یاگونهبه ی اقتصاد رشدروبه یهابا بخش

o که امکان جذب بالاتر زنان  یو صنعت یخدمات  یهااز بخش تیو حما هاختارسیتمرکز بر توسعه ز و تیتقو

 . آورد را فراهم  یدر مشاغل شهر

o  فرصت اتخاذشهر   یشغل   یهاگسترش  با  و   یکار  ی هاطیمح  جادیا  یبرا  ی قیتشو  یهااستیس  ی  متنوع 

 سازگار باشد.   ل متأهزنان   ژهیوزنان به یخانوادگ یزندگ  طیکه با شرا ریپذانعطاف

o کاهش شکاف  جهت  یدستمزدی  هاو اصلاح نظام  ی عیباز توز  یهازمیمکان  یطراح  ی ودرآمد  یکاهش نابرابر  

 .افراد جامعه انیم یدرآمد

o یهایو مرخص  ی کارگاه  یهاتوسعه مهدکودک  مانند   ی تیحما  یهابرنامه  جادیا  با   از زنان متأهل شاغل  تیحما  

 زنان در بازار کار.  یماندگار شیافزا یبرا یتیحما

o یمیاقل راتییو مقاوم در برابر تغ داریمشاغل پا تیتقو یبه زنان برا  یمال لاتیتسه ارائه. 

o آس  یاقتصاد  -  ی اجتماع   ،یکشاورز  طیشرا  درنظرگرفتنو    هر منطقه  یازهاین  شناخت که    ها یریپذبیو 

 . خواهد کردرا فراهم  یمناسب جهت سازگار  یهانه یگز قیدق یامکان اجرا

o و   گذاراناستیس  ،یمیروزافزون اقل  یها چالش  باوجودی  در مشارکت اقتصاد  یتیجنس  یبرابر  یارتقا  یبرا

اتخاذ کنند که ترک  یکردیرو  دیبا  زانیربرنامه افزا  یبیجامع و کامل  رشد   ،یستیزط یمح  یآورتاب  شیاز 

  یاندهیآ جاد یتا به ا ردیدر نظر بگ با همرا  تیحساس به جنس  یشهر یهااستیعادلانه و اتخاذ س یاقتصاد

 کمک کند.  یشهر یهاتیهمه جمع یبرا داریو پا  ریفراگ

 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
اقتصاد نظری است که تحت   در رشته  یاردکان  ییالسادات طبا  یلیل،  ارشد کارشناسی   نامهان یبرگرفته از پا  مقاله  نیا

 انجام شده است.   زدیدانشگاه    ،در گروه اقتصاد یزهرا نصراللهدکتر    ییراهنما

 

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو
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  ، یاجتماع  نی تأم  نشریه.  بیفراترک  کردیزنان با استفاده از رو  یعوامل مؤثر بر مشارکت اقتصاد  یی(. شناسا140۳زهرا. )  ی،نوروز 
20(1)، 61-۹2 .https://qjo.ssor.ir/article_210625.html   

  ران یدر ا  یتیجنس  ی خوب بر برابر  ی حکمران  یا(. اثر آستانه 140۳. )نیحس  ی، رنان  یفی بهار و شر  ی، حافظ  ،شکوه السادات  ی، هاشم
  .76-48 ،(۳)۳ ،یاقتصاد  قاتی و تحق ها استی سنشریه . یدرآمد  یبر نابرابر  دی با تأک

https://doi.org/10.22034/jepr.2024.141744.1148   
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Abstract  
Mobile banking has expanded rapidly as a key digital innovation in the banking sector. Despite 

substantial investments by banks, customer adoption remains a major challenge, as potential users 

may resist new technologies due to limited awareness, insufficient familiarity, and perceived risks 

that outweigh expected benefits. This study examines how technological, behavioral, and 

environmental components shape customers’ behavioral intention and, ultimately, mobile banking 

adoption in the banking industry. The study is applied in purpose and employs a quantitative, cross-

sectional, descriptive–survey design. The statistical population comprises Saderat Bank customers 

in Sanandaj with prior experience using the Saderat mobile banking application. Using convenience 

sampling, 384 respondents were recruited. Data were collected through a standard questionnaire 

and analyzed using SPSS and SmartPLS. Measurement quality was assessed through content validity, 

convergent validity, and discriminant validity, as well as reliability measures including Cronbach’s 

alpha and composite reliability; all criteria were satisfactory. The findings indicate that 

technological, behavioral, and environmental components exert significant effects on customers’ 

behavioral intention and, in turn, on mobile banking adoption. Overall, these components represent 

key drivers of adoption in digital banking contexts and provide actionable insights for banks seeking 

to strengthen uptake and sustained use of mobile banking services. 
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Introduction 
Mobile banking has emerged as one of the most prominent technologies in contemporary 

banking, growing quickly in recent years. Yet, widespread acceptance by customers remains a 

critical barrier to realizing its full benefits. Some customers resist adoption because they lack 

adequate knowledge of mobile banking services, have limited awareness of how they function, or 

perceive higher levels of risk—such as privacy or security concerns—relative to the anticipated 

advantages. At the same time, banks increasingly rely on mobile banking to improve service quality, 

expand access, and maintain competitiveness in an environment shaped by digital transformation 

and changing customer expectations. 

Given growing time constraints and the broader digitization of daily life, customers are 

increasingly encouraged—or in some cases compelled—to rely on technology-enabled channels to 

manage their financial activities efficiently. Consequently, understanding the factors that drive 

adoption is essential not only for improving the effectiveness of mobile banking platforms but also 

for preventing adverse outcomes associated with poor implementation decisions, including reduced 

customer trust, negative user experiences, and potential legal risks related to privacy compliance. 

Against this background, the present study develops and tests a comprehensive model to identify 

key determinants of mobile banking acceptance from technological, behavioral, and environmental 

perspectives. 

 

Methodology  
This research is applied in purpose and uses a quantitative, descriptive–survey and cross-sectional 

design, as data were collected at a single point in time. The study also falls within correlational 

research, employing structural equation modeling (SEM) based on the partial least squares (PLS) 

approach, alongside confirmatory factor analysis, to test the proposed hypotheses. 

The statistical population included all customers of Saderat Bank in Sanandaj. Based on the Morgan 

table for large populations, a sample size of 384 was determined, and respondents were selected 

using convenience sampling. To establish content validity, the questionnaire was reviewed by five 

marketing faculty members at the University of Kurdistan, and the final instrument was refined 

accordingly. Data analysis was conducted using SPSS 25 and SmartPLS 3. Convergent validity was 

evaluated using indices such as average variance extracted (AVE) and composite reliability, while 

discriminant validity was assessed using standard criteria (e.g., pairwise comparisons). Reliability 

was examined using Cronbach’s alpha and composite reliability. Model estimation and hypothesis 

testing relied on path coefficients and t-statistics. 
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Results and Discussion  

The results support the proposed framework and confirm the importance of multiple drivers of 

adoption. First, technological dimensions—particularly technology characteristics and task 

characteristics—significantly influence technology–task fit, and technology–task fit, in turn, 

contributes to performance expectancy and mobile banking acceptance. Second, behavioral 

factors—including performance expectancy, effort expectancy, perceived behavioral control, 

facilitating conditions, and hedonic motivation—have significant effects on behavioral intention. 

The effects of subjective norms and perceived usefulness on attitude were also confirmed, and 

attitude significantly predicts behavioral intention. 

In addition, environmental components play a meaningful role: organizational reputation and 

initial trust significantly affect behavioral intention, and organizational reputation has a significant 

effect on initial trust. Finally, behavioral intention positively and significantly predicts mobile 

banking adoption. Together, these findings indicate that adoption is best understood as a multi-

dimensional process in which technological alignment, user perceptions and motivations, and 

contextual trust-related factors jointly shape intention and actual use. 

 

Conclusion 

The banking industry has experienced substantial transformation in recent years as technological 

advances have encouraged banks to redesign services and adopt digital strategies. Mobile banking 

is among the most consequential developments in this shift, offering faster service delivery, reduced 

reliance on physical branches, and time and cost savings for both banks and customers. To remain 

competitive, banks increasingly seek to provide high-quality mobile banking applications to enhance 

customer satisfaction and retain loyalty. 

However, successful implementation depends on accurately identifying the factors that influence 

customers’ willingness to adopt and use mobile banking services. This study highlights that 

technological, behavioral, and environmental components jointly determine behavioral intention and 

adoption. Accordingly, banks can promote adoption by improving technology–task alignment and 

usability, strengthening facilitating conditions and perceived control, and enhancing trust and 

reputation through transparent communication and robust security and privacy practices. The 

proposed comprehensive model also offers practical guidance for banking professionals seeking to 

expand the adoption and sustained use of mobile banking services. 
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  یمقاله پژوهش

بانک در همراه  رشیبر پذ  یط ی و مح   یفناورانه، رفتار  یهامؤلفه  یبررس 

 بانک صادرات شهر سنندج( انی: مشتری)مطالعه مورد یصنعت بانکدار

 3یمیزندسل  نیاسیمحمد، 2موحد دمحمدرضایس، *1یخبات نسائ

 . رانیدانشگاه کردستان، سنندج، ا  ، ی و اجتماع  یدانشكده علوم انسان ، یبازرگان  تیریگروه مد  ار، یاستاد. 1
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   مقدمه. 1
ارتباطات و اطلاعات، دستخوش تحولات   یفناور  یهاشرفتیپ   لیبه دل  ریاخ  یهادر سال  بانکداری  صنعت در 

 Almustafa etمنجر شده است )  یخدمات مال   ۀدر ارائ  یاعمده  راتییامر به تغ  نیشده است که ا  یر یچشمگ

al., 2023; Dang & Nguyen, 2021ها را  شده است و بانک  تریو رقابت  ترآشفته   ی جهان   اسیصنعت در مق  نی(. ا

 حالنیمحصولات و خدمات بهتر و درع   قیرا از طر  یمشتر  ت یرا اتخاذ کنند که رضا  ی دیبر آن داشته تا راهبُرد جد

  یهاشرفتیها از پ هدف، بانک  نیبه ا  یابیدست  یقرار دهند. برا  تیدر اولو  ،یات یعمل  یهانهیرساندن هزحداقلبه

بانکداران   یخدمات، برا  نیا  یمشتر رشیندپذیاند. درک فراکرده ی بانک را معرفاستفاده و خدمات همراه  یفناور

مشتر )  اریبس  انیو  است  فناور(. همراه Anh, 2023مهم  بانکدار  شرفتی پ   یبانک،  بخش  کارا  یدر    یی است که 

 خاص  به طور  ها بانک  رسد یاست. به نظر م  دهیبهبود بخش  یریچشمگ  به طورمردم را    یزندگ   تیفیها و کبانک

  یو وفادار  رشیمند هستند. پذعلاقه  دهند، یخود ارائه م  انیبه مشتر  یکه خدمات بهتر  یی هاستمیس  نچنی  به

  رند یرا بپذ  یفناور  نیتا ا  دهند یم  زهیخود انگ  انیها تا چه اندازه به مشتردارد که بانک  یبستگ  نیبه ا  ،یبه بانکدار

بانک«  عنوان »همراه تلفن همراه که به  ی(. بانکدارSiyal et al., 2019کنند )  فظها را حمستمر از آن  ۀ و استفاد

از    تواندیکه م  شودیارائه م  یمؤسسه مال  کی   ایبانک    کیاست که توسط    یعنوان »خدماتبه  شود،یشناخته م

 (. Kwateng et al., 2019ارائه شود ) «یشخص تالیجید  اریدست ایدستگاه تلفن همراه، تبلت  کی قیطر

تلفن همراه   یهاخود را با کمک دستگاه  ی تا امور بانک  دهد یامکان را م  نی ا  انیبانک، به مشترهمراهدر واقع  

تجارب مثبت    یرا برا  ییهافرصت  ،یخدمات فناور  ۀنی کاربر تلفن همراه در زم  یانجام دهند. تعاملات بانکدار

م  کندیم  جادیا تقو  تواند یکه  را  )   تیاعتماد  استفادهJamshidi et al., 2018کند  کاربران  رشد  با  از  (.  کننده 

ارتقا  یبرا  یتوجهقابل  یگذارهیسرما  ،یصنعت  یدر کشورها  ژه یو، بهبانکهمراه   یبانکدار  ۀویش  نیا  ی توسعه و 

کامل    به طوراست که    دیپرداخت جد  وهیش  ک یبانک  توسعه، همراهدرحال  ی؛ اما هنوز در کشورهاه استانجام شد

است تا عوامل مؤثر بر    یبانک ضرور  رانیمد  یبرا  ن،یهمراه است؛ بنابرا  یو همواره با مشکلات  امده یبه اجرا درن

  ییشناسا  ن،یبن ی(. دراHo et al., 2020کنند )  یی بانک را شناساخدمات همراه  رشیپذعدم  ا ی  رشیپذ   یقصد رفتار

جهت بهبود ارائه خدمات و    ها کبان  رانیبه مد  ان،یمشتر  یبانک از سوهمراه  رشیپذ   یعوامل مؤثر بر قصد رفتار

م   ی بانک  اتیعمل ا  کند یکمک  بانک  ۀارائ  یبتوانند فضا  نکهی تا  پاسخ  ی خدمات  و  توسعه دهند    یازهاین  یگو را 

  ی ابیبازار  یها ی حرکت کنند و استراتژ  شتریکسب منافع ب  ریدر مس  ها،نهیبا کاهش هز  ، یباشند و از طرف  انیمشتر

به (. باتوجه Zhang et al., 2018) رندیبه کار گ یکیالکترون یبانکدار هاید سامانهیاشکال جد یارتقا یخود را برا 

  نیخود در ا  گاه یجا  تیبانک و تثبارائه خدمات همراه  یها برابانک  یهای گذارهیآنچه گفته شد، بر اساس سرما

ضرورت   نه،یزم  نیدر ا  ها بانک  تیتبع آن موفقشده و بهو انطباق خدمات ارائه  رشیعوامل مؤثر بر پذ  یبررس  نه،یزم

  ها یبررس  حال،نیشده است. باا  لیحوزه تبد نیا  گذاراناست یپژوهشگران و س یجذاب برا  یو به موضوع   ابدییم

ب  به طور  دهد ینشان م اانجام  یهاپژوهش  شتریمرسوم  راستا  نه،یزم  ن یشده در  خدمات    ۀفناوران  ۀتوسع  یدر 

نظرات و   ۀدربار قاتینظران به سمت انجام تحقدر حال حاضر، توجه صاحب کنیها بوده است؛ لبانک یکیالکترون

 (. 1396 زاده،عیو سم یاست )بخش افتهی بانک سوق استفاده از خدمات همراه ۀرفتار کاربران دربار



 

 101 136- 95، صفحات 1404زمستان  ،4 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

 

  یاز بانکدار  وهیش  رییبه تغ  ،2اطلاعات و ارتباطات  یهایتحولات فناور  تأثیرتحت   1یامروزه، صنعت بانکدار

 ۀ ویزمان و ش  نه،یدر هز  یادیز  یایمزا  ،هایفناور   نیا  ۀمجبور شده است. توسع  یکیالکترون  یبه بانکدار  یسنت

باا  انیخدمات به مشتر  ۀارائ  یبرا  یدسترس عامل    نیتریعنوان اصلبه  یمشتر  هنوز  حال،نیفراهم کرده است. 

هنوز   ان،یمشتر  یاز سو  کیالکترون  یخدمات بانکدار  رشیو پذ  شودیوکار شناخته مهر کسب  یحفظ، تداوم و بقا

  فناوری  ک یعنوان  به  3بانک همراه(.  1399و همکاران،    ایمحسوب است )مدبرن  ی بانک  ستمیس  یهااز چالش  یکی

که در    یو تحولات  یدگیچیاست؛ چراکه پ   افتهیشدت رشد و توسعه به   ریاخ  یهادر سال  ،یبانکدار  ۀدر حوز  نینو

  جاد یا  لیبه دل  ن،یافراد شده است؛ همچن  یبرا   یفراوان  یهاوجودآمدن مشغلهعصر حاضر وجود دارد، موجب به

 ش یوقت و زمان خو  ت یریمد  یهستند برا  ری است، افراد ناگز  یامروز  ی ایدر دن  ی زندگ  ۀکه لازم  یتالیجیتحولات د

 اساس، نی استفاده کنند. برا  یبانکدار  ۀدر حوز  یفناور  نینو  راتیی موجود، از تغ  یطیو تطابق خود با الزامات مح

 ۀدر حوز  ژهیوعصر حاضر، به  ۀدیچیهمگام بودن با تحولات پ   ن،یگرفتن از رقبا و همچنها به جهت سبقتبانک

خدمات    رشی به آن توجه شود، پذ   دی که با  یاساس   ۀاما نکت  دهند؛یم  م انجا  یفراوان  یهایگذارهیسرما   ،یفناور

خصوص  به  ،یدر صنعت بانکدار  نیخدمات نو  رشیپذاست. درواقع، عدم  انیها توسط مشتربانک  یشده از سوارائه 

را در   اهآن یرقابت تیو موقع شودیها منجر مبانک یشده از سوانجام یهای گذارهیبانک، به هدررفت سرما همراه

بانک  یضرور  ن،یبنابرا  اندازد؛ یصنعت به خطر م استفاده و پذچالش  یی ها به شناسااست که  موانع    رشیها و 

 اقدام کنند. انیبانک توسط مشترهمراه

چن  یاساس  ۀمسئل  توانیم  ،طورکلیبه را  حاضر  از    ان یب  نیپژوهش  استفاده  با  مواجهه  در  افراد  که  کرد 

دلبانکهمراه به  تراکنش  یفناور  نیا  میارتباط مستق  لی،  دارا  یمال  یهابا  ر  یشخص  یهاییو    ی هاسک ی خود، 

. در  شودیم  نیابزار نو  نیاز ا  یریگو بهره  رشیدر پذ  دیامر موجب بروز ترد  نی و هم  کنندیرا ادراک م  یمتعدد

  یمؤثر برا  ی های استراتژ   یو اجرا  یدر طراحو اعتباری    ی مال  یهامؤسسه  ، هابانک  تینقش و اهم  ،یطیشرا  نیچن

  ن، یاست. افزون بر ا  یات یبرجسته و ح  شیازپ شیب  ان، یدر مشتر  نانیاطم  جادی شده و اادراک  ی هاسکیکاهش ر

آگاه م  ی فن  ی هاتیقابل  ،یبرکار  سهولتبهنسبت    ی عموم  ی کمبود  عوامل  همراه  تیامن  زانیو  جمله  از  بانک، 

  یهاوهیخدمت شده و آنان را به استفاده از ش  نیا  رشیاز پذ  انیموجب امتناع مشتر  تواندیاست که م  یابازدارنده

   ها، سوق دهد. به شعب بانک یاز جمله مراجعه حضور  ،یسنت

اهماساسنیبرا پژوهش  تی،  شناسا   یی هاانجام  به  تب  یی که  پذ   نییو  بر  اثرگذار  بانک  همراه  رشیعوامل 

و    نیادیبن  یهااز مؤلفه   یااز مجموعه   یریگمنظور، پژوهش حاضر با بهره  نی. به همشودیدوچندان م  پردازند، یم

را ارتقا دهد   انیمشتر  یاعتماد و آگاه ش،بانک، در صدد است سطح دانهمراه رشیپذزانیمها بر نقش آن  لیتحل

زم برا  نهیو  ا  یرا  از  و مطمئن  آگاهانه  آورد.  نوین    یفناور  نیاستفاده  ا  ،رونیازافراهم   به طورپژوهش    ن یدر 

قرار  یمورد بررس یبانک در صنعت بانکدارهمراه رشیبر پذ یطیو مح یفناورانه، رفتار  یهامؤلفه  تأثیرمشخص، 

 گرفته است.
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   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1

 الکترونیک و بانکداری  الکترونیک . تجارت 2-1-1
خواهند تولیدکنندگان، مشتریان، فروشندگان و خریدارانی که میدر آن  اساساً مکانی است که    کیالکترونتجارت  

هم آیند. در حال حاضر، معاملات آنلاین    توانند گرداینترنت انجام دهند، می  ۀشبکمعاملات آنلاین را از طریق  

در عصر مدرن، تجارت الکترونیک   (.Pramudito et al., 2023)  کنندگان ساده استبرای مصرف   دوفروشیخر  یبرا

کند، شروع به رشد کرده است. در تجارت الکترونیک، مجرای بین خریداران و فروشندگان عمل می  عنوانبهکه  

بانک برای انجام های خود را از طریق اینترنت انجام دهند و از همراهتوانند تراکنشخریداران و فروشندگان می

شوند  وکارها پذیرفته میتوسط کسب  جیتدربههای تجارت الکترونیک،  سیستم  . لاین استفاده کنندهای آن پرداخت 

های پذیرش تجارت انگیزه  تیدر نهاوکارها  شود که در آن کسبگرفته می  در نظرای  مرحله   یندیعنوان فرابهکه  

برای    ۀدربارمزایای زیادی    کیالکترونکنند. تجارت  الکترونیک را بیشتر می   ۀ همتجارت سنتی دارد که عموماً 

شود و  می نیتأمگری زنجیره رفتن واسطه ، تجارت الکترونیک باعث ازبینمثالعنوان بهاست.  استفادهقابلمشاغل 

ها را کاهش  قیمت، هزینهعوامل فروش گران   ۀدربارشدن از نگرانی  دهد تا با خلاصوکارها این امکان را میبه کسب

شود مرزهای زیرا تصور می  دهد؛یمدهند. تجارت الکترونیک همچنین به بازارهایی که دور هستند، دسترسی  

وکارهای تجارت الکترونیک متعددی همکاری  ها با کسبامروزه بانک  .(Mützel, 2021)  کند المللی را محو میبین

تا لایهکرده پرداختاند  برای  را  امنیتی متعددی  آنلاین،  های  تراکنش  ژهیوبههای  بینبرای  ارزهای  های  المللی 

بانک با  الکترونیک بسیار مهم است که  برای تجارت  ارائه دهند.  تها همکاری نزدیکمتقابل  باشد  ا  تری داشته 

به تجارت الکترونیک در انجام   ی بانکهای پرداخت آنلاین انتخاب کنند. خدمات  مشتریان بتوانند از بین انواع روش 

  با افزایش جمعیت پیشرفت چشمگیری خواهند داشت  یکیالکترونهای پرداخت  کند. روشمعاملات نیز کمک می

(Pramudito et al., 2023).  مستقیم و خودکارسازی محصولات جدید و سنتی بانکی    ۀارائ  ،بانکداری الکترونیکی

الکترونیک است. ارتباطی  الکترونیکی در    نوعاین    به مشتریان از طریق مسیرهای  از وسایل  بانکداری، استفاده 

 (.  1396محصولات بانکی است )حقیقت منفرد و شعبانی بهمند،  ۀعرض

 

 . مدل پذیرش فناوری2-1-2
 ,.Senali et al)  در ادبیات فناوری اطلاعات است  کاررفتهبهترین مدل نظری  شدهمدل پذیرش فناوری، شناخته

کاربران    ۀاستفادشده ساخته شده است که پذیرش و  نظری شناخته   یاصلاساس    مدل پذیرش فناوری، بر(.  2023

  توصیفی از نظر پذیرش فناوری اطلاعات است ۀارائ باهدف کند. مدل پذیرش فناوری، بینی میاز فناوری را پیش

(Khiong et al., 2022).  و سهولت استفاده درک شده  مدل پذیرش فناوری شامل دو ساختار سودمندی درک  

اشاره دارد که افراد بر این باورند که استفاده از فناوری خاص، عملکرد    یزانیم  شده به  درکاست. سودمندی   شده

شود که کاربران، گرفته می در نظرمیزانی  عنوانبهشده  سهولت درک کهیدرحال د؛بخشیمها را بهبود شغلی آن

  .(Lui et al., 2021; Winarno et al., 2021) کنند تلاش آزادانه درک می عنوانبه سیستم را 
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 بانک. همراه 2-1-3
با استفاده از تلفن همراه   یدر استفاده از خدمات مختلف بانک  انیاز مشتر  تیحما  برای  بانکهمراهخدمات    امروزه

به آن   افتهیتوسعه  امکان ماست و  از    ایندهیفزا  به طور  انیغلبه کنند. مشتر  یو مکان   یبر موانع زمان  دهدیها 

م  بانکهمراه پرکاربردتر  ن یا  ،هااز آن  یبرخ  یبرا  نیبنابرا  کنند؛یاستفاده  انجام    نیروش  بانک و  با  ارتباط  راه 

بر اعتماد به بانک    یتوجهقابل  به طور  تواندیبالا م   تیفیباک  یخدمات بانکدار  ن، یاست؛ بنابرا  ی بانک  یهاتراکنش

بانک   بر شهرت  متعاقباً  )  تأثیرو  افزاPejić Bach et al., 2020بگذارد  م نفوذ همراه  بیضر  ش ی(.    تواند یبانک، 

مال   یدسترس طوررا    ی اساس  یبه خدمات  بانک   یتوجهقابل  به  لذا گسترش خدمات  ببخشد؛  طر  یبهبود   ق یاز 

افزار انجام نرم  نیا  قیخدمات خود را از طر  انیاز مشتر  یاریبس  رایشده است؛ ز  یاتحی  ها بانک  یبانک، براهمراه

همراهKumar et al., 2023)  دهندیم م (.  مال   یاجرا  ینوع   تواندیبانک  روش    فیتعر  یخدمات  به  که  شود 

از تکن  انیمشتر  ،یکیالکترون   یتلفن همراه معاملات مال  ی هادستگاه  ۀلیوس به  ار یس  ی ارتباط  یهاکیبا استفاده 

 (.Sharma et al., 2017; Baptista & Oliveira, 2015) دهند یخود را انجام م

 

 های فناورانهلفهؤم .2-1-4

 وظیفه  - . تناسب فناوریالف
  انجام  شغل  سازیبهینه   برای  تواندمی  جدید  فناوری  آنچه  از  است  منطقی  دیدگاهی  ،1وظیفه  -  فناوری  تناسب

  بر  وظیفه،  -   فناوری  تناسب  بنابراین،   است؛  کار  تکمیل  برای  فناوری  بودنعملی  و  وظیفه  ماهیت  تأثیر تحت  و   دهد 

(. تناسب فناوری Oliveira et al., 2014)  گذاردمی  تأثیر  بانکهمراه  پذیرش  و  بانکهمراه   به  نسبت  کاربر  نگرش

عنوان میزانی تعریف کرد که فناوری از افراد در تکمیل مجموعۀ وظایف خود پشتیبانی  توان به وظیفه را می   -

های فردی و الزامات وظیفه وظیفه، ارتباط بین عملکرد فناوری، توانایی  -تر، تناسب فناوری  دقیق  به طورکند.  می

بانک، به معنای ارتباط و تعامل بین فناوری و  وظیفه در همراه  - (. تناسب فناوری  Al-Rahmi et al., 2023است )

دیگر، این تناسب به این معناست که عبارتوظایف مرتبط با ارائۀ خدمات بانکی از طریق تلفن همراه است. به 

تلفن همراه سازگار باشد تا بتواند به بهبود   های ارائۀ خدمات بانکی از طریقفناوری باید با وظایف و مسئولیت

اند که سهولت های تجربی نشان دادهیافته  .(Shahzad et al., 2023عملکرد و افزایش رضایت مشتریان کمک کند )

گیرند؛ یعنی زمانی که تناسب بین وظیفه قرار می  -تناسب فناوری    تأثیراستفاده و سودمندی درک شده، تحت 

دانند؛  تر و برای این وظیفه مفیدتر میکنندگان ابزار را برای استفادۀ سادهفناوری و وظیفه بیشتر شد، مصرف

Rahmi et al., -Alبگذارد )  تأثیر  2شود که عناصر فناوری، بر اثربخشی یادگیری آنلاین بینی میبنابراین، پیش

وظیفه بر انتظار    - ای به این نتیجه رسیدند که تناسب فناوری  ، در مطالعه3(2014(. اولیویرا و همکاران )2023

( در پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که تناسب وظیفه 1394زاد و همکاران )معنادار دارد. قلی  تأثیرعملکرد  

 بانک اثرگذار است.و فناوری بر پذیرش همراه

 
1. Task Technology Fit 

2. Electronic Learning 
1. Oliveira et al. (2014) 
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 های وظیفهویژگی ب.
های  ، اساساً ویژگی فناوری اطلاعات است که ممکن است کاربر را وادار کند تا بیشتر بر جنبه 1وظیفه هایویژگی

نوآوری فناوری    اتخاذهای وظیفه، تشویقی است که کاربران را برای  خاصی از فناوری اطلاعات تکیه کند. ویژگی

های وظیفه، متغیر مهمی است که بر قصد رفتاری  ویژگی.  (Baabdullah et al., 2019)  کند خاص تحریک می

تحقیقات قبلی، رابطه بین  (.Malaquias et al., 2018) گذاردمی  تأثیربانک، همراه  برای اتخاذ و استفاده از برنامه

  فناوریبر تناسب    فهیوظهای  اند که ویژگیاند و دریافتهبانک را مطالعه کردههای وظیفه و پذیرش همراهویژگی

  علاوه(.  Oliveira et al., 2014)  گذارد می  تأثیربانک  خود، بر استفاده از همراه  ۀنوببهگذارد که  می  تأثیر  وظیفه  -

مثبت   تأثیر  فهیوظهای  در پاکستان انجام شد، نشان داد که ویژگی  2(2016)  شریفافشان و    کهای  این، مطالعه  بر

   .شودیبانک منجر م همراهبه پذیرش   ،یمتوال به طوردارد که  وظیفه - فناوریتناسب   بر رویتوجهی و قابل

 فناوری هایویژگی ج.
  ۀمطالعدر چارچوب    . شوندیمابزارهایی هستند که توسط افراد برای انجام وظایفشان استفاده    ، فناوریهای  ویژگی

افزار( و همچنین کمک به افزار و سخت ها، نرم)داده  یاانهیرا  یهاستمیساطلاعاتی، فناوری شامل    یهاستم یس

  ؛شودکنندگان ارائه می( است که برای تسهیل در انجام وظایف مصرفو...کننده )خطوط کمک، آموزش  مصرف

ویژگی   اثرات گسترده   ۀاندازبه  یفناوربنابراین  یا  اثرات یک سیستم خاص  تا  است  تر مجموعه، کافی گسترده 

(. Al-Samarraie et al., 2018) شده توسط یک واحد را هدف قرار دهدهای کل سیستم ارائه مشیخدمات و خط

با میزانی که    یفناورافراد برای انجام وظایفشان اشاره دارد و تناسب   ۀمورداستفادفناوری، به فناوری   یهایژگیو

به سازگاری فناوری اطلاعات با   مؤلفهاین  .شودیممشخص  کند،یمدر انجام وظایفش کمک  فرد به یفناوریک 

دارد  موردانتظاراقدامات   اشاره  همراه ویژگی(.  Rahi & Munawar Khan, 2020)  کاربر  در  فناورانه  بانک،  های 

روز دنیا استفاده کند تا بهترین    یهایفناوربانک باید از  بانک دیجیتال، همراه  عنوانبهاهمیت بسیار زیادی دارند.  

اند  عبارت  شوند، یمبانک استفاده های فناورانه که در همراهخدمات را به مشتریان خود ارائه دهد. برخی از ویژگی

اولیویرا و همکاران   (.Al-Rahmi et al., 2023)   کاربری  ۀتجربامنیت، سرعت، قابلیت دسترسی، خدمات جانبی و    از:

 معنادار دارد.  تأثیروظیفه  -  فناوری های فناوری بر تناسبدر پژوهش خود نشان دادند که ویژگی (،2014)

 

 های رفتاری لفهؤم .2-1-5

  بانکهمراه  پذیرش الف.
بانک است. با  افزار همراهشده از طریق نرمهای انجامکردن پرداختقبول  یمعنا  به  بانکهمراهاستفاده از  پذیرش  

های مشتریان را دریافت کنند و  راحتی پرداختتوانند بهدهندگان میبانک، فروشندگان و خدماتپذیرش همراه

تحولات فناورانه، صنعت بانکداری را به   .(Hassan et al., 2023)  پرداخت سریع و آسان برخوردار شوند  ندیفرااز  

میان    کاهش داده است. در  شدتبه الکترونیکی مختلف مجهز کرده است که اهمیت بانکداری سنتی را    یهاکانال

های  فناوری پیشرو است. این فناوری، مشتریان را از محدودیت بانک، همراهو پذیرش  بانکها، همراهاین پیشرفت

 
2. Task Characteristics 
3. Afshan & Sharif (2016) 
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 Salimon)  انجام دهند   مکانهای بانکی را در هر زمان و  تراکنش  سازد یم ها را قادر  و آن  کند یمزمانی و مکانی رها  

et al., 2017; Siyal et al., 2019).  بانکنیبنیدرا با    های مالیو مؤسسه  ها ،  اقتصادهای نوظهور، همچنان  در 

یافته  و ممکن است در مقایسه با اقتصادهای توسعه   اندمواجه   بانکهمراهمحیطی برای پذیرش  های زیستچالش

اند، به زمان و تلاش بیشتری  که مسائل مربوط به پذیرش فناوری قبلاً در سطح بیشتری موردتوجه قرار گرفته 

   .(Sharma et al., 2017) نیاز داشته باشند

 قصد رفتاری  ب. 
به  عنوان سطحی که در آن فرد، قصد استفاده از فناوری را دارد، درک کرد و  توان بهرا می  1رفتاری قصد  مؤلفه  

ای کنندهعوامل تعیین ۀدرباراستفاده از فناوری،    ۀادامعنوان تمایل افراد به استفاده یا  مشابه، قصد رفتاری به  طور

در  2(2012)  همکارانزرمپو و    .(et al., 2021 Rahmi-Al)  شودگذارد، گفته میمی تأثیرکه بر استفاده از فناوری  

تمایل کاربران به پرداخت   احتمالبه، قصد رفتاری  یتلفن همراهپرداخت    ۀنیزم بیان کردند که در  مطالعه خود  

بانک  همراه  ۀبرنامخاص در    یعملانجام    یبه معنابانک،  اشاره دارد. در کل، قصد رفتاری در همراه  یتلفن همراه

این   ماست.  قبض    تواندیقصد  پرداخت  موجودی حساب،  بررسی  وجه،  انتقال  پرداخت،  انجام    باشد  و...شامل 

(Pratama & Renny, 2022  .)مهم برای پیشگیری از   یابزارعنوان  بانک، به، قصد رفتاری در همراهنیعلاوه بر ا

و سرعت،    یراحتبه  توانند یمبا داشتن قصد رفتاری، کاربران    .شودیمبانکی نیز شناخته    هایاز حساب  سوءاستفاده

  محافظت کنند   سوءاستفادهبانک استفاده کنند و حساب بانکی خود را در برابر هرگونه  از خدمات امنیتی همراه

(Bustami et al., 2023.)    های خود، نشان  در پژوهش  4(2025)  همکارانو آپائو و    3( 2025)  همکارانرامادهینا و

 بانک دارد.  های همراهمثبت و معناداری بر پذیرش برنامه تأثیردادند که قصد رفتاری 

 انتظار عملکرد  ج.
  ها آن مطابق انتظارات  ها  بانکمزایا و بهبود عملکرد به کاربران    ۀارائتوانایی فناوری برای    ،5عملکردانتظار    مؤلفه

مهم  در همراه  عملکردانتظار    .(Momani, 2020)  ستا بسیار  انجام   است؛بانک  برای  این خدمات  از  افراد  زیرا 

مالی تراکنش می  6های  انتظار  استفاده  و  بهبه  اتیعملاین    دارندکنند  و  شود. سرعت  انجام  صحیح  صورت 

خود دسترسی   حساببهدرستی  بانک ناکارآمد باشد، ممکن است کاربران نتوانند بهکه عملکرد همراهدرصورتی 

 Pratama)  های مالی خود منصرف شوندهای ناموفق داشته باشند یا حتی از انجام تراکنشپیدا کنند، تراکنش

et al., 2022)تواند به افزایش اعتماد کاربران به بانک، میاطمینان در همراهانتظار عملکرد سریع و قابل،  نی؛ بنابرا

رامادهینا و همکاران   رابطهن یدرا  .(Dakduk et al., 2020)  وکار شودبانک کمک کند و درنتیجه، باعث رشد کسب

در مطالعات خود، به این نتیجه   (1400دوبن )( و سوری و براتی2023)  7همکاران توچایی و  (، عندلیب2025)

 مثبت و معناداری دارد.   تأثیربانک،  رسیدند که انتظار عملکرد بر قصد رفتاری برای پذیرش همراه

 
1. Behavioral Intention 
2. Zarmpou et al. (2012) 
3. Ramadhina et al. (2025) 
4. Apau et al. (2025) 
5. Performance Expectancy 
6. Financial transaction 
1. Andalib Touchaei et al. (2023) 
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 انتظار تلاشد. 
استفاده   شود احساس پیچیدگیموجب می  بانک است کههمراهارتباط در استفاده از    سهولت  ، درجه1تلاشانتظار  

افراد    که  و زمانی   ، انرژی، هزینهانتظار تلاش با میزان فعالیت  .(Tan & Lau, 2016)  پیدا کند   ، کاهشیفناوراز  

 Lin, 2012; Kim et)  داردبر قصد رفتاری  مثبت  کنند، ارتباط  صرف می  بانکخدمات همراه  به  برای دستیابی

al., 2009.)    راحتی  توانند بهبانک اهمیت زیادی دارد؛ زیرا با داشتن این امکان، کاربران میدر همراه   تلاشانتظار

صورت آسان و  به  دهدیم و با سرعت بالا، به خدمات بانکی خود دسترسی پیدا کنند. این امکان به کاربران اجازه 

  . (Octalina et al., 2023)  های خود دسترسی داشته باشندهای خود را انجام دهند و به حسابسریع، تراکنش

های خود، به  در پژوهش  ،2(2023) همکاران( و الطراونه و 2025(، آپائو و همکاران )2025)  رامادهینا و همکاران

 مثبت و معناداری دارد.   تأثیربانک  های همراهاز برنامه  استفاده این نتیجه رسیدند که انتظار تلاش بر قصد رفتاری  

 شده   کنترل رفتاری درک ه.
عواملی است که ممکن است رفتار را فعال یا مانع شود. اگر فرد مطمئن    تأثیرتحت  ،3شده   درککنترل رفتاری  

قصد او برای استفاده از آن محصول یا    اوست،دانش    تأثیرباشد که استفاده از یک محصول یا خدمت خاص، تحت

افزایش می رفتاری  خدمت  اعتقادی    شده ادراک یابد. کنترل  مرتبط است که ممکن    یاکنندهمصرفبا سیستم 

 ;Sunarjo et al., 2021)   محصول یا خدمت خاص، حمایت یا آن را مسدود کند  ازاست از قصد او برای استفاده  

Purohit & Arora, 2021).    از یموردنمنابع    معتقدندبه این اشاره دارد که چگونه افراد    شده  درککنترل رفتاری 

هیچ    شوندکه وقتی افراد متوجه    به این معنی  ؛(Ajzen, 2020)  را در اختیار دارند  فناورانه  برای استفاده از نوآوری

آن رفتار  برای  از همراهمحدودیتی  )استفاده  ندارد  وجود  بیشتری  ها  احتمال  کنند.    داردبانک(،  استفاده  آن  از 

  هایمهارتافزار و  بانک، به منابع متعددی مانند منابع شبکه، سختمؤثر از خدمات همراه ۀاستفادمشتریان برای  

های  در پژوهش  ،5( 2021)  گمینیو گالنا و    4(2023)  هی  .(Danyali, 2018)  دارند  فناوری اطلاعات و ارتباطات نیاز

مثبت و معنادار دارد. همچنین،    تأثیربانک،  بر قصد استفاده از همراه  درک شدهکه کنترل رفتاری    کردند خود، بیان  

و   پذیرش همراه  6(2020)  همکارانهو  رسیدند که قصد  نتیجه  این  به  پژوهشی  تحتدر    تأثیربانک، مستقیماً 

 در دو کشور تایوان و ویتنام قرار دارد.    درک شدهکنترل رفتاری 

 کننده . شرایط تسهیل و
استفاده    تیحمابرای   یو فن یسازمان  رساختیاست زفرد معتقد    یک  ای کهدرجه  عنوان، به7کنندهتسهیل   شرایط

از مهارت،   یمعمولاً به نوع خاص،  آنلاین  های بانکیاز کانال  ، استفادهشود. درواقعمی  وجود دارد، تعریف  ستمیاز س

 ، مشتریان بنابراین؛  دارند  های فنیو زیرساخت  ، منابعاز مهارت   خاصی  نوع  نیاز به  یفن  یهارساختیمنابع و ز

از خدمات و منابع    یکه سطح مشخصی بانک داشته باشند؛ درصورتاستفاده از همراهبیشتری برای    توانند انگیزهمی

 
2. Effort Expectancy 
3. Al Tarawneh et al. (2023) 
4. Perceived behavioral control 
1. Hai (2023) 
2. Galhena & Gamini (2021) 
3. Ho et al. (2020) 
4. Facilitating Conditions 
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ها استفاده شده  آن  قبلاً  را کههایی  عنصری سازگار با دیگر فناوری  عنوانبانک بهدرک همراه  نیو همچن  یبانیپشت

کننده به این موضوع اشاره دارد که مردم چگونه درواقع، شرایط تسهیل   .(Alalwan et al., 2018)  دارا باشند  است،

ها کمک کند تا در صورت لزوم از سیستم استفاده کنند.  فنی وجود دارد که به آن  هایزیرساختبر این باورند که  

استفاده از خدمات    .(Rejali et al., 2023)  گذاردیم  تأثیرکننده، هم بر قصد و هم بر رفتار استفاده،  شرایط تسهیل 

  نیآنلاکننده مانند آموزش تسهیل  ای از شرایطمجموعه که به  یکاربراننیاز دارد و  هامهارت یبانک به برخهمراه

  بانکاستفاده از همراه  یبراها  رفتاری آن  باشند، قصد  داشته  یدسترس  یبانیپشت یا    ی شینما  ۀبانک، نسخهمراه

شد  خواهد  )  .(Baptista & Oliveira, 2015)  بیشتر  همکاران  و  )2025آپائو  همکاران  و  الطراونه  و  2023(،   )

کننده بر قصد  در مطالعات خود، به این نتیجه رسیدند که شرایط تسهیل  (2023توچایی و همکاران )عندلیب

 مثبت و معناداری دارد.   تأثیربانک  های همراهاستفاده از برنامه

 جویانه انگیزه لذت  ز.
هایی مانند وجود  ، رویدادی است که میزان ترجیح یا لذت حاصل از استفاده از نوآوری 1جویانهانگیزه لذت مؤلفه  

از یک سیستم تکنولوژیکی، ویژگی  لذت  .(Venkatesh et al., 2013)  دهدجدید را نشان می  یهاستم یس بردن 

دهنده،  هایی مانند سرگرمی، پاداش بیشتر به ویژگی  یریپذ  لذتافزاید.  استفاده سیستم می  است که به قابلیت

  یهاوبگاههای استفاده از  انگیزه  ۀمطالعشود. در حین  بخش عاطفی تقسیم میو رضایت  ر یپذدلشناختی  زیبایی

 . (Sadik et al., 2023)  اندجویی را دلیل شروع استفاده شناسایی کردهلذت  ۀزی انگهای اجتماعی، محققان  شبکه 

به توجه    داردبرند، احتمال  زمانی که افراد با اطمینان از ایجاد روابط مثبت و ارتباط بیشتر با بانک خود لذت می

 ۀمثبت، از جمله استفادتواند به ایجاد رفتارهای  شود. این نوع ارتباط، می  ها منجرآن کاربری    ۀتجرببیشتر و بهبود  

از خدمات همراه مشاورهفعال  اخذ  این  بانک،  شود.  منجر  بانک  به  اعتماد  و  مالی  به    اتتأثیرهای  است  ممکن 

آپائو و همکاران    .(Sudirjo et al., 2023)  سرمایه و ایجاد ارزش برای مشتریان و بانک کمک کند  مؤثرمدیریت  

جویانه لذت  ۀ زیانگهای خود، به این نتیجه رسیدند که  در پژوهش  (2023توچایی و همکاران )( و عندلیب2025)

 مثبت و معناداری دارد.   تأثیربانک، ر قصد رفتاری برای پذیرش همراهب

 نگرش ح.
موفقیت .  (,.Foroughi et al 2019)  اشاره دارد  یک رفتار خاص،به احساس مثبت یا منفی فرد برای انجام    ،2نگرش

 ,Shaw & Saha)  بستگی دارد  هابانکشده توسط  ها، به نگرش و ادراک مشتریان و رضایت از خدمات ارائهبانک

بانک  قصد استفاده از همراه  ۀ دربارکنندگان  تواند بر نگرش مصرفوتحلیل عواملی که میبه تجزیه  ن،یهمچن(.  2020

های بازاریابی خود را برای ترویج  کند تا استراتژی بگذارد، ضروری است؛ چراکه به صنعت بانکداری کمک می  تأثیر

با توجه به  .(Olatokun & Owoeye, 2012) های بانکداری الکترونیک در آینده تدوین کند اشکال جدید سیستم

ها از آن بوده و تغییر آن دشوار است، ارزیابی مثبت یا منفی آن  ،زیهر چ  در خصوصکنندگان  اینکه نگرش مصرف

نگرش مصرف الکترونیک، می  در خصوصکنندگان  درک  بانکداری  پیشخدمات  از  تواند در  استفاده  نرخ  بینی 

کمک کند    هابانک ویژه مدیران بازاریابی  به  ران،یمد و ارزیابی رشد آتی این خدمات، به    هابانک خدمات اینترنتی  

 
1. Hedonic Motivation  
2. Attitude 



 

 ی... بانک در صنعت بانكدارهمراه رشیبر پذ یطیو مح یفناورانه، رفتار ی هالفه ؤم یبررس |  و همکارانی نسائ 108

 

برای جذب و حفظ مشتریان   هایی تاکتیکراهبردها و    ۀتوسعقادر به    ها بانکو تنها از طریق این درک است که  

و    پوده  یدهقانو    (2021)  همکاران(، بیلیسبکو و  2023(. هی )1396زاده،  در این حوزه خواهند بود )حمیدی

بانک،  در مطالعات خود، به این نتیجه رسیدند که نگرش بر قصد مشتریان برای پذیرش همراه  (1402همکاران )

 معنادار دارد.   تأثیر

 هنجارهای ذهنی  ط.
ها یا افراد مرتبط مانند اعضای خانواده، دوستان و  به روشی اشاره دارند که ادراک گروه ،1ذهنی هنجارهای مؤلفه 

شده  عنوان »فشار اجتماعی ادراک به  یذهنبگذارد. هنجارهای    تأثیرهمسالان، ممکن است بر عملکرد فرد از رفتار  

یا عدم  انجام  تعریف    برای  کار«  در    ی ذهنهنجارهای    .(Nayanajith et al., 2020)  شودیمانجام  مهمی  نقش 

شوند که  عنوان الگوهای رفتاری و انتظارات فردی در جامعه شناخته میبه  یذهن بانک دارند. هنجارهای  همراه

فرهنگ،   تجربیات،  روی  از  فرد  محیطی  گذاریتأثیرو    تیوتربمیتعلتوسط   مثال،  یبرا.  اندگرفتهشکلهای 

رمز    نکردن  یگذاراشتراکبانک؛ مشتمل بر استفاده از رمز عبور قوی،  هنجارهای ذهنی مربوط به امنیت در همراه

 Naruetharadhol et)  حساب بانکی هستند های عمومی برای ورود بهعبور با دیگران و عدم استفاده از دستگاه

al., 2021).    و درنتیجه، باعث    شوندیبانک م همراه  ۀسامانباعث افزایش اعتماد مشتری به    ی ذهناین هنجارهای

و راحتی در استفاده    سرعتبهشوند. همچنین، هنجارهای ذهنی مربوط  جذب و نگهداشت مشتریان برای بانک می

های بانکی خود، از این سامانه استفاده کنند و  مشتریان برای انجام تراکنش  شودیم بانک، باعث  همراه  ۀ ساماناز  

بانک، رعایت هنجارهای  همراه  ۀتوسعدر طراحی و    لذا   ؛ شودث افزایش فروش و درآمد برای بانک میدرنتیجه، باع 

در پژوهش خود نشان دادند    (2023هی )  .(Chawla & Joshi, 2021)  است  تیحائز اهمذهنی مشتریان، بسیار  

 مثبت و معنادار دارد.   تأثیربانک، که هنجارهای ذهنی بر نگرش نسبت به همراه

 2شده  . سودمندی درکی
بانک، مزایایی را برای مشتریان  همراه عنوان سطحی تعریف کرد که استفاده از یک برنامهتوان بهرا می این مؤلفه

به این معنی است    شده   درکسودمندی    .(Mombeuil & Uhde, 2021)  کند های مالی فراهم میدر انجام تراکنش

خاص، نسبت به انجام آن کار بدون استفاده    ستمیسانجام کارش با استفاده از یک    در صورتکند    که فرد احساس

گرفته   در نظرنوآوری    بانکازآنجاکه همراه  .(Wafiyyah et al., 2021)  کنداز فناوری، عملکرد افزایش پیدا می

های  دارند، مدیریت کند. برنامه  ی دست  روشباید بتواند مشکلات عملکردی را که مشتریان هنگام تعامل با    شود،یم

بانک  همراه  با فناوری اطلاعات مرتبط هستند و اکثر پیامدهای خوب و بد، با پذیرش فناوری اطلاعات  بانکهمراه

است انجام  .(Mutahar et al., 2018)  مرتبط  در  مطالعات  الکترونیک،    ۀحوزشده  که  کرده  تأیید بانکداری  اند 

 ,.Patil et al)  مثبت دارد  ۀرابطهای بانکداری الکترونیکی،  با قصد کاربر برای اتخاذ سیستم   شده  درکسودمندی  

2020; Pelaez et al., 2019).    اند  ثابت کرده  (2021)  کاکراو    (2023)  خسانامطالعات متعددی همچون سیابیلا و

 (1402و همکاران )  پوده  ی دهقانبانک دارد.  مثبتی بر قصد مداوم استفاده از همراه  تأثیرشده  که سودمندی ادراک 

 معنادار دارد.  تأثیربانک  پذیرش همراه  برشده بر نگرش مشتری    در پژوهش خود نشان دادند که سودمندی درک

 
2. Subjective Norms 
1. Perceived Usefulness 
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 های محیطیلفهؤم .2-1-6

 اعتماد اولیه  الف.
 فرد به   یۀاولاعتماد    نیبنابرا  ؛ندارند  از آن  یقبل  ۀتجرب  چیکاربران هشود،  می  جدیدی معرفی  که خدمت  یهنگام 

ارائه  شرکت پایدار و ایمندقیق  در    در .  است  حیاتی،  بانکاز همراه  مالی برای قصد رفتاری استفاده  معاملات  ، 

 یاگسترده   دهانبهدهان  غاتیموجبات تبلاعتمـاد    ، اینبرای مشتریان   از سوی سازمان  اعتماد اولیه  تأمین  صورت

فراهم کهمی  را  از    درنهایت   آورد  رفتـاری  می  انیمشتر  یسوقصد  )دهدشتیبیشتر  عبداالله  شاهرخشود  پور،  و 

از    یبه تجمع اعتقادات مشترتواند  ، میبانکهمراه  ، اعتماد مشتری بهاز محققان  یبرخ  فیاسـاس تعر  بر (.  1396

توانایی  ، خیرخواهییکپارچگی را    یبه معاملات مال  یابیدست  یبرا  بانکهمراه  به  یمشتر  لیتما تواند  می  که  و 

  و قصد استفاده انیادراک مشتر ینیبشیپ در  عامل مهم کیعنوان گسترده به به طوراعتماد،  دهد. نقش افزایش

  رشیپذدر  ی عامل عنوانبه، نقش اعتماد را 1(2014) همکارانزاده و  حنفی است. ده یبانک، به اثبات رسـهمراهاز 

 ـیا  انیبانک توسط مشترهمراه در   (1401نصیرزاده و گودرزی )  . (Alalwan et al., 2018)  است  کرده   تأیید   یران

 مثبت و معناداری دارد.    تأثیربانک پژوهش خود نشان دادند که اعتماد بر قصد استفاده از همراه

 شهرت سازمان  ب.

منعکسشهرت   قابلیت  کدر   ۀکنندسازمان،  از  ارائهمشتریان  و    های  اعتبار  مؤثر،  در   نانیاطم  تیقابلخدمات 

  شده داردگیری اطمینان و قصد استفاده از خدمات ارائه در شکل  یاست که نقش مهموکار سازمان  تعاملات کسب

(Kim et al., 2009).    بانک، همراه که کاربران    کردند   فیتعر  یزانیم  عنوانبهشهرت بانک را    2(2021)  پینتوپیکوتو و  

و    تینحسن دارای توانایی،    عنوانبهاین میزانی است که بانک    . کنندیمهویت، تصویر و شخصیت بانک را درک  

اینکه مشتریانی که از خدمات مالی آنلاین استفاده    بهباتوجهشود.  بانک شناخته میخدمات همراه  ۀارائصداقت در  

مانند    یبخشنانیاطمبه این معنی که اطلاعات اجتماعی    ستند؛ینبا کارکنان بانک    رودرروکنند، قادر به تعامل  می

وجود   حرکات  و  چهره  می  ندارد؛حالات  خوب  شهرت  ارتباط بنابراین،  فقدان  از  ناشی  ناامنی  احساس  تواند 

پذیری و  های رقابتشاخص   عنوانبههای اخیر، شهرت  در دهه  .(Nguyen et al., 2022)   غیرکلامی را کاهش دهد

سازمانی و تجاری تبدیل شده است. به همین دلیل است که سازمان   ۀنیزمعملکرد سازمانی به واقعیت مهمی در  

یا تمایل مشتری را    کندشده را مدیریت کند، در مقابل رقبا بهتر عمل    باید اطلاعات منتشرشده و دانش تولید

در پژوهش خود    3(2024)  همکارانمنعیم و    .(Overman et al., 2020)  آورد  به دستپیشنهاد سازمان    ۀدربار

(  2022گذارد. نگوین و همکاران )می  تأثیربانک  استفاده از همراه  برنشان دادند که شهرت بانک بر قصد رفتاری  

( 2021خوبی برای نیات رفتاری مشتریان است. پیکوتو و پینتو )  ۀ کنندینیبشی پ کردند که شهرت خوب،    تأیید 

ای که در بریتانیا، ایالات متحده، هند و برزیل انجام شد، ثابت کردند که شهرت بانک با استفاده از در مطالعه

اولیویرا و همکاران )همراه ارتباط مثبت دارد.  ( در پژوهش خود نشان دادند که شهرت سازمان بر  2014بانک 

 معناداری دارد.    تأثیربانک در همراهکاربران  یۀاولاعتماد 

 
1. Hanafizadeh et al. (2014) 
3. Picoto & Pinto (2021) 
4. Moneim et al. (2024)  
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 بانک صادرات ایران .2-1-7
 نظام در تجربه دهه 7 از بیش  با کشور، هایبانک ترینبزرگ و ترینباسابقه از یکی عنوانبه  رانیا صادرات بانک

 سپه، و ملی ملت، هایبانک از پس )همت(، ریال اردیلیم  هزار، هزار  110 بر بالغ منابعی با اکنونهم کشور، مالی

 بوده پیشتاز بانکی نوین خدمات ۀ ارائ ۀعرص در همواره که بانک دارد. این قرار ایران  بانکی ۀشبک چهارم جایگاه در

 ایفا جامعه آحاد به رسانیخدمت  و داخلی تولید از  حمایت اقتصادی، هایبنگاه مالی تأمین در  مهمی نقش است،

 موفق مالی، منابع ریال میلیارد هزار  60 از بیش  داشتن  اریدر اخت با صادرات بانک  کردستان، استان کند. درمی

 اتکایقابل و مؤثر حضور از نشان گاه یجا کند. این کسب استان این فعال هایبانک میان در را ششم جایگاه شده

بانک منطقه در  اقتصادی فعالان و مردم مختلف اقشار از مالی پشتیبانی و اقتصادی  ۀتوسع  در  بانک این  دارد. 

 مشتریان برای دسترس  در و گسترده ایشبکه  وابسته، ۀباج 2 و فعال ۀشعب 22 با کردستان استان در ایران صادرات

 بانک شعب مجموع  از شعبه 9 که ایگونهبه است؛ توجهقابل تعداد این از سنندج شهر است. سهم کرده فراهم خود

 هایبرنامه در استان مرکز جمعیتی و راهبردی اهمیت ۀدهند تمرکز نشان  است. این مستقر شهر این در صادرات

 یکی عنوانبه  متخصص، و  متعهد کارکنان نفر 286 از  مندیبهره با کردستان  صادرات بانک  است. بانک ایتوسعه 

 و موقت قرارداد  با نفر 22 تعداد، این شود. ازمی شناخته  استان سطح در انسانی نیروی  بیشترین با هایبانک  از

 یۀسرما حفظ  اهمیت و انسانی منابع ساختار ثبات از نشان که هستند خدمت به مشغول دائم قرارداد با مابقی

 این از که رسیده حساب هزار  800 نزدیک به استان، در شدهافتتاح هایحساب دارد. تعداد بانک این در انسانی

 هزار  120 حدود دیجیتال، بانکداری ۀحوز است. در سنندج شهر ساکنان به متعلق حساب هزار  200 از بیش میان،

 اند. همچنین،شده  ثبت استان در صادرات(  بانک )نئوبانک سپینو  و  ایران صادرات بانکهمراه اپلیکیشن فعال کاربر

 اعتمادقابل و امن اینترنتی بانکداری خدمات از ،ابیرمز   دستگاه از  گیریبهره با بانک  نترنتیا کاربر 296 تعداد

 مالی، نهاد عنوانبه تنهانه  کردستان، استان در  ایران صادرات بانک مجموع، کنند. درمی استفاده صادرات بانک

 ۀتوسع خدمات، کیفیت  یارتقا مسیر در و کرده نقش ایفای استان اجتماعی و اقتصادی ۀتوسع بازوی مثابهبه  بلکه

 است.  برداشته یمؤثر هایگام مشتریان، رضایت افزایش و دیجیتال بانکداری

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 مطالعات داخلی. 2-2-1

 شده داخلیمطالعات انجام  :1جدول 

 نتایج عنوان پژوهش  پژوهشگران

و   پوده یدهقان
 همكاران 

(1402 ) 

بررسی عوامل مؤثر بر پذیرش 
بانک در بین مشتریان بانک ملی  همراه

 اصفهان

  ی و هنجارها  یو نگرش مشتر  یدرک شده بر نگرش مشتر  یسودمند  تأثیر
کنترل    تأثیرشد، اما    تأییدبانک  همراه  رشیپذ  یبرا   یبر قصد مشتر  یذهن

 قرار نگرفت.  تأییدبانک، موردهمراه رشیشده بر قصد پذادراک یرفتار

 نصیرزاده و گودرزی 
(1401 ) 

و   یسهولت، سودمند تأثیر یبررس
 اتتأثیردرک شده، اعتماد و  سکیر

  تلفن همراهبر قصد استفاده از   یاجتماع
 مبارکه  یبانک مل انیمشتر نیدر ب بانک

  ات تأثیر درک شده، اعتماد و    سکیو ر  ینشان داد که سهولت، سودمند  ج ینتا
داشته    یمثبت و معنادار  تأثیر   بانکتلفن همراهبر قصد استفاده از    یاجتماع
 است. 



 

 111 136- 95، صفحات 1404زمستان  ،4 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س

 

 

 نتایج عنوان پژوهش  پژوهشگران

 دوبن  سوری و براتی
(1400 ) 

ثر بر  ؤمعیارهای مشناسایی و سنجش 
بانک توسط مشتریان پذیرش همراه

شعب بانک سپه سیستان با استفاده از  
نظریه یكپارچه پذیرش و استفاده از  

 فناوری

و    ج ینتا تلاش  انتظار  عملكرد،  انتظار  که  داد    تأثیر جامعه؛    اتتأثیر نشان 
رفتار  یمعنادار قصد  خدمات    انیمشتر  یبر  از  استفاده  در  سپه  بانک 
همچنهمراه دارند.  رفتار  کنندهلیتسه  طیشرا   ن، یبانک  قصد    تأثیر   ، یو 
مشتر  یمعنادار استفاده  رفتار  خدمات    انیبر  از  استفاده  در  سپه  بانک 

 داشتند.  بانکمراهه

 کاظمیان و همكاران  
(1399 ) 

سهولت استفاده،   تأثیر زانیم یبررس
  یاجتماع  ریدرک شده و تصو یسودمند

بانک بر نگرش  استفاده از همراه
 به استفاده انیمشتر لیو تما انیمشتر

بر نگرش    یاجتماع   ریدرک شده و تصو  یپژوهش نشان داد که سودمند  ج ینتا
سهولت درک   تأثیرمعنادار دارد، اما    تأثیربانک  به استفاده از همراه  انیمشتر

  تأثیر  ن، ینشد. همچن تأییدبانک به استفاده از همراه انیشده بر نگرش مشتر
 قرار گرفت.  تأییدبانک، موردبر قصد استفاده از همراه انینگرش مشتر

 

  . مطالعات خارجی2-2-2

 شده خارجیمطالعات انجام  :2جدول 

 نتایج عنوان پژوهش  پژوهشگران

رامادهینا و همكاران  
(2025 ) 

انتظار عملكرد، انتظار تلاش و  تأثیر
اجتماعی بر رفتار استفاده با   تأثیر

میانجیگری نیت رفتاری )مطالعه  
موردی: کاربران سیستم پرداخت در 

 ها( در فروشگاه (COD) محل 

بر قصد   اجتماعی  نفوذ  و  انتظار تلاش  عملكرد،  انتظار  نتایج نشان داد که 
ا مثبت و معناداری دارند.    تأثیررفتاری،     به طور ، قصد رفتاری  نیعلاوه بر 

گذارد. درنهایت، انتظار عملكرد،  می  تأثیر مثبت و معناداری بر رفتار استفاده  
مثبت و معناداری    به طورانتظار تلاش و نفوذ اجتماعی از طریق قصد رفتاری  

 گذارند.می تأثیربر رفتار استفاده 

آپائو و همكاران  
(2025 ) 

درک بهتر از پذیرش و   یسوبه
بانک: ادغام  استفاده از برنامه همراه

امنیت، ریسک و اعتماد در 
UTAUT2 

انتظار تلاش، شرا   ج ینتا   انه،یجولذت  زهی انگ  کننده، لیتسه  طینشان داد که 
و   یشده، اعتماد نهادادراک  سکیشده، رادراک  تیعادت، امن  مت، یارزش ق

فناور رفتار  یاعتماد  از همراه  یبر قصد  استفاده  و   تأثیربانک  جهت  مثبت 
کننده، عادت،  لیتسه  طیمثبت و معنادار شرا   تأثیر  ن، یدارند. همچن   یمعنادار

  ت،یشد. درنها  تأییدبانک  همراه  رشیبر پذ  یشده و قصد رفتارادراک  تی امن
شده  ادراک  سکیو ر  یاجتماع  تأثیرانتظار عملكرد،    تأثیرنشان از عدم    ج ینتا

 بانک دارند.جهت استفاده از همراه یبر قصد رفتار

 ( 2023هی )
درآمد: بانک مشتری کمپذیرش همراه

شده  ریزیبرنامه ترکیبی از نظریه رفتار
 و مدل پذیرش فناوری 

هنجارها  یسودمند و  شده  درک  سهولت  شده،  نگرش   یذهن  یدرک  بر 
درک   یسودمند ن، یمثبت و معنادار دارند. همچن تأثیر بانک،  نسبت به همراه
هنجارها رفتار  ، ی ذهن  یشده،  به   یکنترل  نسبت  نگرش  و  شده  درک 

 مثبت و معنادار دارند. تأثیربانک، بانک بر قصد استفاده از همراههمراه

توچایی و  عندلیب
 ( 2023همكاران )

بانک در میان همراه پیشینه پذیرش
 شهروندان ارشد در مالزی 

نشان و    تأثیردهنده  نتایج،  تغییر  به  گرایشی  مقاومت  مثبت  تأثیرمنفی  ات 
انتظار تلاش،   کننده و انگیزه  اجتماعی، شرایط تسهیل  تأثیرانتظار عملكرد، 

 بانک است. جویی بر قصد سالمندان برای پذیرش همراهلذت

الطراونه و همكاران 
(2023 ) 

استفاده و پذیرش   کنندهعامل تعیین
 بانک در میان نسل هزاره همراه

تلاش،   انتظار  عملكرد،  انتظار  که  داد  نشان    ۀ زی انگاجتماعی،    تأثیرنتایج 
شده و  کننده، ریسک ادراکجویانه، ارزش قیمت، عادت، شرایط تسهیللذت

  تأثیر بانک  کیفیت طراحی رابط کاربری بر قصد رفتاری برای پذیرش همراه
مثبت و معنادار قصد    تأثیر  ۀدهندنشانمثبت و معناداری دارد. همچنین نتایج  

کیفیت طراحی     وشده  کننده، ریسک ادراکرفتاری، عادت، شرایط تسهیل
 بود. بانک رابط کاربری بر پذیرش همراه

 ( 2021گالنا و گمینی )
عوامل مؤثر بر پذیرش بانكداری سیار:  

موردی از بخش مؤسسه مالی  
 غیربانكی در سریلانكا

نشان   درک  دادنتایج  سهولت  عامل  درک  پنج  سودمندی  شده،    شده، 
ریسک   شدهسازگاری،  درک  درک  رفتاری  کنترل  به  و  عنوان  شده، 

 شدند.  بانک یافت های مهم قصد استفاده از همراهمحرک



 

 ی... بانک در صنعت بانكدارهمراه رشیبر پذ یطیو مح یفناورانه، رفتار ی هالفه ؤم یبررس |  و همکارانی نسائ 112

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
 به  سرعتبه  ها بانک  نترنت،یا  ۀشده است که با توسع  ل یتبد  ی کارآمد جهان  یبه بانکدار  ی نترنتیا  بانکداری  امروزه 

  یهاجنبه   نیکه از جمله پرکاربردتر  روندیم  شیخود، پ   انیمشتر  ی برخط برا  بانکداری  بستر  نمودن  فراهم  سمت

  کاهش   بر  علاوه ها،بانک  انیمشتر  یآن از سو  رشیپذ  وبانک  بانک است. توسعه همراه همراه  ۀآن، استفاده و توسع

  رش یالزامات و عوامل مؤثر بر پذ  ییشناسا  ن،یها منجر خواهد شد؛ بنابرابانک  نیب یرقابت  یهای به استراتژ  نه،هزی

 ی پژوهش حاضر به بررس  رو،ن یها برخوردار است. ازابانک  یبرا  یاریبس  تیاز اهم  ان، یمشتر  یبانک از سوهمراه

زمان  صورت هممدل پرداخته است که به   کی در قالب    یطیو مح  یفناورانه، رفتار  یهامهم شامل مؤلفه  ۀسه حوز

به    تواندیکه م   کند یم   ی و واکاو  ل یتحل  ان،یبانک توسط مشترهمراه  رش یمختلف موضوع را بر پذ  یهاجنبه  تأثیر

  یی بانک شناساش استفاده از خدمات همراهیو افزا  انیجذب مشتر  یراهکارها را برا  نبهتری  کند   کمک  هابانک

 شده است. دادهنشان( 1پژوهش، در شکل ) ی کنند. مدل مفهوم

 

 : مدل مفهومی پژوهش 1شکل 
    (Oliveira et al., 2014; Baptista & Oliveira, 2015; Galhena & Gamini, 2021; Hai, 2023از ) منبع: برگرفته

 

 پژوهش  یشناسروش .3
  ی هایژگیو   یبه بررسپژوهش باتوجه  ت یو از لحاظ ماه  ی کم  کردیبا رو  یپژوهش حاضر، از لحاظ هدف؛ کاربرد

از زمان، از نوع پژوهش    یمقطع خاص   کیها در  داده  یو بر اساس گردآور  یش یمایپ   -   یفیتوص  ؛ یآمار  ۀجامع

  یهادر دسته پژوهش پردازد،یم  رها یمتغ  نیروابط ب   یبه بررس  نکهیپژوهش از نظر ا  ن یا  ن،یاست. همچن  یمقطع

به روش    ی معادلات ساختار  یسازمدل  کیپژوهش، از تکن  نیقرار دارد. در ا  ونیرگرس  لیو از نوع تحل  یهمبستگ
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  ی عامل  لیاستفاده شده است. تحل   هاه یفرض  یبررس  یبرا  یتأیید  یعامل  لیو از روش تحل  یحداقل مربعات جزئ

در روش    یریگبرازش مدل اندازه  ی ارهایاست و مع  یریگمدل اندازه  همان   ، یدر روش حداقل مربعات جزئ  ی تأیید

 است. یی و روا ییا یپا اریمع  ،یحداقل مربعات جزئ

  ن یبانک صادرات شهر سنندج بودند که پس از تدو  انیمشتر  یۀموردمطالعه در پژوهش حاضر، کل  یآمار  جامعۀ

 عیبانک صادرات استان کردستان، نسبت به توز  تیرینامه بر اساس عنوان و کسب موافقت از مد پرسش  یو طراح

شد و لازم به ذکر است که قبل از    م به شعب بانک اقدا  یحضور  ۀمراجع  قیاز طر  انیمشتر  نیها در بنامهپرسش

  ت یها به افراد مطالعه ارائه شد و در نهانامهپرسش  لیتکم  یسؤالات برا  ۀلازم دربار  حاتینامه، توضپرسش  عیتوز

 ی به جدول مورگان برامنظور برآورد حجم نمونه، باتوجه . بهدیگرد یآورجمع شده،لیتکم یهانامهپرسش  یتمام

 ی صورت حضورنامه بهپرسش  450پژوهش، تعداد    نینفر برآورد شد. در ا  384نمونه تعداد  جوامع نامحدود، حجم  

قرار گرفت.   لیوتحلهیصورت کامل تجزنامه بهپرسش 384ها، تعداد داده یو غربالگر یشد که بعد از بررس عیتوز

 از روش دردسترس استفاده شد. ،یریگنمونه  یبرا نیهمچن

بود که    یشناختتیپژوهش حاضر متشکل از دودسته سؤال بود: دسته اول؛ شامل سؤالات جمع  ۀنامپرسش

تعبه نمودن و  نییمنظور  آمار  ی هایژگ یو مشخص  سن،    لات،یتأهل، تحص  تیوضع  ت،یاز لحاظ جنس  ینمونه 

مشتمل بر   یتخصص تشد و دسته دوم؛ سؤالا یبانک صادرات طراحزمان استفاده از همراهو مدت یمشتر ۀسابق

علاوه،  ندارم، مخالفم، کاملاً مخالفم( بود. به  ی)کاملاً موافقم، موافقم، نظر  کرتیگانه لپنج  اسیسؤال با مق  59

نامه را از خواسته شد پرسش  یابیاستاد دانشگاه کردستان با تخصص بازار  5ها، از  نامهاعتبار پرسش   نییجهت تع

 شد.  نیپژوهش تدو  یینها ۀنامنظرات، پرسش یبندکنند و پس از جمع  یلحاظ محتوا، بررس

برای   پژوهش،  این  اسنرم  ها، داده  لیوتحلهیتجزدر  اسمارت  251اس  اسپیافزارهای    مورد  32  اسالپیو 

یابی  ، از روش مدلتأثیرضرایب    ۀمحاسباستفاده قرار گرفت. درواقع، برای آزمون صحت مدل نظری پژوهش و  

  3همگراهای روایی  از آزمون   نامه،پرسشمعادلات ساختاری استفاده شده است. همچنین، جهت بررسی روایی  

  -   یگانه)بررسی آزمون    6واگرا( و روایی  5ترکیبیو پایایی    4شده استخراج های میانگین واریانس  )بررسی شاخص

در  و پایایی ترکیبی استفاده شد.    8کرونباخاز آزمون ضریب آلفای    نامه، پرسش( و جهت بررسی پایایی  7دوگانه 

 تی( و ضریب استاندارد استفاده شد.   ۀآماراز ضریب معناداری ) پژوهش، های  برای ارزیابی مدل و فرضیه   ت،ینها

پژوهش حاضر،   بنابراریزی شده استمدل معادلات ساختاری طرح  بر اساسساختار  از روش حداقل  نی؛   ،

هایی همچون توزیع  فرضزیرا این روش به پیش  است؛ها استفاده شده  وتحلیل دادهبرای تجزیه   9جزئی مربعات  

های مبتنی بر  (. برخلاف روش1391ها متکی نیست )آذر،  شده و حجم بالای نمونه  های مشاهده نرمال معرف

 
1. SPSS25 
2. SmartPLS3 
3. Convergent Validity 
1. Average Variance Extracted (AVE) 
2. Composite Reliability (CR) 

3. Discriminant Validity 
4. Heterotrait-Monotrait Ratio (HTMT) 

5. Cronbach's Alpha 
6. PLS 
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ای است کشف نظریه  به دنبالها با الگوی نظری پژوهش دارند، این روش  که سعی در سازگاری داده  انسیکووار

  ۀ دربارهایی  جامع برای آزمون فرضیه   یکردی رویابی معادلات ساختاری،  مدل  در واقع ها نهفته است.  که در داده

های تحلیل چندمتغیره، تنها روش معادلات  شده و پنهان است. در میان تمامی شیوهروابط متغیرهای مشاهده

 که ی طوربه  کند؛ یمزمان هم از تحلیل رگرسیون چندگانه و هم از تحلیل عاملی استفاده  ساختاری است که هم

زمان هم مدل را بررسی کنند و هم روابط علی را محاسبه کنند.  توانستند همهای پیشین نمیکدام از روشهیچ

ای از معادلات شبیه به رگرسیون چندگانه، ساختار روابط ت ساختاری از طریق مجموعه روش معادلا  ،یطورکلبه

پاسخ به پرسش اصلی این پژوهش، از روش معادلات ساختاری استفاده    . جهتکندیمدرونی متغیرها را آشکار  

 شده است. 

 

 پژوهش  هایافته. ی4

 شناختی  های جمعیت. ویژگی4-1
 2/29براساس نتایج توصیفی پژوهش،    دهد.دهندگان را نشان میشناختی پاسخهای جمعیت، ویژگی(3)جدول  

درصد مرد بودند که بیانگر تعداد بیشتر مردان نسبت به   8/70کننده در این پژوهش زن و  افراد شرکت درصد از  

بانک در بین  دهنده این موضوع است که استفاده از همراهمطالعه است و همچنین نشان زنان در بین جامعه مورد

کنند. بیش از  های نوین بانکی بیشتر استقبال میمردان، از مقبولیت بیشتری برخوردار است و از پذیرش فناوری

سال قرار داشتند که بیانگر تمایل بالای جوانان به    40تا    18درصد(، در بازه سنی    4/79دهندگان )نیمی از پاسخ

های  طور استنباط نمود که پذیرش نوآوری توان اینهای جدید در حوزه بانکداری است و میاستفاده از فناوری

افراد صورت میبانک توسط جوانان، بسیار آسانبانکی مثلاً همراه از سایر  بیشتری را  پذیرد و آنتر  انعطاف  ها 

پیچیده عصر حاضر دهند؛ چراکه مینسبت به این موضوع از خود نشان می الزامات دنیای مدرن و  با  خواهند 

ارتباط برقرار کنند و از این جهت، امور بانکی خود را با حداقل زمان و هزینه انجام دهند. همچنین، جوانان خیلی  

درصد از پاسخ    31دهند و از قدرت یادگیری بالاتری برخوردارند.  های جدید تطبیق میسریع خود را با فناوری

درصد از پاسخ    5/24دهندگان دارای مدرک کارشناسی،    درصد از پاسخ  1/39دهندگان دارای مدرک کاردانی،  

درصد    69درصد از پاسخ دهندگان دارای مدرک دکتری و بیش از    5/5  دهندگان دارای مدرک کارشناسی ارشد و

کننده در این  دهندگان دارای مدرک کارشناسی و بالاتر بودند که بیانگر سطح بالای علمی افراد شرکتاز پاسخ

بانک آگاهی بیشتری پژوهش است و بیانگر این موضوع است که افراد دارای تحصیلات بالا، نسبت به مزایای همراه

گیرند و از آن در  نظر می  عنوان فرصتی مهم در پیشبرد امور بانکی خود دربانک را بهدارند، لذا پذیرش همراه

حداقل برسانند و  وآمدهای بانکی خود را بهنمایند تا اینکه میزان رفتهای روزانه بانکی خود استفاده میفعالیت

 انجام کارهای بانکی را تسهیل و تسریع ببخشند. 

بودند که بیانگر تعداد بیشتر افراد مجرد   متأهلدرصد    37، مجرد و  پژوهشدرصد از افراد حاضر در این    63 

احتمالاً استفاده از   متأهلدهد که افراد  در بین جامعه موردمطالعه است. این نتیجه نشان می  متأهلنسبت به  

کاری بیشتری را از خود به این موضوع، محافظه  توجه  کنند و باعنوان ریسک تلقی میبهبانک را تا حدودی  همراه
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سال،    10درصد بیشتر از    8/18سال و    10تا    4کننده در این مطالعه، بین  درصد از افراد شرکت  55دهند.  بروز می

انک صادرات بودند و حاکی از آن است که افراد دارای ارتباط طولانی با بانک صادرات، نسبت به پذیرش  بمشتری  

کننده  درصد از افراد مشارکت  64دانند.  آن را کاربردی می  یریکارگبهشوند و  قدم میبانک، پیشو استفاده از همراه

اند و موید این موضوع است که بانک  بانک صادرات استفاده نمودهسال از همراه  10تا    4در پژوهش حاضر، بین  

خصوص   های مشتریان، اقدامات مناسب و مقتضی را درخوبی همگام با نیازها و خواسته صادرات توانسته است به 

طور پیوسته،   بانک بهکردن مشکلات همراههای مکرر و سعی در برطرفروزرسانیهبانک انجام دهد و با بهمراه

 آورند.   عمل مشتریان را مجاب کند که از این فناوری مهم و حیاتی حداکثر استفاده را به

 

 شناختی های جمعیت : ویژگی3جدول 

 های پژوهش منبع: یافته 

 درصد  فراوانی طبقات  شناختیویژگی جمعیت

 جنسیت 
 2/29 112 زن

 ۸/70 272 مرد

 سن

 9/22 ۸۸ سال 25-1۸

 6/14 56 سال 30-26

 2/1۸ 70 سال 35-31

 7/23 91 سال 40-36

 ۸/13 53 سال 45-41

 ۸/6 26 سال و بیشتر 46

 تحصیلات 

 31 119 کاردانی 

 1/39 150 کارشناسی 

 5/24 94 ارشد یکارشناس

 5/5 21 دکتری 

 هلأ وضعیت ت
 63 242 مجرد 

 37 142 متأهل 

 سابقه مشتری

 3/26 101 سال  3-1

 6/32 125 سال  7-4

 4/22 ۸6 سال  10-۸

 ۸/1۸ 72 سال 10بیشتر از 

 بانک صادرات زمان استفاده از همراهمدت

 9/35 13۸ سال  3-1

 6/46 179 سال  7-4

 4/17 67 سال  10-۸
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 . سنجش روایی سازه، همگرا، واگرا و پایایی 4-2
.  ردیقرار گ  ی مورد بررسنامه  پرسش  یی ای و پا  یی در ابتدا، روا  ی ستیپژوهش، با  ی قبل از انجام آزمون مدل مفهوم

 یجهت بررس  یی ای واگرا و پا  یی همگرا، روا  ییسازه، روا  یی روا  یهاآزمون   ،یمعادلات ساختار  یسازدر روش مدل

سازه(؛ از روش    یینامه )رواپرسش یساختار درون  لیلمنظور تحبه  رو،ن ی. ازاشودیانجام م  یریگبرازش مدل اندازه

قرار گرفته است که    یموردبررس  یی ای همگرا و پا  یی سازه، روا  یی استفاده شد. علاوه بر روا  ی تأیید  ی عامل  لیتحل

 شده است.داده(، نشان5واگرا، در جدول ) ییروا یبررس جینتا ت،ی(، ارائه شده است. درنها4آن، در جدول ) جینتا

 

 (، روایی همگرا و پایایی یتأیید: نتایج روایی سازه )تحلیل عاملی 4جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

شده روی متغیرهای  ها، بایستی بار عاملی هر یک از متغیرهای مشاهدهگویه جهت بررسی پایایی هرکدام از

متغیر بار عاملی، مقدار عددی است که میزان شدت رابطه میان یک متغیر مکنون و    مکنون مربوطه، بررسی شود.

بیان  5/0و   4/0کند. برای پذیرش بار عاملی، دو مقدار یند تحلیل مسیر مشخص میاآشکار مربوطه را در طی فر

عنوان مقدار استاندارد برای بار عاملی، درنظر گرفته شده است. نتایج  به   5/0شده است. در این پژوهش، مقدار  

استاندارد  دهنده آن است که در همه گویه ، نشان2  شکلشده در  ارائه  از مقدار  عاملی،  بارهای   5/0ها، مقادیر 

 ، از روایی سازه برخوردار هستند.نامهسؤالات پرسشتوان نتیجه گرفت که اساس، میبیشتر است که براین 

  متغیرهای مکنون

 (سؤال)تعداد 

میانگین واریانس  

 شدهاستخراج

پایایی 

 ترکیبی 

ضریب آلفای 

 کرونباخ 
 منبع

 ( 2010ژو و همكاران ) 723/0 ۸2۸/0 547/0 ( 4وظیفه )-تناسب فناوری

 ( 2010ژو و همكاران ) ۸64/0 907/0 711/0 ( 4های فناوری )ویژگی

 ( 2010همكاران )ژو و  ۸45/0 ۸95/0 6۸2/0 ( 4های وظیفه )ویژگی

 ( 2009کیم و همكاران ) ۸۸۸/0 915/0 643/0 ( 6قصد رفتاری )

 ( 2010ژو و همكاران ) ۸23/0 ۸۸2/0 653/0 ( 4انتظار عملكرد )

 ( 2010ژو و همكاران ) ۸52/0 902/0 700/0 ( 4انتظار تلاش )

 ( 2012ونكاتش و همكاران ) ۸13/0 ۸90/0 729/0 ( 3شده )کنترل رفتاری درک

 ( 2010ژو و همكاران ) 71۸/0 ۸19/0 531/0 ( 4کننده )شرایط تسهیل

 ( 2012ونكاتش و همكاران ) ۸90/0 932/0 ۸19/0 ( 3جویانه )انگیزه لذت

 ( 2009(،  کیم و همكاران )2017چائوالی و همكاران ) 900/0 926/0 714/0 ( 5نگرش )

 ( 2000(، ونكاتش و دیویس )1995)تیلور و تاد  909/0 943/0 ۸46/0 ( 3هنجارهای ذهنی )

 ( 2009(، کیم و همكاران )2009گو و همكاران ) ۸33/0 ۸90/0 671/0 ( 4) درک شدهسودمندی 

 ( 2009کیم و همكاران ) ۸59/0 904/0 703/0 ( 4اعتماد اولیه )

 ( 2009کیم و همكاران ) ۸9۸/0 936/0 ۸31/0 ( 3شهرت سازمان )

 ( 2003؛ 2012ونكاتش و همكاران ) ۸67/0 910/0 716/0 (4پذیرش )
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 7/0. مقدار پایایی ترکیبی، بیشتر از  1این، سه شرط ضروری برای تحقق روایی همگرا وجود دارد:    بر  علاوه 

استخرا2باشد؛   واریانس  میانگین  مقدار  از  جی.  بیشتر  و    5/0،  مقدار  3باشد؛  از  بیشتر  ترکیبی،  پایایی  مقدار   .

 درنظر گرفته   7/0میانگین واریانس استخراجی باشد. درنهایت، مقدار استاندارد برای ضریب آلفای کرونباخ، برابر با  

ب  لذا، بر  ؛(1395شده است )داوری و رضازاده،   نتایج  توان بیان نمود که  ، می(4)آمده در جدول  دستهمبنای 

گیری های اندازهطورکلی، مدلسازه، روایی همگرا و پایایی برخوردار هستند و بهتمامی متغیرهای پژوهش؛ از روایی

 وهش، در وضعیت مطلوب و مناسبی قرار دارند.  پژ

 

 دوگانه-: آزمون یگانه5جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

شاخص،  این  دوگانه استفاده شده است.    -  یگانه شاخص  گیری، از آزمون  جهت بررسی روایی واگرای مدل اندازه

  معادلات ساختاری به روش حداقل مربعات جزئی است.سازی  یک روش جدید برای محاسبه روایی واگرا در مدل

عنوان جایگزین  را به دوگانه  -   یگانه شاخص ،2سازی مونت کارلوشبیه    با استفاده از  1(2015)  هنسلر و همکاران

 
1. Hensler et al. (2015) 

2. Monte Carlo 

 متغیر 

اعتماد 
ش  

لا
ت

عملکرد  
 

انگیزه 
ب 

س
تنا

ی  
سودمند

 

سهیل 
ت

ت  
شهر

 

صد
ق

ش  
نگر

 

جار 
هن

ی  
فناور

 

وظیفه 
ش  

پذیر
 

کنترل
 

                اعتماد 

               45/0 تلاش 

              ۸4/0 4۸/0 عملكرد

             4۸/0 47/0 ۸3/0 انگیزه 

            46/0 ۸0/0 79/0 44/0 تناسب

           44/0 ۸0/0 43/0 36/0 ۸۸/0 سودمندی

          71/0 76/0 ۸۸/0 ۸2/0 75/0 74/0 تسهیل

         65/0 ۸5/0 37/0 74/0 39/0 31/0 ۸6/0 شهرت

       32/0 ۸5/0 37/0 ۸6/0 4۸/0 4۸/0 ۸3/0 75/0 40/0 قصد

       40/0 ۸1/0 74/0 ۸5/0 35/0 ۸7/0 42/0 34/0 ۸5/0 نگرش

     ۸۸/0 ۸۸/0 30/0 ۸7/0 62/0 ۸2/0 36/0 74/0 35/0 30/0 ۸9/0 هنجار 

    31/0 37/0 37/0 ۸4/0 32/0 74/0 39/0 ۸5/0 49/0 77/0 73/0 40/0 فناوری

   ۸2/0 30/0 35/0 35/0 ۸2/0 29/0 ۸1/0 31/0 ۸۸/0 4۸/0 ۸0/0 ۸3/0 40/0 وظیفه 

  34/0 36/0 ۸2/0 ۸2/0 ۸2/0 36/0 ۸4/0 73/0 ۸4/0 41/0 ۸0/0 44/0 37/0 ۸2/0 پذیرش

 3۸/0 ۸۸/0 ۸3/0 34/0 34/0 41/0 ۸6/0 36/0 ۸2/0 36/0 ۸6/0 52/0 ۸5/0 ۸5/0 42/0 کنترل
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لارکر را نشان -های روش فورنلسازی، کاستیها براساس مطالعات شبیهلارکر، معرفی نمودند. آن-روش فورنل

یکی از ارکان اصلی ارزیابی   دوگانه،  -  دوگانه را ارائه نمودند. روایی واگرای یگانه  -   واگرای یگانه  دادند و روایی

کمتر باشند،    9/0شاخص از  این  کند. اگر اعداد موجود در ماتریس  و رابطه دو متغیر را با هم بررسی می مدل است

است   مناسب  ابزار  واگرای  روایی  که  است  این  جدول  همان(.  Sarstedt et al., 2021) بیانگر  در  ،  (5)طورکه 

توان نتیجه گرفت که روایی واگرا  هستند و می  9/0آمده، کمتر از مقدار  دستمشاهده است، تمامی اعداد بهقابل

 قبول است.دوگانه، قابل-شاخص یگانهبر طبق 

 

 . برازش مدل ساختاری4-3
است. ضریب تعیین، بیانگر    1ساختاری، معیار ضریب تعیین ترین معیارها جهت بررسی برازش مدل  یکی از مهم

پیش میدقت  نشان  و  است  متغیربینی  تغییرات  از  میزان  چه  که  رگرسیونی، دهد  مدل  یک  در  وابسته  های 

  عنوان بهرا    67/0و    33/0،  19/0شوند. چینسه، سه مقدار  متغیر مستقل بوده و توسط آن تبیین می  ریتأثتحت

(. 1395کند )داوری و رضازاده،  معیار ضریب تعیین، معرفی می مقدار ملاک برای مقادیر ضعیف، متوسط و قوی 

آمده ضریب تعیین برای  دستهشود که مقادیر ب، مشاهده می( 6)سه مقدار ملاک و مطابق با جدول    بهباتوجه

 است. تأییدبودن برازش مدل ساختاری، موردمتغیرهای وابسته، در بازه موردنظر قرار دارند و درنتیجه، مناسب

 

 : معیار ضریب تعیین برای برازش مدل ساختاری 6جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

 برازش. معیار نیکویی 4-4
ترین شاخص برازش مدل در تکنیک حداقل مربعات جزئی، شاخص نیکویی برازش است. شاخص نیکویی  مهم

تعیین   و متوسط ضرایب  اشتراکی  مقادیر  یعنی متوسط  مقدار  برازش مدل   استبرازش، مجذور ضرب دو  که 

، شاخص نیکویی برازش، برازش بخش  نی؛ بنابراکند زمان بررسی میصورت همگیری را بهساختاری و مدل اندازه

عنوان مقادیر ضعیف، متوسط ؛ به36/0و    25/0،  01/0دهد. سه مقدار  های معادلات ساختاری را انجام میکلی مدل

میانگین   از  استفاده  با  برازش،  نیکویی  درنهایت، شاخص  است.  برازش معرفی شده  نیکویی  معیار  برای  و قوی 

 
1. R-squared Correlation (R2) 

 ضریب تعیین  متغیرهای مکنون 

 602/0 وظیفه -تناسب فناوری

 731/0 قصد رفتاری

 497/0 انتظار عملكرد 

 671/0 نگرش

 715/0 اعتماد اولیه 

 195/0 پذیرش
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تعیین ضریب  شاخص  شاخص هندسی  میانگین  قابلو  اشتراکی،  با  های  برازش،  نیکویی  معیار  است.  محاسبه 

 شود.، محاسبه می(1)استفاده از فرمول 

(1) 𝐺𝑂𝐹 =  √𝑅2 ∗ 𝐶𝑜𝑚𝑚𝑢𝑛𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 

،  (7)جدول    بهباتوجه  آید. می  به دست، از میانگین مقادیر اشتراکی متغیرهای پنهان پژوهش  1  میانگین اشتراکات

ضعیف،   01/0به سه مقدار ملاک )  توجه  آمده است؛ لذا با   دستبهبرای شاخص نیکویی برازش    630/0مقدار  

 شود. می  تأییدقوی(، برازش بسیار مناسب مدل کلی  36/0متوسط و  25/0

 

 : میزان میانگین اشتراک و ضریب تعیین پژوهش 7جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

 . آزمون مدل مفهومی پژوهش 4-5
دهند.  های تخمین استاندارد و ضریب معناداری نشان می، مدل ساختاری پژوهش را در حالت( 3)و    ( 2)های  شکل

دهنده میزان شدت رابطه میان یک متغیر پنهان که نشان  نامهپرسش، در ابتدا بارهای عاملی سؤالات  (2)  شکلدر  

ضرایب معناداری و  ، بارهای عاملی  (2)  شکلبررسی قرار گرفته است. درواقع  و متغیرهای آشکار مربوطه است، مورد 

شده از متغیرهای پنهان    های رسم هر یک از اعدادی که بر فلش  دهد.را در حالت تخمین استاندارد نشان می

بارهای   آمده است، نشانگردستپذیر )متغیرهای زردرنگ( بهرنگ( به متغیرهای آشکار یا مشاهده)متغیرهای آبی

شوند  سازه با آن سازه محاسبه میهای یکریق محاسبه مقدار همبستگی شاخص. بارهای عاملی از طهستند عاملی

های  شود، بیانگر این مطلب است که واریانس بین سازه و شاخص  4/0که اگر این مقدار، برابر و یا بیشتر از مقدار  

 قبول است گیری، قابلگیری آن سازه بیشتر بوده و پایایی در مورد آن مدل اندازهآن، از واریانس خطای اندازه

(Hulland, 1999).    اند که نهایتاً  عنوان مقدار ملاک بار عاملی ذکر کردهرا به   5/0البته برخی از نویسندگان، مقدار

مواجه شد، باید   4/0های آن، با مقادیری کمتر از اگر پژوهشگر بعد از محاسبه بارهای عاملی بین سازه و شاخص

 .  ها اقدام کند سؤالنسبت به اصلاح و یا حذف آن 

،  (2)  شکلبراساس  نظر گرفته شده است که    برای بارهای عاملی در  5/0در این پژوهش، مقدار استاندارد  

استاندارد  دهنده آن است که در همه گویه نتایج نشان از مقدار  عاملی،  بارهای  مقادیر  بیشتر است که    5/0ها، 

کدام  برخوردار هستند و نیازی به حذف هیچ  2، از روایی سازه نامهپرسش  سؤالاتتوان نتیجه گرفت که  بنابراین، می

رنگ قرار هایی که بین دو دایره آبی، به اعدادی که روی پیکان(2)  شکلوجود ندارد. همچنین در    سؤالاتاز  

یک متغیر )متغیر مستقل( بر متغیر دیگر )متغیر   تأثیردهنده میزان  شود و نشانگرفته، ضریب مسیر گفته می

آمده براساس تخمین استاندارد،  دست شود، تمامی ضرایب بهمشاهده می  (2)  شکلطور که در  وابسته( است. همان 

 
2. Communality 
2. Construct Validity 

 شاخص نیکویی برازش  میانگین ضریب تعیین  میانگین مقادیر اشتراکی 

700/0 56۸/0 630/0 
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مستقیم و مثبت هستند؛ به    تأثیرهای پژوهش دارای  مثبت هستند و بیانگر این موضوع است که تمامی فرضیه

راستا با افزایش یک متغیر )متغیر مستقل(، متغیر دیگری )متغیر وابسته( نیز به مقدار ضریب این معنی که هم

 کند. آمده، افزایش پیدا میدستبه

 

 : مدل ساختاری پژوهش در حالت تخمین استاندارد2 شکل
 های پژوهش منبع: یافته                                

 

 : مدل ساختاری پژوهش در حالت ضرایب معناداری 3 شکل
 های پژوهش منبع: یافته                                 
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، مدل ساختاری پژوهش در حالت ضرایب معناداری نشان داده شده است. مدل در حالت ضرایب (3)  شکلدر  

رنگ های آبیدهد؛ یعنی اگر چنانچه ارتباط بین دو متغیر )اعدادی که بین دایرهمعناداری، ارتباط را نشان می

میبه از  دست  بیشتر  از  96/1آیند(،  کمتر  و  فرضیه    - 96/1+  یعنی  است،  معنادار  رابطه  .  شودمی  تأییدباشد؛ 

  تأثیر  دهنده عدمشود و نشاننمی  تأییدباشد، فرضیه    -96/1+ تا  96/1که ضرایب معناداری بین بازه  صورتی در

توان + است و می96/1آمده، بیشتر از  دست دهد؛ تمامی مقادیر بهمتغیرها بر یکدیگر است. چنانچه نتایج نشان می

گذار هستند.  تأثیراند و متغیرهای مستقل بر متغیرهای وابسته  شده  تأییدهای پژوهش  ی فرضیه بیان نمود که تمام 

استاندارد( و در  ، سطح معنی(2)  شکل، در  طورکلیبه ، سطح  (3)  شکلداری در حالت ضریب مسیر )تخمین 

شود؛ تمام روابط  طورکه مشاهده میداری در حالت ضرایب معناداری )آماره تی( نشان داده شده است. همانمعنی

مستقیم   تأثیر+ و ضرایب مسیر نیز دارای  1/ 96بین متغیرها معنادار و مثبت هستند؛ یعنی آماره تی، بیشتر از  

 اند. قرار گرفته تأیید های پژوهش، موردتوان بیان نمود که تمامی فرضیههستند و می

 

 های پژوهش : نتایج نهایی آزمون فرضیه8جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

 نتیجه  tآماره  ضریب مسیر  عنوان فرضیه  فرضیه شماره 

 تأیید 471/4 246/0 معناداری دارد.  تأثیروظیفه -های وظیفه بر تناسب فناوریویژگی فرضیه اول 

 تأیید 0۸9/11 566/0 معناداری دارد.  تأثیروظیفه -های فناوری بر تناسب فناوریویژگی فرضیه دوم

 تأیید 094/3 206/0 معناداری دارد.  تأثیربانک  وظیفه بر پذیرش همراه-تناسب فناوری فرضیه سوم 

 تأیید 941/22 705/0 معناداری دارد.  تأثیر وظیفه بر انتظار عملكرد -تناسب فناوری فرضیه چهارم 

 تأیید 32۸/9 500/0 معناداری دارد.  تأثیرانتظار عملكرد بر قصد رفتاری  فرضیه پنجم 

 تأیید 406/2 201/0 معناداری دارد.  تأثیرانتظار تلاش بر قصد رفتاری  فرضیه ششم

 تأیید 02۸/4 214/0 معناداری دارد.  تأثیربر قصد رفتاری   درک شدهکنترل رفتاری  فرضیه هفتم 

 تأیید ۸77/4 243/0 معناداری دارد.  تأثیرکننده بر قصد رفتاری شرایط تسهیل فرضیه هشتم 

 تأیید 102/2 126/0 معناداری دارد.  تأثیرجویانه بر قصد رفتاری انگیزه لذت نهمفرضیه 

 تأیید 272/10 5۸2/0 معناداری دارد. تأثیرهنجارهای ذهنی بر نگرش  فرضیه دهم 

 تأیید 6۸3/4 272/0 معناداری دارد.  تأثیربر نگرش  درک شدهسودمندی  فرضیه یازدهم 

 تأیید 93۸/2 142/0 معناداری دارد.  تأثیرنگرش بر قصد رفتاری  فرضیه دوازدهم 

 تأیید 053/44 ۸06/0 معناداری دارد.  تأثیرشهرت سازمان بر اعتماد اولیه  فرضیه سیزدهم

 تأیید ۸42/2 151/0 معناداری دارد. تأثیراعتماد اولیه بر قصد رفتاری  فرضیه چهاردهم

 تأیید 106/2 1۸0/0 معناداری دارد.  تأثیرشهرت سازمان بر قصد رفتاری  فرضیه پانزدهم 

 تأیید 733/2 17۸/0 معناداری دارد.  تأثیربانک قصد رفتاری بر پذیرش همراه فرضیه شانزدهم 
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شود. این آماره از استفاده می  tبررسی معناداری هرکدام از پارامترهای الگو، از آماره    منظوربه در این مرحله  

+ 96/1بیشتر از    tآید که باید در آزمون  می  به دست نسبت ضریب هر پارامتر به خطای انحراف معیار آن پارامتر  

سنجش روابط داخل   منظوربه ها از لحاظ آماری معنادار شود. همچنین  باشد تا اینکه این تخمین   -96/1و کمتر از  

+ است که  1تا    -1شود. ضرایب استانداردشده، عددی بین  مدل، از ضرایب رگرسیونی استانداردشده استفاده می

گذاری متغیر پایین است. اگر ضریب استاندارد به تأثیرچنانچه ضریب استاندارد به عدد صفر نزدیک باشد، یعنی  

جهت با متغیر وابسته است و اگر ضریب استاندارد به  ذاری متغیر مثبت و همگتأثیرنزدیک باشد، یعنی    1عدد  

شده  نتایج ارائه   بر اساسلذا    ؛گذاری متغیر منفی و معکوس با متغیر وابسته استتأثیرنزدیک باشد، یعنی    - 1عدد  

توان و ضریب استاندارد مثبت هستند و می 96/1بیشتر از  tهای پژوهش دارای آماره ، همه فرضیه(8)در جدول 

 مثبت هستند.   تأثیرهای پژوهش از لحاظ آماری معنادار و دارای بیان نمود که تمامی فرضیه 

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
موضوع،   نی است که ا  یریدستخوش تحولات چشمگ  ریاخ  یهادر سال  یصنعت بانکدار  ،یفناور  شرفتیدر عصر پ 

 ی ریگبهره قیاز طر انیبه مشتر نینو یبه دنبال ارائه راهکارها ها،یدگرگون نیها همگام با اموجب شده که بانک

را اتخاذ کنند؛    یدی جد  یهای استراتژ  نه،یزم  نیباشند و در ا  یکیتکنولوژ  یهاشرفت ینوظهور و پ   یهایاز فناور

در حوزه    شرفتیپ   یبانک، فناور. همراهرودیم   به شمارها  اقدامات بانک  نیتربانک، ازجمله مهمهمراه  یلذا معرف

مردم شده است؛ چراکه    یزندگ  تیفیو ک  یبانک   اتیمنجر به بهبود عمل  یریاست که به طور چشمگ  نینو  یبانکدار

ها کاهش داده  افراد را به شعب بانک  یکیزیو ف  یداده و مراجعات حضور   شیرا افزا  یبانک   اتسرعت ارائه خدم

ها به دنبال سبقت بانک ،نی؛ بنابراشده است ان یها و مشتربانکبرای   نهیدر وقت و هز  ییجواست و موجب صرفه

بهتر  گریکدیاز   ارائه  ادر حوزه همراه  یکاربرد  یهابرنامه  نیدر  تا  افزا  نکهیبانک هستند  در جهت    شیبتوانند 

  رشیعوامل مؤثر بر پذ  یی آنچه که مهم است، شناسا  حال، نیباشند. باا  گام شیپ   ان،یمشتر  یو حفظ وفادار  تیرضا

بانک، چه نظرات و در خصوص استفاده از همراه  انیمشخص شود مشتر نکهیاست و ا انیبانک توسط مشترهمراه

و   رشیعوامل مؤثر بر پذ  نیترمهم  نکهیپژوهش حاضر، تلاش شده است تا ا  ر. ددهندیرا از خود نشان م  یرفتار

  ییالگو  نیشوند و با تدو   ییشناسا  یطیو مح  یمختلف فناورانه، رفتار  یهابانک، از جنبه استفاده از خدمات همراه

 . دیارائه نما یرا به فعالان حوزه بانکدار یکاربرد  شنهادهایو پ   های جامع، استراتژ

و    فهیوظ   یهایژگیو   ریبر تأث  ی مبتن  بیاول و دوم پژوهش؛ به ترت  یهاهیآمده، فرضدستبه  ج یبه نتاباتوجه

افشان و   یها پژوهش  جیاول با نتا  هیحاصل از فرض  جیهستند. نتا  فهیوظ  -  یبر تناسب فناور  یفناور  یهایژگیو

و همکاران   رایویپژوهش اول  جیدوم با نتا  هیحاصل از فرض  جی( و نتا 2014و همکاران )  رایوی( و اول2016)  فیشر

است که   فی وظا یبندو زمان  تیاهم  بودن،یکاربرد   ، یدگ یچیشامل پ   فهیوظ  یها یژگ یدارد. و  ی( همخوان2014)

  ی هایو استفاده از فناور  فهیوظ  یهایژگیدرست و  یباشند. طراح  رگذاریتأث  فهیوظ -  یبر تناسب فناور  توانندیم

م  افزا  نجرم  تواندیمناسب،  افزا  یتمندیرضا  ش یبه  کاربران،  اعتماد  رقابت  شیو  البته  و    شتر یب  یریپذ استفاده 

  یهایژگی و  ازمند یتلفن همراه، ن  قیاز طر  یمربوط به بانکدار  فیبانک صادرات نسبت به رقباشود. درواقع، وظاهمراه
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  یازهایبا ن  هایژگیو  نیآسان. اگر ا  یدسترس  ت یو قابل  یسرعت، رابط کاربر  ت،یهستند؛ مانند امن  یاز فناور  یخاص

 اساس، نیخواهد بود. برا  شتری بانک توسط کاربران بهمراه  رشیپذداشته باشند، احتمال  یکاربران همخوان  فیوظا

را    فیوظا  یسازیامکانات شخص  فه، یوظ  -   ی که در جهت بهبود تناسب فناور  شود یم  شنهاد یبانک پ   رانیبه مد 

رابط    کی  جادیبا ا  شودیم  شنهادیپ   ن،یبانک قرار دهند. همچنتوسعه همراه  تیاولو   در  ان،یمشتر  یازهایبراساس ن

  شینشان دهد، موجبات افزا  یخوبرا به  انیمشتر  فهیو مهم وظ  ی اصل  ی هایژگیساده، شفاف و کارآمد که و   یکاربر

در استفاده    یریپذانعطاف  شودیم شنهادیپ   ت، یبانک فراهم شود. درنهااز همراه  انیمشتر  تیاستفاده مداوم و رضا

ابر  یهوش مصنوع   ک،یومتریمانند ب  شرفتهیپ   یهایاز فناور   تواندیرا مدنظر قرار دهند؛ چراکه م  یو پردازش 

توان بیان  فرضیه دوم، می  در خصوص  دهد.   شیرا افزا  انیمشتر  تیو امن  یو راحت  دهیرا بهبود بخش  یتجربه کاربر

ویژگی که  بهنمود  فناوری  فناوریهای  تناسب  تعیین  در  مهمی  عامل  می  -  عنوان  شناخته  این  وظیفه  شوند. 

پذیری وغیره هستند که  ها شامل عواملی مانند سرعت، کارایی، سهولت استفاده، قابلیت گسترش، تطبیقویژگی

های فناوری بر تناسب  توجهی بر پذیرش فناوری توسط کاربران دارند. درواقع، اهمیت اثربخشی ویژگیقابل  تأثیر

تواند تجربه کاربر را بهبود  های مناسب در یک فناوری، میوظیفه، به این دلیل است که وجود ویژگی  -   فناوری

بهره افزایش  بببخشد،  اطمینان  به کاربران  امنیت اطلاعات  از نظر  را فراهم کند،  دهد و  وری و کارایی کاربران 

شود جهت بهبود درنهایت باعث افزایش پذیرش و استفاده از فناوری شود. بنابراین، به مدیران بانک پیشنهاد می

همراهویژگی فناوری  فعالهای  برای بانک،  تماس  بدون  پرداخت  فناوری  و  هوشمند  پرداخت  امکانات  سازی 

ویژگیپرداخت  این  از  استفاده  به  را  مشتریان  رغبت  آسان،  و  سریع  پیشنهاد  های  همچنین،  دهند.  افزایش  ها 

کردن ویژگی تشخیص چهره برای ورود به حساب، افزایش امنیت و حفاظت  بهبود امنیت، با اضافه  تشود جهمی

 اطلاعات مشتریان تضمین شود.  

  -های سوم و چهارم پژوهش؛ به ترتیب مبتنی بر تأثیر تناسب فناوری  آمده، فرضیهدستبه نتایج بهباتوجه

بر پذیرش همراه پژوهش  وظیفه  نتایج  با  از فرضیه سوم  نتایج حاصل  انتظار عملکرد هستند.  و  و    زادیقلبانک 

( همخوانی دارد. 2014( و نتایج حاصل از فرضیه چهارم با نتایج پژوهش اولیویرا و همکاران )1394همکاران )

وظیفه، به میزانی اشاره دارد که فناوری تا چه اندازه با وظایف واقعی کاربران همخوانی دارد که    - تناسب فناوری  

عنوان یک ابزار مفید در ها احتمالاً بیشتر آن را به ان، آندر صورت تطبیق فناوری با نیازها و وظایف واقعی کاربر

از آن استفاده میزندگی خ بانکی، انجام  بانک به کاربران امکان مدیریت حسابکنند. همراهود مشاهده و  های 

های  های این فناوری با نیازها و خواسته کند؛ لذا، اگر ویژگیهای مالی، پرداخت قبوض و غیره را فراهم میتراکنش

مشتریان بانک همخوانی داشته باشد، پذیرش و استفاده از این خدمات بهبود خواهد یافت. بنابراین، تأثیر و نقش  

بانک مثبت است و محققان و طراحان باید به این نکته توجه داشته  وظیفه بر پذیرش همراه  - تناسب فناوری  

اینکه باشند که تاحدامکان به بررسی همخوانی فناوری نیازها و وظایف واقعی کاربران بپردازند تا  های خود با 

شود؛ ارائه خدمات پرداخت تسهیلات ها افزایش یابد؛ لذا، به مدیران بانک پیشنهاد میاز فناوری  پذیرش و استفاده

تلفن همراه،  های پرداخت نوین مانند پرداخت از طریق شمارهصورت آنلاین و فوری، با استفاده از فناوریمالی به

منظور افزایش رضایت و تجربه کاربری، یک پلتفرم  شود بهعلاوه، پیشنهاد میبانک افزوده شود. بهبه خدمات همراه
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بانک  سازی مالی براساس عادات و رفتار مالی مشتریان، به خدمات همراهتحلیل داده هوشمند برای پیشنهاد بهینه

طور بیان نمود؛ وقتی که  توان اینوظیفه بر انتظار عملکرد، می  - افزوده شود. در خصوص تأثیر تناسب فناوری  

یک فناوری با نیازها و وظایف واقعی مشتریان همخوانی داشته باشد، مشتریان انتظار دارند که این فناوری عملکرد 

وظیفه و انتظار    - ها را برطرف کند. بنابراین، تعامل بین تناسب فناوری  خوبی نیازهای آنبالاتری داشته باشد و به

 عملکرد، به این دلیل است که همخوانی بین نیازها و وظایف کاربران و عملکرد فناوری، باعث افزایش انتظارات 

کند؛ لذا، در بین مشتریان شود و درنتیجه پذیرش و استفاده از فناوری را تسهیل میکاربران از عملکرد آن می

وظیفه و انتظار عملکرد، مؤثر است و باعث افزایش رضایت، اعتماد و پذیرش   - بانک، تعامل بین تناسب فناوری  

می حوزه  این  در  براین فناوری  میشود.  پیشنهاد  بانک  مدیران  به  فراهماساس،  با  امضای  شود  امکان  کردن 

سرعت و الکترونیکی جهت انجام معاملات بانکی و امضای قراردادها، برای کاربران این امکان را فراهم آورند تا به

بدون نیاز به مراجعه حضوری، معاملات خود را انجام دهند. همچنین استفاده از فناوری هوش مصنوعی برای ارائه 

اطلاعپیشنهادها   میو  کاربران،  به  هوشمند  همراهرسانی  عملکرد  بهبود  به  منجر  کاربری تواند  تجربه  و  بانک 

سازی سامانه پرداخت امن و شفاف از طریق تکنولوژی شود طراحی و پیادهعلاوه پیشنهاد میمشتریان شود. به

تواند به افزایش اعتماد کاربران به سامانه  بانک مدنظر قرار گیرد؛ زیرا این روش میچین در خدمات همراهبلاک

 وظیفه را تقویت کند.  -بانکی کمک کند و تناسب فناوری 

 انتظار   عملکرد،  انتظار  تأثیر  بر  مبتنی  ترتیب  به  پژوهش؛  نهم  تا   پنجم  هایفرضیه  آمده،دستبه  نتایج  بهباتوجه  

 حاصل نتایج. هستند رفتاری قصد بر جویانهلذت انگیزه و کنندهتسهیل  شرایط  شده، درک رفتاری کنترل تلاش،

 سوری  و( 2023) همکاران  و توچاییعندلیب ،(2025) همکاران  و رامادهینا هایپژوهش نتایج با پنجم فرضیه از

  و   آپائو  ،(2025)  همکاران  و   رامادهینا   های پژوهش  نتایج   با  ششم  فرضیه  از  حاصل  نتایج  ، (1400)  دوینبراتی  و

  ،(2023)  هی  هایپژوهش  نتایج  با  هفتم  فرضیه  از  حاصل  نتایج  ،(2023)  همکاران  و  الطراونه  و(  2025)  همکاران

پژوهش2020( و هو و همکاران )2021نی )گمی  و  گالنا  نتایج  با  از فرضیه هشتم  نتایج حاصل  آپائو و  (،  های 

( و نتایج حاصل از فرضیه  2023توچایی و همکاران )( و عندلیب2023(، الطراونه و همکاران )2025همکاران )

 ( همخوانی دارد.  2023توچایی و همکاران )( و عندلیب2025های آپائو و همکاران )نهم با نتایج پژوهش

دهد؛ ارتباط بین انتظار عملکرد و قصد رفتاری مشتریان بانک، یک  در خصوص فرضیه پنجم، نتایج نشان می

دهنده تأثیر عملکرد فناوری بر تصمیمات و رفتار مشتریان است. تحقیقات نشان داده  موضوع مهم است که نشان

ها دارد. درواقع،  است که انتظار عملکرد مشتریان نسبت به یک فناوری، تأثیر زیادی بر قصد استفاده و رفتار آن

به فناوری  یک  که  دارند  انتظار  مشتریان  که  آنزمانی  نیازهای  و  کند  عمل  احساس  خوبی  کند،  برطرف  را  ها 

، ارتباط بین  نی؛ بنابرااعتماد است و بنابراین، قصد استفاده از آن را دارندکنند که این فناوری ارزشمند و قابلمی

دهنده این است که عملکرد صحیح فناوری، بر رفتار و تصمیمات و قصد رفتاری مشتریان بانک نشان  انتظار عملکرد

ها نقش مهمی داشته تواند در بهبود رضایت و پذیرش فناوری در بانکمشتریان تأثیرگذار است و این مسئله می

پیشنهاد می بانک  به مدیران  لذا  نظرات مشتریان در خصوص  شود در همراهباشد؛  ارائه  در جهت  منویی  بانک 
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های خاصی به مشتریان ارائه  شود کانالبانک افزود شود. همچنین پیشنهاد میانتظارات خود از خدمات همراه

 ای از خدمات دست یابند.  ها بتوانند در زمان و مکان خاص به طیف گستردهگردد تا آن

فرضیه ششم، در خصوص ارتباط بین انتظار تلاش و قصد رفتاری مشتریان بانک، حاکی از آن است که سطح 

از یک فناوری، تأثیر زیادی بر قصد استفاده و رفتار مشتریان دارد استفاده  ؛  تلاش و پیچیدگی موردنیاز برای 

بانکنیبنابرا فناوری ،  ارائه  و  به طراحی  باید  قابلها  با تلاش کم  و  آسان  توجه هایی که ساده،  باشند،  استفاده 

وکار خود را تضمین  ای داشته باشند تا رضایت و پذیرش مشتریان را بهبود بخشند و درنتیجه، رونق کسبویژه

های آموزشی در خصوص یادگیری و استفاده  شود در وبگاه بانک، فیلم به مدیران بانک پیشنهاد می  نی؛ بنابراکنند

بار در خصوص نگرش، سلایق و انتظارات شود هر چند وقت یکعلاوه پیشنهاد میر داده شود. بهبانک قرااز همراه 

 بانک نظرسنجی انجام شود. مشتریان در خصوص همراه 

توان اشاره فرضیه هفتم، در خصوص ارتباط بین کنترل رفتاری درک شده و قصد رفتاری مشتریان بانک، می

بانک  نمود که مشتریان باید احساس کنند قادر به کنترل و تنظیم رفتارهای خود هستند تا از خدمات همراه

این عامل، می اثربخشی  باشد:  استفاده کنند.  به دو صورت  اعتمادبه1تواند  افزایش  اعتقاد  .  اگر مشتریان  نفس: 

کند و این  ها افزایش پیدا مینفس آنداشته باشند که قادر به کنترل و تنظیم رفتارهای خود هستند، اعتمادبه

. اثربخشی در کنترل رفتار: اگر  2بانک شود.  تواند باعث افزایش قصد استفاده از خدمات همراهنفس، میاعتمادبه

را کنترل کنند و به سمت هدفکه می  مشتریان احساس کنند های خود حرکت کنند،  توانند رفتارهای خود 

دیگر، اعتقاد مشتریان به قدرت و توانایی  عبارت بانک، بیشتر خواهد بود. بهها از خدمات همراه احتمال استفاده آن

بانک دارد و ها برای استفاده از خدمات همراهخود برای کنترل و تنظیم رفتارهای خود، تأثیر زیادی بر قصد آن

، به  نی؛ بنابراعنوان یک عامل مؤثر در جذب و حفظ مشتریان در صنعت بانکداری موردتوجه قرار گیردتواند بهمی

تر و  بانک سریعوسیله همراهشود؛ در جهت توسعه قصد رفتاری، خدمات انتقال پول بهمدیران بانک پیشنهاد می

 تر صورت گیرد. راحت 

در هشتم،  تسهیل   فرضیه  شرایط  بین  ارتباط  شرایط خصوص  است.  بانک  مشتریان  رفتاری  قصد  و  کننده 

اطلاق میتسهیل  عواملی  به  آسانکننده،  مشتریان  برای  را  فناوری جدید  یک  از  استفاده  فرایند  که  و شود  تر 

بانک یاری کند  کننده، مشتریان را در فرایند استفاده از خدمات همراهکنند. اگر شرایط تسهیلپذیرتر میدسترس 

بانک بسیار  و سهولت استفاده از این خدمات را فراهم کند، مشتریان احساس خواهند کرد که استفاده از همراه 

از خدمات همراه استفاده  در  کاربری مشتریان  تجربه  بهبود  و موجب  راحت است  و  این بانک میآسان  و  شود 

بانک منجر شود؛ لذا، به مدیران بانک پیشنهاد خدمات همراهها از  تواند به افزایش قصد استفاده آن احساس، می

تاریخ تولد، علایق و   بر اساسهای مالی  شده برای انجام تراکنشسازی شود که پیشنهادها تخصصی و شخصیمی

به  مشتریان،  آن   روش  کیعنوان  سلایق  تحریک  برای  همراه جذاب  خدمات  از  استفاده  به  شود. ها  ارائه  بانک 

می پیشنهاد  همراههمچنین  برنامه  یک  که  انجام  شود  برای  زمان  بهترین  پیشنهاد  و  شناسایی  باقابلیت  بانک 

های روزانه مشتریان مانند خرید اینترنت، شارژ گوشی و پرداخت قبض ایجاد  عادت  بر اساسهای مالی  تراکنش

 شود. 
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جویانه و قصد رفتاری مشتریان بانک است. اگر یک بانک،  فرضیه نهم، در خصوص ارتباط بین انگیزه لذت

بخش را داشته باشد، مشتریان بیشتری به آن بانک جذب  توانایی ارائه خدماتی باکیفیت و تجربه کاربری لذت

به این نکته، افزایش عامل  خواهند شد و احتمال استفاده مکرر از خدمات آن بانک نیز افزایش خواهد یافت. باتوجه

همراهلذت از  استفاده  در  میجویانه  بهبانک،  شود.  مشتریان  رفتاری  قصد  افزایش  باعث  ارائه عنوانتواند  مثال؛ 

کاربری  تجربه  و  مشتریان  سوی  از  مثبت  بازخوردهای  جذاب،  و  نوآورانه  امکانات  کارآمد،  و  سریع  خدمات 

افزبخش، میلذت به  لذتتواند  انگیزه  از همراهایش  استفاده  رفتاری  قصد  درنتیجه  و  کندجویانه  ؛  بانک، کمک 

بانک که به وظایف و  شود؛ با ارائه و ایجاد امکانات جدید و نوآورانه در همراهبه مدیران بانک پیشنهاد می نیبنابرا

ها برای استفاده از این  ها را بهبود بخشد، مشتریان را جذب و انگیزه آننیازهای مشتریان پاسخ دهد و تجربه آن

شود؛ با طراحی رابط کاربری ساده و کارآمد، انگیزه لذت استفاده  خدمات را افزایش دهند. همچنین پیشنهاد می

 بانک در مشتریان را افزایش دهند. از همراه 

های دهم و یازدهم؛ مبتنی بر تأثیر هنجارهای ذهنی و سودمندی درک شده بر نگرش هستند. نتایج  فرضیه 

نتایج هی ) با  از فرضیه دهم  نتایج دهقانی2023حاصل  با  از فرضیه یازدهم  نتایج حاصل  پوده و همکاران  ( و 

( همخوانی دارد. فرضیه دهم، در خصوص ارتباط بین هنجارهای ذهنی و نگرش مشتریان بانک است.  1402)

هنجارهای ذهنی یا همان باورها و اعتقاداتی که افراد در زندگی روزمره خود دارند، نقش مهمی در تشکیل نگرش 

از خدمات همراه استفاده  این هنجارها میو قصد  امنیت بانک دارند.  به  به فناوری، نگرش  اعتماد  توانند شامل 

عنوان یک هنجار بانک باشند. اعتماد به فناوری، بهکارایی استفاده از همراهاطلاعات و تصورات در مورد سهولت و  

بانک داشته باشد. اگر  تواند تأثیر مهمی در رویکرد و نگرش مشتریان نسبت به استفاده از همراهذهنی کلیدی، می

افراد از نظر هنجارهای ذهنی، به فناوری وابستگی و تمایل داشته باشند، احتمال بیشتری دارد که به استفاده از 

های ویژه برای افزایش آگاهی  شود؛ با ایجاد برنامهبانک اقدام نمایند. به مدیران بانک پیشنهاد میخدمات همراه

های مرتبط با امنیت  منظور کاهش نگرش منفی و نگرانیبانک بهمشتریان از امنیت و حفاظت اطلاعات در همراه

شود؛ مدیران  علاوه پیشنهاد میبانک را ارتقا دهند. بهشتریان نسبت به همراهدر استفاده از این خدمت، نگرش م

بانک  فردی که همراه های تبلیغاتی را با تأکید بر نقاط قوت و منحصربه بار، رویدادها و پویشبانک هر چند وقت یک

 منظور ترویج نگرش مثبت نسبت به استفاده از این خدمت برگزار کنند.  نسبت به خدمات بانکی سنتی دارد، به

ارتباط بین سودمندی درک شده و نگرش مشتریان بانک است. درک صحیح  فرضیه یازدهم، در خصوص 

گیری آنان را  تواند تصمیمآورند، میبانک به دست میمشتریان از مزایا، امکانات و فوایدی که با استفاده از همراه

،  نی؛ بنابراها را ترویج کندتأثیر قرار دهد و بهبود نگرش و قصد استفاده آندر مورداستفاده از این خدمات تحت

به بانک  مشتریان  از همراهاگر  استفاده  که  کنند  درک  میخوبی  آنبانک  زمان  در  و  ها صرفهتواند  کرده  جویی 

ها به ارمغان آورد، احتمالاً  تر نماید و همچنین، امنیت و آسایش بیشتری را برای آن شان را آسانهای مالیفعالیت

بانک داشته و ممکن است برای استفاده بیشتر از این خدمت، تمایل  ری نسبت به پذیرش همراهتنگرش مثبت

فهم، ایجاد ارزش افزوده برای مشتریان و ارتقای  بیشتری نسبت به قبل داشته باشند. ارائه اطلاعات به شکلی قابل

بانک در بین  توانند به بهبود سودمندی درک شده و درنهایت ارتقای نگرش و پذیرش همراهتجربه کاربری، می
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های ویدئویی در  های کاربردی و آموزش شود؛ با ارائه راهنماییمشتریان منجر شود. به مدیران بانک پیشنهاد می

بانک، به کاربران کمک کنند تا بهترین و بیشترین استفاده  مورد نحوه استفاده از ابزارها و خدمات مختلف همراه

آن  کاربران و حفظ حریم خصوصی  مالی  اطلاعات  امنیت  باشند. همچنین تضمین  داشته  آن  از  از  را  یکی  ها، 

 بانک تأکید شود. ترین نکاتی است که بایستی در ارتباط با بهبود نگرش مشتریان نسبت به همراهمهم

  مطالعات   دوازدهم با نتایج   یۀفرضرفتاری است. نتایج حاصل از    قصد  نگرش بر  تأثیرمبتنی بر    ،دوازدهم  فرضیه

مربوط به    دارد. نگرش  ی خوانهم(  1402پوده و همکاران )( و دهقانی2021(، بیلیسبکو و همکاران )2023هی )

های  کنندهبینیترین پیشاند که یکی ازمهمثابت کرده  مطالعاتمحصولات و خدمات است.    ۀدربار  های افرادارزیابی

و استفاده    یریکارگبهاگر مشتریان به این نتیجه برسند که    در واقع،قصد رفتاری افراد، نگرش مثبت آنان است.  

  احتمال کند، بهها را در موقع لزوم برآورده  ها سودمند باشد و نیازها و انتظارات آنتواند برای آن بانک، میاز همراه 

 افزایش خواهد یافت.   شانیابانک توسط ها مثبت خواهد بود و درنتیجه، قصد استفاده از همراهزیاد نگرش آن

سیزدهم    یۀفرضشهرت سازمان بر اعتماد اولیه است. نتایج حاصل از    تأثیرمبتنی بر    پژوهش،سیزدهم    فرضیه

اعتبار و تصورات    ۀدهندنشاندارد. شهرت یک سازمان،    یخوانهم(  2014اولیویرا و همکاران )  با نتایج پژوهش 

های ذکرشده را در  ویژگی  کنند ها تلاش اگر بانک  است. کیفیت خدمات و محصولات آن سازمان    ۀ دربارمشتریان  

شده اعتماد  رقبا شوند، مشتریان با اطمینان بیشتری به خدمات ارائه  یبراخود تقویت کنند و باعث ایجاد تمایز  

ها بسیار  شهرت و خوشنامی بانک  ،یطورکلبهکنند.  ها استفاده میهای نوین آنبانک و فناوریکنند و از همراهمی

لذا مشتریان به بانکی که دارای اعتبار   دارند؛افراد سروکار    یۀسرما ؛ چراکه با خدمات مالی و  است  تیحائز اهم

تصویر مطلوبی را از   شودیمبه مدیران بانک پیشنهاد    نی؛ بنابرادارند  یشتریب بیشتری نزد جامعه است، اعتماد  

اعتماد    تیدر نها ، اعتبار خود را تثبیت و  صورت  نیاخصوص نزد مشتریان ایجاد کنند که به  خود در جامعه و به

را   پیشنهاد    به دستمشتریان  نوآورانه در همراه بهخدمات منحصر  ۀارائبا    شودیمآورند. همچنین  بانک،  فرد و 

 این خدمت فراهم آورند.   ۀدرباراعتماد کاربران را  یارتقا ۀنیزمشهرت سازمان را افزایش دهند و  

  قصد   بر   سازمان  شهرت  و  اولیه  اعتماد  تأثیر  بر  مبتنی  ترتیب  به  پژوهش،  پانزدهم  و  چهاردهم  هایفرضیه  

 زادهحنفی  و (  1401)  گودرزی  و  نصیرزاده  هایپژوهش  نتایج  با  چهاردهم  فرضیۀ  از  حاصل  نتایج.  هستند  رفتاری

  و  پیکوتو  ،(2024)  همکاران  و   منعیم  هایپژوهش  نتایج  با  پانزدهم  فرضیۀ  از  حاصل  نتایج   و (  2014)  همکاران  و

 اولیه   اعتماد  بین  ارتباط  خصوص  در  چهاردهم  فرضیۀ.  دارد  خوانیهم(  2022)  همکاران  و  نگوین  و(  2021)  پینتو

  استفادۀ  و  خدمات  این  انتخاب  امکان  باشند،  داشته  اعتماد  بانکهمراه  به  مشتریان  وقتی.  است  رفتاری  قصد  و

ها و  بانک، بانکبه این نکته، برای افزایش اعتماد اولیه مشتریان به همراه یابد. باتوجه می  افزایش  هاآن   از  مداوم

های مالی باید تلاش کنند اطلاعات و خدمات خود را با شفافیت بالا ارائه دهند، امنیت و حفاظت اطلاعات  شرکت

های  اعتماد داشته باشند. همچنین، ارائۀ اطلاعات و آموزش مشتریان را تضمین کنند و ارائۀ خدمات باکیفیت و قابل

تواند به افزایش ها نیز میبانک و پاسخ به سؤالات و ابهامات آنلازم به مشتریان دربارۀ استفادۀ صحیح از همراه

د رفتاری مشتریان منجر خواهد شد. بنابراین، به مدیران بانک اعتماد اولیه کمک کند که متعاقباً به ارتقای قص

ها، به افزایش اعتماد  ای و رمزنگاری دادهشود با ایجاد امکانات امنیتی مانند احراز هویت دومرحلهپیشنهاد می
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بانک کمک نمایند. فرضیه پانزدهم، در خصوص ارتباط بین شهرت سازمان و قصد رفتاری است. کاربران به همراه

پانزدهم با نتایج پژوهش از فرضیۀ  ( و 2022(، نگوین و همکاران )2024های منعیم و همکاران )نتایج حاصل 

( پینتو  و  هم2021پیکوتو  بانک(  دارد.  و  خوانی  باکیفیت  خدمات  ارائۀ  به  باید  خود،  شهرت  افزایش  برای  ها 

ای داشته باشند.  فرد، ارتقای تجربۀ کاربری، اطلاعات شفاف و دقیق و حفظ اعتماد مشتریان، توجه ویژهمنحصربه 

تواند  های تبلیغاتی مناسب نیز میهمچنین، ارتباطات عمومی قوی، بازخورد مثبت مشتریان و استفاده از روش 

طورکلی، به افزایش قصد رفتاری مشتریان و ر مثبت سازمان کمک کند. این عوامل بهبه افزایش شهرت و تصوی

شود با استفاده از تبلیغات مؤثر و  بانک کمک خواهند کرد. به مدیران بانک پیشنهاد میاستفادۀ بهینه از همراه 

بانک و خدمات آن، شهرت سازمان را افزایش دهند و به این طریق، مشتریان فعلی نیز جذاب برای معرفی همراه

 بانک کمک کنند. به جذب کاربران جدید برای استفاده از همراه

بانک است. نتایج  خصوص ارتباط بین قصد رفتاری و پذیرش همراه  در  پژوهش،شانزدهم    یۀفرض  ت،یدر نها

  یخوانهم(  2025( و آپائو و همکاران )2025های رامادهینا و همکاران ) شانزدهم با نتایج پژوهش  یۀفرضحاصل از  

خاص اشاره دارد، نقش بسیار مهمی را در   یخدمات یا استفاده از   یعمل دارد. قصد رفتاری، به تمایل فرد به انجام 

داشته باشند، احتمالاً    بانک قصد همراهاستفاده از    در خصوصکند. اگر مشتریان بانک،  ایفا می  بانکهمراهپذیرش 

  قصد کنند. این  مطلوب برای انجام امور مالی خود مشاهده می  یراهکارو آن را    آورندبیشتر به این خدمت روی

  ۀدرباربحث  ،یطورکلبهعمل کند.   انیمشتربانک در بخش برای بازاریابی و پذیرش همراهعنوان انگیزهتواند بهمی

دهد که شناخت عوامل مؤثر بر قصد رفتاری و اقدامات مناسب برای بانک، نشان میقصد رفتاری در پذیرش همراه

  ت،یدر نهاو استفاده از این فناوری نوین در بخش بانکداری کمک کند و    رشی پذشیافزاتواند به  تقویت آن، می

خدمات مالی هوشمند    شود یم، به مدیران بانک پیشنهاد  نی؛ بنابراوری و رضایت بالاتر مشتریان منجر شودبه بهره

 بانک افزوده شود.همراه ۀبرناممختلف در   ۀربتججذب کاربران با  منظوربهو خودکار برای کاربران، 
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Abstract  
For resource-dependent economies such as Iran—where oil-revenue volatility and structural 

fragilities generate recurring macroeconomic instability—fiscal-policy uncertainty can pose a major 

impediment to stable and sustainable growth. This study examines the time-varying, bidirectional 

relationship between budget-deficit uncertainty and real economic growth in Iran. Fiscal uncertainty 

is proxied by the conditional volatility of the operational budget balance, while growth is measured 

by quarterly real GDP growth. Using quarterly data for 1991–2022, we employ the Continuous 

Wavelet Transform (CWT) and wavelet coherence to analyze co-movements across the joint time–

frequency space, allowing the relationship to vary across business-cycle states and horizons. The 

results reveal a pronounced asymmetric and business-cycle-dependent pattern. During oil-driven 

expansions, economic growth tends to increase future fiscal uncertainty, consistent with pro-cyclical 

fiscal behavior whereby temporary revenue windfalls finance persistent expenditure commitments. 

In contrast, during recessions and sanction episodes, fiscal uncertainty becomes a leading constraint 

that discourages investment and deepens downturns. This interaction points to an “instability trap” 

in which the economy oscillates between unsustainable booms and severe recessions. Importantly, at 

long horizons no statistically significant relationship is detected, suggesting that cyclical fiscal 

uncertainty does not determine Iran’s long-run growth path. 
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Introduction 
Iran’s economy, as a resource-dependent system, is structurally exposed to sharp fluctuations in 

oil revenues and recurrent macroeconomic instability. These conditions heighten uncertainty in 

fiscal policymaking and undermine the prospects for stable, sustainable growth. Unlike traditional 

approaches that focus primarily on the level of the budget deficit, recent research emphasizes the 

macroeconomic costs of deficit-related uncertainty—a channel through which fiscal conditions 

shape expectations, amplify risks, and distort key decisions regarding investment and consumption. 

In Iran, the problem is intensified by the prevalence of pro-cyclical fiscal policies. During oil 

booms, temporary revenue surges often translate into permanent expenditure increases; when 

conditions deteriorate, the resulting structural imbalance exacerbates economic stress. Much of the 

domestic literature has examined the deficit–growth nexus in static or one-directional frameworks, 

overlooking its time-varying and state-contingent nature. This study addresses this gap by providing 

a dynamic, time–frequency assessment of the bidirectional relationship between operational-balance 

uncertainty and real growth, and by identifying the cyclical mechanism through which an “instability 

trap” may emerge. 

 

Methodology  
This study adopts an empirical–analytical approach and uses quarterly Iranian data over 1991–

2022, sourced from the Central Bank of the Islamic Republic of Iran. Real economic growth is 

measured as the quarterly growth rate of GDP at constant prices (base year 2016). Fiscal-policy 

uncertainty is captured by the conditional variance of the operational budget balance (current 

revenues minus current expenditures). The operational balance is chosen because it offers a clearer 

representation of structural fiscal conditions by abstracting from volatile and largely exogenous oil 

revenues. 

To construct the uncertainty index, we estimate a GARCH(1,1) specification on the growth rate 

of the operational deficit (or the relevant transformation of the operational balance, consistent with 

the data definition). The main analytical framework is the Continuous Wavelet Transform and 

wavelet coherence, which jointly map the evolving association between the two variables across 

time and frequency. This methodology enables identification of regime-specific co-movement 

patterns, lead–lag structures, and the cyclical (pro- or counter-cyclical) nature of the interaction. 

 

Results and Discussion  
The wavelet-based results point to a complex, asymmetric relationship between fiscal 

uncertainty and growth that varies across business-cycle phases and horizons. 

At short horizons (0–1 year), the interaction displays a clear state-dependent pattern. During oil-

driven expansions (e.g., the early 2000s), growth tends to lead increases in fiscal uncertainty. This 

is consistent with pro-cyclical fiscal behavior: windfall revenues relax constraints and encourage 

expenditure expansion, which later manifests as heightened budget uncertainty when conditions 

shift. By contrast, during recessionary periods and sanctions (e.g., 2011–2013 and 2018–2020), the 

direction reverses: fiscal uncertainty becomes a leading, contractionary force, discouraging 

investment and amplifying macroeconomic risks, thereby deepening downturns. 

At medium horizons (1–4 years), these structural dynamics persist. The effects of pro-cyclical 

fiscal expansions appear to translate into more durable fiscal fragilities, weakening budgetary health 

over the medium term. Notably, during the post-JCPOA period (2017–2019), we observe a short-

horizon negative causal association from growth to uncertainty, suggesting that episodes of non-oil-

led growth may exert a disciplining effect on fiscal conditions. 

At long horizons (beyond 4 years), the analysis does not detect statistically meaningful co-

movement between fiscal uncertainty and growth. This implies that while cyclical fiscal uncertainty 

can distort economic performance in the short and medium run, the long-run growth trajectory is 

shaped primarily by deeper fundamentals—such as capital accumulation, technological progress, 

and institutional quality—rather than by transitory fiscal volatility. 
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Conclusion 
This study demonstrates that the relationship between budget-deficit uncertainty and economic 

growth in Iran is neither static nor linear; rather, it is asymmetric and state-contingent. Iran appears 

to face an “instability trap” in which oil-driven booms weaken fiscal structure and increase future 

uncertainty, while in recessions fiscal uncertainty becomes a binding constraint that amplifies and 

prolongs downturns. The absence of a significant long-run relationship suggests that fiscal stability 

is essential for mitigating short-to-medium-run crises, yet insufficient by itself to alter the economy’s 

long-term growth path. 

Accordingly, policy priorities should focus on: (i) adopting credible counter-cyclical fiscal rules 

to decouple current expenditures from short-term oil revenue fluctuations; (ii) strengthening the 

National Development Fund as a genuine stabilization mechanism; and (iii) improving the 

transparency and credibility of fiscal policymaking to reduce uncertainty and anchor expectations. 

Proactive management of fiscal uncertainty is therefore crucial for enhancing macroeconomic 

stability. 

 

Additional information 
Authors' Contributions   

This article is derived from the Master’s thesis of Seyyedeh Zahra Asghari Hoseinabadi in the 

field of Theoretical Economics, conducted under the supervision of Dr. Saleh Taheri 

Bazkhaneh and with the advisement of Dr. Narjes Zamani, in the Department of Economics,  

University of Guilan, Rasht, Iran. 

Conflict of interest 
The authors declare that there is no conflict of interest regarding the publication of this article. 

Financial Support   
The authors received no financial support for the research, authorship, and publication of this 

article. 



 

 ها و تحقیقات اقتصادیفصلنامه سیاست
  نشریه گروه علوم اقتصادی، دانشکده علوم انسانی و اجتماعی، دانشگاه کردستان، سنندج، ایران

 www.jepr.uok.ac.ir: سایت نشریهوب 

                                                           X2821-174شاپای الکترونیکی: 

 DOI: 10.22034/jepr.2025.144234.1293 163 –  137، صفحات: 1404زمستان ، 4، شماره چهارم سال

 

 

  یمقاله پژوهش

بودجه و رشد   یکسر ینانینااطم انی م یهاییایپو یبررس 

 **وستهی موجک پ زی از آنال  ی: کاربردران ی در ا  یاقتصاد

  2ی نرجس زمان، 2بازخانه یصالح طاهر، *1یآبادن یحس یزهرا اصغر دهیس

 . رانیرشت، ا  لان، یو اقتصاد، دانشگاه گ تیریگروه اقتصاد، دانشکده مد  ، اقتصاد نظریارشد یکارشناس  یدانشجو. 1
 . رانیرشت، ا  لان، یو اقتصاد، دانشگاه گ  تیریگروه اقتصاد، دانشکده مد  ار، یاستاد. 2

 1404/ 25/08: رشیپذ خیتار 12/05/1404: افتیدر خیتار

   دهیچک

 یدرآمد  دیکه با نوسان شد رانیمانند ا   ی عیوابسته به منابع طب  یاقتصادها یبرا   یبودجه و رشد اقتصاد  یکسر  ینانی نااطم  انیدرک رابطه م

 ی هایریگمیتصم  ، ی فعالان اقتصاد  یبرا   ینیبشی پرقابلیغ   یطیمح  جاد یبا ا   ینانینااطم  نیدارد. ا   یادیز  تیاند، اهم مواجه  یساختار  یثباتی و ب

از سودهدیقرار م  ری تأثو مصرف را تحت  یگذارهیسرما  نهیدر زم  لانک اثرگذار  زین  یقیتحولات بخش حق  گر، ید  ی.  بر درآمدها و   یبا 

 ی ها ییایپو یبه بررس  ه،یرابطه دوسو نیا  یبودجه منجر شود. پژوهش حاضر باهدف واکاو ینان ینااطم دیبه تشد تواندیدولت، م یهانهیهز

 یشناسمنظور، از روش  نیا   ی. برا پردازدیم  1401تا    1۳۷0  یدر دوره فصل   یقیحق  یبودجه و رشد اقتصاد  یات یتراز عمل  ینانینااطم  انیم

رابطه نامتقارن و حساس   کیوجود    ، یدیکل  یهاافتهیفرکانس بهره گرفته شده است.    -در حوزه زمان    لیو تحل  وستهیموجک پ  ل یتبد  نینو

 شود؛ یمنجر م  ندهیبودجه در آ ینانینااطم  دیبه تشد یرشد اقتصاد ، یرونق نفت ژهیورونق، به یها دوره در: دهدیرا نشان م یبه چرخه تجار

 ن ی. ا بخشدیم  قیشده و رکود را تعم  لیتبد  یگذارهیسرما  یبازدارنده برا   یبه عامل  ینانینااطم  نیا   م، یرکود و تحر  یهادوره  یدر مقابل، ط
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   مقدمه. 1
های متنوع دلیل حجم بالای آن و شیوه  ، به13۹0و    13۸0های  ویژه در دهههای اخیر، بهکسری بودجه در دهه 

گذاران اقتصادی ایران تبدیل شده است. تداوم کسری بودجه های سیاستترین دغدغهتأمین مالی، به یکی از مهم

ها برای (. دولتEpaphra, 2017شود )ها منجر میمعمولاً به افزایش بدهی عمومی و تهدید پایداری مالی دولت

های  دریافت کمک و  گیری داخلی و خارجی  ابزارهایی نظیر استقراض از بانک مرکزی، وام  ازجبران این کسری،  

 (. Al-Sawaie et al, 2025د )کننمی استفادهالمللی بین

، (Barro, 1974در ادبیات کلاسیک اقتصاد، تمرکز اصلی بر آثار مستقیم کسری بودجه و پایداری بدهی است )

پژوهش نشان میاما  نیز میهای جدید  نااطمینانی نسبت به مسیر آتی کسری بودجه  عنوان تواند بهدهند که 

نااطمینانی    .(Fernandez-Villaverde et al, 2015)توجهی ایجاد کند  منبعی مستقل از ریسک، آثار اقتصادی قابل

تواند از طریق های تأمین آن است که میثباتی در میزان کسری، پایداری مالی و شیوهای به معنای بیبودجه 

سرمایه بر  اقتصادی،  فعالان  انتظارات  باشد تغییر  اثرگذار  اقتصادی  رشد  مسیر  بر  نهایت  در  و  مصرف   گذاری، 

 (Goulas & Zervoyianni, 2012).    ،اهمیت این موضوع در اقتصادهایی که وابستگی بالایی به منابع طبیعی دارند

ایران  تربیش از نفت حاصل میبخش عمدهکه    است. در کشورهایی مانند  از درآمدهای دولت  شود، نوسان  ای 

د. این شرایط، علاوه بر تأثیرپذیری  شوثباتی در بودجه و افزایش نااطمینانی مالی میشدید درآمدی منجر به بی

 (.Nazari et al, 2019) شودتشدید نوسان اقتصادی  منجر بهتواند از تحولات بیرونی، می

کینزی رویکرد  های متفاوتی درباره رابطه کسری بودجه و رشد اقتصادی مطرح است. از منظر نظری، دیدگاه

تواند به رشد اقتصادی کمک کند، حتی اگر از محل کسری تأمین شود. در مقابل،  مخارج دولت می،  تأکید دارد

ریکاردویی بر خنثی بودن اثر آن در    رویکرددانند و  نئوکلاسیک کسری بودجه را عامل کاهش رشد میرویکرد  

اند  افزون بر این، بخشی از مطالعات تجربی نشان داده(.  Onwioduokit & Bassey, 2013بلندمدت تأکید دارد ) 

انداز احتیاطی، افزایش نرخ بهره و کاهش کارایی تخصیص هایی نظیر افزایش پسکه نااطمینانی مالی از کانال

اقتص بر  انقباضی  آثار  )منابع،  دارد  نشان  حالنیباا  .(Herwartz & Rohloff, 2018اد  سیاسی  اقتصاد  رویکرد   ،

تواند  ای میهای مالی موافق چرخه دهد که حتی در شرایط رونق، وابستگی به درآمدهای نفتی و اجرای سیاستمی

 این مسئله در ایران به (.  Kaminsky et al, 2004ثباتی اقتصادی منجر شود )ای و بیبه افزایش نااطمینانی بودجه

 . تری داردای متکی بر نفت و فقدان راهکارهای پایدار تأمین مالی، شدت بیشدلیل ساختار بودجه

بودجه    یکسر  ان یکشورها، رابطه م  ریو سا  رانیدر ا  نیشیاز مطالعات پ   یاموضوع، بخش عمده  تاهمی  باوجود

اقتصاد رشد  به   یو  ارا  ا  ستایصورت  رفتار  تفاوت  به  توجه  بدون  بررس  یهارابطه در دوره  نیو  رونق  و   ی رکود 

  یاقتصاد  یها هینظر  کهیدرحال  کنند؛ یم  یبررسواحد    ی افق زمان  کیرابطه را در    ن یمطالعات، ا  نیاند. اغلب اکرده

  تواندی( مهیکل( و بلندمدت )اثر بر انباشت سرما  یمدت )اثر بر تقاضادر کوتاه  ینان یکه اثرات نااطم  دهندینشان م

تراز   ینانینااطم  انیفرکانس م  -زمان    یهاییا یپو  یپژوهش واکاو  نیا  یمسئله اصل  اساس،نیمتفاوت باشد. برا

 یابلکه رابطه   ، ی رابطه ثابت و خط  کیرابطه، نه    ن یاست که ا  رانیدر ا  یقیحق  یبودجه و رشد اقتصاد  ی اتیعمل
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است:   یدیپژوهش، پاسخ به سه پرسش کل   یاست. هدف اصل  یتجار  یهاوابسته به زمان و حساس به چرخه   ا،یپو

دوم،    ست؟یچ  رانیدر ا  یادبودجه و رشد اقتص  یکسر  ینانینااطم  انیم  یو همبستگ  یرابطه عل    تینخست، ماه

رکود و رونق، رفتار نامتقارن دارد؟    طیو بلندمدت و در شرا مدتانیمدت، مکوتاه یزمان یهارابطه در افق  نیا ایآ

ا  تیشده، با واقعمطرح  ینظر  یهااز کانال  کیسوم، کدام پژوهش    نیا  ن،یسازگارتر هستند؟ بنابرا  رانیاقتصاد 

پ   جامعو    ا یپو  یریتصو  کندیتلاش م اقتصاد  یابودجه  ی نانینااطم  انی م  وندیاز  ا  یو رشد  ارائه دهد و    رانیدر 

وابسته به منابع    یباثبات در اقتصادها  ی مال  یهااستیس  یطراح  یبرا  یمهم  ی هادلالت  تواندیآن م  یهاافتهی

ا ادامه  در  باشد.  به  نیداشته  دوم  بخش  مبان مقاله،  تجرب  ی نظر  یمرور  مطالعات  سوم پردازدیم  ی و  بخش   .

  شوندیم   لی موجک ارائه و تحل  لیحاصل از تحل  ی تجرب  ی هاافتهی . در بخش چهارم،  کند یم   حیرا تشر  یشناسروش

 اختصاص دارد. یاستیس ی هاو ارائه دلالت یبندبخش پنجم به جمع ت،یو در نها 

 

   پژوهش  اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2-1
دارد. نوسان    یدر ثبات اقتصاد  ی نقش مهم  ، یمال   است یس  یابزارها  ن یتراز مهم  ی کی  عنوانبه  دولت،  بودجه  تراز

اثر بگذارد.    زین  یبر انتظارات فعالان اقتصاد  تواند یدولت است، بلکه م  یدهنده عملکرد اقتصادتنها نشانبودجه نه 

  ت یعدم قطع  راتیتأث  یبودجه به سمت بررس  یاز اندازه کسر  یکلان اقتصاد  یها لیتمرکز تحل  ر،یاخ  یهادر سال

دولت    یزمان درآمدهادر نوسان هم  شهیبودجه، ر  یمربوط به کسر  ی نانیاست. نااطم  افتهیرییآن تغ  نده یدر مورد آ

  ای  یمانند استقراض داخل  ؛ یمال   نیتأم  یهادر روش  ی ثباتی( و مخارج آن دارد و با بیاتیمال  یدرآمدها  ژهیو)به

را    ییسازوکارها   ، یو شواهد تجرب  ینظر یمبان  برهیبخش از مقاله باتک  نی. اشودیم  د یخلق پول، تشد  ای و    یرجخا

از آن    نیاثر بگذارد و در همچن  یبر رشد اقتصاد  تواندیم  یابودجه  ینانیها نااطمآن  قیکه از طر  کند یم  یبررس

کند و    یبانیپژوهش را پشت  نیا  یتجرب  یهاداده  لیاست که تحل  ینظر  یارائه چارچوب  ،ی. هدف اصلردیبپذ  ریتأث

  یهابخش ابتدا کانال  ن یفراهم سازد. در ادامه ا  ی دیکل  ریدو متغ  ن یا  انیرابطه م  یی ای از پو  یامکان درک بهتر

 ی نانیبر نااطم  یرشد اقتصاد  یاثرگذار  یهاو سپس کانال  یبودجه بر رشد اقتصاد  یکسر  ینانینااطم  یاثرگذار

 .شودیم یررسبودجه ب یکسر

 

 رشد اقتصادی های اثرگذاری نااطمینانی کسری بودجه بر . کانال2-1-1
از کانال اقتصادی،  یکی  اثرگذاری نااطمینانی کسری بودجه بر رشد   1کانال عدم قطعیت بار مالیاتی آیندههای 

تر در های بیشبه معنای مالیات،  فعلی، کسری بودجه  (Barro, 1974)   نظریه تعادل ریکاردویی بر اساس است.

بودجه مواجه است، عاملان اقتصادی عقلایی انتظار دارند که در آینده . زمانی که دولت با کسری  آینده خواهد بود

بدهی بازپرداخت  مالیاتبرای  دولت،  بیشهای  زمانهای  و  میزان  مورد  در  نااطمینانی  بپردازند.  بندی  تری 

 
1. Future Tax Burden Uncertainty Channel 
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کند. خانوارها در پاسخ به این عدم قطعیت، از می  واردها  را به خانوارها و بنگاه  بالایی ، ریسک  ینده های آمالیات

پس مکانیزم  احتیاطیطریق  و پس1انداز  داده  کاهش  را  خود  جاری  می، مصرف  افزایش  را  برای انداز  تا  دهند 

باشندشوک آماده  آینده  مالیاتی  اساس(.  Leland, 1968) های  سرمایه بر  قطعیت نظریه  عدم  تحت   گذاری 

 (Dixit & Pindyck, 1994،)  پروژهنااطمینانی در مورد نرخ ارزش حال خالص  بر سود،  آتی  های  های مالیاتی 

کند  ها را ترغیب میدهد و بنگاهرا افزایش می  2ارزش اختیار تعویق  سازد. این امرگذاری را نامشخص میسرمایه

گذاری خود را به تعویق بیندازند. در نتیجه، هر دو واکنش )کاهش مصرف خانوار و تعویق  تا تصمیمات سرمایه

انباشت سرمایه و در نهایت، آسیب به رشد اقتصادی    کندشدنگذاری بنگاه( منجر به کاهش تقاضای کل،  سرمایه

 .(Becker, 1995) شودمی

نااطم  ی هااز کانال  گر ید  ی کی  یاعتبار  سکری  و   بهره   نرخ  هایکانال  پا   ینانیاثرگذار است.   ی داری در مورد 

توانا  یکسر و  برا  ییبودجه  بده  یدولت  افزا  یاعتبار  سکی ر  ش،یها یبازپرداخت  را  .  دهدیم  ش یدولت 

 شیامر منجر به افزا  نیکه ا  ندهست  یبازده بالاتر  افت یدنبال در  به  ،یقرضه دولتاوراق   دیخر  یبرا  گذارانهیسرما

  نهیهز  کند،یدر اقتصاد عمل م   هیعنوان نرخ بهره پابه  ی. ازآنجاکه نرخ بهره اوراق دولتشودیاوراق م  نینرخ بهره ا

را   یخصوص  یگذارهیسرما  ه،یسرما  نهیهز  شیافزا  ن یا  . ابدییم   ش یافزا  زین  یکل بخش خصوص  یبرا  ی مال  نیتأم

طر ب  دهیپد  قیاز  و    3یمال  یرون یازدحام  داده  اقتصادکاهش  م  ی رشد  کاهش  کالوو    مانند  یمطالعات   . دهدیرا 

د  های بهره منجر شوتواند به افزایش ناگهانی نرخمی تاز نکول بدهی دول  نگرانیدهند که  نشان می  4(1۹۸۸)

(Demirel  et al, 2017). 

  یی در کشورها  ژه یوکانال به  نیاست. ا  یتورم   تیکانال عدم قطع  نه،یزم  نیاثرگذار در ا   یهااز کانال  گری د  یکی

  ی خلق پول رو  قیاز طر  یمال   نیبودجه به تأم  یجبران کسر  یندارد و دولت برا  ی استقلال کاف  یکه بانک مرکز

خواهد    نیخود را با چاپ پول تأم   یکسر  زانی چه م  تا دولت    که نینسبت به ا  ینان یدارد. نااطم  ی ادیاثر ز  آورد، یم

کارکرد    ،ی نیبشیپ رقابلیغ ، تورم بالا و    5(1۹77)  دمنی فر  دهی. به عقشودیتورم منجر م  ی نانینااطم  شی، به افزاکرد

انتقال اطلاعات تضع  عنوانبهرا    یمتینظام ق و با    شده منابع    نهیبه  صیکرده، موجب اختلال در تخص  فیابزار 

قراردادها  سکیر  شیافزا اقتصاد  یگذارهیسرماجریان  بلندمدت،    ی در  رشد  م  فشارتحترا    ی و   دهد یقرار 

(Ncube &  Ndou, 2013)  .  ب(  1۹۸1)  6سارجنت و والاسهمچنین   ی مال  استیدر س  یثبات یمعتقد بودند که 

ین  ا .شودیتورم م   شیقرار داده و منجر به افزا  ریتأثتحترا    یپول  استیس  تی بودجه مداوم( در نها  یهای )کسر

سابقه   بهباتوجه.  است  ایرانهای انتقال اثرات منفی نااطمینانی کسری بودجه در اقتصاد  ترین راهکانال یکی از مهم

انتظارات   ، تأمین مالی کسری بودجه از طریق منابع بانک مرکزی، هرگونه عدم قطعیت در مورد تراز بودجه  ، تاریخی

 . (Boariu & Bilan, 2007)  کندها، رشد اقتصادی را تضعیف میو از طریق این کانال دهد را افزایش میتورمی 

 
1. Precautionary Saving 
2. Value of Waiting 
3. Financial Crowding Out 

4. Calvo (1988) 
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  اتی. در ادبدهد یم  شیرا به طور افزا  یاثرگذار   یهاکانال  لیدقت تحل  ،یات یپژوهش بر تراز عمل  نای  تمرکز 

  ی مال  یهااستیس یساختار یداری سنجش پا  ی( برای)تراز جار ی اتیکل و تراز عمل ترازانیم  زیتما ، ی عموم هیمال

 ی اهیسرما  ی هایی حاصل از فروش دارا  یزابرونو    داریناپا  یبا حذف درآمدها  ی اتیدارد. تراز عمل  یاساس  تیاهم

  ژهیوبه  ،یدرآمد   داریمنابع پا  قیمداوم خود از طر  یهانهیهز  نیدولت در تأم  ییروشن از توانا  یریمانند نفت، تصو

م  ی اتی مال  ی درآمدها نشان  ادهدیرا  مهم  ک، یتفک  نی.  کانال  ی اثر  دارد.    ی مال  یهااستیس  یاثرگذار  یهابر 

عمل است   نده یدر آ  ی کاهش خدمات عموم  ا ی  ها اتیمال  شیاز احتمال افزا  یانشانه  ، یات یعمل  یسرک  ینانینااطم

دارد.    یبا رفتار بخش خصوص  یترشیارتباط ب  ، ییکاردویر  هیمانند نظر  یتریکل   یهانیینسبت به تب  رو،ن یو ازا

  یاسیها از نظر سو کاهش آن  دارند   یی بالا   یمانند حقوق و دستمزد چسبندگ  یازآنجاکه مخارج جار   ن،یعلاوه بر ا

منابع   قیاز طر یمال نیاحتمال رجوع به تأم ، یجار یها از محل درآمدهاآن  نیدولت در تأم یدشوار است، ناتوان

افزا  یپول اAlesina & Perotti, 1996)  دهد یم  ش یرا  پ   نی(.  تراز   ینانینااطم  انیم  یمیمستق  وندیموضوع،  در 

اقتصادها   یادهیپد   کند؛یم  جادیا  یتورم  یثبات یو ب   یاتیعمل و استقلال محدود    یبده   یبا سطح بالا  ییکه در 

امکان را    ن یا  یاتیتمرکز بر تراز عمل  جه،ی(. در نتCatao & Terrones, 2005وجود دارد )  یخوببه  یبانک مرکز

و درک    می کن  کیکتف  یعیاز منابع طب  یرا از نوسان ناش  یمال   ینانینااطم  یو ساختار   یکه اثرات واقع  دهدیم

 . میاقتصاد به داشته باش یشرویپ  نیادیبن  یهاسک یاز ر یترروشن 

 

 های اثرگذاری رشد اقتصادی بر نااطمینانی کسری بودجه. کانال2-1-2
نااطمینانی بودجه   اقتصادی و  نیز می  طرفهک یرابطه میان رشد  اقتصاد  بر  نیست. عملکرد بخش حقیقی  تواند 

پیش و  اثرگذاری میبینیپایداری  این  بگذارد.  تأثیر  مالی  عمل کند:  پذیری سیاست  تواند در دو جهت متضاد 

شود و دیگری  یافته با نهادهای مالی قوی مشاهده میکه عمدتاً در اقتصادهای توسعه  1زا ثباتاثر گذاری  نخست،

 .که مشخصه اصلی اقتصادهای وابسته به منابع طبیعی مانند ایران است 2کننده ثباتبی
 

 زا )اثر منفی(ثبات  . کانالالف
شود.  در چارچوب استاندارد اقتصاد کلان، رشد اقتصادی به طور طبیعی به بهبود وضعیت مالی دولت منجر می

های  کند، ریشه در ساختار نظام مالیاتی و پرداخت عمل می 3ر های خودکاکنندهتثبیت  این مکانیسم که از طریق

  افتهیگسترش ها، پایه مالیاتی  های رونق اقتصادی، با افزایش درآمد خانوارها و سود شرکتاجتماعی دارد. در دوره

بخشیابد. همافزایش می  به طور خودکارو درآمدهای دولت   بیمه زمان، مخارج دولت در  مانند  های حمایتی 

زمان به کاهش کسری بودجه یا حتی ایجاد مازاد  هم  صورتبهیابد. این دو عامل  ها کاهش میو یارانه  4بیکاری

می سیاست .  شوندمنجر  چارچوب  یک  در  پویایی  این  که  می  5ای چرخه   ضد گذاریزمانی  از قرار  دولت  گیرد، 

 
1. Stabilizing 
2. Destabilizing 
3. Automatic Stabilizers 
4. Unemployment benefits 
5. Countercyclical 
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کند.  یا کاهش بدهی عمومی استفاده می های ثبات مالیدوران رونق برای ایجاد صندوق مازادهای ایجاد شده در 

این امر توانایی دولت برای مقابله با رکودهای آینده را افزایش داده و انتظارات کارگزاران اقتصادی را نسبت به 

کند. در نتیجه، رشد اقتصادی به کاهش نااطمینانی بودجه منجر شده و این ثبات  پایداری مالی دولت تثبیت می

 .(Bogdanov, 2010; Elmendorf et al, 2013)  آوردمالی نیز به نوبه خود، بستر رشد پایدار را فراهم می

 کننده )اثر مثبت(ثبات بی . کانال ب
  کننده تیتنها تقونه یمال  یداریو پا  یرشد اقتصاد  انیرابطه م  ران،یمانند ا  یعیمنابع طبوابسته به   اقتصادهای  در

  ژه یوبه ه،ی اول یاز رونق بازار کالاها ی ناش یدارد. رشد اقتصاد  کننده ثباتیمعکوس و ب ی تیبلکه اغلب ماه ست،ین

چون    یمیبا مفاه  یاقتصاد  اتیکه در ادب  تی وضع  نیهمراه است. ا  1یاتیتراز عمل  یساختار  فینفت، معمولاً با تضع

 ی اموافق چرخه   ی مال  استیسازوکار س  قیاز طر   شود،یشناخته م  3ی هلند  یماری( و بAuty, 2001)  2منابع   نینفر

 ی بر دولت را برا   یو اجتماع   یاسیبه طور معمول فشار س  ینفت  یدرآمدها  شی افزا  گر،ید  انی. به بکند یعمل م

از   کنند؛ یم  یتعهدات دائم  جادیرا صرف ا  داری و ناپا  یمنابع موقت  نیها او دولت دهدیم   شیافزا  هانه یهز  رشگست

گسترش   عموم  شیافزا   ،4سالاریدیوان جمله  بخش  کارکنان  دستمزد  و  اجرا  یحقوق   ی اارانهی  ی هاطرح   یو 

ا دل  ها،نه یهز  نیگسترده.  دوره  تیماه  لیبه  در  خود،  به   یهاچسبنده    باشند ینم  ریپذکاهش  یسادگ رکود 

(Ilzetzki & Végh, 2008.)  

 نفع یذ   یهاحاصل از فروش نفت به اقتصاد، رقابت گروه  یورود درآمدها  5(1۹۹۹)  نیتورنل و ل  دهیبه عق

  افتهیشیافزا  نهیاز سطح به  ش یدولت ب یهانهیهز  ، یطیشرا  نی. در چندهدیم ش یمنابع را افزا  نیتصاحب ا  یبرا

مال  انضباط  اشودیم   فیتضع  ی و  تداوم  ا  ن ی.  به    تیو ظرف  ی جار  یهانهیهز  انیم  یساختار  ی شکاف   جاد یروند 

اما با    ماند؛یم   یپنهان باق   ینفت  یکه در دوران وفور درآمدها  ی شکاف  گردد؛یمنجر م   یرنفتیغ   داری پا  یدرآمدها

بودجه    دیشد  یوابستگ  ،یرفتار  یالگو  نیا  امدی. پ دهدی بودجه نشان م  یصورت کسرنفت، خود را به   متیکاهش ق

 ی ریدولت به متغ یمال   یداری پا ،یطیشرا  نی است. در چن  یمال   ی نانینااطم شیافزا  جهیو در نت  ی نفت  یبه درآمدها

ا  متیزا و پرنوسان مانند قبرون پ   نینفت وابسته شده و  .  دهدیرا کاهش م  ی بودجه عموم  یریپذینیبشیامر 

دچار   یتورم و ثبات کلان اقتصاد ها، اتیمال نده یآ رینسبت به مس ، یوابستگ نی از ا ی آگاه  با زین ی فعالان اقتصاد

انتظار    ب،یترت  نبدی  (.Durand-Lasserve & Karanfil, 2023; Alesina et al, 2008)  شوندیم   دیترد برخلاف 

  ی نفت  یدر اقتصادها  دانند، یها م دولت  ی مال  تیبهبود وضع  یبرا  یرا عامل   یمتعارف که رشد اقتصاد  ی هاه ینظر

  ن ی. اشودیم  ل یتبد  ی مال  ینانینااطم  شیافزا  یبرا  ی اغلب به منبع  ، یاز رونق نفت  ی ناش  ی رشد اقتصاد  ران،یمانند ا

اند،  منجر نشده  یتنها به ثبات مال نه   رانیدر ا  یرونق نفت  یهاچرا دوره  دهدیح م یاست که توض  یاییایهمان پو

اند  و بلندمدت بوده مدتانیبودجه در م یاتیدر تراز عمل ینانینااطم شیو افزا ی ساختار یداری ناپا سازنه یبلکه زم

(Frankel, 2012; Auty, 2001 .) 

 
1. Operating balance 
2. Resource Curse 
3. Dutch disease 
4. Bureaucracy 
5. Tornell & Lane  (1999) 
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
  یبودجه و رشد اقتصاد  یکسر  ینانینااطم  رابطه  یکه به بررس  یو خارج  یداخل  یبخش اهم مطالعات تجرب  نیدر ا

بررسپرداخته  اشودیم  یاند،  به   نی.  با  درحال  یاقتصادها  یبرا  ژهیوموضوع  که  مالتوسعه  در   ینوسان  و ضعف 

  ج ی، نتاختلفم  ی هاها و دادهموجود با روش  مطالعات  دارد.   یترشیب  تیاند، اهممواجه   ی مال  ی های گذاراستیس

 . استپژوهش حاضر  یلازم برا یها، مبناآن لیو تحل یاند که بررسارائه کرده یمتفاوت

 

 . مطالعات داخلی2-2-1
 شود.ارائه می ( 1) قالب جدولدر این بخش اهم مطالعات داخلی در 

 

 مرور مطالعات داخلی : 1 جدول

 های پژوهش یافته: منبع

 
1. Johansen-Juselius Cointegration 
2.Vector Error Correction Model (VECM) 
3. Smooth Transition Regression (STR) 
4. Non-linear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
5. Systematic Generalized Method of Moments 
6. Threshold Autoregression (TAR) 

 نتایج روش اقتصادسنجی  نمونه )دوره زمانی(  )سال( نویسندگان

 وشبخش و فرزینفرح
(1۳88 ) 

کشور   ۷0های داده
   مختلف

(2006 -1985 ) 
 مدل تلفیقی 

اثر   بودجه  پایین کسری  و  متوسط  درآمد  با  در کشورهایی 
 اقتصادی دارد. منفی بر رشد 

 مولایی و گلخندان
(1۳92 ) 

 ایران 
(1۳90 -1۳59 ) 

 های روش
و  1جوسلیوس -یوهانسن

 2تصحیح خطای برداری 

و  منفی  بلندمدت  در  اقتصادی  رشد  بر  بودجه  کسری  اثر 
 مدت مثبت و معنادار است. معنادار و در کوتاه

جعفری صمیمی و 
 ( 1۳94) همکاران

 ایران 
(1۳98 -1۳69 ) 

 ۳رگرسیون انتقال ملایم 

قالب    یکسر در  رژ  کیبودجه  دو  رشد    یمیساختار  بر 
دامنه  رانیا   یاقتصاد در  است.  گذاشته    ی رکود   یهااثر 

کسر سهم  تول  یاقتصاد،  از  داخل   دیبودجه  اثر    ، یناخالص 
  ی رونق اقتصاد اثر منف  یهاو در دامنه  یمثبت بر رشد اقتصاد

 داشته است.  یبر رشد اقتصاد

باجگانی و  علوی 
 ( 1۳98) همکاران

 ایران 
(1۳95 -1۳6۷ ) 

های با وقفه خود توضیح 
 4  غیرخطی  گسترده

 .کسری بودجه اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد

  فر و همکارانمحنت
(1402 ) 

 ایران 
(1400 -1۳89 ) 

یافته گشتاورهای تعمیم
 5سیستمی 

 .کسری بودجه اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد

  زاهد غرویمنتظری و 
(140۳ ) 

 ایران 
(1400 -1۳52 ) 

 6ای خودرگرسیونی آستانه

با مقدار  یمیساختار دو رژ کیبودجه در قالب  یاندازه کسر
اقتصاد  4/ 28  یا آستانه رشد  بر  دوره    یط  رانی ا   یدرصد 
 ی که اندازه کسر  یاثر گذاشته است. به نحو  1400-1۳52

رژ در  ها  کی  میبودجه  کسر  یی)سال  اندازه  بودجه    یبا 
از   اثر مثبت و در رژ  4/ 28کوچک تر  دوم )سال    میدرصد( 

از    یاندازه کسر  اب  ییها بزرگ تر  اثر    28/4بودجه  درصد( 
 . داشته است یبر رشد اقتصاد یمنف
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  . مطالعات خارجی2-2-2
 شود.ارائه می (2) در این بخش اهم مطالعات خارجی در قالب جدول 

 

 مرور مطالعات خارجی : 2 جدول

 نتایج روش اقتصادسنجی  نمونه )دوره زمانی(  نویسندگان )سال(

 یانیگولاس و زروو
(201۳ )1 

 کشور اروپایی   2۷
(200۷ -1991 ) 

 یبردار ونیخودرگرس 
 2یی تابلو یهاداده

کسری مالی در سطح بالای نااطمینانی اثر نامطلوبی بر  
در سطح پایین نااطمینانی، اثر منفی  رشد اقتصادی دارد، اما 

 توجهی بر رشد ندارد. قابل 

 نیاسمیفاروق و 
(201۷ )۳ 

 پاکستان 
(2011 -19۷0 ) 

های با وقفه ح ی خود توض
 4گسترده 

بودجه، رشد اقتصادی پاکستان را کاهش داده   تیعدم قطع
 است. 

 5( 201۷اپافرا )
 تانزانیا  

(2015 -1966 ) 
 6خودرگرسیون برداری

تولید ناخالص داخلی واقعی رابطه منفی و معناداری با 
 کسری بودجه دارد. 

و همکاران   ینظر
(202۳ )۷ 

کشور عضو اوپک   12
(201۳ -199۷ ) 

های با وقفه ح ی خود توض
 گسترده 

)بدون نااطمینانی(، کسری بودجه  تی عدم قطعدر شرایط 
 اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. 

  و هوخا ویزیکر
(2021 )8 

  کشورهای منطقه یورو
(2015 -1995 ) 

 9معمولی  مربعاتحداقل 
افزایش نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی اثر  

 مثبتی بر رشد اقتصادی دارد. 

و همکاران  یافیس
(2024 )10 

همکاری و  سازمان
  11توسعه اقتصادی 

(201۷ -1981 ) 

های  بینییشرویکرد پ
 12محلی 

هایی که نسبت بدهی به تولید  ثر سیاست مالی در دورها 
است و پایداری بدهی  تربیشناخالص داخلی بالا است 

 .یابدبهبود می

 های پژوهش یافته: منبع
 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
و    اندای بررسی کردهصورت گسترده نااطمینانی کسری بودجه و رشد اقتصادی را به  میانمطالعات پیشین رابطه  

 ؛ Goulas & Zervoyianni, 2013 اند )برای مثال،مالی بر عملکرد اقتصادی را نشان داده اتتوجه نوسانتأثیر قابل

Farooq & Yasmin, 2017.)    از این مطالعات اثرگذاری اجماع نظر نداشتهبسیاری  ؛ و رابطه انددر مورد جهت 

های مهمی را آشکار کردند؛ اما این تحقیق مشارکت علمی خود را  اند. اگرچه هرکدام دلالترا سنجیده طرفهکی

های مختلف اقتصادی مثل رونق بررسی نحوه تغییر این رابطه در دورهو    13تبدیل موجک پیوسته استفاده از روش  

 ویژه در اقتصادهای وابسته به منابع طبیعی، بهمدت و بلندمدتمدت، میانهای زمانی کوتاهو افق  اقتصادی  و رکود

 داند. می مانند ایران

 
1. Goulas  & Zervoyianni (2013) 
2. Panel Vector Autoregression (PVAR) 
3. Farooq & Yasmin (2017) 
4. Autoregressive Distributed Lag model (ARDL) 
5. Epaphra (2017) 
6. Vector Autoregression (VAR) 
7. Nazari et al (2023) 
8. Kryeziu & Hoxha (2021) 
9. Ordinary Least Squares Regression (OLS) 
10. Ciaffi et al (2024) 
11. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
12. Local Projections 
13. Continuous wavelet transform 
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 پژوهش  یشناسروش .3

 ل ی تحلبه  و    ، سپس متغیرهای پژوهش معرفیاست  در این بخش ابتدا مدل تبدیل موجک پیوسته بررسی شده

 شود.می پژوهش پرداخته یرهایمتغ یفیتوص

 

 . تبدیل موجک پیوسته 3-1
 عنوان بهها  ، مبتنی بر موجکرشد اقتصادیو    میان نااطمینانی کسری بودجه  برای بررسی رابطه  مورداستفادهروش  

  موتاسکو  به عقیده  دارد،   زیادی های سنتی مزایای  روشی در حوزه زمان و فرکانس است. این روش نسبت به روش

کند؛ دوم،  مدت و بلندمدت را فراهم میمدت، میانهای کوتاهاول، امکان بررسی رابطه در بازهاین روش    ،1(201۸)

دهد؛ و سوم، وضعیت پیشرو یا  های مختلف و در طول زمان به خوبی نشان میتعامل بین متغیرها را در فرکانس

 د. کن بودن این رابطه را مشخص می یاضد چرخه ای یا رو بودن و چرخه دنباله

های  اش نامحدود است )مانند موجکدر این روش، اساس کار تابع موجک است که میانگین آن صفر و انرژی 

در بسیاری از مطالعات تجربی کاربرد زیادی دارد  2هار، مورلت، کلاه مکزیکی، پاول یا داوبشیس(. موجک مورلت

 ψ₀(η) تابع موجک مورلت(. Grinsted et al., 2004دهد )بین دقت در زمان و فرکانس ارائه می درستی و تعادل 

 :شودبه شکل زیر تعریف می
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همان عدد موهومی    iدهنده فرکانس بدون بعد است و نشان  ₀ω پارامتر زمان بدون بعد است،یک   ηعبارت  

  6  عدد   روی  بعد  بدون  فرکانس  تنظیم  با  است،  شده  مطرح  3(1۹۹2)  فارگ  توسط  که  پذیرش  شرط.  است  −1

 .شودمی نیتأم

زمانی هم بر اساس های سری  های زمانی است. در اینجا، دادهگام بعدی در این روش، تبدیل موجک سری 

گفته  4شوند که به آن تبدیل موجک پیوستهزمان و هم بر اساس فرکانس، با استفاده از موجک مورلت تبدیل می

رود، تبدیل موجک های زمانی به کار میکه معمولاً برای پردازش سری  5ه شود. برخلاف تبدیل موجک گسستمی

 (.Tiwari et al, 2013) شودها استفاده میتر برای استخراج ویژگیپیوسته بیش

 :شود، تبدیل موجک به شکل زیر تعریف می{xₙ} برای یک سری زمانی گسسته
 

(2)  

 
1. Mutascu (2018) 
2. Morlet wavelet 
3. Farge (1992) 
4. Continuous Wavelet Transform 
5. Discrete Wavelet Transform 
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 متغیر است N- 1تا  0از    nکه شودمیمشخص    sدهنده فاصله زمانی است که با مقیاسنشان t ،در اینجا

شود که  ضرب می *ψ ، در موجک مزدوجt  سطح خود، در طول زمان n در هر یک از x تر، سیگنالبه طور دقیق .

افزایش   s شود، مقیاسجا شده است. هر بار که این عملیات به طور کامل انجام میدر زمان جابه m به میزان

، موجک به s  شود. در این حالت، با افزایش مقیاسیابد و به این ترتیب محاسبه به صورت تکراری انجام میمی

تر، های بزرگکند )یعنی برای مقیاستر پیدا میهای پایینتری برای ثبت فرکانسشود و توانایی بیشتدریج باز می

 .تر است(موجک فشرده

  1سازی موجک ها با استفاده از همبین آن  یهم حرکت،   y = {yn}و  x = {xn}شدهبرای دو سری زمانی تبدیل

 & Torrence & Campo, 1998; Grinsted et al., 2004; Ng) استنیز  فازاختلافشود که شامل نشان داده می

Chan, 2012 )  .( 1۹۹3هاجینز و همکاران)صورتبهرا ارائه دادند که   کسازی موجیکی از اولین تعاریف هم  2 

 :شود و شکل آن به شرح زیر استتعریف می 3طیف موجک متقاطع

(3) *xy x y

n n nw W W= 
 xyW د، در حالی کهباشنمی  yو  xهایسیگنال  دهنده تبدیل موجک پیوستهنشان yW و xW (3رابطه )در  

های مستقل نیز ممکن است حتی برای داده از آنجایی که تبدیل موجک متقاطع  .است  طیف موجک متقاطع

 ,Aguiar-Conraria & Soares)  داری شودهای معنیمنجر به نتایج نادرست در آزمون   وهای قوی نشان دهد قله

 .شودمیشناخته    4همبستگی تبدیل موجک ای برای رفع این مشکلات ارائه شده که با نام نسخه بهبودیافته،  (2011

  .شوداست که هم بر زمان و هم بر مقیاس اعمال می S این نسخه شامل عملگر هموارسازی

(4) ( )
1

1 1

1 12 2

( ( ))

( ) ( )

xy

n

n

x y

n n

S s W s
R s

S s W S s W

−

− −

= 

را می امکان  این  تبدیل موجک همچنین  یا اختلاف فازهمبستگی  فاز  زاویه  بین دو سری زمانی   x,y ϕدهد که 

 : صورت زیر شناسایی کنیمرا به  y = {yn} و x = {xn} شدهتبدیل

(5) 
 
 

 1

, ,tan ,

xy

n

x y x yxy

n

W
and

W
   −

 
 =  −
 
 

 

)طاهری و    دهند یک عدد مختلط را نشان می  حقیقیو    موهومی ترتیب بخش  به  وعبارات  ،(5رابطه )در  

 (. 1400سیفی خداشهری، 

𝑥,𝑦∅  فاز اختلافوقتی که  ∈ [0,
𝜋

2
جلوتر است و این دو سری در فاز   y از x شود سری زمانیباشد، گفته می [

𝑥,𝑦∅ ردر غیر این صورت، اگ  .شوند مرحله( در نظر گرفته می)هم ∈ [−
𝜋

2
, اگر   .است x جلوتر از  y سریباشد،    [0

𝑥,𝑦∅ر  شوند. در این حالت، اگفاز( در نظر گرفته میها در ضدفاز )آنتیباشد، سری  π- یا π اختلاف فاز برابر با ∈

[−𝜋,
𝜋

2
𝑥,𝑦∅ است، و اگر y جلوتر از xباشد،  [ ∈ [

𝜋

2
, 𝜋] باشد،y  جلوتر از x خواهد بود. 

 
1. wavelet coherency 
2. Hudgins et al 
3. Cross-wavelet spectrum 
4. Wavelet Transform Coherence 
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 اختلاف فاز و تعیین جهت علیت بین دو سری زمانی در فضای همبستگی موجک  :1 شکل
 ( 140۳منبع: طاهری و مهرآرا )       

 

 رهایمتغ  ی ها و معرف داده. 3-2
بانک    یهادادهگاهی ، از پا1401تا    1370  یدوره زمان  یبرا  یصورت فصلبه  ق،یتحق  نیمورداستفاده در ا  یهاداده

  ی برا   یو ابزار  یقیحق  یشامل رشد اقتصاد  ی اصل  ی رهایاند. متغاستخراج شده  رانیا  یاسلام  یجمهور   یمرکز

به    رهایمتغ  نیاز ا  کیهر   یروند زمان  مه،بودجه هستند. در ادا  یبر کسر  یمبتن یمال  استیس  ینانیسنجش نااطم

  یهامتیبه ق  یناخالص داخل  دیتول  ینرخ رشد فصل  قیاز طر  ،یقیحق  یرشد اقتصاد  ریاست. متغ  دهیکش  ریتصو

تراز   یشرط  انس یاز وار  ، یمال  استیس  ی نانیسنجش نااطم  یبرا  نیمحاسبه شده است. همچن  13۹5ثابت سال  

آن به   یجار  یهانه یدولت از هز  یجار  یکه از تفاضل درآمدها  یاتیعمل  رازبودجه استفاده شده است. ت  یاتیعمل

 یزاو برون ینوسان   یدرآمدها ریتأثتحت   رایدولت است؛ ز  ی مال یاز سلامت ساختار  ق یدق  ی شاخص  د، ی آیدست م

 استفاده شده است.  GARCH(1,1)مدل کیشاخص، از  نی استخراج ا یقرار ندارد. برا ینفت

در طول دوره   ریمتغ نیتوجه است که ادهنده نوسان قابلو نشان رانیا اقتصادی رشد روند نمودار( 2) شکل 

که   13۸0دهه    انهیپس از جنگ و در م  ی، مصادف با دوره بازساز1370دهه    لیداشته است. در اوا  یموردبررس

رکود، به طور مشخص در بازه    یهادوره  گر،ی د  یاند، رشد مثبت است. از سوهمراه بوده  ینفت  یبارونق درآمدها

متعاقب    یاقتصاد   یهاو تکانه  یالمللنیب  یها میتحر  د یکه با تشد  13۹7سال    یحوال  نیو همچن  13۹0-13۹2

 . دهدیخود را نشان م ی منف یزمان بود، با رشدهاآن هم

  انس یکه وار  (4. شکل )دهد یرا نشان مایران    بودجه  یرشد کسر  یو فرکانس بالا  د شدی  نوسان(  3)  شکل

بودجه نسبتاً کنترل شده در    یدهنده، کسرنشان  دهد، یارائه م  ی نانیعنوان شاخص نااطمرا به  یسر  نیا  یشرط

ممکن    شین افزایاست. ا  افتهیشیبودجه افزا  ی، کسر13۸0است. با ورود به دهه  برای اقتصاد ایران    1370دهه  

  یبر درآمدها  یالمللنیب  یهامیتحر  ریو تأث  ها،ارانهی  شیافزا  ،ی دولت  یهانهیگسترش هز  یهااستیس  لیاست به دل

دهه که کاهش    نیا  یان یپا  یهادر سال  ژهیوهمراه بوده، به  یترشیروند با نوسان ب  نی، ا13۹0باشد. در دهه    ینفت

بودجه شده است.   یکسر شینفت، منجر به افزا متیو کاهش ق  هامیتحر دیتشد لیبه دل ینفت  یدرآمدها دیشد

 کرونا و عواقب آن مرتبط باشد.   وعیبا ش  تواندیکه م   شودیمشاهده م  13۹۹و    13۹۸  یهادر سال  یکسر  نیاوج ا
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 ( 1370-1400ایران ) یرشد اقتصاد یزمان ینمودار سر: 2شکل 
 

 ( 1370-1400در ایران ) بودجهسری زمانی نرخ رشد کسری  نمودار: 3شکل 
 های بانک مرکزی منبع: محاسبات تحقیق بر اساس داده                

 (1370-1400در ایران ) نااطمینانی رشد کسری بودجه نمودار: 4شکل 

 منبع: محاسبات تحقیق                      
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 استخراج سری زمانی نااطمینانی رشد کسری بودجه  .3-3
ابتدا   یشرط  ی ناهمسان  انسیبا وار  ونیخودرگرس  یالگو   قیبودجه از طر  یرشد کسر  ینانیاستخراج نااطم  برای 

قرار   یبررس  مورد  ییاز نظر مانا  متغیر  د یابزار برآورد شود. قبل از برآورد معادله با  نیا  یمعادله مناسب برا  د یبا

ارائه   ( 3)آن در قالب جدول    ج یاستفاده شده است و نتا  افتهی میفولر تعم  یکیمنظور از آزمون د   ن یا  ی. براردیگ

 است. ا یدرصد با عرض از مبدأ پا ۹5رشد مخارج دولت در سطح  رینشان داد، متغ یی آزمون مانا جی. نتا شودیم

 

 برای بررسی پایایی  أیافته در حالت سطح با عرض از مبدنتیجه آزمون دیکی فولر تعمیم : 3 جدول

 های تحقیق منبع: یافته
 

منظور برآورد معادله، مدل  شد، اکنون به  دییبودجه در مرحله قبل تأ   یرشد کسر  ریمتغ  یی ایپا  نکهای  بهباتوجه

شوارتز    یارها ی متحرک با درنظرگرفتن مراتب مختلف مورد آزمون قرار گرفت. بر اساس مع  نیانگیم  حیخود توض

مربوط به   یهاآماره  ( 4)شد. در جدول    هشناخت  نهیبه  ARMA(3,1)بودجه    یمعادله رشد کسر  کیو آکائ  نیزیب

 مدل گزارش شده است.  نیا

 

 ARMA(2,1) برآورد الگوی: 4 جدول

 های تحقیق منبع: یافته
 

پس از برآورد معادله باید آزمون لازم جهت تشخیص وجود اثرات واریانس ناهمسانی انجام شود. بدین منظور  

ارائه   (5)ایج آزمون در قالب جدول  تشود. نی استفاده میشرط  انسیبا وار  ونیخودرگرس  یبرا  لاگرانژآزمون  از  

 . شودمی

 

 ARCH-LMآزمون : 5 جدول

  های تحقیق منبع: یافته

 نتیجه  داری معنیسطح  آماره آزمون

 پایا 00/0 - 02/11

 سطح احتمال  tآماره  معیار انحراف  ضریب  متغیر 

C 69/4 91/1 45/2 01/0 

AR(1) 25/1 - 18/0 84/6 - 00/0 

AR(2) 48/0 - 08/0 9۷/5 - 00/0 

MA(1) ۷8/0 19/0 11/4 00/0 

 داری معنیسطح  آماره محاسباتی آماره

F-statistic ۷9/0 61/0 

Obs*R-squared 46/6 59/0 
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نشان آزمون  واریانس  نتایج  بودن  همسان  آزمون،  این  صفر  فرضیه  است.  واریانس  ناهمسانی  اثرات  دهنده 

شود؛ و فرضیه یک مبنی بر وجود  درصد رد می  5داری  که با توجه به نتایج آزمون در سطح معنی   استمانده  باقی

با   ونیخودرگرسهای  شود. این موضوع لازمه استفاده از مدلناهمسانی واریانس در بین اجزای اخلال پذیرفته می

 .استی شرط ی ناهمسان انس یبا وار ونیخودرگرسی و شرط انسیوار

شود. سازی میکسری بودجه مدل   از پذیرش وجود ناهمسانی واریانس بین جملات خطا، نااطمینانی رشد  بعد

با    ونیخودرگرسی استفاده شده است. الگوی  شرط  ی ناهمسان  انس یبا وار  ونیخودرگرس برای این منظور از مدل  

هایی  و واریانس شرطی تشکیل شده است که هر دو جزء با وقفه  حیخود توضی، از دو جزء  شرط  ی ناهمسان  انسیوار

کنند. برای تعیین وقفه بهینه از  های بهینه، مرتبه الگوی بهینه را تعیین میشوند و این وقفهدر الگو ظاهر می

بهترین مشخصات  GARCH(1,1) ها نشان داد که الگویتحلیل  شود.استفاده می  نیزی ب  های آکائیک و شوارتزآماره

 شود. ارائه می ( 6) و در قالب جدول استسازی واریانس شرطی این متغیر دارا را برای مدل

 

 GARCH(1,1)برآورد الگوی : 6 جدول

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

 شود. در جدول زیر ناهمسانی واریانس جملات خطا در این مدل بررسی می

 

 ARCHآزمون اثرات : 7 جدول

 های تحقیق منبع: یافته
 

درصد بوده و    ۸7/0که میانگین رشد اقتصادی  دهد نشان می  (۸)  جدولآمار توصیفی متغیرها در قالب  نتایج  

آن   معیار  نوسان  نشان(  1/4)انحراف  میانه    زیاددهنده  از  میانگین  بودن  بالاتر  است.  زمان  متغیر در طول  این 

( بیانگر توزیع نامتقارن و چولگی به راست این متغیر است؛ ۸2/0( و همچنین مثبت بودن ضریب چولگی )66/0)

. ضریب کشیدگی  موجب افزایش میانگین شده استها، رشدهای اقتصادی بالا،  به این معنا که در برخی سال

دهنده توزیع بلندتر از نرمال برای رشد )مقدار متناظر با توزیع نرمال( است، نشان  3تر از عدد  ( که بزرگ21/۸)

 .دهدیا بسیار پایین( را افزایش میاقتصادی است که احتمال وقوع مقادیر حدی )رشدهای بسیار بالا 

 داری سطح معنی Z آماره ضریب  متغیر 

C 22/260 61/۳ 00/0 

21)^-Resid( 81/0 96/2 00/0 

garch(-1) 0۷/0 9۷/0 ۳2/0 

 داری سطح معنی آماره محاسباتی آماره

F-statistic 002/0 95/0 

Obs*R-squared 002/0 95/0 
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 آمار توصیفی متغیرها : 8 جدول

 های تحقیق یافته: منبع

 

( به همراه ضریب ۸۸/472( و میانه )73/7۹۹میان میانگین )در خصوص متغیر رشد کسری بودجه، شکاف  

موضوع  د. این  دهمی  نشانهای پرت مثبت و توزیع نامتقارن به سمت راست را  ( وجود داده1۸/4چولگی بالای )

های بزرگی در رشد کسری بودجه رخ داده که میانگین را  که در دوره مورد مطالعه، جهشدهنده این است نشان

تر است، بیانگر پراکندگی  (، که حتی از میانگین نیز بیش34/1066تحت تأثیر قرار داده است. انحراف معیار بزرگ )

در توزیع این  1های سنگین( نیز مؤید وجود دم۹6/21ثباتی شدید این متغیر است. ضریب کشیدگی بالا )و بی

 های شدید است.ها حول میانگین همراه با احتمال بالای وقوع شوک متغیر و تمرکز بالای داده

 

   پژوهش هایافته. ی4
بودجه در   یکسر  ی نانیو نااطم  ی رشد اقتصاد  نیو وابسته به فرکانس ب  ا یرابطه پو  یتجرب  لیبخش به تحل  نای

نااطمپردازدیم  1401تا    1370دوره    یط  رانیا به  یکسر  ی نانی.  عمل  ژهیوبودجه،  تراز  در  )تفاضل    یات یآنچه 

دولت است؛    یمال  تیدر وضع  تیمهم از عدم قطع  یشاخص  شود،یم   فی( تعریو مخارج جار  یجار  یدرآمدها

و    ردیگیقرار نم ها ییفروش دارا ای   ی نفت  داریناپا  یدرآمدها  ریتأثبودجه، تحت  یبرخلاف تراز کل   یاتیتراز عمل  رایز

نوسان   کی فراتر از    ی ات یتراز عمل  ی نانیچارچوب، نااطم  نی. در ادهد یدولت را بهتر نشان م  ی مال  یسلامت ساختار

نوسان نامطمئن به طور   نیدولت است. ا  یهسته مرکز  ی مال  یداری در پا  تیعدم قطع  هندهدساده و نشان  یآمار

بخش   یگذارهیسرما  میتصم  ،یاتیعمل  یکسر  کردنی احتمال پول  قیاز طر  ،یبر سه حوزه، انتظارات تورم  میمستق

ابهام درباره س  یخصوص اثر برون  یآت  ی اتیمال  یهااستیبه علت  دولت در مقابل    یواکنش مال  یو فضا  ، یرانو 

  ی خیتار  ی دولت و وابستگ  یمحوربه نقشباتوجه  ران،یموضوع در اقتصاد ا  نیاثرگذار است. ا  یاقتصاد  یهاشوک

  ییرابطه و شناسا  نیبخش به دنبال کشف ا  ن یا  لیتحل  ن،یدارد؛ بنابرا  یترشیب  تیاهم  ، ینفت  ی بودجه به درآمدها

 حاکم بر آن است. یساختار یالگوها

 1000با    کارلومونت  یسازه یاز روش شب  ،2ی همدوس   بیضرا  یآمار  یمعنادار  ی ابیارز  یپژوهش، برا  نیدر ا

معنادار در   یدهنده همبستگاند، نشانمشخص شده  میضخ یکه با خطوط مشک یتکرار استفاده شده است. نواح

اطم ا  .هستنددرصد    ۹5  نانیسطح  مدامهدر  ارتباط  اقتصاد  یکسر  انی،  رشد  و  بازه  ی بودجه  سه    یزمان  در 

 قرار گرفته است. یو بررس لیو بلندمدت مورد تحل مدتانی مدت، مکوتاه

 
1. Fat Tails 
2. Coherence 

 انحراف معیار  کشیدگی  چولگی  میانگین  میانه  متغیر 

 1/4 21/8 82/0 8۷/0 66/0 رشد اقتصادی 

 ۳4/1066 96/21 18/4 ۷۳/۷99 88/4۷2 رشد کسری بودجه 
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 همدوسی میان نااطمینانی رشد کسری بودجه و رشد اقتصادی :5 شکل
ها  . رنگدهدی نشان م یمختلف فرکانس یهااس یرا در طول زمان و در مق ریدو متغ انیم یشدت وابستگ ینمودار همدوس نمودار: ریتفس یراهنما

  یاست. محور افق  فی ضع  یدهنده همبستگ نشان  ی و رنگ آب  یقو  یدهنده همبستگرنگ قرمز نشان  که یطوربه  ؛هستند  ی همبستگ  زانیم  انگریب
 یمرز  یهاتیمحدود  ریتأث تحتاز مخروط اثر،    رونیب   ج ینتا  ازآنجاکه.  دهدیم  شیو بلندمدت نما  مدت انیمدت، مکوتاه  اسیزمان را در سه مق

  هاکانی. جهت پهستندمعنادار    یکننده نواحمشخص  یخطوط مشک   نی. همچنهستند  ریتفسقابلمخروط    نیدرون ا   ی تنها نواح  رند، ی گیها قرار م داده
فاز  نوع زمان  یرابطه  تقدم  م  رها یمتغ  انیم  یو  نشان  پ دهدیرا  ب  یهاکانی:  راست  به  و هم  انگریرو  مثبت  پرابطه  و  به چپ    یهاکانیفاز،  رو 

بودن رشد   شرو یو چپ قرار دارند، پ   نییپا  ایبه بالا و راست    لیکه متما  ییهاکانیپ  ن، ی. علاوه بر ا هستند  خلاف فازو    یدهنده رابطه منفنشان 
  ینانیبودن نااطم شرویدهنده پو راست نشان نییپا ایبه بالا و چپ  لیمتما یهاکانیپ کهیدرحال دهند؛یرا نشان م   ینانینسبت به نااطم یاقتصاد

 . هستند  ینسبت به رشد اقتصاد
 های پژوهش یافته: منبع

 

 سال(   1تا  ۰مدت )دوره در افق کوتاه لیتحل. 4-1
ای است، رابطه بین رشد های چرخه های آنی اقتصاد به شوکدهنده واکنشمدت که نشانافق زمانی کوتاه  در

تصویر   به  را  اقتصاد کلان  بر  حاکم  شرایط  به  وابسته  و  ناپایدار  الگویی  بودجه،  کسری  نااطمینانی  و  اقتصادی 

این نتایج نشان میمی ایران، کانالکشد.  اثرگذاری بین سلامت بودجه دولت و بخش حقیقی دهد که در  های 

 های غالب، تغییر جهت و ماهیت داده و رابطه ناپایدار داشته است. به ماهیت شوکمدت، باتوجه اقتصاد در کوتاه

فاز از رشد اقتصادی به سمت نااطمینانی تراز عملیاتی وجود داشت. ، یک رابطه عل ی هم13۸2  سال  حوالی  در 

دهد که دولت در رویارویی با افزایش درآمدهای نفتی سیاست انبساطی داشته است. علت این  این یافته نشان می

به انبساط بخش حقیقی از ناحیه افزایش ای مرتبط است؛ باتوجهچرخه پدیده با حاکمیت سیاست مالی موافق  

جای آن که تولید را حول روند بلندمدت آن به ثبات  درآمدهای نفتی و ورود اقتصاد به فاز رونق، سیاست مالی به

افزاید. این پدیده که در ادبیات  کند و بر عمق شکاف میان تولید و روند بالقوه آن میبرساند، آن را تحریک می

ولع اثر  به  کوتاه  1اقتصادی  در  اگرچه  است،  اقتصادی میمعروف  رشد  موجب  افزایش شکاف  مدت  با  اما  شود، 

 یابد. های جاری و درآمدهای جاری، نااطمینانی تراز عملیاتی دولت در آینده نیز افزایش میساختاری بین هزینه

 
1. Voracity Effect 
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المللی  های بینکه با تشدید تحریم  13۹2تا    13۹0شود. در بازه زمانی  ، این الگو معکوس می13۹0در دهه  

همراه بود، یک رابطه عل ی خلاف فاز از نااطمینانی تراز عملیاتی به رشد اقتصادی وجود داشت. در این شرایط، 

به شرایط اقتصاد در آن برهه زمانی،  تراز عملیاتی به یکی از ارکان نااطمینانی اقتصاد کلان تبدیل شد. باتوجه 

کاهش درآمدهای دولت، موجب نااطمینانی در نحوه تأمین مالی کسری بودجه شد. این نااطمینانی، از طریق دو  

بینی رجوع دولت به استقراض از  کانال اصلی بر عمق رکود افزود: کانال انتظارات تورمی )فعالان اقتصادی با پیش

  .ثباتی را افزایش داد(ها، انتظارات تورمی خود را تعدیل کردند که این موضوع بیرای پوشش هزینهبانک مرکزی ب

ها  گذاری )نااطمینانی در مورد سلامت مالی دولت، ریسک کلی اقتصاد را افزایش داد و بنگاهو کانال تعویق سرمایه

به تعویق ترتیب بازتاب  های سرمایهانداختن پروژهبا  گذاری خود، موجب تعمیق رکود شدند(. این دو کانال به 

دهند چگونه گذاری تحت عدم قطعیت هستند که نشان میهای نظری سلطه مالی و سرمایهتجربی چارچوب 

  بازگشت   دوره  در  رکودزا  الگوی  این  رساند. ثباتی مالی به طور مستقیم به تصمیمات بخش خصوصی آسیب میبی

عنوان یک عامل بازدارنده در  محوری نااطمینانی تراز عملیاتی را بهد و نقشتکرار ش(  13۹۹تا    13۹7)  ها تحریم

دهند که در اقتصاد ایران، نااطمینانی کسری ها در کنار هم نشان میهای منفی تثبیت کرد. این یافتهبرابر شوک 

های رونق، رشد به افزایش نااطمینانی مدت یک رابطه نامتقارن با رشد اقتصادی دارد: در دورهبودجه در کوتاه

 شود. های رکود ناشی از شوک خارجی، نااطمینانی باعث رکود اقتصادی میانجامد، اما در دورهمی

 

 سال(   4تا  1)دوره  مدتانیدر افق م   لیتحل. 4-2

دهد، نتایج، پویایی ساختاری رابطه بین های تجاری را نشان میمدت که اثر پایدارتر چرخه در افق زمانی میان

مدت، به مشکلات های کوتاهدهد که چگونه سیاست سازد و نشان میرشد و سلامت بودجه دولت را آشکار می

 شوند.مدت تبدیل میساختاری در میان

است که   13۸6تا    13۸1  زمانی  بازه  در  شدید   همبستگی  ناحیه  یک  وجود  مدت،میان  افق  در  یافته  ترینمهم

دهد  فاز از رشد اقتصادی به سمت نااطمینانی تراز عملیاتی وجود دارد. این الگو نشان میدر آن، یک رابطه عل ی هم

یابد.  مدت نیز تداوم میمدت نیست، بلکه اثرات آن در میانای صرفاً یک پدیده کوتاهکه سیاست مالی موافق چرخه 

های جاری خود را به طور دائمی  جای ایجاد ذخایر مالی برای آینده، هزینهبا افزایش درآمدهای نفتی، دولت به

پایدار و هزینه افزایش داد و  های جاری را نیز بهافزایش داد. این امر، شکاف بین درآمدهای  صورت ساختاری 

مدت شد. این یافته نشان  موجب گسترش نااطمینانی کسری بودجه و توانایی دولت برای مدیریت آن در میان

اقتصادی میمی رونق  کارآمد،  مالی  نهادهای  نبود  در  که  برای دهد  عاملی  آینده،  مالی  فضای  با تضعیف  تواند 

تا   13۹6در مقابل، در بازه زمانی  (.Farooq & Yasmin, 2017افزایش نااطمینانی در مورد سلامت بودجه باشد ) 

دوره پسابرجام(، یک رابطه عل ی خلاف فاز از رشد اقتصادی به سمت نااطمینانی تراز عملیاتی وجود داشته )  13۹۸

الگو نشان می این  اقتصادی، به است.  از کانالدهد که بهبود رشد  های غیرنفتی و بهبود فضای  ویژه رشدی که 

 بخش بر وضعیت بودجه داشته باشد. تواند یک اثر انضباطوکار باشد، میکسب
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که رشد ناشی از نفت،  دهد، درحالیرا گسترش می مالیاتی پایدارپایه  ،1وکاررشد ناشی از بهبود فضای کسب

شود،  کند. به همین دلیل، نوع اول رشد منجر به کاهش نااطمینانی مالی میایجاد می پرنوسان و موقتی درآمدی

و کاهش فشار    یات یمال  داری پا  یدرآمدها  تیتقو  قینوع رشد، از طر  نیا  .کندکه نوع دوم آن را تشدید میدرحالی

 تیوضع  یبرا  باثبات  دازانچشم  کی  جادیو ا  3سلامت بودجهی  نانیکاهش نااطم  موجب  تواندمی  ،2یاتیبر تراز عمل

 . باشددولت  ی مال

 

 سال(   4از  شیدر افق بلندمدت )دوره ب لیتحل. 4-3
  یرشد اقتصاد  نیب  یمعنادار آمار  یپژوهش، عدم وجود هرگونه رابطه همبستگ  ن یو مهم ا  یدیکل  یهاافتهیاز    یکی

نااطم بلندمدت است. درحال  ی اتیتراز عمل  ینانیو  افق  تراز عمل  ینانینااطم  که یدر    یهاچرخه   تواند یم  ی اتیدر 

بلندمدت،    ی قرار دهد، اما در افق زمان   ریتأثتحت  اراتو انتظ  یگذارهیاخلال در سرما  قیرا از طر  مدتانیم  یتجار

عوامل ساختار برابر  اقتصاد  یاثر  ،یدر  رشد  به  ی بر  ب   گر،ید عبارتندارد.  م   ی ثباتیهرچند   ریمس  تواندیبودجه 

  یگریاز روند بلندمدت خود منحرف کند، اما روند بلندمدت توسط عوامل د  مدتانیمدت و ماقتصاد را در کوتاه

اردیگیشکل م اول ممکن است عج  افته،ی  نی.  نگاه  با نظر  بیهرچند در  اما  اقتصاد  اتیبه نظر برسد،   یرشد 

کشور )رشد بالقوه( توسط   کیرشد بلندمدت    ریمس  ات، ینظر  ن یزا سازگار است. بر اساس او درون  کینئوکلاس

قانون و    تینهادها، حاکم  تیفیک  ،یفن اور  شرفتیپ   ،ی و انسان  یکیزیف  هیمانند انباشت سرما  ینیادیبن  یرهایمتغ

رشد عمدتاً    ریکه در بلندمدت، مس  دهد ینبود رابطه معنادار، نشان م   ن،یبنابرا  شود؛یم   نییتع  تیحقوق مالک

گفت ثبات    توانیم   گر،ی د  یهاافق  ج یارتباط با نتا. در  شودیم  نییتع  یو عوامل نهاد  نیادیبن  یرهایتوسط متغ

 نیتضم  یبرا  یی تنهادارد، اما به  تیاهم  مدتانیم  ی هااز بحران   یریجلوگ  یراشرط لازم ب  کیعنوان  بودجه به

ادامه   در  همراه باشد.   یبا اصلاحات ساختار  دیو با  ستین  یکشور کاف  داری رشد پا  ریمس  رییرفاه بلندمدت و تغ

 شده است.ارائه  (۹)بخش، در جدول  نیا یهاافتهیخلاصه 

 

 های حاصل از همدوسی خلاصه یافته : 9 جدول

 های پژوهش یافته: منبع

 
1. Business Environment 
2. Operational Balance 
3. Budget health 

 عدد همدوسی  جهت علیت )متغیر پیشرو(  نوع رابطه )فاز(  دوره زمانی مشاهده شده  افق زمانی

 مدت کوتاه

 9/0 رشد اقتصادی  فازهم 1۳82

 8/0 نااطمینانی  خلاف فاز  1۳90-1۳92

 9/0 نااطمینانی  خلاف فاز  1۳9۷-1۳99

 مدتمیان
 4/0 ی رشد اقتصاد فازهم 1۳81-1۳86

 ۷/0 ی رشد اقتصاد خلاف فاز  1۳96-1۳98

 - - عدم وجود رابطه معنادار  - بلندمدت
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
ثباتی مالی است،  تنها بازتابی از بیگاز مانند ایران، نااطمینانی بودجه نه در اقتصادهای وابسته به منابع نفت و  

سازد.  گذاری، مصرف و در نهایت رشد اقتصادی را متأثر میهای انتظاری، تصمیمات سرمایهبلکه از طریق کانال

های زمانی  دهد که جهت و شدت این رابطه در افقهای ایستای پیشین، نشان میاین پژوهش با عبور از روش 

کند. در  مدت، بلندمدت و همچنین در مرحله رونق یا رکود اقتصاد، به طور معناداری تغییر میمدت، میانکوتاه

مدت  دوران رونق نفتی، رشد اقتصادی به عاملی برای تشدید نااطمینانی در مورد سلامت ساختاری بودجه در میان

 مدت شده است. مدت و میاننانی موجب تعمیق رکود در کوتاهتبدیل شده و در دوران رکود تحریمی، این نااطمی

  ی( و رشد اقتصادیاتیبر تراز عمل  یبودجه )مبتن  یکسر  ی نانیرابطه نااطم  دهدیپژوهش نشان م  نیا  ی هاافتهی

ا است. در کوتاه  یاقتصاد  طیو شرا  ی زمان  هایافق  در  ،1401-1370دوره    یط  رانیدر   یمدت، حوالنامتقارن 

 ینانیبه سمت نااطم  یاز رشد اقتصاد  فازمه  ی رابطه عل   ،ینفت  یاز درآمدها  یناش  ی، همزمان با رشد اقتصاد13۸2

  ،(13۹۹-13۹7  و  13۹2-13۹0  یهامیرکود )مانند تحر  یهادر دوره  کهیبودجه وجود داشته است؛ درحال  یکسر

 Goulas یها افتهیوجود داشت )همسو با  یبه رشد اقتصاد  یات یتراز عمل ینانیخلاف فاز از نااطم یرابطه عل  کی

& Zervoyianni, 2013؛  Nazari et al, 2023.)  فاز  هم عل ی  رابطه  ، 13۸6-13۸1  ی در بازه زمان  مدت، انیافق م  در

در دوره    کهیبود، درحال  یدائم  یجار  یهانه یبه هز   یرونق نفت  لیاز تبد  یبودجه، ناش  ینانیبه نااطم  یرشد اقتصاد

  ینانیبلندمدت، نااطم  در  شکل گرفت.  ، ینانیبه کاهش نااطم  یرنفتیفاز رشد غ خلاف  عل ی  رابطه  ،13۹6-13۹۸

نوسان، هرچند    ن یکه ا دهد یفقدان رابطه معنادار در بلندمدت نشان م  بر رشد نداشته است.  یبودجه اثر معنادار

  ها، افتهی  نیا  . د تغییر ده  شود،یم   نییتع  یکه توسط عوامل نهاد را  رشد بلندمدت    ریمس  تواند نمی  ، باشد  د یشد

  دار یناپا   یرشد   ای:  کندینامطلوب نوسان م  تی دو وضع  نیکه در آن، اقتصاد ب  دهندنشان میرا به    یثباتیتله ب  کی

فضا  بیتخر  باعثکه   کاهش  و  بودجه  ب  قیعم  یرکود  ا یو    شود،یم  یندهآ  یمال  ی سلامت  توسط    ی ثباتیکه 

ها و ضرورت ارائه راهکارهای عملی، پیشنهادهای  بر اساس پیوند مستقیم میان این یافته  .د یابی افزایش میابودجه 

 :گرددسیاستی زیر ارائه می

مدت و بلندمدت  اینکه اثرات مخرب نااطمینانی در افق میان  بهباتوجه  :ایچرخه   تدوین و اجرای قواعد مالی ضد

تعیین    .جلوگیری شودای  سیاست مالی موافق چرخه   از اتخاذ  است، ضروری است  تربیشهای تجاری(  )چرخه 

تراز  گذاری برایمدت درآمدهای نفتی و هدفمستقل از نوسان کوتاه های جاریرشد سالانه هزینه  سقف برای 

ثباتی بودجه کمک  تواند به قطع ارتباط میان نوسان قیمت نفت و بیمی  ،عملیاتی ساختاری )غیرنفتی( بودجه

 .کرده و لنگر انتظارات بلندمدت را فراهم سازد

مل   تتقوی توسعه  صندوق  تثب  کیعنوان  به  ی نقش  م  هاافتهی :  یمال   تیصندوق  مد   دهد ینشان   تیریکه 

صرف،    یارز  رهیاز حساب ذخ  د یبا  ی. صندوق توسعه ملشودیبودجه م   ینانیموجب کاهش نااطم  ، ینفت  ی درآمدها

تثب  کیبه   فعال  ا  لیتبد  ی مال  تیابزار  و  نیشود.  است که سازوکار  آن  از صندوق    زیارامر مستلزم  برداشت  و 
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  ی عمل کند تا بتواند درآمدها  شدهنییتعشیجدا شده و بر اساس قواعد شفاف و ازپ   یامدت بودجهکوتاه  ماتیتصم

 هموار سازد. یتجار  یهادولت را در طول چرخه 

س  تیشفاف  شافزای اعتبار  ازآنجایمال   استیو  شفاف  ی اطلاعات  ده یپد  کی  ینانینااطم  کهیی:  در    تی است، 

معتبر   مدتانیم  یاندازهادولت و ارائه چشم  ی منظم از عملکرد مال  ی هاانتشار گزارش   ،یزیربودجه  یندهایفرا

به کاهش عدم    میبه طور مستق  تواندی(، م ها نهیدرآمدها و هز  ینیبشیبودجه )مانند پ   یدیکل  یرهایمتغ  یبرا

 منجر شود. یو بهبود انتظارات کارگزاران اقتصاد تیقطع

 1401پس از سال    یفصل   یهابه داده  یدسترس  تیپژوهش با محدود   نیلازم به ذکر است که ا  ت،ینها  در

را   لیتحل  ن یا  دتر، ی جد  ی هابا در دسترس قرارگرفتن داده  ، یآت  ی هاپژوهش  شودیم  شنهادیمواجه بوده است. پ 

  ینانی( را در کنار نااطمیو ارز  یپول  استی)مانند س  هااستیس  ریسا  ینانیاثرات نااطم  نیکرده و همچن  یروزرسانبه

 . ندینما یسازمدل کپارچهیچارچوب  کیدر  ی مال

 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
  است که  اقتصاد نظری  در رشته  یآبادنیحس   یزهرا اصغر  دهیس ،ارشد کارشناسی   نامهان یپابرگرفته از    مقاله  نیا

 انجام شده است.   لانیدانشگاه گ  ،گروه اقتصاددر   ی نرجس زمان  دکتر وبازخانه    یصالح طاهردکتر    ییراهنماتحت  
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 منابع و مأخذ  
میان تورم و نااطمینانی آن در ایران: کاربردی از تبدیل    رابطة(. بازبینی  1400طاهری بازخانه، صالح، و سیفی خداشهری، حمدالله. )

  . 14۷-169، )۳2(16  ،اقتصاد کلان  نامهپژوهش   نشریه . موجک پیوسته

https://doi.org/10.22080/iejm.2023.24407.1936 

(. نااطمینانی سیاست اقتصادی و بازده بازار سهام در ایران؛ شواهدی جدید بر  140۳طاهری بازخانه، صالح، و صدرآرا، مهرداد. )

  .1-۳0، (4)۳ ،ها و تحقیقات اقتصادیسیاست  نشریه. فرکانس-پایه تبدیل موجک و تحلیل در حوزه زمان

https://doi.org/10.22034/jepr.2024.142461.1201   

(. تبیین آثار سیاست مالی و کسری بودجه 1۳98، پیکارجو، کامبیز، هژبر کیانی، کامبیز، و ترابی، تقی. )رضایعل  د یسعلوی باجگانی،  

  .۳5-4۷، )1(10 ، اقتصاد کاربردی نشریه. بر رشد اقتصادی در ایران: نامتقارنی و غیرخطی بودن

https:// DOI: 10.22084/aes.2020.19634.2912  

ندافرح فرزین ،  بخش،  )و  اسدالله.  کسری  1۳88وش،  بر  بودجه  کسری  اثر  اقتصادی(.  رشد  و  جاری  تحقیقات    نشریه.  حساب 
   https://jte.ut.ac.ir/article_20043.html  111-1۳6 (،۳)44 ،اقتصادی

با استفاده از    یبودجه و رشد اقتصاد   یکسر  نیرابطه ب  ی(. بررس1402).  دیمج  ،ییو آقا  لاد،یم  ده،یچشم اغل  وسف،یفر،  محنت

  . 10۳-118(، 24)۷ ،ی اقتصاد صنعت یها پژوهش  هینشر (.SYS-GMM)  یستمیس افتهیم یتعم یروش گشتاورها
https://doi. rg/10.30473/indeco.2023.65586.1368 

بررسی مسائل   نشریه. (. اثرگذاری غیرخطی کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران140۳منتظری، جلال، و زاهد غروی، مهدی. )
 https://www.doi.org/10.30465/ce.2025.48191.1953 ۳41 -۳۷1، (1)11 ،اقتصاد ایران

مدت کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران )با در نظر  (. اثرات بلندمدت و کوتاه 1۳92، ابوالقاسم. )گل خندانمولایی، محمد، و  

  .109-1۳2 ،(5)2 ،راهبرد اقتصادی نشریه.  های خارجی(گرفتن متغیر بدهی 

https://econrahbord.csr.ir/article_103236.html 

(. تاثیر نامتقارن کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران:  1۳9۳احمد. )  ،گردابی   و  جلال  ،منتظری شورکچالی  ،احمد  ،جعفری صمیمی
( ملایم  انتقال  رگرسیون  مدل  از  ایران،  نشریه  (. STRشواهدی  کاربردی  اقتصادی   .128-111(،  12)۳  مطالعات 
https://aes.basu.ac.ir/article_1002.html 
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managers, experts, and export-related stakeholders constituted the study population. Fifteen 

export experts were interviewed to identify the main determinants and barriers. In the 
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Cochran’s formula, and the proposed framework was tested using structural equation modeling 
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development. Based on the Friedman ranking test, economic factors are the most critical 
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Introduction  
Export development in SMEs depends on a comprehensive and coherent strategy that combines 

cross-sector partnerships with effective solutions to persistent barriers. Exports are widely 

recognized as a vital source of foreign exchange and an important lever for economic resilience—

particularly in countries with high dependence on a limited set of commodities, where diversifying 

export revenues can reduce vulnerability to external shocks. At the same time, globalization has 

increased the complexity of international trade, intensifying competition and raising the 

informational, regulatory, and operational demands placed on exporting firms. 

In this environment, sustained export growth requires long-term planning, institutional support, 

and the capacity to adapt to evolving foreign-market conditions. Export expansion and 

improvements in the trade balance are often viewed as components of national economic strength. 

However, the realities of international trade—ranging from regulatory complexity to rapid 

technological change—mean that SMEs face distinctive constraints compared with larger firms. 

Identifying and prioritizing these barriers is therefore essential for strengthening SMEs’ export 

readiness, enhancing export performance, and informing evidence-based policy design. 

 

Methodology  
This study is applied in purpose and uses a descriptive–survey approach. Data were collected 

through semi-structured interviews and a questionnaire. In the qualitative phase, the population 

included SME managers, export experts, and relevant stakeholders; 15 experts were interviewed to 

extract the core dimensions affecting export development and to inform model specification. 

In the quantitative phase, a structured questionnaire was administered to a randomly selected 

sample of 238 respondents (as determined by Cochran’s formula). The study employed structural 

equation modeling (SEM) to assess the relationships among latent constructs and their observed 

indicators. SEM enables the simultaneous estimation of measurement and structural components, 

allowing for a rigorous evaluation of how underlying factors (latent variables) relate to export 

development while accounting for measurement error. 

 

Results and Discussion  
The results confirm that multiple dimensions jointly shape export development in SMEs. The 

SEM findings indicate that economic conditions (e.g., financing constraints and cost pressures), 

structural issues (e.g., infrastructure and institutional support), managerial factors (e.g., export 

knowledge and strategic capabilities), political–legal constraints (e.g., regulations and 

administrative barriers), marketing limitations (e.g., market intelligence and brand positioning), 

technological capability, supplier-related issues (e.g., supply-chain stability and input quality), and 

socio-cultural factors significantly affect SMEs’ export development. 

The Friedman ranking test further suggests that economic barriers are the highest-priority 

challenges faced by SMEs, underscoring the central role of financial and macroeconomic constraints 

in shaping export outcomes. In contrast, socio-cultural barriers receive the lowest priority ranking, 

implying that SMEs perceive them as relatively less binding compared with resource- and 

institution-related constraints. From a policy and managerial standpoint, these results highlight the 

value of strengthening economic and support infrastructures, building export-oriented human 

capital, improving international marketing capabilities, and upgrading technology and supply-chain 

performance to enhance product competitiveness and access to foreign markets. 

 

Conclusion 
Export development remains a central objective for many economies, as it supports foreign-

exchange generation, improves the trade balance, and can contribute to broader economic growth 

and employment. Increased trade integration also exposes firms to greater international competition 

while simultaneously creating opportunities to expand sales beyond domestic markets. Because 

export growth can support macroeconomic objectives—such as addressing unemployment, 
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inflationary pressures, and income disparities—governments often prioritize policies that improve 

export performance and the effectiveness of trade regulation. 

This study shows that SME export development is shaped by a set of interrelated constraints, 

with economic factors emerging as the most critical, followed by structural, managerial, political–

legal, marketing, technological, supplier-related, and socio-cultural factors. Accordingly, targeted 

interventions—such as improving access to finance, strengthening export-support institutions, 

delivering specialized international marketing training, facilitating participation in international 

exhibitions, and enhancing technology and supply-chain capabilities—can meaningfully improve 

SMEs’ export readiness and performance. The evidence provided here can guide policymakers and 

export institutions in designing more focused and effective programs to accelerate SME export 

development in East Azerbaijan Province. 
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  یپژوهشمقاله 

های کوچک و متوسط  های توسعه صادرات شرکتواکاوی چالش

(SMEsدر استان آذربایجان شرقی )   

 3*الهام وفائی، 2سعیده صمدزاد، 1فرامرز نوری

 ، ایران. زیتبر  ، ی جهاد دانشگاه یزریپژوهشکده توسعه و برنامه ، توسعه  تیریمد یگروه پژوهشمربی،   .1
 ، ایران. زیتبر ، ی جهاد دانشگاه  یزریپژوهشکده توسعه و برنامه ، اریاستاد. 2
 . نگری، تهران، ایرانهای توسعه و آیندهاستادیار، مرکز پژوهش. 3

 1404/ 21/05: رشیپذ خیتار 10/02/1404: افتیدر خیتار

   دهیچک

مختلف    یهابخش  نیجامع و هماهنگ است که شامل مشارکت ب  کردیرو  کی  ازمندیکوچک و متوسط ن  یهاتوسعه صادرات در شرکت

 های­ توسعه صادرات در شرکت   هایچالش  یو نوآورانه باشد. هدف پژوهش حاضر، واکاو  شرفتهی اقدامات پ  قطری  از  هاحلو ارائه راه  یاقتصاد

نامه اطلاعات، مصاحبه و پرسش  یاست. ابزار گردآور  یپژوهش از نظر هدف کاربرد  نیاست. ا   یجان شرقیکوچک و متوسط استان آذربا

صورت که در مرحله    نیصادرات است. بد  نه یدر زم  نفعانیکارشناسان و خبرگان و ذ  ران، یشامل مد  ی فیدر مرحله ک  ، ی است. جامعه آمار

و بر   یجامعه آمار  نیاز ب  یمدل آمار  لیتحل  یمؤثر بر توسعه صادرات و برا   املعو   یینفر خبره حوزه صادرات جهت شناسا  15مصاحبه از  

 یمعادلات ساختار  کی از تکن  قیتحق  یهاافتهی  لی . جهت تحلدیانتخاب گرد  ینفر به روش تصادف  238کوکران، تعداد    یطبق فرمول محاسبات

و  یفرهنگ  -  یاجتماع   ، یفناور ، ی ابیبازار ، یقانون  - یاسیس ، ی تیریمد ، یساختار ، ینشان داده است عوامل اقتصاد ج یاستفاده شده است. نتا

با تأم عوامل ای فریدمن،  بر طبق آزمون رتبه  است.  رگذاریکوچک و متوسط تأث  هایبر توسعه صادرات شرکت  کنندگاننیعوامل مرتبط 

های های شرکتبندی مشکلات و چالش فرهنگی از اهمیت پایینی در رتبه  - اقتصادی بر حسب اولویت، از اهمیت بالا و عوامل اجتماعی  

و   بهکوچک  نهایت  در  است.  برخوردار  در شرکتمتوسط  توسعه صادرات  پیشنهاد میمنظور  متوسط،  و  دولتهای کوچک  که  و شود  ها 

های المللی، به تقویت زیرساختهای آموزشی تخصصی در زمینه بازاریابی بیننهادهای مرتبط با صادرات، با ارائه تسهیلات مالی و دوره

 ها کمک کنند.های انسانی این شرکتاقتصادی و ظرفیت

 های کوچک و متوسط، استان آذربایجان شرقی.ها، صادرات، شرکت موانع و چالش : یدیکل واژگان

 JEL : L21, F10, L66بندی طبقه

                     Elham.Vafaei@yahoo.com :انامهیآدرس را الهام وفائی                   : مسئول  سندهی نو * 
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   مقدمه. 1
که    ییخصوص در کشورهااز کشورهاست، به   یار یدر بس  یکسب درآمد ارز   یبرا  یاتیح   منبعی  صادرات  امروزه 

سو، صادرات در سطح    کیاز    حال،نی(. بااLopes, 2025خاص وابسته است )  ی چند کالا  ا ی   کیاقتصادشان به  

حفظ   یبرا  حیبلندمدت و صح  یهااستیاتخاذ س  ازمندیشده است که ن  لیتبد  دهیچیپ   یندیبه فرا  یالمللنیب

است. اما   یضرور   یدر امر صادرات، امر  ینگرندهیو آ  قیدق  یزیربرنامه  ،نی؛ بنابراسهم بازار در درازمدت است

گسترده شده    یقدربه  1شدن یجهان  ه یدر سا  المللنیتجارت ب  یهایدگ یچیاست که پ   ن یامروز ا  یای دن  تیواقع

  گر،ید یی(. از سوImdadul Haque, 2020تجارت را رقم زد )  یایدن لات معاد توانیگذشته نم ی سادگاست که به

نرخ    د،یتول  زانیاز جمله م  یعوامل متعدد  ریتأث تحت  ،ی اقتصاد  یرهایمتغ  ریو توسعه صادرات، همانند سا  شیافزا

ق کشورها  متیارز،  درآمد  و  )  یکالاها،  دارد  قرار  اLi & Jiang, 2025واردکننده  در  برا   انیم  نی(.    ی صادرات 

از جمله    یتوجهقابل  یایمزا  تواندیبرخوردار است و م  یاژهیو  تیاز اهم  2(SME)کوچک و متوسط    یهاشرکت

  یدسترس  ، یشغل  های فرصت  جادیا  ،یرپذیرقابت  ش یافزا  ، یبه بازار داخل  یکاهش وابستگ  ،یرشد درآمد و سودآور

  یاز واحدها  ی انواع خاص  ( SME)  کوچک و متوسط  های را به همراه داشته باشد. شرکت  غیره   و   ی به منابع مال

عنوان موتور آنها بهکه  به طوریکردند.    دا یپ   یشتریب  تیاهم  ستم،یدهه آخر قرن ب  کیهستند که در طول    یتجار

و  ی، همکار3فناورانه هایی با بازار، بهبود نوآور رپذیو وفق رپذیانعطاف ساختار.  اندشناخته شده ی رشد اقتصاد مل

واحدها    گونهنیمهم ا  یژگیکوچک از و  عیدر خود صنا  یعمود  -  یوجود ارتباطات افق  ل، رقابت در بازار رقابت کام

 ت یتقو  یبرا  یضرورت اساس  کیکوچک و متوسط    ی هاتوسعه صادرات در شرکت   یهاچالش  یاست؛ لذا بررس

 نیا از زین یشرق  جانیفعال در استان آذربا یصنعت یاست که واحدها یمل یری پذرقابت شیو افزا یرشد اقتصاد

 . باشد ینم یامر مستثن

وکارها با آن مواجه هستند، مانند منابع محدود، کمبود اطلاعات  با درک و رفع موانع خاصی که این کسب 

پیچیدگی دولتبازار،  لجستیکی،  مشکلات  و  قانونی  سازمانهای  و  پشتیبان  ها  و    هااستیس  توانندیمهای 

های کوچک و متوسط را  توجه شرکتتوانند پتانسیل قابلهای هدفمندی را اجرا کنند. این مداخلات میبرنامه

  ی اقتصاد مل تر، تحریک نوآوری، ایجاد اشتغال و در نهایت کمک به یک  برای دسترسی به بازارهای جهانی بزرگ

های پایدار و شناخته شده های بازارهای داخلی فراتر رفته و شرکتتر باز کنند و از محدودیتتر و مقاوممتنوع 

به اهمیت موضوع، بررسی عوامل مؤثر بر صادرات، شناسایی    با علم(.  Edeh et al., 2015المللی ایجاد کنند )بین

ها برای دستیابی به توسعه اساس یافته  های مناسب برها و موانع توسعه آن، و در نهایت، تدوین سیاستچالش

از اهمیت بالایی برخوردار است ) های صادراتی  فعالیت  نی؛ بنابرا(Jiying et al., 2025صادرات کالا و خدمات، 

وری  ها، توسعه صنایع ملی، بهبود بهرهها بسیار مهم هستند. زیرا به توسعه اقتصادی ملتواحدها نیز برای دولت

دهد تا بازارهای جدید را  ها اجازه میکند. همچنین در سطح شرکت به شرکتهای جدید کمک می یجاد شغل و ا
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از شرکت زیادی  این میان گرچه تعداد  تر های کوچکها درگیر صادرات هستند؛ ولی شرکتتوسعه دهند. در 

های  های کوچک و متوسط یکی از اولویتحمایت از شرکت نی؛ بنابرادهندتمایل کمتری را به صادرات نشان می

ریزی مناسب در جهت شناسایی  رود؛ لذا برنامهاساسی در رشد و توسعه اقتصادی بسیاری از کشورها به شمار می

تقویت محرک عملکرد صادراتی و  و  اولیه صادرات، شناسایی متغیرهای  های صادراتی، حل مسائل و مشکلات 

آمده در مسیر صادرات، منجر به توسعه  های پیشها و در نهایت رفع مشکلات و محدودیتن توسعه و تقویت آ

گذاران در زمینه گیری سیاستدیدی جامع، جهت بهره شد و  اهدهای اقتصادی خوصادرات و گسترش فعالیت

شود. ساختار مقاله بدین صورت خواهد بود که پس از ارائه مقدمه، به بررسی ادبیات  توسعه صادرات ایجاد می

روش بخش  سپس  است.  شده  پرداخته  مطالعات  پیشینه  و  نظری  مبانی  بعد  دو  از  شیوه  موضوع  و  شناسی 

گیری های تحقیق و در نهایت بخش نتیجهوتحلیل اطلاعات ارائه گردیده است. در بخش بعدی، بحث و یافتهتجزیه 

 و پیشنهادها بیان شده است. 

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1

 . صادرات1-1-2
، بینش مهمی در مورد پدیده  2مزیت رقابتی پورتر  نظریهو    1های اساسی از جمله دیدگاه مبتنی بر منابع نظریه

ثری در رشد و توسعه اقتصادی کشورها  ؤصادرات نقش م(.  Kitonyi et al., 2020) دهد  صادرات ارائه می  یچندبعد

در بازارهای خارجی یکی از مهمترین    3کنندگانیق و ترجیحات مصرفلا، سازهایموردن  عات درلادارد. کسب اط

اصول ماندگاری در بازارهای جهانی و ارتقای سطح عملکرد صادراتی است. تجارت با رشد عملکرد رابطه مثبت 

یک فعالیت استراتژیک در سطح شرکت، صنعت    عنوانبهتواند  صادرات می  نی؛ بنابرا(Aparicio et al., 2025)  دارد

بینی  توانند با پیشها میهای جدید در بازار باشند. بنگاه ها باید به دنبال فرصتو کشور در نظر گرفته شود. شرکت

ت و بندهای جدید، قبل از رقبا به  لاهای بازار، حضور در بازارهای نوظهور، معرفی محصوتقاضا در آینده و فرصت

 (.  1400)بشیرخداپرستی و مرضیه، فعال عمل کنند  طور 

  قابل بوده و از ابعاد و جوانب مختلف    ریدرگ   یسازمان   هاینهاده  و  ها با ستاده  یعملکرد صادرات  نکهای  بهباتوجه

.  دیشاخص واحد سنج  کیآن را با استفاده از    توانینم  کهی طور. بهشودیمحسوب م یاست، سازه چندبعد  بحث

 ی)قادر شودیاستفاده م  یو عموم یراقتصادی غ  ، یاداقتص یارهای از مع یعملکرد صادرات  یابیارز یبرا ،یطورکلبه

و    افتهیتوسعه  یکشورها  یدر توسعه اقتصاد  ینقش مهم  زیکوچک و متوسط ن  های(. شرکت1401و همکاران،  

 ی برا  تواندیو م  کنند یکشورها فراهم م  یرا برا  د یآنها اشتغال و محصولات جد  رایکردند، ز  فایتوسعه ادرحال

 (. Dagbelou et al., 2021بالاتر را فراهم کنند ) یبا سودآور داری پا  یبه بازارها یمالکان دسترسخرده
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.  اندشده  زمتمای  هابنگاه  ریاز سا  یمتفاوت  ف یبا تعار  المللینیب  یاقتصادهانظام  کوچک و متوسط در    هایبنگاه 

کوچک و    های از شرکت  ی واحد و جامع  فیتعر  رفته، یکه صورت پذ  یاریبس  هایتلاش  رغم علی  تاکنون  متأسفانه

انتخاب   نهیکه در زم  یقاتیاست. تحق  امده یبه دست ن   المللینیب  یاقتصاد  هاینهادها و سازمان  یمتوسط از سو

 ی گرفته بر روانجام  قاتیمحدودتر از تحق  اریوجود دارد بس   یخارج  یکوچک و متوسط به بازارها  هایورود شرکت

بزرگ متمرکز شده    های نحوه ورود شرکت  یبر رو  قاتیتحق  شتریاست. ب  یتیبزرگ چندمل  هاینحوه ورود شرکت

 ی خارج  یبه بازارها   زیآمتیورود موفق  ،نی؛ بنابراگرفته شده است  ده یناد  توسطکوچک و م  هایشرکت  تیو فعال

 (. Falahat et al., 2020) است مانده یچالش باق  کیعنوان تر بهکوچک  هایشرکت  یبرا

 

 ثر بر توسعه صادراتؤ. عوامل م2-1-2
توانند بر روی آن داشته باشند، در سطح ای که این موانع میدر زمینه عوامل مؤثر بر توسعه صادرات و اثر منفی

و    توان به تحقیقاتی که توسط مورگانمی  جملهازآن شده است که    ای انجامالمللی تحقیقات فراوان و گستردهبین

کاتسیکیاس و  اشاره کرد. مورگانمنتشر شده است،   2015سال در  2سوارز اورتگا و 1997در سال  1کاتسیکیاس

مطالعه سال    خود  در  طبقه  1997در  گروه  سه  به  را  صادرات  کردهموانع  استراتژیکبندی  موانع  موانع 3اند:   ،

اطلاعاتی   4عملیاتی  موانع  و  .  5و  تقسیم  1990در سال    نیز  6همکارانباکلی  موانع طبقه  5بندی  نیز یک  از  ای 

ند از: موانع مربوط به سیاست صادرات ملی، بازاریابی تطبیقی از راه دور، نبود ااند که عبارتصادرات ارائه داده

به    یطورکلبهصادرات را    موانع  2004در سال    7لئونیدو .  های اقتصادی و رقابتتعهد برای صادرات، محدودیت

های منابع سازمانی  کند که موانع داخلی مربوط به قابلیتبندی میموانع داخلی و موانع خارجی تقسیم  دودسته

های شرکت برای صادرات است و موانع خارجی مربوط به دولت داخلی و خارجی است که شرکت با آنها  و روش

 .  سروکار دارد

تر کاربردی، اطلاعاتی و بازاریابی و موانع عوامل داخلی را به سه جزء مشخص  2007لئونیدو مجدداً در سال  

 2004در سال    8شاو و داروچ.  کندبندی میای و محیطی تقسیمای، دولتی، وظیفهخارجی را به چهار جزء رویه

ند از: مالی، مدیریتی، صنعت، شرکت و اعبارت  این عوامل  اند کهبندی کردهطبقه تقسیمموانع صادرات را به پنج 

بندی . در این میان برخی محققین نیز دسته(1394خانی و شهروان مهر،  )موسی  (بر مبنای بازار )داخلی و خارجی

گذاری مستقیم خارجی، تولید ناخالص داخلی، درجه باز بودن  اند. سرمایهثر بر صادرات ارائه دادهؤعوامل مدیگر از  

کیفیت سرما  یروین  تجارت،  با  زیرساختانسان  یهکار  سرمایه ی،  و  ارز  نرخ  ارتباطی،  امکانات  و  در ها  گذاری 

 های کوچک و متوسط است. ثر بر صادرات شرکتؤاز عوامل م وتوسعهق یتحق
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آنها منابع   .گذاری در یک کشور دیگر استیک حالت سود پایدار در سرمایه  1گذاری مستقیم خارجی سرمایه

ری از جریان سرمایه ساده متفاوت بوده و کمتر  اگذمهمی از سرمایه برای اقتصادهای میزبان هستند. این سرمایه

فن انتقال  بلندمدت وجود دارد،  ارتباط  اشتراک ریسک امستعد بحران است، چون یک  وری، کنترل مدیریت و 

گذاری شود. سرمایهکننده رشد اقتصادی شناخته میعنوان تعیین گذاری مستقیم خارجی بهوجود دارد. سرمایه

پی  )نیک  کند کمک می  فناوریو به بهبود    درآمد سرانهبه افزایش تولید، اشتغال، رشد    مستقیم خارجی منجر

توجهی بر صادرات یک کشور تواند تأثیرات قابلخارجی می  گذاری مستقیمسرمایه(.  1402پسیان و همکاران،  

تأثیرات این  باشد.  میمی داشته  نشان  مطالعات  بیشتر  مجموع،  در  اما  باشند،  منفی  یا  مثبت  که توانند  دهند 

گذاری مستقیم خارجی از طریق  سرمایهشود.  معمولاً به افزایش صادرات منجر می   خارجی  گذاری مستقیمسرمایه

بازارهای جدید  به  تنوع محصولات، دسترسی  و  تولید  ظرفیت  بهره2افزایش  بهبود  هزینه،  کاهش  و  بر  وری  ها 

   .( Aparicio et al., 2025)ثیرگذار باشد  أ ها ت عملکرد صادراتی شرکت

و صادرات دو شاخص اقتصادی هستند که ارتباط نزدیکی    تولید ناخالص داخلیهای  شاخصاز سویی دیگر،  

های  عوامل مختلفی قرار گیرد، از جمله ساختار اقتصادی، سیاست ریتأثتحتتواند با یکدیگر دارند. این رابطه می

و توسعه  تولید ناخالص داخلی هایی را اتخاذ کنند که به افزایش ها باید سیاستاقتصادی، و عوامل خارجی. دولت

طور  صادرات سیاستهم  به  این  کنند.  کمک  بهرهزمان  بهبود  شامل  باید  هزینهها  کاهش  تولید،  وری،  های 

های پولی و مالی  سیاست.  گذاری باشندسرمایهجذب  ، و ایجاد محیطی مناسب برای  3به اقتصاد   دنیبخشتنوع 

از   یکی تواند  می  یزو صادرات تأثیر بگذارند. درجه باز بودن تجارت ن تولید ناخالص داخلی توانند برها نیز میدولت

تجاری آزادتر، های  اقتصادهای باز با سیاست(.  Li and Jiang, 2025) ثر بر صادرات کالاها و خدمات باشدؤعوامل م

دسترسی به بازارهای   -1  کنند. این به چند دلیل است:بیشتری را تجربه میکالاها و خدمات  طورکلی صادرات  به

 یمی و)تقس  انتقال تکنولوژی و دانش  -5  ،هادسترسی به نهاده  - 4  ،بهبود کارایی  -3  ،یپذیررقابت  -2  ،خارجی

 . (1390 ی،جوزدان

 یفیت ک  یشاست. با افزا  5ی انسان  یهسرما  یا  4کار   یروی ن  یفیتپژوهشگران بوده ک  موردتوجهکه    یگرید  یرمتغ

امر منجر  ین. ایابدکاهش  ها در شرکت  یدتول  یهاینههز  یجهو در نت  یروی کاروری نرود بهرهکار انتظار می  یروین

 Papadogonasصادرات خواهد شد )  یشو افزا  یالمللبین  یشده در بازارها  یدمحصولات تول  یتوان رقابت  یشبه افزا

et al., 2007نانتظار می  ین(. بنابرا اثر نرخ  بر میانسان   یهکار ماهر )سرما  یرویرود    باشد.   ثبتصادرات م  یزان( 

کنند. تأثیر  نقش حیاتی در تسهیل و افزایش صادرات ایفا مینیز  ها و امکانات ارتباطی  زیرساخت عامل  همچنین  

دسترسی به بازارهای   -2، نقلوها و زمان حملکاهش هزینه - 1 موارد خلاصه کرد:این توان در این عوامل را می

 .(Paptsov et al., 2021)  تبادل اطلاعات  -4 ،ثرؤارتباطات م -3 ،جهانی
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تواند به افزایش پذیری صادرات یک کشور است. تضعیف ارز مینرخ ارز یک عامل بسیار مهم در تعیین رقابت

هایی را  ها باید سیاستدولت.  تواند آن را کاهش دهد تقویت ارز می  کهیدرحالکمک کند،    کالا و خدمات  صادرات

-. سرمایه(Liu et al., 2025) اتخاذ کنند که به حفظ ثبات نرخ ارز و جلوگیری از نوسانات شدید آن کمک کنند

فعالیتگ در  مهم  وتوسعهقیتحقهای  ذاری  اسازجمله  نوآوری  ایجاد  بر  مؤثر  عوامل  های  فعالیتت.  ترین 

به  وتوسعهق یتحق تنوعکارگیری سرمایهاز طریق  بهبود کیفیت و  برای  را  محصولات، کاهش   های دانشی بستر 

رشد صادرات و ثبات بیشتر  المللی،پذیری در بازارهای بینآن افزایش قدرت رقابت  تبعبهشده و  های تمامهزینه

 (. 1387 ،ی یگب  ولی)  کنددر آن را فراهم می 

 

 . الگوهای تبیین مشکلات و موانع توسعه صادرات 2-1-2
با    1(2006)  اند. تزفوم و لوتزنظران متعددی به بررسی راهبردهای صادرات پرداخته در حوزه مدیریت، صاحب

های  ها پرداختند و یافتهبه شناسایی موانع صادراتی پیشروی شرکت   2(1994استفاده از مدل کاووسیگل و زو ) 

بندی  طبقه   «عوامل محیطی کلان»  ثباتی نرخ ارز را در زمرهها عواملی همچون بی بندی کردند. آنخود را دسته 

شوند.  های کلان دولت داشته و به صنعت یا بازار صادراتی خاصی محدود نمیکردند؛ عواملی که ریشه در سیاست

ثباتی سیاسی یا رکود ملی است. این چارچوب، امکان پوشش این دسته شامل مسائلی نظیر قوانین دولتی، بی

های زیر  ها به دستهاین مدل، موانع صادراتی شرکت  کند. در تری از عوامل مؤثر بر صادرات را فراهم میجامع

شوند: موانع سازمانی، موانع مرتبط با محصول، موانع مرتبط با صنعت، موانع مرتبط با بازار صنعت، و  تقسیم می

 .  موانع مرتبط با محیط کلان

کلی تقسیم کرد. دسته اول، شامل    دودستهتوان به  الملل در ایران را میموانع پیشروی توسعه تجارت بین

 Liuوجود دارند )  شیوبکموکارها  های اقتصادی، صنایع و کسبمشترک در تمامی بخش  به طورعواملی است که  

et al., 2025برنامه از موانع، به  ای بر صنایع مختلف  هایی نیاز دارد که تأثیرات گستردهریزی(. رفع این دسته 

در این پژوهش، عوامل    نی؛ بنابراپردازدداشت. دسته دوم، به شناسایی عوامل و مسائل خاص هر صنعت می  خواهد

و تحلیل دوازده    بامطالعهوری در صنایع مختلف مورد بررسی قرار گرفته است.  اهای کلیدی مرتبط با فرو چالش

و تجارت خارجی شناسایی    کالا و خدمات  موانع اصلی پیشروی هر یک در مسیر صادرات  صنعت و تجارت داخلی،

های غیرالکلی، پلاستیک، تجهیزات از: پوشاک، چرم، خودروسازی، مبلمان، نوشابه  اندعبارتاند. این صنایع  شده

 . یقیآلات موسآرایشی، و  های برقی، عطر و لوازم دستگاه  آلات وتک، ماشینپزشکی، محصولات دارویی، صنایع های

مدلی چهار بخشی را برای شناسایی موانع و مشکلات در مطالعه خود،  نیز    3(2012فروند و پیرولا )،  رابطهنیدرا

اند، در این مدل دو بعد اصلی درون و بیرون سازمان در تقابل با محیط داخلی کشور و  توسعه صادرات ارائه کرده

 محیط خارجی مطرح شده است.  

 
1. Tesfom & Lutz (2006) 

2. Cavusgil & Zou (1994) 

3. Freund & Pierola (2012) 



  

 174 200-165، صفحات 1404زمستان ، 4 ، شماره چهارمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 

این موانع به عواملی بازدارنده در داخل کشور صادرکننده و محیط داخلی    :1نوع اول موانع صادراتی داخلی 

می مرتبط  محدودیتشرکت  شامل  عوامل  این  انسانی  شوند.  نیروی  فقدان  تولید،  ظرفیت  کمبود  مانند  هایی 

 متخصص، و مدیریت ناکارآمد در امور صادرات است. 

اما از منظر تجارت خارجی و    ؛این موانع ماهیتی سازمانی دارند   :2سازمانی   -  نوع دوم موانع صادراتی خارجی

های بالا،  ها و ریسکونقل کالا، هزینهدر حمل  3، مشکلات لجستیکیمثالعنوان بهشوند.  بازارهای هدف بررسی می

پرداخت و ت از فروش، و کمبود دانش و  أ مشکلات  ارائه خدمات پشتیبانی فنی و پس  خیرات آن، دشواری در 

 اند. اطلاعات کافی در مورد بازار هدف از این دسته 

ها و  ها ریشه در محیط بیرونی شرکتبرخلاف موانع داخلی، این محدودیت :4بیرونی  - نوع سوم موانع داخلی

مهم دارند.  صادرکننده  جغرافیایی کشور  عبارتمحدوده  موانع  این  هزینه اترین  از:  ت ند  بالای  و  أ های  مالی  مین 

رویهریسک  و مشکلات  پیچیده  الزامات مستندسازی  مرتبط،  از های  آگاهی محدود  و  مبادلات خارجی،  ای در 

 های حمایتی دولت. برنامه

شوند.  های خارج از کشور نیز مرتبط میها، بلکه به فعالیتتنها به شرکتاین موانع نه  : نوع چهارم موانع خارجی

ند از: ترجیحات متفاوت اها از اجرای راهبردهای صادراتی خود باز بمانند عبارتشوند شرکتعواملی که باعث می

کننده مناسب،  ها و قوانین ناآشنا در کشورهای هدف، مشکل در یافتن نماینده یا توزیعمشتریان خارجی، پروتکل

محدودیت هدف،  بازار  در  مناسب  توزیع  ساختار  تعرفهنبود  دولتهای  توسط  واردات  کنترل  قوانین  و  های  ای 

 (.Li & Jiang, 2025) المللیخارجی، رقابت شدید در بازار هدف، و نوسانات نرخ ارز در تجارت بین

 

 کوچک و متوسطهای  های صادرات در شرکت . چالش3-1-2

های  ها و فرصت های کوچک و متوسط موضوعی پیچیده و چندوجهی است که شامل چالشصادرات در شرکت 

 توان آن را به چند بخش تقسیم کرد: میشود. برای درک بهتر این موضوع، بسیاری می

o تواند  اغلب با منابع مالی محدود مواجه هستند که میکوچک و متوسط    هایشرکت :5های مالی محدودیت

المللی  نقل و انطباق با استانداردهای بینوهای صادراتی مانند بازاریابی، حملگذاری در فعالیتمانع از سرمایه

 شود.

o :در زمینه صادرات،   باتجربهممکن است به متخصصان    کوچک و متوسط  هایشرکت کمبود منابع انسانی

 دانان و متخصصان لجستیک دسترسی نداشته باشند. الملل، حقوق مانند متخصصان بازرگانی بین

o :خارجی بازارهای  از  آگاهی  بازارهای    و   صادراتی،   مقررات  و   قوانین  هدف،   بازارهای   شناخت عدم  در  رقبا 

 تواند دشوار باشد. می کوچک و متوسط های شرکت خارجی برای 

 
1. Internal export barriers 
2. Foreign export barriers – organizational 
3. Logistics 
4. Internal - external barriers 
5. Financial Constraint 
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o را   صادرات  توانندمی  اداری  موانع  سایر  و   صادراتی  مقررات  گمرکی،  پیچیده  روندهای :1موانع قانونی و اداری 

 ساز کند. مشکل کوچک و متوسط  هایشرکت  برای

o   نقل،  ول حم  مشکلات  ارز،  نرخ  تغییرات  مانند   مختلفی  خطرات  شامل  صادرات : فرایندنانیعدم اطمخطرات و

پر  مهم و  با منابع مالی محدود بسیار    کوچک و متوسط  های شرکتهای معوقه است که برای  و پرداخت

 اهمیت است. 

o :لجستیکی   برای   خصوصبه  باشد،  گران  و  پیچیده  تواندمی  خارجی  بازارهای  به  کالا  نقلول حم مشکلات 

 که تجربه کافی در این زمینه ندارند.  یکوچک و متوسط هایشرکت

o با    تربزرگهای  ممکن است در رقابت با شرکتکوچک و متوسط    هایشرکت های بزرگ:رقابت با شرکت

 . (Edeh et al., 2015) المللی با چالش مواجه شوندتر، در بازارهای بینمنابع و بازارهای گسترده

 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1
)  انار  یاللهف یس همکاران  به  1400و  پژوهشی  در  م(  عوامل  محصولات ؤشناسایی  صادرات  توسعه  بر  ثر 

راهکار ارائه  و  رقابتکشاورزی  بهبود  و  توسعه صادرات محصولات کشاورزی  برای  برای پرداختند.    پذیریهایی 

از مصاحبه گردآوری داده وتحلیل اطلاعات به روش استراوس و و تجزیه   کردهساختاریافته استفاده  های نیمه ها 

های  مندی از روشگیری نظری بود و با بهرهگیری به روش نمونه . نمونهنددادانجام    و مدل پارادایمی  2کوربین 

مصاحبه با خبرگان مطرح در زمینه صادرات محصولات    14برفی انجام شد که بر مبنای آن،  هدفمند و گلوله

گذاری دولت، حمایت دولت، مسائل  عوامل علی شامل )سیاست  دهد می. نتایج تحقیق نشان  دادند کشاورزی انجام  

های  مقوله   ،پذیری صادرات(های محوری شامل )برندسازی، توسعه بازاریابی، رقابتمقوله   ، قانونی، مسائل مالی(

 ،نقل و تکنولوژی(  و  ای )توسعه حملهای زمینه مقوله  ،گر )تشکیلات و مسائل ادراری، مالیات گمرک(مداخله

ها( و پیامدها شامل )داشتن مزیت رقابتی، ثبات اقتصادی،  راهبردها )تسهیل تولید، قابلیت تولید، بهبود زیرساخت 

 ند.  ادرات محصولات کشاورزی تأثیر گذارتصویر مطلوب از کشور( بر توسعه ص

به بررسی  1400و همکاران )  یشاه مراد راهبردی توسعه صادرات بخش کشاورزی استان مسئله (    شناسی 

)عوامل درونی، شرایط تقاضا، صنایع مرتبط   3گیری از مدل الماس پورترکرمانشاه با استفاده از روش کیفی و بهره

. جامعه مورد مطالعه این پرداختند  بینی نشده(و پشتیبان، استراتژی، ساختار و رقابت، نقش دولت و حوادث پیش

گیری نظر در زمینه موضوع موردبررسی تشکیل دادند که با استفاده از روش نمونه نفر از افراد صاحب  31پژوهش را  

های  ها با مصاحبه داده  گردآوری  انتخاب شدند.  (شناخته شده )افراد متخصص و مطلعین  هدفمند از نوع موارد

های میدانی  ساختارمند فردی تا زمان رسیدن به اشباع داده صورت گرفت. تجزیه و تحلیل محتوای مصاحبه نیمه 

 
1. Legal and administrative obstacles 
2. Strauss & Corbins 

3. Porter Diamond Model 
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، انجام شده است. بر اساس 1ودا یمکس ک  افزارگیری از نرم با استفاده از روش تحلیل محتوا با رویکرد قیاسی و بهره

آگاهی در مورد رسانی، عدمهای مرتبط با اطلاعدست آمده، نداشتن قیمت رقابتی، ضعف زیرساختهای بهیافته

های سیاسی و  تنشمقررات مرتبط، ضعف مدیریت صادرات بخش کشاورزی،    و  دارد، تغییرات مکرر قوانینناستا

ترین  بیش  مطلوب صادرات بخش کشاورزی استان   های تخصصی، در عدم توسعهحضور کمرنگ تشکل ها،  تحریم

   . اندنقش را داشته 

در این راستا این   بنیان پرداخته است.( به بررسی استراتژی صادرات و تحقق اقتصاد دانش1402)  یفتح اله

در  بنیاندانش   های صادرات، اثرات تحقق اقتصادپژوهش بر آن است تا ضمن تعریف و بیان مفهومی استراتژی 

  .غیرنفتی براساس یک روش تحلیلی توصیفی مورد بررسی قرار دهد صادرات اقتصاد کشور را با توجه به نقش

   .اندصادرات ای پیش شرط اساسی رشدهای بالا و نهادهای توسعهپذیری، فناوریرقابتدهد مینتایج نشان  

های  تبیین عوامل اثرگذار بر عملکرد صادراتی شرکتای به  ( در مطالعه1403زاده آبرودی و همکاران )حسین 

ها و قوانین  های پویا )مزیت رقابتی(، سیاستها نشان داد که عوامل قابلیت یافتهپرداختند. نتایج   کوچک و متوسط

های  شرکت عملکرد صادراتی  گویی به بازار صادراتی برهای بنگاه، تخصص و پاسخخصوصیات و ویژگی  حاکمیتی،

 .  انداثرگذار بوده-ISIC 22کد بنیان در دانش کوچک و متوسط

نیز در  1393نوروزی و همکاران ) های  محرکنشان دادند    2ای با رویکرد مدل معادلات ساختاریمطالعه( 

های  بر عملکرد صادراتی شرکت  کارآفرینانهو گرایش    ، ظرفیت جذبعملکرد صادراتی شامل منابع نامحسوس 

، ظرفیت جذب و  کوچک و متوسط تأثیر مثبت و معناداری دارند. همچنین مشخص شد که منابع نامحسوس

کارآفرینانه بر مزیت رقابتی و مدیریت کیفیت جامع تأثیر مثبت و معناداری دارند. همچنین تأثیر متغیر گرایش  

 .گرایش کارآفرینانه بر عملکرد صادراتی تأیید شدمیانجی مدیریت کیفیت جامع بر رابطه 

 

  . مطالعات خارجی2-2-2
( و همکاران  مطالعه  3( 2019آلبرنوز  اطمینان شرکتدر  عدم  تحت  صادرات  پویایی  از  مدلی  چند ای  های 

اند. نتایج این مطالعه نشان داده است که اغلب صادرکنندگان از تجربیات اولیه صادرات را بررسی نموده  یمحصول

   .کنندمیزان فروش، تعداد محصولات و کشورهای مقصد خود را تنظیم می جیتدربهخود استفاده کرده و 

در کشور    ها و میوه  ها سبزی انواع  های صادرات در حوزه  به بررسی چالشدر مطالعه خود    4(2020اوماخوجاوا )

زمانی استفاده نموده است. هدف این پژوهش  های سریازبکستان پرداخته و برای تحلیل از روش رگرسیون و داده

دهد  های وی نشان میارائه راهکارهایی برای بهبود دسترسی و توسعه صادرات و تولید است. نتایج حاصل از یافته

عوامل مختلفی همچون عوامل اقتصادی، زیرساختی، بهداشتی، فرهنگی و اجتماعی بر صادرات محصولات آنها  

 گذار است. اثر

 
1. MAXQDA 
2. Structural Equations Model 

3. Albornoz et al. (2019) 

4. Umarxodjaeva (2020) 
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های کوچک و  به تحلیل موانع مؤثر بر فرآیند صادرات شرکتدر مطالعه خود    1( 2021مورینی و همکاران )

زمان رابطه بین موانع داخلی و خارجی در این زمینه، به غیرفناوری در بازارهای نوظهور و بررسی هم  متوسط

  -   های موجود پرداختند. نتایج حاکی از آن است که از منظر موانع بیرونی، عوامل دولتی و اجتماعیغنای نظریه

موانع بازار و ابعاد شخصی مدیران از منظر موانع داخلی دارای بیشترین    کهیدرحالفرهنگی بیشترین اثر را دارند،  

 اثر هستند.  

  آمریکای  شرکت  5781  از  اینمونه   روی  بر  چندسطحی  سازیبا استفاده از مدل  2(2025آپاریکیو و همکاران )

 افزایش   را  خود  صادرات  غیررسمی،  هایشرکت  با  رقابت  هنگام  متوسط  و  کوچک  هایشرکت  نشان دادند   لاتین

  تمرکز  به   تصمیم  بنابراین  و   کنند می  تقویت  را  ایناعادلانه  رقابت   چنین  بالاتر،  تجاری  مقررات  و   ها تعرفه.  دهندمی

  . گیرندمی را المللیبین بازارهای بر

های  قابلیت  استفاده از رویکرد معادلات ساختاری نشان دادندای با مطالعهدر   3(2025رودریگانز و همکاران )

 گذار است. اثرهای کوچک و متوسط های کسب و کار نوآور بر عملکرد صادراتی شرکتپویای مدیریتی و مدل 

های کوچک شرکت  ای با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری نشان دادنددر مطالعه  4( 2025ایده و همکاران )

مند  شدن بهرههای صادراتی خود از دیجیتالیهای نوآوری در استراتژی توانند با استفاده از تواناییمیو متوسط  

ها و  شوند، تواناییگذار هدایت میها در اقتصادهای درحالشوند. اقدامات سیاستی که به سمت بهبود زیرساخت 

 دهند. را افزایش میهای کوچک و متوسط شرکتعملکرد صادراتی 

 

 پژوهش  ینوآور. 2-3
 در  صادرات  توسعه موانع بررسی برای متنوعی  الگوهای اگرچه که است این بیانگر  تجربی و  نظری ادبیات بررسی

  کشور   و  استان  سطح  در  هاییبررسی  تحقیقات  از  هرکدام  و  است  شده  مطرح  ،منتخب  خارجی  و  داخلی  مطالعات

  هایشرکت  صادرات  توسعه  هایچالش  شناسایی  و  یافتهانجام  کیفی  صورتبه  مطالعات  اغلب   ولی  اند؛داده  انجام

  سویی  از.  است  بوده  اندک   بسیار(  کیفی  -   کمی)  ترکیبی  رویکرد  صورتبهآن    اهمیت  رغم علی  متوسط  و  کوچک

( که موانع صادراتی را به  2012پرولا )  و   فریوند   توسط  شده   ارائه  نظری  الگوی  چارچوب  از  مطالعه  این   در  دیگر، 

بندی کرده و از جامعیت بالاتری نسبت به سایر الگوها برخوردار است، استفاده شده است. در چهار دسته تقسیم

، اشاره گردیده که موانع صادراتی به موانع داخلی و خارج کشور، موانع درونی  ایشانالگوی نظری ارائه شده توسط  

بررسی نبوده است.   شود که در مطالعات پیشین، این الگو، موردبندی میهای صادرکننده تقسیمو بیرونی بنگاه

که  ، درحالیاست  در یک منطقه خاص )آذربایجان شرقی(   های کوچک و متوسطدر این پژوهش تمرکز بر شرکت

و متناسب با شرایط   تر و ارائه راهکارهای بومیبررسی موانع صادراتی موضوعی عمومی است، امکان تحلیل عمیق

ها به طور کامل برای یک تر که ممکن است نتایج آنکند. این رویکرد از مطالعات کلیآن منطقه را فراهم می

 
1. Morini et al. (2021) 

2. Aparicio et al. (2025) 

3. Rodriganez et al. (2025) 

4. Edeh et al. (2025) 
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با  منطقه خاص قابل انجام مصاحبه  تنوع نمونه آماری در بخش کیفی و  متمایز است. همچنین  نباشد،  تعمیم 

های دولتی و  گذاری و عملیاتی در سازمانمدیران، خبرگان و کارشناسان در سطوح مختلف راهبردی، سیاست

هش است و تا  های این پژوهای کوچک و متوسط در صنایع مختلف از دیگر نوآوریهای اجرایی و شرکتدستگاه

بررسی و تحلیل قرار گرفته است؛ لذا در این راستا هدف اصلی    های ذهنی افراد موردجای ممکن دیدگاه و مدل

 های کوچک و متوسط استان آذربایجان شرقی است.های توسعه صادرات در شرکتواکاوی مشکلات و چالش

 

 پژوهش  یشناسروش .3

برا   نیا  جینتا  کهازآنجایی س  رانیمد  یپژوهش  زم  گذاراناستیو  بازارها  نهیدر  توسعه  و   ی المللنیب  یصادرات 

 ی امطالعه کتابخانه  یهااز روش  قیتحق  نیاست. در ا  یپژوهش به لحاظ هدف از نوع کاربرداین  است،    استفاده قابل

اطلاعات    یآور جمع   یو مصاحبه برا  نامهسشپر  رینظ  یدان یم  یهاروش   زیمطالب و ن  یاسناد و محتوا   یو بررس

  کهییازآنجا  نیاست. همچن  ی شیمایو پ   یلیتحل  –  یفیاطلاعات از نوع توص  یآوراز نظر جمع  شود، یاستفاده م

شده است،    لیتشک ی و کم  یفیاز دو مرحله ک قیتحق نیها اداده لیوتحله یو تجز یبه روش خاص گردآورباتوجه

بررس  قیتحق  ی فیاست. در مرحله ک  ی بیترک  یهاپژوهش  ءپژوهش جز  تیماه  نیبنابرا از  استفاده    اتیادب  یبا 

در    نفعیذ  ی هاکوچک و متوسط و سازمان  ی هاو کارشناسان شرکت  رانیو مصاحبه با خبرگان، مد  یموضوع 

 ل یتحل  قیروش تحق  تیبه ماه. باتوجه گرددیم  ییتوسعه صادرات شناسا  یهاصادرات، مشکلات و چالش  نهیزم

و روش   ستیمتصور ن  یکم  هایآن همچون پژوهش  یبرا  یپژوهش، جامعه آمار  یفیدر مرحله ک  ،یفیک  یمحتوا

  ی اطلاعات و داده برا  نیشتریانتخاب خواهند شد که ب  یمنظور، منابع   نیخواهد بود. به ا  ینظر  زین  یرگینمونه 

  افت یتا آنجا ادامه    ن،یمطلع  ،یفیدر اصطلاح ک  ای   ا،هنمونه  نی. مصاحبه با اکنندیفراهم م   قیپاسخ به سؤال تحق

  بر  که  هاتعداد نمونه  نییتع  یاست برا  یاری مع  ی. اشباع نظرافتندیدست    1یکه محققان به مرحله اشباع نظر 

  هایداده ا ی اشباع شده  قیعمده تحق هایکه پاسخ به سؤال دهدمی ادامه را هامصاحبه جایی تا محقق آن اساس

 یرگیکه به دنبال نمونه   خوانندیم   ینظر  یرگیرا نمونه  ند یفرا  ن ینشود. ا  د تولی  ها داده  یگردآور  ند یادر فر  یدیجد

و   یصورت حضور حوزه صادرات به   دینفر از متخصصان و اسات  15اساس مصاحبه با    نی. بر همد آییهدفمند م

 ( انجام گرفت.ی)مجاز یرحضوریبعضاً غ 

ای  و با استفاده از آزمون رتبه  یابیتوسعه صادرات مورد ارز  یهاو چالش  کلاتمش  ،نیز  قیتحق  در مرحله کمی

طوفان   کیتوسعه صادرات با استفاده از تکن  یبرا  کاربردی  یهاحلراه  تیدر نهابندی شدند.  ، اولویت2فریدمن 

نفعان  تحقیق، شامل مدیران، کارشناسان، صادرکنندگان و ذیجامعه آماری در مرحله کمی    گردد. می  ارائه  3فکری

گیری در استان آذربایجان شرقی است که با استفاده از روش نمونه   محورصادرات های کوچک و متوسط  شرکت

گر حجم نمونه از پیش تعیین  در این مرحله برای محاسبه حجم نمونه از محاسبهتصادفی ساده انتخاب گردید.  

 
1. Theoretical saturation 
2. Friedman's test 

3. Brainstorming technique 
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نفر   238استفاده شده است. تعداد نمونه آماری با استفاده از روش مذکور،    1سازی معادلات ساختاریشده مدل

پایایی هر یک   و روایی  باید پژوهش، این اطلاعات آوریجمع جهت نامهپرسش از استفاده دلیل بهمشخص گردید.  

 تخصصی نفره   9پانل   یک در کیفی صوری بخش روایی تعیین بررسی و  .گیرد قرار گیریها مورد اندازهنامهپرسش از

 یا و ابهام عبارات تناسب، عدم میزان دشواری، سطح یافتن متخصصین و کارشناسان حوزه صادرات برای حضور با

  . گرددمی نامه اعمالپرسش در جزئی تغییراتی صورتبه آنان نظرات و  شودمی انجام کلمات معانی در نارسایی وجود

 اصلاحی هایابزار، دیدگاه دقیق مطالعه از پس شودمی درخواست متخصصین حوزه مربوطه از صورت که  بدین

ابزار  لازم تغییرات متخصصین، نظرات  آوری جمع از پس  .نمایند ارائه کتبی صورت به  را خود  قرار موردتوجه  در 

دهد که  نتایج نشان میشود.  می  استفاده  2ها نیز از آلفای کرونباخنامهجهت بررسی پایایی پرسش خواهد گرفت.

 است.  آمدهدستبه 7/0بیشتر از  نامهپرسشهای بخش  مقدار آلفای کرونباخ برای تمامی

 

 تجزیه و تحلیل اطلاعات. شیوه 1-3
یا تماتیک  مورداستفادهدر بخش کیفی تحقیق، روش   استقرایی تحلیل موضوعی  و   براون  یامرحلهشش  روش 

  سپس.  دها پرداخته شمصاحبه  هسازی محتوای ضبط شددر این روش، نخست بـه پیاده.  است(  2006)  3کلارک

  با   بها، طبقات متناسهریک از بخش  یگذارنام  با   آن،  از  پس.  گردید  استخراج  مرتبط  هایبخش  و   پالایش هامتن

در متغیرهای به دست   کدگذاری شد و کدها  ونمت  مرتبط  هایبخش  کهترتیب   بدین .  شد  استخراج  پژوهش  اهداف

(  بر اساس مراحل 2006) ای کلارک و براونشش مرحله تحلیل تماتیکآمده از ادبیات تحقیق جاسازی گردید. 

 گردد: می زیر اجرا 

 ؛ تجزیه و توصیف متن: آشنا شدن با متن، ایجاد کدهای اولیه و کدگذاری، شناخت مضامین -1

 ؛تشریح و تفسیر متن: ترسیم شبکه مضامین، تشریح شبکه مضامین -2

 ؛ ترکیب و ادغام متن: تدوین گزارش -3

بندی  گروه  کهای معنایی مشترهای متنی در آن بر اساس مقولهتماتیک، داده  موضوعی یا  در تحلیلدر واقع  

بر  می نهایت  در  و  مشتر  اساس شود  گروه  کوجوه  مقوعبارات  از  کدام  هر  در  شده  و طی  لابندی    یندیفرات 

. در بخش کمی نیز از شودشناسایی می  (تم نهایی)  های اصلی و در مرحله نهایی، تم مرکزی، تم 4یمراتبسلسله 

از نرمرویکرد مدل استفاده  با  و  ها دادهوتحلیل برای تجزیه   5اسالاسمارت پی  افزارسازی معادلات ساختاری  ها 

ترین سازی معادلات ساختاری یکی از اصلیهای توسعه صادرات استفاده شده است. مدلارزیابی مشکلات و چالش

 ل یوتحلهیتجزاست که ویژگی اصلی آنها    رهی چندمتغهای پیچیده و  های تجزیه و تحلیل ساختارهای داده روش

دومین نسل   عنوانبه  6زمان چندین متغیر مستقل و وابسته است. در این میان رویکرد حداقل مربعات جزئی هم

 
1. Structural Equation Modeling 
2. Cronbachs Alpha 

3. Braun & Clarke (2006) 

4. Analytic Hierarchy Process 

5. PLS-Smart 
6. Partial Least Squares Approach 
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های  های جدیدی را بر روی محققان علوم رفتاری گشوده است. مدلسازی معادلات ساختاری افقهای مدلروش

و مشکلات    مسائلییدی و تحلیل توابع ساختاری بسیاری از أمعادلات ساختاری با ادغام دو مدل تحلیل عوامل ت

سازد و برای گیری متغیرهای نهفته و استنباط روابط علی و معلولی بین این متغیرهای نهفته را آسان میاندازه

آورد  شود چارچوب منسجمی فراهم میبرآورد قدرت روابط فرضی بین متغیرهایی که در یک مدل نظری ارائه می

(Haenlein and Kaplan, 2004.) شود:  کلی تعریف میطورهسازی معادلات ساختاری دو نوع متغیر بدر مدل 

o و برآورد  گیری: متغیرهایی که مستقیماً توسط ابزار سنجش تحقیق اندازه1پذیر یا آشکار متغیرهای مشاهده 

 شوند. می

o بلکه توسط متغیرهای   ؛توان آنها را سنجیدطور مستقیم نمی متغیرهایی که به  :2پنهان  متغیرهای مکنون یا

  4زا و درون   3زاشوند که خود این متغیرها شامل متغیرهای برونالات( سنجیده میؤها یا سپذیر )گویهمشاهده

 هستند.

o نیستای به سمت آنها  سویهعناصری از مدل ساختاری است که هیچ پیکان یکزا:  متغیرهای پنهان برون .

برون پنهان  مستقیماً  متغیرهای  گویه  ؛ باشندنمی  یریگاندازهقابلزا  توسط  سبلکه  یا  پرسشؤها  نامه  الات 

 سویه سایر متغیرهای موجود در مدل ساختاری قرار ندارد.  یک ریتأثتحتبنابراین   ؛شوندگیری میاندازه

o سویه به سمت آنها نشانه رفته باشد. قل یک پیکان یکامتغیرهایی هستند که حدزا: متغیرهای پنهان درون 

 

   پژوهش هایافته. ی4
ها ارائه  ها و تحلیل آنها، لازم است آمار توصیفی مربوط به اطلاعات و دادهقبل از بررسی یافته  در این پژوهش 

طور که در  همان  است.   شرح داده شدهها در بخش کمی و کیفی تحقیق  آمار توصیفی داده   ( 1)گردد. در جدول  

شوندگان را  درصد از افراد مصاحبه  6/66 (شوندگانصاحبه)م شود، در بخش کیفی تحقیقجدول زیر مشاهده می

درصد مربوط به افرادی با محدوده    6/46اند. بیشترین فراوانی سن با  درصد را زنان تشکیل داده  3/33مردان و  

درصد است. همچنین   3/13سال با    45-41سال است و کمترین فراوانی سن مربوط به بازه سنی    40تا    36سنی  

درصد از جامعه آماری دارای تحصیلات   40  دهدشونده نشان میبررسی آماری سطح تحصیلات افراد مصاحبه

  در بخش کمی اند.  کارشناسی بودهدرصد دارای مدرک    3/33ارشد و  درصد دارای مدرک کارشناسی  6/26دکتری،  

-از پاسخ  درصد  90/68  که  است  بدین صورت  نه آماریشناختی نموجمعیت  هایویژگیتحقیق نیز    (ینمونه آمار)

درصد مربوط به افرادی با محدوده   63/25. بیشترین فراوانی سن با درصد زن بوده است 09/31و   هندگان مردد

  74/19است.  30-25درصد مربوط به بازه سنی  22/17سال است و کمترین فراوانی سن نیز با  40تا  36سنی 

 25/30د و  شاردرصد دارای مدرک کارشناسی  50تخصصی،    دهنده دارای تحصیلات دکتریاز افراد پاسخدرصد  

 .  اندکارشناسی بوده درصد دارای تحصیلات

 
1. Observable Variables or Indicators 

2. Latent Variable or Constructs 

3. Exogenous 
4. Endogenous 
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 شوندگانشناختی مصاحبهتوزیع فراوانی متغیرهای جمعیت :1جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

های کوچک و متوسط زمینه موانع صادرات در شرکتکلی در    عرصه، هشت  1با استفاده از تحلیل تماتیک 

های حاصل از مصاحبه با خبرگان و واکاوی و شناسایی شدند. در تحلیل تماتیک داده  استان آذربایجان شرقی،

ابتدا   پژوهش  به موضوع  پاراگراف کدگذاری شدند. سپس در دو مرحله   صورتبهمتخصصان آشنا  به  پاراگراف 

  این .  گردید  تخراجمفهوم از مصاحبه با خبرگان اس  8نسبت به تولید مفاهیم اولیه اقدام شد که در مرحله اول  

تر کدگذاری شدند.  انتزاعی  مفهوم  18م بیشتر و تحلیل و تفسیر بهتر در قالب  انسجا  جهت  دوم،  مرحله  در  مفاهیم

بعد   مرحله  قالب    41در  در  ثانویه  فرایند کدگذاری  در  تولیدشده  عنوان    8مفهوم  با  تم  یا  عمده  موانع مقوله 

فرهنگی، موانع ساختاری، موانع بازاریابی، موانع مدیریتی،    -قانونی، موانع اجتماعی    -  اقتصادی، موانع سیاسی

ی  انتزاع   نظر  از )تم(  عمده  مقولات  این . شدند بندیکنندگان طبقه مینأ موانع مرتبط با فناوری و موانع مرتبط با ت 

 . تری نسبت به مفاهیم مرحله قبل قرار دارندالابودن در سطح ب

  ،اقتصادی  عوامل  مقوله  دردهد که  نشان می(  هامصاحبه  کدبندی )   ها داده  ی فیک  لیحاصل از تحل  ی هاافتهی

مال س  یاسیس  ، یموانع  اصلبه   یگذاراستیو  موانع  شرکت   یعنوان  در  صادرات  متوسط   هایتوسعه  و  کوچک 

اقتصاد  یی شناسا موانع  سازمان  یدارا  یشدند.  مفهوم  مالسه  موانع  شامل  س  ی قانون  ، یدهنده  موانع   یاسیو  و 

صادرات، بالابودن    یبرا  هااتمالی  و  هاتعرفه  یشامل نرخ بالا  ی کدباز است. موانع مال  10  یو دارا  یگذاراستیس

  هایق یو تشو لاتیشامل عدم امکانات، تسه یاسیاست. موانع س  مهیب یبالا هاینهیونقل کالاها و هزحمل  نهیهز

و رکود    یالملل نیمتعدد ب  یهامیوجود تحر  ،یدر بازار خارج  یاسی س  یثباتیدر امر صادرات، نرخ تورم و ب  یکاف 

کشور و اتخاذ    ی و مال  یشامل اشکالات در سامانه پول  زین  یگذاراستیهدف است. موانع س  یدر بازارها  یاقتصاد

 
1. Thematic Analysis 

 طبقات  متغیر  ردیف 
 نمونه آماری   شوندگانمصاحبه

 درصد  فراوانی درصد  فراوانی

 جنسیت  1
 90/68 164 6/66 10 مرد

 09/31 74 3/33 5 زن

 سن 2

 22/17 41 20 3 سال  25-300

 90/18 45 20 3 سال 31-35

 63/25 61 6/46 7 سال  36-400

 68/22 54 3/13 2 سال 41-45

 تحصیلات  3

 25/30 72 3/33 5 کارشناسی 

 50 119 6/26 4 ارشد کارشناسی

 74/19 47 40 6 دکتری 
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مز  یهااستیس زم  یمحل  یرقبا  هایتیناموزون،  صادرات  نهیهز  نهیدر  افزوده  ارزش  عودت  عدم  زما   یو    ن در 

ابهام و عدم    یدهنده شامل موانع اداردو مفهوم سازمان  یدارا  ی قانون  -  یاس یمناسب است. مقوله عوامل س و 

در   کیبروکرات  ستم یدر کشور مقصد و س  کیبروکرات  ستم یشامل س  یکدباز است. موانع ادار  5  یو دارا  تیشفاف

صادرات و واردات کشورها، تعدد    نینمقررات و قوا  ی برخ  تیهم شامل عدم شفاف  تیکشور و ابهام و عدم شفاف

در کشور است. مقوله   یوزارت صمت و فساد ادار  ،یبانک مرکز  ،ی دولت  یهاتوسط سازمان  صادره   یهانامهبخش

کدباز    3  یو دارا  ی و ضعف ارتباط  یدهنده شامل ضعف آموزشدو مفهوم سازمان  یدارا یفرهنگ   -   یموانع اجتماع 

ارتباط  کهی طوراست. به ارزش   ملشا  ی ضعف  بازار هدف و ضعف آموزش  یعموم  باورهای  و   ها نوع  شامل    یدر 

کالا است.    بندیو بسته   المللینیب  یکشور در بازار هدف و عدم توجه به استاندارها  یکالاها  تیمقبول  نبودنیکاف 

 6  یدارا  و   ی منابع انسان  -  یندیو الزامات فرا  یرساختیدو مفهوم شامل الزامات ز  یدارا  یمقوله موانع ساختار

  و  هاضعف تشکل  ای ونقل به بازار هدف، فقدان و  خدمات حمل  نبودنیشامل کاف  یکدباز است. الزامات ساختار

شامل عدم تسلط به    زین  ی در بازار هدف است. الزامات منابع انسان  د ی شد  المللینیو رقابت ب  یصادرات  هایهاتحادی

  ی محل  ندهینما  کیدر انتخاب    یدر بازار هدف و دشوار  فروشنحوه عرضه خدمات    ،یالمللنیو ب  یخارج  یهازبان

 است. یدر بازار خارج

ریزی و دارای  های حمایتی و ضعف برنامهدهنده شامل سیاستمقوله موانع بازاریابی دارای دو مفهوم سازمان 

نبودن دانش و اطلاعات درباره بازارهای بالقوه و عدم  های حمایتی شامل دو مفهوم کافیکدباز است. سیاست  4

برنامه بوده و ضعف  بازاریابی  عملیات  با  راهبردها  راهبردهای شفاف  سازگاری  و  اهداف  ریزی شامل عدم وجود 

المللی و فقدان کارشناسان متخصص در حوزه بازاریابی صادراتی است. مقوله موانع مدیریتی دارای بازاریابی بین

دارای  م سازمانسه مفهو و  آموزشی  الزامات  و  الزامات مدیریتی  فرایندی،  الزامات  است.    5دهنده شامل  کدباز 

ریزی صحیح برای صادرات غیرنفتی و کنترل جریان کالا در بازارهای خارج  امل عدم برنامهالزامات فرایندی ش

الزامات مدیریتی شامل کافی افراد واجد شرایط نبودن مهارتاست.  استخدام  های مدیریت صادرات و دشواری 

بهره شامل  نیز  آموزشی  الزامات  است.  صادرات  با  مرتبط  وظایف  انجام  سیستم جهت  از  مدیریتی  گیری  های 

 رفتارهای نوین است. 

 4 یو دارا اثربخشی و اهداف  و راهبردها  شامل دهنده دو مفهوم سازمان یدارا فناوری با مرتبط موانع مقوله 

  ی صادرات  های شگاهینما نییپا یها و مراکز اطلاعات مرجع و اثربخششامل عدم وجود وبگاه یکدباز است. اثربخش

از پژوهش و توسعه به بازار و عدم انطباق    یاوردر کشور و راهبردها و اهداف شامل روند کند و سرعت انتقال فن 

دهنده شامل  دو مفهوم سازمان  یدارا  کنندگاننیاست. موانع مرتبط با تأم  یبا بازار خارج  یغاتیتبل  هایتیفعال

شامل مشکلات مربوط    یگذارمتیو ق  عیکدباز است. نظام توز  4  یو دارا  ها رساخت یو ز  عیو توز  یگذارمتینظام ق

شامل    هارساخت یو ز  عیصنا  شتریدر ب  کنندگاننیبودن تأم  یتمام شده کالا و انحصار  نهیو هز  هامتیق  شیبه افزا

 خارجی  بازار  در  هاکل فروش  ای ها  فروشبه خرده  یساخت و عدم دسترس  یشده برا  نیتأم  هیمواد اول  نییپا  تیفیک

 است. شده دادهشانن (2) باز در جدول  ی مقوله و کدها میو مفاه  یاست. خلاصه مقولات اصل
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 خلاصه مقولات اصلی و مفاهیم مقوله و کدهای باز تحلیل تماتیک  :2جدول 
 باز   یکدگذار مفاهیم مقوله

 
 عوامل اقتصادی 

 

 موانع مالی 

 ها برای صادراتها و مالیات نرخ بالای تعرفه

 کالاها  ونقلحمل هزینه بالابودن

 های بالای بیمه هزینه

 موانع سیاسی 

 صادرات امر کافی در هایتشویق و  تسهیلات  امکانات، عدم

 سیاسی در بازار خارجی  یثباتیبنرخ تورم و 

 المللی های متعدد بینوجود تحریم 

 رکود اقتصادی در بازارهای هدف

 
 ی گذاراستیسموانع 

 ناموزون هایسیاست و اتخاذ کشور مالی و پولی سامانه در اشکالات 

 رقبای محلی در زمینه هزینههای مزیت

 عدم عودت ارزش افزوده صادراتی در زمان مناسب

 عوامل  
 قانونی  -سیاسی 

 موانع اداری 
 سیستم بروکراتیک در کشور مقصد 

 سیستم بروکراتیک در کشور

 ابهام و عدم شفافیت

 صادرات و واردات کشورها  ینمقررات و قوانعدم شفافیت برخی 

 های دولتی، بانک مرکزی، وزارت صمت های صادره توسط سازمانتعدد بخشنامه

 فساد اداری در کشور 

 موانع 
 فرهنگی  -اجتماعی 

 در بازار هدف عمومی یها و باورها نوع ارزش ضعف ارتباطی 

 ضعف آموزشی 
 مقبولیت کالاهای کشور در بازار هدف نبودنیکاف

 بندى کالا المللی و بستهعدم توجه به استاندارهاى بین

 موانع ساختاری 

 الزامات زیرساختی 

 ونقل به بازار هدف خدمات حمل نبودنیکاف

 یهاى صادراتها و اتحادیهلکو یا ضعف تش فقدان

 المللی شدید در بازار هدفرقابت بین

 
 الزامات منابع انسانی

 ی الملل و بین یخارج یهازبانتسلط به  عدم

 نحوه عرضه خدمات فروش در بازار هدف 

 دشواری در انتخاب یک نماینده محلی در بازار خارجی 

 موانع بازاریابی 

 های حمایتی سیاست
 دانش و اطلاعات درباره بازارهای بالقوه نبودنیکاف

 یابی بازار ات یعملراهبردها با  یسازگارعدم 

 ریزی ضعف برنامه
 ی المللینب  یابیشفاف بازار یوجود اهداف و راهبردهاعدم 

 ارشناسان متخصص در حوزه بازاریابی صادراتیکفقدان 

 موانع مدیریتی

 الزامات فرایندی 
 صادرات غیرنفتی  برای صحیح ریزیبرنامه عدم

 کنترل جریان کالا در بازارهای خارج

 الزامات مدیریتی 
 های مدیریت صادراتمهارت  نبودنیکاف

 دشواری استخدام افراد واجد شرایط جهت انجام وظایف مرتبط با صادرات

 یننو یرفتارها یریتیهای مدسیستماز  یریگبهره الزامات آموزشی 

 مرتبط با فناوری موانع 

 اثربخشی 
 مرجع ها و مراکز اطلاعات یتوجود ساعدم 

 های صادراتی در کشوراثربخشی پایین نمایشگاه

 راهبردها و اهداف 
 از پژوهش و توسعه به بازار یو سرعت انتقال فناورکند  روند 

 های تبلیغاتی با بازار خارجی عدم انطباق فعالیت

 موانع مرتبط  
 کنندگان نیتأمبا 

نظام توزیع و 
 یگذارمتیق

 کالا  شده تمام و هزینه هاقیمت افزایش به مربوط مشکلات 

 در بیشتر صنایع کنندگاننیتأمانحصاری بودن 

 ها زیرساخت
 ساخت  یشده برا ینتأم یهمواد اول یفیت پایینک

 ها در بازار خارجی یا کل فروش هافروشخردهعدم دسترسی به 

 های پژوهش منبع: یافته
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 معناداری ضرایب مسیر و بارهای عاملی  :3جدول 

 ی عامل ربامعناداری   نماد  معناداری  متغیر 

 85/54 عوامل اقتصادی 

 63/40 های رقبای محلی در زمینه هزینه مزیت

 98/38 المللی های متعدد بینوجود تحریم

 41/16 ها برای صادرات ها و مالیاتنرخ بالای تعرفه 

 97/11 و  کشور  مالی و پولی سامانه در اشکالات

 22/17 رکود اقتصادی در بازارهای هدف 

 78/16 عدم عودت ارزش افزوده صادراتی در زمان مناسب

 12/9 سیاسی در بازار خارجی  یثباتیبنرخ تورم و 

 38/13 صادرات  کافی در هایتشویق و تسهیلات  امکانات،  عدم

 03/17 های بالای بیمه هزینه

 66/11 ونقل کالا هزینه حمل بالابودن

 47/49 عوامل ساختاری

 63/9 نحوه عرضه خدمات فروش در بازار هدف 

 28/16 ی هاى صادرات ها و اتحادیه لکو یا ضعف تش فقدان

 18/35 المللی شدید در بازار هدف رقابت بین

 03/10 ی المللو بین یخارج  یهازبانتسلط به  عدم

 20/9 ونقل به بازار هدف خدمات حمل نبودنیکاف

 90/13 دشواری در انتخاب یک نماینده محلی در بازار خارجی 

 68/290 عوامل بازاریابی 

 35/54 ی المللینب یابیوجود اهداف و راهبرد شفاف بازارعدم 

 08/28 یابیبازار اتیعمل راهبردها با  یسازگارعدم 

 52/11 دانش و اطلاعات درباره بازارهای بالقوه نبودنیکاف

 76/53 ارشناسان متخصص در حوزه بازاریابی صادراتی کفقدان 

 95/137 عوامل مدیریتی 

 18/10 ین نو  یرفتارها یریتیهای مدسیستماز   یریگبهره

 94/14 های مدیریت صادرات مهارت نبودنیکاف

 06/30 صادرات غیرنفتی برای صحیح  ریزیبرنامه عدم

 44/9 دشواری استخدام افراد واجد شرایط جهت انجام وظایف مرتبط با صادرات 

 19/20 کنترل جریان کالا در بازارهای خارج 

 عوامل  
 قانونی  -سیاسی 

48/67 

 56/23 سیستم بروکراتیک در کشور مقصد 

 87/12 سیستم بروکراتیک در کشور 

 88/13 مقررات صادرات و واردات کشورها عدم شفافیت برخی 

 75/20 فساد اداری در کشور 

 26/25 ....و های دولتی، بانک مرکزیهای صادره توسط سازمانبخشنامه

 عوامل  
 فرهنگی -اجتماعی

97/117 

 63/36 بازار هدف  در یعموم  یها و باورهانوع ارزش

 14/47 مقبولیت کالاهای کشور در بازار هدف  نبودنیکاف

 51/6 بندى کالاالمللی و بستهعدم توجه به استاندارهاى بین

 عوامل  
 مرتبط با فناوری

24/86 

 67/12 مرجع ها و مراکز اطلاعات یتوجود ساعدم 

 30/26 های صادراتی در کشوراثربخشی پایین نمایشگاه

 58/47 فناوری از پژوهش و توسعه به بازار روند کند انتقال 

 31/9 های تبلیغاتی با بازار خارجیعدم انطباق فعالیت

 عوامل مرتبط  
 کنندگان نیتأمبا 

59/271 

 90/25 عدم دسترسی به خرده کل فروش در بازار خارجی 

 17/25 در بیشتر صنایع کنندگاننیتأمانحصاری بودن 

 53/11 ساخت  یشده برا  ینتأم یهمواد اول یفیت پایینک

 49/17 کالا  شده تمام و هزینه قیمت افزایش مشکلات

 های پژوهش منبع: یافته
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به ارزیابی مدل مفهومی پژوهش با استفاده  در مرحله بعد  گیری متغیرهای پژوهش،  بعد از تأیید مدل اندازه

رابطه بین عامل )متغیر پنهان( و متغیر افزار اسمارت پی ال اس پرداخته شد. قدرت از معادلات ساختاری در نرم

شده است. اگر بار عاملی کمتر از  دادهوسیله بار عاملی یا ضریب عاملی نشاننامه( بهمشاهده )سؤالات پرسشقابل

قبول است  قابل  6/0تا    3/0شود. بار عاملی بین  نظر میباشد رابطه ضعیف در نظر گرفته شده و از آن صرف  3/0

داری صورت گیرد.  باشد خیلی مطلوب است. برای آزمون فرضیات تحقیق باید آزمون معنی  6/0تر از و اگر بزرگ

شده است. نتایج تحلیل عاملی تأییدی که با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری دادهنشان  (3)  نتایج در جدول

های متناظر خود و با شاخص  داری روابط بین هر یک از عوامل )متغیر مکنون( شناسایی شدهانجام شد، معنی

را   بالاتر خود  متغیر مکنون مرتبه  با  اعداد معنی  دییموردتأ نیز  زیرا کلیه  بزرگقرارداد.  از  داری مدل،   96/1تر 

نظر شاخصهستند. همچنین شاخص از  مدل  که  است  آن  بیانگر  مدل  تناسب  در  های  برازش  و  تناسب  های 

های موانع و مشکلات توسعه ییدی برای شاخصأ نتایج تحلیل عاملی ت   (1)شکل    درهمچنین    وضعیت خوبی است.

( شاخص موانع بازاریابی  821/0است. ضریب شاخص موانع ساختاری کمترین ضریب )  شدهدادهنشانصادرات  

( دارد  نهایی  را در مدل  توسعه   یهاشاخص  یتمام (.  976/0بیشترین ضریب  و مشکلات  موانع  به  مربوط  پایه 

  ( 3)  است. نتایج معناداری در جدول  96/1بیشتر از  (  C.Rصورت معنادار بوده و مقادیر بحرانی ) هب  صادرات استان

 است.  شدهدادهنشان

 

 معیارهای برازش مدل :4جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

ذکر این است که در مدل معادلات ساختاری پس از مشخص نمودن میزان برازش مدل باید میزان نکته قابل

استفاده   مرکب  پایایی  از شاخص  منظور  بدین  قرارداد.  ارزیابی  یا مدل مورد  و  بعد، سازه  به هر  مربوط  پایایی 

است.   7/0است. شاخص پایایی مرکب تمامی متغیرها بالای    7/0معمولاً بالای    CRقبول برای  شود. حد قابلمی

 ن ییتع بیضر AVE شاخص پایایی مرکب شاخص آلفای کرونباخ  نوع شاخص 

 - 582/0 799/0 812/0 های صادرات چالش

 675/0 760/0 794/0 760/0 عوامل زیرساختی 

 7/0 552/0 807/0 796/0 قانونی  -عوامل سیاسی 

 860/0 552/0 702/0 778/0 فرهنگی  –عوامل اجتماعی 

 933/0 521/0 702/0 724/0 کنندگان نیتأمعوامل مرتبط با 

 737/0 552/0 890/0 867/0 عوامل اقتصادی 

 892/0 503/0 736/0 713/0 عوامل مدیریتی 

 952/0 626/0 8/0 790/0 بازاریابی عوامل 

 794/0 503/0 724/0 724/0 عوامل مرتبط با تکنولوژی 
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پذیر از شاخص آلفای کرونباخ استفاده  منظور سنجش انسجام و همسانی دورنی متغیرهای مشاهدههمچنین به 

است. از سویی دیگر، در معادلات ساختاری، میانگین    7/0شد. شاخص آلفای کرونباخ برای تمامی متغیرها بالای  

دهد که یک سازه  (، معیاری برای سنجش روایی همگرا است. این معیار نشان میAVEواریانس استخراج شده ) 

گیری و سایر  که واریانس مربوط به خطای اندازهچقدر توانسته واریانس مربوط به خود را توضیح دهد، درحالی

شود،  معمولاً مطلوب تلقی می  5/0میانگین واریانس استخراج شده بالاتر از    طورکلی،گیرد. بهها را در نظر میسازه

دهد. مقدار میانگین واریانس  به طور متوسط بیش از نیمی از واریانس خود را توضیح می   به این معنی که سازه

شود. در نتیجه مدل ارائه شده برای موانع و مشکلات توسعه  مشاهده می  5/0استخراجی برای تمام متغیرها بالای  

معیاری برای سنجش کیفیت برازش مدل و    نییتع  ب یضر  صادرات از برازش مطلوبی برخوردار است. در نهایت،

دهد مدل از برازش مطلوبی برخوردار  میزان توضیحی بودن آن است. هرچقدر به عدد یک نزدیک باشد، نشان می

 شده است. دادهنشان (6)است. نتایج حاصل از این معیار در جدول 

 

 های توسعه صادرات  بندی مشکلات و چالش. ارزیابی و اولویت1-4

می بیان  مسیر  تحلیل  مهماگرچه  مسیر  کدام  که  و  کند  تأثیرگذاری  مقایسه  برای  اما  است،  معنادارتر  و  تر 

ای فریدمن استفاده نمود. نتایج حاصل از آزمون فریدمن در  توان از آزمون رتبه بندی هریک از عوامل میاولویت 

است   05/0کمتر از    سطح احتمالبه اینکه  شود باتوجهطور که مشاهده میشده است. هماندادهجدول زیر نشان

 شود. شود و فرضیه مقابل )تفاوت در اولویت عوامل( تأیید میفرضیه صفر )برابر بودن اولویت عوامل( رد می

 بار عاملی  × بندی شاخص = رتبه میانگین نتایج به بدین شرح است: رتبه

 

 ها برای عوامل اقتصادی بندی گویه. رتبه1-1-4
و بالابودن   تیاولو  نیشتریاز ب  1با رتبه    نهیهز  نهیدر زم  یمحل  یرقبا  هایتی مز  شودیطور که مشاهده م همان

با رتبه  حمل   نهیهز  ی برا  هااتیها و مال تعرفه  ی نرخ بالا  عامل برخوردار است.  تیاولو  نیاز کمتر  10ونقل کالا 

بالابودن    یعنیاست.   لیتحل  نیدر ا  رگذاریعامل تأث  ایچالش    نیتر، مهم67/4  ت یاهم بیو ضر  1صادرات با رتبه  

در    یرا بر صادرات دارد. عامل عدم عودت ارزش افزوده صادرات  یمنف  ریتأث  نی شتریب  هااتیو مال  یعوارض گمرک

بر ارزش   ات یدر بازگشت مال  ریقرار دارد. تأخ  تیدر رتبه دوم اهم  22/4  تیاهم  بیو ضر  2  تبهزمان مناسب با ر

 تیاهم  بیو ضر  2با رتبه    زین  مهیب  یبالا  یها نهی. هزشودیصادرکنندگان محسوب م  یبرا  ی افزوده، مانع مهم

  یهاتیاست. مز  گرید  یچالش جد  کی  یصادرات  مهیب  یبالا  یهانه یقرار دارد. هز  تیدر رتبه سوم اهم  02/4

 ی متیرقابت ق  یعنیدر رتبه چهارم قرار گرفته است.    98/3  تیاهم  بیو ضر  4با رتبه    نهیهز  نهیدر زم  یمحل  یرقبا

  یاصل  یهاکه چالش  دهندینشان م   جینتا  نی ا  ،یطورکلاست. به  یتوجهعامل قابل  زین  یداخل  دکنندگانیبا تول

(، مشکلات  هااتیها و مال)تعرفه ی دولت میمستق یهانهیبه هز ربوطم شتریصادرات ب یشرویپ  ی مربوط به اقتصاد

مال  یادار هز  ی و  و  افزوده(  ارزش  ر  یهانهی)بازگشت  با  رقابت قمهی)ب  سکیمرتبط  است.    یهانهیو هز  ی متی( 

 نسبت به موارد ذکر شده قرار دارند.  یترنییپا تیمهم هستند، اما در اولو زین کیلجست
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 ها برای عوامل اقتصادیبندی گویه رتبه :5جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 ها برای عوامل مرتبط با فناوری بندی گویهرتبه. 2-1-4
و ضریب   1های صادراتی در کشور با رتبه شود اثربخشی پایین نمایشگاهمشاهده می(  6در جدول ) که طورهمان

های صادراتی فعلی به اندازه  دهد که نمایشگاهاست. این نشان می(  6)ترین عامل در جدول  ، مهم86/1  اهمیت

اند به اهداف خود برسند. روند کند انتقال فناوری از پژوهش و توسعه به بازار با کافی مؤثر نیستند یا نتوانسته 

سازی نتایج تحقیقات و توسعه، ، در جایگاه دوم اهمیت قرار دارد. کندی در تجاری 85/1و ضریب اهمیت  2رتبه 

و ضریب    3ها و مراکز اطلاعات مرجع با رتبه  عدم وجود سایتگویه  شود.  مانع مهمی برای صادرات محسوب می

تبه سوم قرار گرفته است. کمبود منابع اطلاعاتی برای صادرکنندگان یک چالش محسوب ، در ر83/1  اهمیت

، کمترین اهمیت را در 40/1و ضریب اهمیت    4های تبلیغاتی با بازار خارجی با رتبه  انطباق فعالیت  شود. عدممی

های تبلیغاتی صادراتی کمتر با نیازها و استانداردهای بازارهای هدف هماهنگ  این مجموعه دارد. یعنی فعالیت

اهمیت   بر  نتایج  این  صادرات»است.  ترویج  ابزارهای  تجاری»،  «اثربخشی  و  و«سازینوآوری  به »  ،  دسترسی 

ها، موانع کلیدی برای تقویت صادرات در این رسد که مشکلات در این حوزه تأکید دارد. به نظر می  «اطلاعات

 بخش خاص از تحلیل هستند. 

 

 ها برای عوامل مرتبط با فناوریبندی گویه رتبه :6جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 4 98/3 836/0 77/4 های رقبای محلی در زمینه هزینه مزیت

 5 59/3 649/0 54/5 المللی بینهای متعدد وجود تحریم

 1 67/4 827/0 65/5 ها برای صادرات ها و مالیاتنرخ بالای تعرفه 

 6 48/3 588/0 92/5 و  کشور  مالی و پولی سامانه در اشکالات

 7 55/3 675/0 26/5 رکود اقتصادی در بازارهای هدف 

 2 22/4 694/0 09/6 عدم عودت ارزش افزوده صادراتی در زمان مناسب

 9 94/2 545/0 40/5 سیاسی در بازار خارجی  یثباتیبنرخ تورم و 

 8 37/3 595/0 67/5 صادرات  کافی در هایتشویق و تسهیلات  امکانات،  عدم

 2 02/4 686/0 87/5 های بالای بیمه هزینه

 10 82/2 587/0 82/4 ونقل کالا هزینه حمل بالابودن

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 3 83/1 696/0 64/2 مرجع ها و مراکز اطلاعات یتوجود ساعدم 

 1 86/1 782/0 39/2 های صادراتی در کشوراثربخشی پایین نمایشگاه

 2 85/1 784/0 37/2 روند کند انتقال فناوری از پژوهش و توسعه به بازار 

 4 40/1 549/0 60/2 های تبلیغاتی با بازار خارجیعدم انطباق فعالیت



 

 ...( در استان آذربایجانSMEsهای کوچک و متوسط )صادرات شرکتهای توسعه  واکاوی چالش  |  و همکاران  نوری 189

 

 

 ها برای عوامل مدیریتی بندی گویه. رتبه3-1-4
، 25/2و ضریب اهمیت    1ریزی صحیح برای صادرات غیرنفتی با رتبه  شود عدم برنامهکه مشاهده می  طورهمان

ریزی ناکافی یا نادرست برای صادرات کالاهای  دهد که برنامهاست. این نشان می  (7)  ترین عامل در جدولمهم

و ضریب اهمیت   2های مدیریتی رفتارهای نوین با رتبه  گیری از سیستم غیرنفتی یک مشکل اساسی است. بهره

در رتبه دوم قرار دارد. استفاده ناکافی از رویکردهای مدرن مدیریت در صادرات، یک چالش است. دشواری    19/2

، در جایگاه  16/2و ضریب اهمیت    3استخدام افراد واجد شرایط جهت انجام وظایف مرتبط با صادرات با رتبه  

شود. کافی نبودن  م افراد متخصص در حوزه صادرات یک مانع محسوب میار دارد. یافتن و استخداسوم اهمیت قر

رتبه  مهارت با  صادرات  مدیریت  اهمیت    4های  ضریب  مهارت70/1و  کمبود  دارد.  قرار  چهارم  رتبه  در  های  ، 

و ضریب اهمیت   5مدیریتی لازم برای صادرات یک مشکل است. کنترل جریان کالا در بازارهای خارج با رتبه  

روز بودن به »،  «ریزیبرنامه»دهد که  نشان می  (7)  ، کمترین اهمیت را در این مجموعه عوامل دارد. جدول71/1

، عوامل کلیدی در موفقیت صادرات هستند. به نظر  «تأمین نیروی انسانی متخصص»و    «رویکردهای مدیریتی

 صادرات غیرنفتی باشد. تواند مانع جدی برای توسعه ها میرسد که ضعف در این زمینهمی

 

 ها برای عوامل مدیریتی بندی گویه رتبه: 7جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
 

 ها برای عوامل بازاریابی بندی گویه. رتبه4-1-4

و ضریب اهمیت   1شود فقدان کارشناسان متخصص در حوزه بازاریابی صادراتی با رتبه  مشاهده میطور که  همان

است. نبود متخصصان بازاریابی صادراتی، مانع بزرگی برای توسعه بازارهای    (8)   ترین عامل در جدول، مهم16/2

، در جایگاه  12/2و ضریب اهمیت    2المللی با رتبه  المللی است. عدم وجود اهداف و راهبرد شفاف بازاریابی بینبین

دوم اهمیت قرار دارد. نداشتن اهداف مشخص و راهبردهای شفاف، باعث سردرگمی و عدم کارایی در بازاریابی  

، در رتبه سوم قرار  02/2و ضریب اهمیت    3شود. کافی نبودن دانش و اطلاعات درباره بازارهای بالقوه با رتبه  می

شود. عدم  آمیز به این بازارها میانش کافی در مورد بازارهای هدف، مانع از ورود موفقیتدارد. کمبود اطلاعات و د

، کمترین اهمیت را در این مجموعه 51/1و ضریب اهمیت    4های بازاریابی با رتبه  سازگاری راهبردها با عملیات

های اجرایی بازاریابی، یک مشکل است اما اهمیت کمتری نسبت عوامل دارد. ناهماهنگی بین راهبردها و فعالیت

، عوامل کلیدی در بازاریابی  «دانش»و    «راهبرد»،  «تخصص»دهد که  به عوامل دیگر دارد. این جدول نشان می

 تواند مانع از موفقیت در بازارهای خارجی شود.المللی هستند. فقدان این عناصر میبین

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 2 19/2 716/0 07/3 ین نو  یرفتارها یریتیهای مدسیستماز   یریگبهره

 4 70/1 565/0 01/3 های مدیریت صادرات مهارت نبودنیکاف

 1 25/2 787/0 87/2 صادرات غیرنفتی برای صحیح  ریزیبرنامه عدم

 3 16/2 680/0 18/3 دشواری استخدام افراد جهت انجام وظایف مرتبط با صادرات 

 5 71/1 598/0 87/2 کنترل جریان کالا در بازارهای خارج 
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 بازاریابی ها برای عوامل بندی گویه رتبه: 8جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 ها برای عوامل ساختاریبندی گویه. رتبه5-1-4

میپژوهش  نتایج   حمل  نبودنیکاف دهد  نشان  رتبه  خدمات  با  هدف  بازار  به  اهمیت    1ونقل  ضریب  ، 47/2و 

ونقل کالا به بازارهای  دهد که مشکلات در حملنشان مینتایج  است. این    (9)  در جدول  ساختاری  ترین عامل مهم

جایگاه  ، در  44/2و ضریب اهمیت    2المللی شدید در بازار هدف با رتبه  هدف یک مانع جدی است. رقابت بین

دوم اهمیت قرار دارد. شدت رقابت در بازارهای هدف، چالش بزرگی برای صادرکنندگان است. عدم تسلط به 

، در رتبه سوم قرار دارد. ناتوانی در برقراری ارتباط 39/2و ضریب اهمیت    3المللی با رتبه  های خارجی و بینزبان

و ضریب    4المللی است. نحوه عرضه خدمات فروش در بازار هدف با رتبه  زبانی، یک مانع مهم در تجارت بین

و ضریب    5های صادراتی با رتبه  ها و اتحادیه، در رتبه چهارم قرار دارد. فقدان و یا ضعف تشکل27/2اهمیت  

های صادراتی یکی دیگر از مشکلات پیشروی صادرکنندگان  ، در رتبه پنجم قرار دارد. ضعف در تشکل 19/2اهمیت  

، کمترین اهمیت 12/2و ضریب اهمیت    6انتخاب یک نماینده محلی در بازار خارجی با رتبه    است. دشواری در

را در این مجموعه عوامل دارد. پیدا کردن نماینده مناسب در بازار خارجی دشوار است، اما نسبت به عوامل دیگر  

،  های صادراتیتشکلو    های زبانیمهارت  ،ونقل، رقابتدهد که حملاهمیت کمتری دارد. این جدول نشان می

زمینه  این  در  هستند. ضعف  صادراتی  عملیات  موفقیت  در  کلیدی  میعوامل  توسعه ها  برای  جدی  مانع  تواند 

 صادرات باشد. 

 

 ها برای عوامل ساختاریبندی گویه رتبه :9 جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 2 12/2 873/0 43/2 ی المللینب یابیوجود اهداف و راهبرد شفاف بازارعدم 

 4 51/1 603/0 51/2 یابیبازار اتیعمل راهبردها با  یسازگارعدم 

 3 02/2 773/0 62/2 دانش و اطلاعات درباره بازارهای بالقوه نبودنیکاف

 1 16/2 883/0 45/2 ارشناسان متخصص در حوزه بازاریابی صادراتی کفقدان 

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 4 27/2 597/0 81/3 نحوه عرضه خدمات فروش در بازار هدف 

 5 19/2 663/0 31/3 ی هاى صادرات ها و اتحادیه لکو یا ضعف تش فقدان

 2 44/2 773/0 18/3 المللی شدید در بازار هدف رقابت بین

 3 39/2 653/0 67/3 ی المللو بین یخارج  یهازبانتسلط به  عدم

 1 47/2 661/0 74/3 ونقل به بازار هدف خدمات حمل نبودنیکاف

 6 12/2 643/0 30/3 دشواری در انتخاب یک نماینده محلی در بازار خارجی 
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 قانونی  – ها برای عوامل سیاسی بندی گویه. رتبه6-1-4
و ضریب اهمیت   1واردات کشورها با رتبه  شود عدم شفافیت برخی مقررات صادرات و  طور که مشاهده میهمان

دهد که ابهام در قوانین و مقررات صادرات و واردات است. این نشان می  (10)   ترین عامل در جدول ، مهم32/2

های دولتی، بانک مرکزی، های صادره توسط سازمانیک مانع جدی برای فعالان اقتصادی است. تعدد بخشنامه

های متعدد و  ، در جایگاه دوم اهمیت قرار دارد. صدور بخشنامه 31/2و ضریب اهمیت    2وزارت صمت با رتبه  

های مختلف دولتی، باعث سردرگمی و ایجاد مشکل برای صادرکنندگان و واردکنندگان  متناقض از سوی سازمان

عث افزایش  ، در رتبه سوم قرار دارد. فساد اداری با15/2و ضریب اهمیت    3شود. فساد اداری در کشور با رتبه  می

 4شود. سیستم بوروکراتیک در کشور با رتبه  ها و ایجاد موانع غیرضروری در فرآیند صادرات و واردات می هزینه

بر در کشور، فرآیند  ، در رتبه چهارم قرار دارد. وجود سیستم بوروکراتیک پیچیده و زمان06/2و ضریب اهمیت  

، 04/2و ضریب اهمیت    5کند. سیستم بوروکراتیک در کشور مقصد با رتبه  صادرات و واردات را کند و پرهزینه می

تواند مشکلاتی ایجاد کند، اما  کمترین اهمیت را در این مجموعه عوامل دارد. بوروکراسی در کشور مقصد نیز می

ها و  شفافیت مقررات، تعدد بخشنامه  دهد کهنسبت به عوامل داخلی اهمیت کمتری دارد. این جدول نشان می

تواند به تسهیل تجارت و ترین موانع در فرآیند صادرات و واردات هستند. بهبود این موارد میداری، مهمفساد ا

 افزایش صادرات کمک کند. 

 

 قانونی  –ها برای عوامل سیاسی بندی گویه رتبه: 10جدول 

 های پژوهش یافتهمنبع: 

 

 فرهنگی  –ها برای عوامل اجتماعی بندی گویه. رتبه7-1-4
ترین عامل  ، مهم67/1و ضریب اهمیت    1ها و باورهای عمومی در بازار هدف با رتبه  شود نوع ارزشمشاهده می

ها و باورهای عمومی در بازارهای هدف برای دهد که درک و توجه به ارزش است. این نشان می  (11)  در جدول

و ضریب    2موفقیت در صادرات بسیار حیاتی است. کافی نبودن مقبولیت کالاهای کشور در بازار هدف با رتبه  

تواند ناشی از ، در جایگاه دوم اهمیت قرار دارد. عدم پذیرش کالاهای کشور در بازارهای هدف می65/1اهمیت  

بندی  المللی و بسته عوامل مختلفی مانند کیفیت، قیمت، تصویر برند و غیره باشد. عدم توجه به استانداردهای بین

، کمترین اهمیت را در این مجموعه عوامل دارد. عدم رعایت استانداردهای  98/0یب اهمیت  و ضر  3کالا با رتبه  

بسته بین و  میالمللی  مناسب  و  بندی  فرهنگی  عوامل  به  نسبت  اما  باشد،  داشته  صادرات  بر  منفی  تأثیر  تواند 

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 5 04/2 702/0 91/2 سیستم بروکراتیک در کشور مقصد 

 4 06/2 699/0 96/2 سیستم بروکراتیک در کشور 

 1 32/2 751/0 09/3 مقررات صادرات و واردات کشورها عدم شفافیت برخی 

 3 15/2 712/0 02/3 فساد اداری در کشور 

 2 31/0 765/0 03/3 و... های دولتی، بانک مرکزیهای صادره توسط سازمانتعدد بخشنامه 
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ها و باورهای عمومی و مقبولیت کالاها،  ارزش  دهد که مقبولیت کالاها اهمیت کمتری دارد. این جدول نشان می

به ترین عوامل فرهنگی و اجتماعی در موفقیت صادرات هستند. شناخت و تطبیق با این عوامل میمهم تواند 

 افزایش صادرات کمک کند. 

 

 فرهنگی  – ها برای عوامل اجتماعی بندی گویه رتبه :11جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 مین کنندگانأها برای عوامل مرتبط با تبندی گویه. رتبه8-1-4
شود مشکلات  مشاهده می( ارائه شده است.  12در جدول )  کنندگاننیتأمعوامل مرتبط با    یبرا  ها هیگو  یبندرتبه 

است.   (12)   ترین عامل در جدول، مهم01/2و ضریب اهمیت    1تمام شده کالا با رتبه  ها و هزینه  افزایش قیمت

افزایش هزینه این نشان می برای صادرکنندگان است و  دهد که  و قیمت تمام شده کالا، یک چالش بزرگ  ها 

و ضریب    2ها را کاهش دهد. کیفیت پایین مواد اولیه تأمین شده برای ساخت با رتبه  پذیری آنتواند رقابتمی

تواند منجر به تولید کالاهای با کیفیت ، در جایگاه دوم اهمیت قرار دارد. کیفیت پایین مواد اولیه می91/1اهمیت  

کنندگان در بیشتر صنایع با رتبه پایین شود و در نتیجه، صادرات را تحت تأثیر قرار دهد. انحصاری بودن تأمین

افزایش قیمتکنندگان میر دارد. انحصار تأمین ، در رتبه سوم قرا 69/1و ضریب اهمیت    3 ها و  تواند منجر به 

و ضریب اهمیت   4کل فروش در بازار خارجی با رتبه    کاهش کیفیت مواد اولیه شود. عدم دسترسی به خرده

کانال57/1 به  عدم دسترسی  دارد.  عوامل  این مجموعه  در  را  اهمیت  بازارهای  های خرده، کمترین  در  فروشی 

تواند توزیع کالاها را با مشکل مواجه کند، اما نسبت به مشکلات مربوط به قیمت و کیفیت مواد اولیه خارجی می

ترین  ها و کیفیت پایین مواد اولیه، مهمدهد که مشکلات افزایش قیمتاهمیت کمتری دارد. این جدول نشان می

پذیری  تواند به افزایش رقابتن مشکلات میهای مربوط به زنجیره تأمین در فرآیند صادرات هستند. حل ایچالش

 و بهبود عملکرد صادراتی کمک کند. 

 

 کنندگانها برای عوامل مرتبط با تامینبندی گویه رتبه :12جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 1 67/1 834/0 01/2 بازار هدف  در یعموم  یها و باورهانوع ارزش

 2 65/1 853/0 94/1 مقبولیت کالاهای کشور در بازار هدف  نبودنیکاف

 3 98/0 482/0 04/2 بندى کالاالمللی و بستهعدم توجه به استاندارهاى بین

 بندی رتبه ضریب اهمیت  بار عاملی میانگین رتبه  عوامل 

 4 57/1 704/0 24/2 عدم دسترسی به خرده کل فروش در بازار خارجی 

 3 69/1 646/0 63/2 در بیشتر صنایع کنندگاننیتأمانحصاری بودن 

 2 91/1 757/0 53/2 ساخت  یشده برا  ینتأم یهمواد اول یفیت پایینک

 1 01/2 773/0 61/2 کالا  شده تمام و هزینه قیمت افزایش مشکلات
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 ای فریدمنآزمون رتبهثر با استفاده از ؤبندی نهایی عوامل م. رتبه9-1-4
به ترتیب بر حسب اولویت شامل    های توسعه صادرات استانشود مشکلات و چالشکه مشاهده می  طورهمان

کنندگان، عوامل مرتبط مینأ قانونی، بازاریابی، عوامل مرتبط با ت   -  عوامل اقتصادی، ساختاری، مدیریتی، سیاسی

 فرهنگی است.    -با فناوری و عوامل اجتماعی  

 

 بندی نهایی متغیرها رتبه :13جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
خوبی شناخته شده است. هدف بسیاری از کشورها، بهبود و توسعه نقش صادرات و گسترش آن در دنیای امروز به

شدن تراز تجاری خواهد شد.  اقتصادی از طریق افزایش تبادل کالاها با کشورهای مختلف است که موجب مثبت 

های جدیدی برای  شود، بلکه فرصتالمللی در بازارهای داخلی میتنها باعث افزایش رقابت بینرشد تجارت نه

آورد. از سویی دیگر ازآنجاکه ارتقای رشد اقتصادی  فروش محصولات و خدمات در بازارهای خارجی فراهم می

شود، توسعه حل مهمی برای مسائل اقتصادی همچون فقر، بیکاری، تورم و توزیع نامناسب درآمدها تلقی میراه

ای است که امروزه اندازهها بوده و اهمیت این شاخص بهمهم موردنظر دولت  عنوان یک هدف سیاستیصادرات به

نشانه به تلقی میعنوان  قدرت کشورها  از  از ای  استفاده  به  وابسته  بالاتر  اقتصادی  رشد  نرخ  به  دستیابی  شود. 

دهد.  ها را مقررات تجاری تشکیل میهای اصلی این سیاستهای مناسب اقتصادی است که یکی از بخشسیاست

  هایشامل عاملنتایج مطالعات نشان داده است عوامل مختلفی بر توسعه صادرات تأثیرگذار است. این عوامل  

 هستند.    فرهنگی  –   اجتماعیو    فناوری،  کنندگانتأمین،  بازاریابی،  قانونی  -   سیاسی،  مدیریتی ،  ساختاری،  اقتصادی

ایران با چالش  اقتصادی و مالی )نرخ  های متعددی روبرو است که در دستهتوسعه صادرات غیرنفتی  های 

های بیمه، مشکلات قیمت تمام شده(، ساختاری و قانونی  موقع ارزش افزوده، هزینهها، عدم عودت بهبالای تعرفه

گیری ریزی صحیح، بهرهریزی )عدم برنامهها، فساد اداری(، مدیریتی و برنامه)عدم شفافیت مقررات، تعدد بخشنامه

 بندی نهایی رتبه ضریب اهمیت  عوامل 

 1 723/4 عوامل اقتصادی 

 2 874/2 عوامل ساختاری

 3 832/2 عوامل مدیریتی 

 4 512/2 قانونی  -عوامل سیاسی 

 5 442/2 عوامل بازاریابی 

 6 317/2 کنندگان نیتأمعوامل مرتبط با 

 7 227/2 عوامل مرتبط با فناوری 

 8 850/1 فرهنگی  -عوامل اجتماعی
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رسانی )فقدان متخصصان، عدم وجود  های مدیریتی(، بازاریابی و اطلاعهای نوین، کمبود مهارتناکافی از سیستم

پایین نمایشگاه اثربخشی  انحصار راهبرد شفاف، کمبود اطلاعات،  اولیه،  پایین مواد  تأمین )کیفیت  ها(، زنجیره 

های زبانی(  ها و باورها، مقبولیت کالاها، مهارتونقل( و فرهنگی و اجتماعی )ارزشکنندگان، مشکلات حملتأمین

کنند. برای غلبه صورت یکپارچه عمل کرده و تأثیرات یکدیگر را تشدید میبندی هستند. این موانع بهدستهقابل

ها، تسریع عودت ارزش های اقتصادی و مالی از جمله کاهش تعرفهها، اصلاحات جامعی در سیاستبر این چالش

و  مشوق   افزوده  کسبارائه  فضای  بهبود  است.  ضروری  مالی  شفافهای  طریق  از  کاهش  وکار  مقررات،  سازی 

ریزی، تدوین  ها و مبارزه با فساد اداری نیز از اهمیت بالایی برخوردار است. در زمینه مدیریت و برنامهبخشنامه

اولویت قرار گیرد. توسعه  گیری از سیستمهای جامع، بهرهبرنامه های نوین و آموزش مدیران صادراتی باید در 

آوری اطلاعات بازار و بهبود اثربخشی رسانی با جذب متخصصان، تدوین راهبردهای شفاف، جمعبازاریابی و اطلاع

ابزارهای ترویج صادرات ضروری است. در زنجیره تأمین، حمایت از تولیدکنندگان مواد اولیه باکیفیت و تسهیل 

ها باید موردتوجه قرار گیرد. همچنین، شناخت  ونقل و کاهش هزینههای حملیرساختها، توسعه زدسترسی به آن

های خارجی نیز ها و باورهای بازارهای هدف، بهبود تصویر کالاهای ایرانی و تقویت آموزش زبان و تطبیق با ارزش 

اتخاذ این رویکرد یکپارچه و اجرای پیشنهادها فوق، می توان از عوامل کلیدی موفقیت در صادرات هستند. با 

 موانع پیشروی صادرات را کاهش داد و به افزایش صادرات غیرنفتی و توسعه اقتصادی کشور کمک شایانی نمود.

  موانع   رفع  برای  جامع   رویکردی   و   ویژه  توجه  نیازمند   اقتصادی،  توسعه  محرکه  موتور  عنوانبه  غیرنفتی  صادرات

  مختلف  ابعاد  در  عوامل   این   که  دهدمی  نشان  صادرات  بر   مؤثر  عوامل   دقیق   بررسی.  است  موجود  های چالش  و

  کاربردی   پیشنهادها .  هستند  تحلیلقابل  اجتماعی   -   فرهنگی   و  تأمین   زنجیره  بازاریابی،  مدیریتی،   قانونی،   اقتصادی،

 :است زیر شرح به خلاصه صورتبه مطالعه، نتایج  راستای در نیز مدیریتی و

  ی بالا  یها نهیموقع ارزش افزوده و هزعدم عودت به  ها،اتی ها و مالتعرفه  ینرخ بالا   :یو مال  اقتصادی  ابعاد

 ی . برادهدیکاهش م   زیصادرکنندگان را ن  یر یپذبلکه رقابت  دهد،یم  شیتمام شده کالا را افزا  نهیتنها هزنه   مه،یب

عودت ارزش    ندیفرا  لیو تسه  یاتی مال  ی هاارائه مشوق   ها، اتیمال  وها  با کاهش تعرفه  دیمشکل، دولت با   نیرفع ا

با    یامه یب  لاتیضمانت صادرات و ارائه تسه  یهاصندوق   جادیا  ن،یکند. همچن  تیافزوده، از صادرکنندگان حما

مطالعه    نیا  جهیصادرکنندگان کمک کند. نت  زهیانگ  شیصادرات و افزا  سکیبه کاهش ر  تواندیمناسب، م  یهانرخ

 ( مطابقت دارد.2020( و اوماخوجاوا )2025و همکاران )  ویکی(، آپار1402و همکاران )  انیپس  پیکیبا مطالعات ن

ها و فساد اداری، باعث  : عدم شفافیت مقررات صادرات و واردات، تعدد بخشنامهابعاد قانونی و ساختاری 

شود. برای رفع این موانع، دولت باید با  های اداری و کاهش سرعت انجام معاملات میایجاد ابهام، افزایش هزینه

وکار را بهبود بخشد. سازی فرایندهای اداری و مبارزه قاطع با فساد، فضای کسبسازی مقررات، یکپارچه شفاف

تواند به کاهش کاغذبازی و  های الکترونیکی برای ثبت سفارش، ترخیص کالا و پرداخت مالیات، میایجاد سامانه

)  .تسریع فرایندها کمک کند با مطالعات رودریگانز و همکاران  این مطالعه  و همکاران  2025نتیجه  (، مورینی 

 ( مطابقت دارد. 2020ا )( و اوماخوجاو2022)
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های مدیریتی  گیری ناکافی از سیستمریزی صحیح، بهره: عدم وجود برنامهریزی ابعاد مدیریتی و برنامه 

شود که صادرکنندگان نتوانند به طور مؤثر بازارهای هدف  های مدیریت صادرات، باعث میمهارتنوین و کمبود  

را شناسایی کنند، راهبُردهای مناسب بازاریابی را تدوین کنند و منابع خود را بهینه تخصیص دهند. برای رفع  

های تخصصی، مشاوره و خدمات پشتیبانی،  های توسعه تجارت باید با ارائه آموزش این مشکلات، دولت و سازمان

های ارتباطی بین صادرکنندگان، تولیدکنندگان و مراکز به توانمندسازی صادرکنندگان کمک کنند. ایجاد شبکه

می کندتحقیقاتی،  کمک  مدیریتی  دانش  ارتقای  و  تجربیات  و  اطلاعات  تبادل  به  با    . تواند  مطالعه  این  نتیجه 

(،  2025(، رودریگانز و همکاران )1403زاده آبرودی و همکاران )سین(، ح1393مطالعات نوروزی و همکاران )

 ( مطابقت دارد. 2020( و اوماخوجاوا )2022مورینی و همکاران )

: فقدان کارشناسان متخصص در حوزه بازاریابی صادراتی، عدم وجود اهداف  رسانیابعاد بازاریابی و اطلاع 

شود که صادرکنندگان  المللی و کمبود اطلاعات درباره بازارهای بالقوه، باعث میو راهبردهای شفاف بازاریابی بین

نتوانند به طور مؤثر محصولات خود را به بازارهای خارجی معرفی کنند و سهم مناسبی از بازار را کسب کنند. 

های  های توسعه تجارت باید با حمایت از حضور صادرکنندگان در نمایشگاهبرای رفع این مشکلات، دولت و سازمان

رسانی و بازاریابی در کشورهای هدف و ارائه خدمات مشاوره بازاریابی، به توسعه المللی، ایجاد مراکز اطلاعبین

تواند به افزایش دسترسی صادرکنندگان  بی صادراتی کمک کنند. استفاده از ابزارهای بازاریابی دیجیتال، میبازاریا

نتیجه این مطالعه با مطالعات رودریگانز و همکاران    .های بازاریابی کمک کندبه بازارهای جهانی و کاهش هزینه

 ( مطابقت دارد.2020( و اوماخوجاوا )2022(، مورینی و همکاران )2025)

تأمین زنجیره  پایین  ابعاد  کیفیت  به  مربوط  مشکلات  اول :  تأمینهیمواد  بودن  انحصاری  و  ،  کنندگان 

شود که صادرکنندگان نتوانند محصولات باکیفیت و قیمت رقابتی را  ونقل، باعث مینبودن خدمات حملکافی

اولیه به مواد  تولیدکنندگان  از  با حمایت  باید  این مشکلات، دولت  برای رفع  موقع به دست مشتریان برسانند. 

ونقل، به بهبود زنجیره تأمین  های حملباکیفیت، تسهیل دسترسی صادرکنندگان به مواد اولیه و توسعه زیرساخت

خوشه ایجاد  کند.  شبکه کمک  و  صنعتی  میهای  تأمین،  همکاری  های  افزایش  به  هماهنگتواند  بین    یو 

زاده (، حسین1393این مطالعه با مطالعات نوروزی و همکاران )  نتیجه  .تولیدکنندگان و صادرکنندگان کمک کند

(  2020( و اوماخوجاوا )2025(، آپاریکیو و همکاران )2025(، رودریگانز و همکاران )1403آبرودی و همکاران )

 مطابقت دارد. 

ها، باورها و عادات مصرفی در بازارهای مختلف، عدم مقبولیت  : تفاوت در ارزشابعاد فرهنگی و اجتماعی 

تواند به مانعی برای صادرات تبدیل شود.  های خارجی، میکالاهای ایرانی در برخی از بازارها و عدم تسلط به زبان

و   نیازها  با  را  خود  محصولات  دقیق،  بازاریابی  تحقیقات  انجام  با  باید  صادرکنندگان  مشکلات،  این  رفع  برای 

های  های خارجی و آشنایی با فرهنگهای مشتریان در بازارهای هدف تطبیق دهند. همچنین، آموزش زبانسلیقه 

تواند به بهبود ارتباطات و افزایش اعتماد مشتریان کمک کند. نتیجه این مطالعه با مطالعات پاپتسوی مختلف، می

 ( مطابقت دارد.1403زاده آبرودی و همکاران )( و حسین2021و همکاران )
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  دولت،   بین  همکاری  بر   مبتنی  و   هماهنگ  جامع،   رویکرد  یک   نیازمند   غیرنفتی  صادرات  توسعه  نهایت،   در 

 توانمندسازی  و   لازم  های حمایت   ارائه  موجود،  های چالش  و  موانع  رفع  با .  است  مدنی   جامعه  و  خصوصی  بخش

 نتیجه   است  ذکر  به  لازم .  یافتدست  کشور  اقتصادی  توسعه  و   غیرنفتی  صادرات  افزایش   به  توانمی  صادرکنندگان، 

 همکاران  و  رودریگانز  ،(1403)  همکاران  و  آبرودی  زادهحسین  ،(1393)  همکاران  و  نوروزی  مطالعات  با  مطالعه  این

 .دارد مطابقت( 2020) اوماخوجاوا و( 2022) همکاران  و مورینی ،(2025)

 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 اند. همه نویسندگان در نگارش مقاله سهم و نقش یکسان داشته 
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