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  راهنمای نویسندگان

دقت مطالعه و نکات آن را رعایت را به  راهنمای نگارش مقاله منظور تسریع در فرایند داوری، قبل از ارسال مقاله، فایلبه 

منظور اصلاح به نویسنده مقاله بهنمایید. لازم به ذکر است که در مرحله مرور اولیه، در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده، 

 :موقع نشریه، لطفاً به نکات زیر توجه فرماییدبازگردانده خواهد شد. همچنین، برای تسریع در بررسی و انتشار به 

 .مقاله باید نتیجة تحقیقات نویسنده )نویسندگان( باشد •

ها و تحقیقات  نشریه سیاست  موضوعات و محورهای موضوع مقاله در ارتباط با رشته اقتصاد و مرتبط با یکی از  •

 .اقتصادی باشد

را به طور دقیق مطالعه فرمایید. در صورت اثبات عدم رعایت  اصول اخلاقی انتشار مقاله  لطفاً قبل از ارسال •

نامه رسمی پرونده سرقت علمی به   را رد خواهد کرد و طی یک  موارد اخلاقی در نگارش مقاله، نشریه مقاله 

 . اشتراک گذاشته خواهد شد

 . پذیر استدر سامانة نشریات دانشگاه کردستان امکان  سامانۀ مجلۀ ارسال مقاله تنها از طریق •

شود از  انجام است و از نویسندگان محترم استدعا می پیگیری مقالات فقط از طریق سامانه و ایمیل نشریه قابل  •

 .تماس تلفنی خودداری نمایند

شدن نتیجه بررسی آن مقاله از ارسال مقالات جدید نویسندگانی که مقالات در دست بررسی دارند تا مشخص •

 . خودداری نمایند؛ لذا از هر نویسنده در هر سال، تنها یک مقاله بررسی و چاپ خواهد شد

علمی باشد و مقاله  نویسنده مسئول مکاتبات باید با مرتبه دانشگاهی )استادیار، دانشیار یا استاد( و از اعضای هیئت •

 . با ایمیل سازمانی یا دانشگاهی ارسال شود

 .باشند )ORCID( شناسه پژوهشگر همه نویسندگان مقالات باید دارای •

 . که مقاله حامی مالی دارد، ذکر آن در بخش تقدیر و تشکر الزامی استدرصورتی •

نامه، رساله و طرح پژوهشی است، نویسندگان محترم، حتماً به این موضوع در اگر مقاله ارسالی، مستخرج از پایان  •

 .فایل اصلی مقاله در پاورقی و فرم تعارض منافع اشاره نمایند

ها در  استفاده فرمایید؛ بدیهی است تعداد واژه  یاب سمیم نورمشابهت  یابی مقالات از سامانهبرای مشابهت •

 . یابی تطبیق داده خواهد شدها در گزارش مشابهتمقاله با تعداد واژه 

 .و آدرس اینترنتی هر منبع ارائه شود  DOI شناسه  در پایان هر منبع در فهرست منابع و مأخذ، •

 .جهت نگارش و تنظیم چکیده مبسوط انگلیسی حتماً از ویراستار انگلیسی موردتأیید استفاده کنید •

 .ویراستار مجله در ویرایش ادبی و فنی مقاله بدون تغییر محتوای آن آزاد است •

 . ها و تحقیقات اقتصادی رایگان استبررسی اولیه، داوری و انتشار مقاله در نشریه فصلنامه سیاست •

 . در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده در بخش راهنمای نویسندگان، مقاله پذیرفته نخواهد شد •
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https://jepr.uok.ac.ir/data/jepr/news/%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C_%D9%86%DA%AF%D8%A7%D8%B1%D8%B4_%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87_%D9%86%D8%B4%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%87%D8%A7_%D9%88_%D8%AA%D8%AD%D9%82%DB%8C%D9%82%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C.pdf
https://jepr.uok.ac.ir/journal/aim_scope
https://jepr.uok.ac.ir/journal/process?ethics
https://jepr.uok.ac.ir/contacts?_action=signup
https://orcid.org/
https://orcid.org/
https://orcid.org/
https://www.samimnoor.ir/


 

 های موردنیاز برای بارگذاری در سایت نشریهفایل

های  ها، باید فایلکردن فایلها و تحقیقات اقتصادی، در قسمت اضافهجهت ارزیابی و داوری مقالات در فصلنامه سیاست

سازی شده جهت ارسال  های آمادهزیر در سامانه بارگذاری شود. ضمناً جهت رعایت معیارها و حفظ وحدت رویه، از فرمت

 (. ها روی عبارت دانلود کلیک کنیدرای دریافت فایل)ب ها موردنیاز استفاده نماییدفایل

فایل راهنمای نگارش مقالات و شرایط و ضوابط انتشار  مقاله را دقیقاً بر اساس راهنمای تدوین گفته شده در :نکته مهم

 .بر اساس فرمت نشریه تنظیم و ارسال کنید (دانلود فایل راهنما) مقاله

مطابق با دستورالعمل   یسندگان، مقاله بدون ذکر نام نونسخه کامل   :(دریافت فایل اصل مقاله)   اصل مقاله فایل     -1

براساس الگو  یکروسافتما  یلدر قالب فا  یسندگان،نو  یراهنما ا  یمتنظ  یهمقالات نشر  یاصل  یورد و  راستا،    ینگردد. در 

 شوند.  یگزینمقاله جا یاصل  یحذف و با محتوا یدبا یاصل یموجود در الگو یحیتوض یهامتن

درج در مقاله )نام،    یبترتبه   یسندگاننو  یقاطلاعات دق  یحاو (:دریافت فایل) فرم مشخصات نویسندگان -  2

 اطلاعات لازم(؛ یرو سا یکپست الکترون ی،سازمان  یوابستگ

 ی تمام  یو امضا  یسندگانشامل عنوان مقاله، مشخصات کامل نو (:دریافت فایل)   فرم تعهدنامه نویسندگان  -  3

 یسندگان؛نو

 مقاله؛ یلبا فا یمسئول و بارگذار یسندهو امضا شده توسط نو یلتکم (:دریافت فایل) فرم تعارض منافع  - 4

یابی شده همراه با گواهی آن که  باید شامل فایل اصلی مقاله مشابه (:لینک) یابی مقالهمشابهت  فایل گزارش  - 5

 .دریافت و ارسال شود سمیم نور یابمستقیماً از سامانه مشابهت

  

های زیر ارسال  بایست فایل پس از داوری مقاله، جهت پاسخ به داوران در خصوص انجام اصلاحات، می 

 گردد:

فایل اصلاحی شده مقاله اصلی بدون نام نویسندگان که در آن (:  تغییرات برجسته شده) فایل اصل مقاله   -  6

 .برجسته شده است (لایتهای) تغییرات

داوران به تفکیک  پاسخ به داوران بر اساس این الگو تنظیم و در آن نظر   (:دریافت فایل)  به داوران پاسخ  فایل   -  7

 . درج و توضیح داده شده باشد

  .های درخواستی تکمیلی داوراندر صورت نیاز فایل های اضافه:فایل  – 9

 

 :های موردنیاز پس از تأیید مقاله توسط داورانفایل 

 نویسندگان؛نسخه نهایی و اصلاح شده مقاله براساس نظر داوران همراه با اسامی  : فایل نهایی اصل مقاله -9

شامل چکیده مبسوط به همراه اسامی نویسندگان و توضیحات تکمیلی  : (دریافت فایل) فایل چکیده مبسوط  -10

 مقاله به دو زبان فارسی و انگلیسی؛
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  گروه علوم اقتصادی، دانشکده علوم انسانی و اجتماعی، دانشگاه کردستان، سنندج، ایران 

 

 

 ادی ـقات اقتصـو تحقیها  ت ـلنامۀ علمی سیاسـفص
 217تا  1، صفحات  1405 بهار، 1، شماره پنجمسال 

 ب : 1403سال برای  رتبه نشریه در وزارت علوم 

 

 دانشگاه کردستان صاحب امتیاز: 

   بختیار جواهری مدیر مسئول: 

 محمدزاده  پرویزسردبیر: 

 احمدزاده خالد: تخصوصی  دبیر

   وحید عزیزی :نشریه کارشناس

 رامین امانی ویراستار انگلیسی: 

 وحید عزیزی ویراستار فنی و صفحه آرایی: 

 الفبا  حروف  ترتیب  به اعضای هیات تحریریه

 ایران  اهواز،  اهواز،  چمران شهید دانشگاه اجتماعی،  و اقتصادی علوم  دانشکدۀ اقتصاد،   گروه استاد آرمن   عزیز سید

 طباطبائی، تهران، ایران   علامه دانشگاه اقتصاد،  دانشکده بازرگانی،  اقتصاد گروه استاد،  تاری  اله فتح 

 ایران   تهران،  طباطبایی،   علامه دانشگاه اقتصاد، دانشکده نظری،  اقتصاد گروه دانشیار،  جهانگرد  اسفندیار

 کردستان، سنندج، ایران  دانشگاه اجتماعی،  و انسانی علوم دانشکده اقتصاد،  گروه اقتصاد،  دانشیار حبیبی  فاتح 

 ایران  کرمانشاه،  رازی،   دانشگاه حسابداری،  و اقتصاد دانشکده اقتصاد،  گروه استاد،  سهیلی   کیومرث

 ایران  تبریز،  تبریز،   دانشگاه مدیریت،  و اقتصاد دانشکدۀ ریزی،  برنامه و اقتصادی  توسعة گروه استاد،  صادقی  کمال سید

 پلاتویل.  ویسکانسین کار، دانشگاه و کسب مدیریت دانشکده اقتصاد،  استاد   عبدالله صوفی

 ایران  اهواز،  اهواز،  چمران شهید دانشگاه اجتماعی،  و اقتصادی علوم  دانشکدۀ اقتصاد،   گروه استاد فرازمند  حسن

 کردستان، سنندج، ایران  دانشگاه اجتماعی،  و انسانی علوم دانشکده اقتصاد،  گروه اقتصاد،  دانشیار مجیدی علی فقه

 کردستان، سنندج، ایران   دانشگاه کشاوری،   دانشکده کشاورزی،  اقتصاد گروه دانشیار،  قادرزاده  حامد

 ترکیه   کارابوک،  اداری، دانشگاه علوم  و اقتصاد دانشکده اقتصاد،  استاد   حسین قراملکی

 ایران  تبریز،  تبریز،   دانشگاه مدیریت،  و اقتصاد دانشکده ریزی،  برنامه و اقتصادی  توسعه گروه استاد،  محمدزاده  پرویز
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 ایران   یزد، . یزد دانشگاه حسابداری،  و مدیریت  اقتصاد،  دانشکده اقتصاد،  گروه استاد،  نصراللهی  زهرا 
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 فهرست مقالات

  

  از آثار نامتقارن  ی: شواهدرانی در ا یگذارهی و سرما یاقتصاد  ینانینااطم

 1-40 ی محمد موريت  ؛اسمعيل ابونوری ی؛غلامپور فردوئ یمهد

مال مال  یاتیاجتناب  عدالت  سهم  برآورد  مال  یاتیو  شکاف   ی بورس  یهاشرکت  اتیدر 

 رانی ا

 

 41-66   یمیکر فیمحمدشر ی؛آزاد خانزاد ی؛فلاحت یعل ی؛ميرح ایرو

  و درحال توسعه افتهی توسعه یدر کشورها یبر مصرف انرژ شدن یجهان ریتأث یبررس

 67-96 یميمهرزاد ابراه ؛هاشم زارع ی؛ رازيخداپرست ش ليجل ی؛ منصورآباد مايش

  ران ی درآمد در ا یبر فقر خانوار و نابرابر  یاقتصاد  یثباتی اثر نامتقارن ب لیتحل
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موجک و شبکه    لی تبد  بیبا استفاده از ترک   ینرخ رشد اقتصاد   ینیبش یبهبود دقت پ

 ی مصنوع  یعصب
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مواجهه با تکانه    طی در شرا  یطیمحستی ز  تیفیکلان اقتصاد و ک  یرهایمتغ  یآورتاب

 ( CBDC) یبانک مرکز تالیج ی ارز د 
 

 195-217 یرودنده ی، محسن زایرجبعل  پورسيرئ ی، علنژادی سلطان یمهد
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Abstract  
Investment acts as the engine of economic growth, playing a vital role. However, the Iranian 

economy has witnessed a downward trend in investment in recent years. Economic uncertainty, 

particularly under sanctions and political instability, is one of the most significant factors 

dampening investment incentives in developing economies. This study asymmetrically analyzes the 

impact of economic uncertainty on investment in Iran. To achieve this objective, it employs a novel 

"economic uncertainty-related queries" index. This index, designed based on internet search data, 

provides a quantitative reflection of structural and cyclical instabilities in the Iranian economy over 

the last two decades and shows a significant correlation with historical peaks of heightened 

uncertainty (such as sanctions, and political and economic shocks). Using seasonal data (2009-

2023) and a Nonlinear Autoregressive Distributed Lags (NARDL) approach, the findings indicate 

that investment exhibits asymmetric sensitivity. This manifests as a strong reaction to increases in 

economic uncertainty (with a significant negative effect) and relative indifference to its decreases 

(with an insignificant coefficient). Furthermore, economic growth has a positive effect on 

investment, and the interest rate also demonstrates an asymmetric impact. The distinctive advantage 

of this research lies in its use of the NARDL methodology to identify asymmetric effects and the 

novel economic uncertainty index, which enables a more realistic analysis of investment behavior 

under unstable conditions. 
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Introduction 
Investment, as the engine of long-term economic growth, has faced a declining trend in Iran. 

Official data indicates a significant drop in the growth rate of gross fixed capital formation in the 

2010s compared to the previous decade. This investment stagnation has occurred against a backdrop 

of high economic uncertainty stemming from challenges such as international sanctions, oil price 

volatility, and political instability. International studies confirm that economic uncertainty, by 

inducing caution and delaying irreversible investment decisions, can have a stronger negative impact 

than other factors. 

However, two significant gaps are identified in the existing literature: first, the limited focus on 

the effects of uncertainty on domestic investment in developing economies like Iran; and second, 

the neglect of the potential asymmetric nature of this relationship, meaning the impact of rising 

uncertainty may not be equal to that of falling uncertainty. Aiming to address these gaps, this study 

poses its main research question: Does a decrease in uncertainty (e.g., post-nuclear deal period) 

affect investment in Iran as much as an increase in uncertainty (e.g., post-sanctions intensification 

period)? 

To answer this question, the present research introduces an innovation in measuring uncertainty 

by employing a native, behavioral index based on internet search volume, which reflects the direct 

perception of economic agents. Furthermore, utilizing an asymmetric econometric method (the 

NARDL model), it analyzes the separate effects of positive and negative shocks of uncertainty, as 

well as the interest rate (representing the cost of capital), on investment during the period 2009-

2023. The theoretical framework relies on the literature examining uncertainty transmission 

mechanisms in economies with weak institutions and shallow financial markets. 

 

Methodology  
This research aims to investigate the asymmetric effects of economic uncertainty and the interest 

rate on investment in Iran. The data used are quarterly time series for the period 2009-2023. The 

main variables include investment (using the gross fixed capital formation index), gross domestic 

product (GDP), the interbank interest rate, and a novel economic uncertainty index based on internet 

search volume. 

Table 1: Variables and Data Sources 

 

For analysis, the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model is employed. This 

method allows for the separation and individual testing of the effects of increases and decreases in 

uncertainty and the interest rate in both the short and long run. The existence of a long-run 

relationship is tested using Pesaran et al.'s (2001) F-test, and the presence of asymmetric effects is 

examined using the Wald test. All estimations were performed using EViews software, employing 

the HAC (Newey-West) estimator to ensure the robustness of the results. 

 

Results and Discussion  
The diagnostic test results indicate the model has satisfactory structural and statistical stability. 

The CUSUM and CUSUMQ tests confirm the stability of parameters and error variance over the 

period. Furthermore, the assumptions of normality, no serial correlation, and homoscedasticity of 

Symbol Variable Definition and Measurement Source 

I Investment Logarithm of constant-price gross fixed capital formation Statistical Center of Iran 

Y GDP Logarithm of constant-price gross domestic product Statistical Center of Iran 

R Interest Rate Logarithm of the interbank interest rate Central Bank of Iran 

EU 
Economic 

Uncertainty 
Logarithm of the index based on internet search volume 

(following Bontempi et al., 2021) 
Google Trends 
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the residuals are upheld by the results of the Jarque-Bera, Breusch-Godfrey, and Breusch-Pagan 

tests. The model has high explanatory power (R² = 0.917), and the significant error correction term 

(ECM) coefficient (-0.983) shows that approximately 98% of deviations from the long-run 

equilibrium are corrected each quarter. Key findings of the NARDL model reveal strong asymmetric 

effects for the two main variables, which are also statistically confirmed by the Wald test: 

Economic Uncertainty: In the long run, an increase in uncertainty (LEU_POS) has a strong and 

significant negative effect on investment (coefficient: -0.152). In contrast, a decrease in uncertainty 

(LEU_NEG) has no significant impact. This result indicates severe asymmetry: investment in Iran 

is highly sensitive to negative shocks (increasing uncertainty) but shows a weak response to 

improving conditions (decreasing uncertainty). 

Interest Rate: The effect of a decrease in the interest rate (LR_NEG) on investment is positive 

and significant (coefficient: 0.192), whereas an increase in the interest rate (LR_POS) has no 

significant long-run effect. This asymmetry suggests that a policy of lowering interest rates can be 

an effective stimulus for investment, but raising them does not necessarily hinder investment, likely 

due to structural features of Iran's credit market. 

Economic Growth: Gross domestic product has a positive, strong, and significant impact on 

investment in both the short and long run, re-emphasizing its key role as the primary driver of 

investment. 

These results imply that in Iran's volatile economic environment, managing shocks that increase 

uncertainty and employing an asymmetric monetary policy prioritizing interest rate cuts, alongside 

fostering sustainable growth, are key strategies for overcoming investment stagnation. 

 

Conclusion 
This research demonstrated that the relationship between economic uncertainty, the interest rate, 

and investment in Iran is highly asymmetric. A key finding is that increasing uncertainty has a strong 

negative effect on investment, whereas decreasing uncertainty is not an effective stimulus. 

Furthermore, lowering the interest rate stimulates investment, but raising it has no significant impact. 

Economic growth is the strongest positive driver in both the short and long run. Three main policy 

implications are derived from these findings: 

Priority should be given to controlling and mitigating shocks that increase uncertainty (e.g., 

political-economic instability), rather than relying on the effects of its reduction. 

Monetary policy should be asymmetric and based on a gradual reduction of the interest rate, 

avoiding upward shocks. 

Continuous strengthening of the foundations of economic growth is the ultimate key to 

stimulating investment. 

For future research, examining these relationships with disaggregated data (private/public) and 

more advanced nonlinear methods is suggested. 
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  یمقاله پژوهش

: رانیدر ا یگذارهی و سرما  یاقتصاد ینان ی نااطم

 * *از آثار نامتقارن  یشواهد

 ۳یمحمد  موریت، ۲یابونورل یاسمع ،۱*یغلامپور فردوئ یمهد

 . رانیدانشگاه سمنان، سمنان، ا  ،ی و علوم ادار تیریگروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد، مد ، یعلوم اقتصاد یدکتر یدانشجو. ۱
 .رانیدانشگاه سمنان، سمنان، ا  ، ی و علوم ادار تی ریاقتصاد، مداستاد، گروه اقتصاد، دانشکده  .۲
 . رانیتهران، ا   ، ییدانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبا ، یاستاد، گروه اقتصاد نظر. ۳

 ۰۱/۰۱/۱۴۰۵انتشار:   خیتار      ۲۴/۰9/۱۴۰۴: رشیپذ خیتار      ۱۴/۰9/۱۴۰۴: یبازنگر خیتار      ۰۵/۰۵/۱۴۰۴: افتیدر خیتار

   دهیچک

بوده  های اخیر شاهد روند نزولی آن  سال  اقتصاد ایران طیکند، اما  حیاتی ایفا می  یعنوان موتور محرک رشد اقتصادی، نقشگذاری بهسرمایه
بهاست اقتصادی،  نااطمینانی  بی .  و  تحریم  شرایط  در  مهمویژه  از  یکی  سیاسی،  کاهش  ثباتی  عوامل  سرمایهانگیزهترین  در های  گذاری 

برای دستیابی   و  پردازدگذاری در ایران میتوسعه است. این مطالعه به تحلیل نامتقارن تأثیر نااطمینانی اقتصادی بر سرمایهاقتصادهای درحال
اقتصادی« نااطمینانی  با  نوین »جستجوهای مرتبط  از شاخص  این هدف،  پایه دادهگیرد.  می  بهره  به  بر  های جستجوی این شاخص که 

معناداری با    به طوردهد و  های ساختاری و ادواری اقتصاد ایران طی دو دهه اخیر ارائه میثباتیاینترنتی طراحی شده، بازتابی کمّی از بی
)مانند تحریم نااطمینانی  تاریخی تشدید  داردها، شوکنقاط عطف  اقتصادی( همخوانی  و  بهره.  های سیاسی  دادهبا  از  ی فصلی هاگیری 

  حساسیتی  از   گذاریسرمایهدهند که  ها نشان می، یافته(NARDLهای توزیعی غیرخطی )خودرگرسیون با وقفه  رویکرد ( و۱۴۰۲-۱۳۸۸)
  با )  آن  کاهش  به  نسب  تفاوتیبی  و(  معنادار   منفی  اثر  با)  نااطمینانی اقتصادی  افزایش  به  شدید  واکنش  شکل  به  که  است  برخوردار  نامتقارن
نشان   از خود نامتقارن  تأثیرینرخ بهره نیز و    گذاری داردمثبت بر سرمایه  تأثیری. همچنین، رشد اقتصادی  یابدمی  تجلی(  غیرمعنادار   ضریب

اقتصادی شاخص نوین نااطمینانی    وبرای شناسایی آثار نامتقارن   NARDL شناسیروش استفاده ازمزیت متمایزکننده این پژوهش،  داده است.  
 د. کنثباتی را فراهم میگذاری در شرایط بیتری از رفتار سرمایهگرایانهاست که امکان تحلیل واقع

مرتبط   ی، آثار نامتقارن، شاخص جستجوهای رخطیغ  یعیتوز یهابا وقفه ونیخودرگرس  ، ی گذارهیسرما ، یاقتصاد  ینانینااطم : یدیکل واژگان
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   مقدمه. ۱
گذاران و اقتصاددانان قرار داشته  هدفی کلیدی، همواره در کانون توجه سیاست   عنوانبهرشد و توسعه اقتصادی  

ای  مؤلفه  عنوانبهکند: از یک سو،  گذاری نقشی محوری و دوگانه ایفا میاست. در چارچوب نظریات رشد، سرمایه

های تولیدی ، با ایجاد ظرفیتگریدی ازسودهد و  قرار می  ریتأثتحتمدت را  کلیدی در تقاضای کل، رشد کوتاه

پی را  اقتصادی  بلندمدت  رشد  بنیان  آمارها  بااین (.Solow, 1956; Romer, 1990)   کند ریزی میجدید،  وجود، 

های اخیر است. آمارهای  گذاری و سهم آن در اقتصاد ایران در سالحاکی از کاهش تدریجی نرخ رشد سرمایه

درصد   -4۹با نرخ رشد  1۳۹0مایه ثابت ناخالص در دهه مرکز آمار ایران گویای این واقعیت است که تشکیل سر

رو، شناسایی  ازاین  ، کاهش چشمگیری را تجربه کرده است.1۳۸0در دهه  درصد    +64در مقایسه با نرخ رشد  

های پایدار در این حوزه از اهمیت ها برای طراحی سیاستگذاری و نحوه اثرگذاری آن کننده سرمایهعوامل تعیین

 . ای برخوردار استویژه

مدت  ویژه در کوتاهکند، نوسانات آن بهگذاری نقش اساسی در انباشت سرمایه بلندمدت ایفا میاگرچه سرمایه 

دهد  های تجربی نشان میهای تجاری عمل کند. یافتهیکی از منابع اصلی ناپایداری در چرخه   عنوانبهتواند  می

تأمل این  های اقتصادی است. نکته قابلگذاری یکی از متغیرهای کلان با بیشترین حساسیت به شوککه سرمایه

که حتی شوک نیز میاست  سیاستی  تغییرات  یا  اقتصادی  در  های کوچک  نوسانات محسوس  به  منجر  توانند 

،  با نااطمینانی بالاهای  ، در محیطژهیوبه(.  Bond & Lombardi, 2006; Baker et al., 2022) گذاری شوندسرمایه

می تشدید  حساسیت  میاین  نااطمینانی  که  چرا  باعث  شود،  سرمایهتصمیم  افتادنقیتعوبه تواند  گذاری های 

، لزوم مطالعه عمیق عوامل تأثیرگذار بر زیآم  تیحساس  هایژگیاین وی (.Bloom, 2009)  گردد  بازگشترقابلیغ 

مدت و بلندمدت برای پژوهشگران را در هر دو بازه زمانی کوتاه  -نقش نااطمینانی اقتصادی    ژهیوبه  - گذاری  سرمایه

 .سازدگذاران آشکار میو سیاست

المللی، نوسانات  های بینهای ساختاری متعددی از قبیل تشدید تحریماقتصاد ایران طی دو دهه اخیر با چالش

این عوامل    .( 1۳۹5های ارزی مواجه بوده است )کیماسی و همکاران،  ثباتی سیاسی و شوکشدید قیمت نفت، بی

ترین پیامد آن، کاهش مستمر گیری محیطی پرتنش و همراه با نااطمینانی اقتصادی بالا انجامیده که مهمبه شکل

تواند یکی از  حاکی از آن است که نااطمینانی اقتصادی می  نیزشواهد تجربی    گذاری داخلی بوده است.سرمایه

تری نسبت به سایر عوامل داشته  تواند اثرات منفی قویحتی می  که  یطور بهگذاری باشد،  موانع اصلی سرمایه

   (.Bloom, 2009; Baker et al., 2016)  باشد

اقتصادی  ی  از طرف نامشهود، مستقیماً    عنوانبهنااطمینانی  متغیر  امر،    یریگاندازهقابلیک  و همین  نیست 

های جایگزین را به یک عرصه پویای پژوهشی تبدیل کرده است. در پاسخ به این چالش، طیفی از  توسعه شاخص 

 1«اقتصادی  »نااطمینانی سیاست  تا شاخص (Bloom, 2009) ها از معیارهای سنتی مبتنی بر نوسانات بازارشاخص

اخبار تحلیل محتوای  بر  زاویهابداع شده(  Baker et al., 2016)  مبتنی  هر یک  این مفهوم اند که  از  ای خاص 

 
1  . Economic Policy Uncertainty (EPU) 
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شکاف آشکاری در محاسبه یک شاخص بومی و کارا برای اقتصاد ایران   ،حالنی باادهند.  را پوشش می  یچندبعد

این مطالعه در راستای پر کردن این  .شودکه قادر به ثبت ادراک مستقیم کنشگران اقتصادی باشد، احساس می

 ۲«که شاخص »جستجوهای مرتبط با نااطمینانی اقتصادی  1( ۲0۲1)  همکاران  و   بونتمپی  شکاف، از روش نوآورانه

های مرتبط با  این شاخص پیشرفته با تحلیل حجم جستجوهای اینترنتی در حوزه  برد.دهند، بهره میرا ارائه می

 سازد. ثباتی را فراهم میسازی ادراک عوامل اقتصادی از بیاقتصادی، امکان کمینااطمینانی 

منظور تحلیل تأثیرات آن ای توسط پژوهشگران بهگسترده  به طورهای مختلف نااطمینانی اقتصادی  شاخص

اثر این شاخص ادبیات موجود،  به کار گرفته شده است.  اقتصادی  ها را بر مواردی همچون بر متغیرهای کلان 

 Ali et)  گذاری نهادی«»بازده سرمایه(  Baker et al., 2016) های اقتصادی و پیامدهای سطح بنگاه«  »فعالیت

al., 2022)گذاری شرکتی«  ، »سرمایه(Farooq et al., 2022)  »بازارهای سهام« ،(Nusair & Al-Khasawneh, 

گذاری سرمایهو »  (Nusair et al., 2024)و »تقاضای پول«    (Simran & Sharma, 2023)  »بازار رمزارزها«  ،(2022

توان دریافت که مطالعات  یشینه، میاین پ   بهباتوجه   قرار داده است.  دییموردتأ (  Tabash, 2025« )مستقیم خارجی

اند.  متعددی به تأثیر نااطمینانی اقتصادی بر ابعاد گوناگون اقتصاد کلان در کشورهای پیشرفته و نوظهور پرداخته 

میحالنیباا اجازه  ما  دانش  که  آنجا  تا   ،« تأثیر  اقتصادیدهد،  »سرمایهنااطمینانی  بر  در «  داخلی«  گذاری 

  ای شکاف بالقوه  عنوانبه، این امر  رون یازاقرار گرفته است.    موردتوجهمانند ایران کمتر    توسعهدرحالاقتصادهای  

 .شود که مطالعه حاضر در پی بررسی آن استشناسایی می گذاریحوزه سرمایه یپژوهشاتیادبدر 

این مطالعات  است؛ اما اکثر  محرز شده  گذاری  در ادبیات اقتصادی، اگرچه تأثیر منفی نااطمینانی بر سرمایه

 احتمالبه مختلف، شرایط در گذارانسرمایه  انتظارات و احساسات ازآنجاکه. اندبه برآوردهای متقارن بسنده کرده

گذاری لزوماً معادل تأثیر  میزان تأثیر افزایش شاخص نااطمینانی اقتصادی بر سرمایه  کند،نمی  عمل  یکسان  زیاد

  ۳(۲014)  دیدگاه فورستر  از  استدلال  این  .کاهش آن نیست؛ در نتیجه، این تأثیر ماهیتی نامتقارن خواهد داشت

  اثرات   لزوماً  نااطمینانی  کاهش   و   است  4نامتقارن   اثرات  دارای  نااطمینانی  کندمی  استدلال  که  گیردمی  نشئت

بنابراکندنمی  جبران  یا   خنثی  را  آن  افزایش دقیق   ،نی؛  نااطمینانی،    سازوکار شناسایی  با    ژهیوبهاثرگذاری 

های اثربخش جهت خروج از رکود امکان نامتقارن بودن این رابطه، گام ضروری برای طراحی سیاست  درنظرگرفتن

گذاری و متغیرهای مرتبط با  نکتۀ حائز اهمیت آن است که اگر رابطه بین سرمایه  .آیدگذاری به شمار میسرمایه

 .تصریح نادرست مدل خواهد بود هبه منزل بودنیخطآن نامتقارن باشد، فرض 

 ایآیا کاهش نااطمینانی )مانند دوره پس از توافق هسته  ، پرسش اصلی این پژوهش آن است کهاساسنیبرا 

سرمایه  اندازهبه(  1۳۹4 بر  برجام(  از  آمریکا  خروج  از  پس  دوره  )مانند  آن  تأثیرگذار  افزایش  ایران  در  گذاری 

با   است؟ پرسش،  این  به  واقعیروش   یریکارگبهپاسخ  تصویر  ارائه  امکان  غیرخطی،  سیاستهای  و  های  تر 

این پژوهش با تمرکز بر اقتصاد ایران   .کندگذاری ایران فراهم میبخشی به فضای سرمایهکارآمدتری را برای ثبات

 
1. Bontempi et al. (2021) 

2  . Economic Uncertainty Related Queries (EURQ) 

3. Foerster (2014) 

4. Asymmetric Effects 
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تحلیل    با کردن این شکاف    (، در پی پر1۳۸۸-140۲)طی دوره  روز  به  ی هاداده  مجموعهکارگیری  از طریق به

بلندمدت آن را مورد   ی روندهاهممدت و  های کوتاهگذاری هم پویاییبر سرمایه  1نااطمینانی اقتصادی نامتقارن آثار

  ی بر ادبیات (Bloom et al., 2018)   دهد. چارچوب نظری مطالعه حاضر، علاوه بر مبانی کلاسیکواکاوی قرار می

های نااطمینانی در اقتصادهای با نهادهای ضعیف و بازارهای  انتقال شوک  یسازوکارهاتکیه دارد که به بررسی  

 (. Carrière-Swallow & Céspedes, 2013) پردازدعمق میمالی کم

حاضر   مطالعه  سرمایه  منظوربه در  بر  اقتصادی  نااطمینانی  نامتقارن  آثار  وجود  از  بررسی  ایران  در  گذاری 

،  افتهیتوسعه  ۳(۲014)  همکاران  و  ط شینتوسکه    ۲( NARDLی )های توزیعی غیرخطخودرگرسیون با وقفه مدل

شود. مزیت کلیدی این روش، توانایی آن در تفکیک و برآورد جداگانه اثرات افزایش و کاهش متغیر  استفاده می

تدوین یک مدل   منظوربهگذاری( در یک چارچوب یکپارچه است. مستقل )نااطمینانی( بر متغیر وابسته )سرمایه

شود.  متغیر کلیدی که نماینده هزینه سرمایه است، در نظر گرفته می  عنوانبهنرخ بهره نیز   جامع، اثرات نامتقارن

  و   اددویین  و 5( ۲0۲۲)  شاما  و  و الحکیمی 4(۲0۲1)  همکاران  و  لانگ  ماننداین انتخاب مبتنی بر شواهد تجربی  

افزایش و کاهش هزینهسرمایهد واکنش  ندهاست که نشان می  6(۲0۲۳)  همکاران تواند  می  سرمایه   گذاری به 

 .  متفاوت باشد

پردازد، بلکه با درنظرگیری به آزمون فرضیه نامتقارن بودن تأثیر نااطمینانی می  تنهانهبنابراین، این مطالعه  

گذاری در محیط پرنوسان سرمایه  عوامل مؤثر بر تری ازجامعزمان نامتقارن بودن تأثیر هزینه سرمایه، به درک  هم

بخش  ادامه در  دهی شده است: در  مقاله حاضر در پنج بخش اصلی سازمان  اساسنیبرا  .یابداقتصاد ایران دست می

گیری نااطمینانی اقتصادی و پیشینه تجربی شامل مبانی نظری، ادبیات اندازه  پژوهشاتی ادبدوم، مروری جامع بر  

شناسی پژوهش و محاسبه شاخص نااطمینانی اقتصادی،  صورت خواهد گرفت. سپس بخش سوم به تشریح روش

پردازد. سرانجام، در بخش پنجم،  های تجربی پژوهش میاختصاص دارد. در ادامه، بخش چهارم به تحلیل یافته

به جمعدستنتایج  و  گرفته  قرار  تفسیر  و  بحث  مورد  موضوع  ادبیات  چارچوب  در  با  آمده  همراه  نهایی  بندی 

 شود.پیشنهادهای کاربردی ارائه می

   پژوهشات یادب. ۲
که    ردیگیقرار م  یمورد بررس  یگذارهیو سرما  یاقتصاد  ینانینااطم  انیارتباط م  ینظر  یبخش ابتدا مبان  نیدر ا

ادب مرور  روش  اتیشامل  به  پ شودیم  زین  یاقتصاد  ینانینااطم  یریگاندازه  یهامربوط  سپس،   ی تجرب  نهیشی. 

حاضر   قیوجوه نوآورانه تحقبندی و  جمع  زین  ان ی. در پاگرددیم   لیتحل  ی و خارج  ی پژوهش در قالب مطالعات داخل

 .شودیم حیتشر

 
1. Economic Uncertainty 
2. Nonlinear Auto-Regressive Distributed Lags  

3. Shin et al. (2014) 

4. Long et al. (2021) 

5. Alhakimi & Shama (2022) 

6. Adedoyin et al. (2023) 
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 ینظر ی. مبان۲-۱

   نااطمینانی اقتصادی. ۲-۱-۱
شود که عوامل اقتصادی به دلیل مواجهه با نوسانات شدید متغیرهای  نااطمینانی اقتصادی به شرایطی اطلاق می

های خارجی، فاقد اطلاعات کافی برای تشکیل انتظارات قطعی درباره  ها یا شوکگذاریثباتی سیاستکلان، بی

این مفهوم به طور اساسی با »ریسک« متفاوت است؛  (.  Baker et al., 2016; Bloom, 2014)    تحولات آتی هستند

شده است، نااطمینانی به شرایطی اشاره دارد هایی با توزیع احتمالات شناخته ریسک مربوط به موقعیت  کهیدرحال

ناشناخته هستند نیز  احتمالات  رفتار (.  Bloom, 2014) که حتی خود  برای  پیامدهای مهمی  این تمایز دارای 

روی    1«کارانه »انتظار و مشاهدهمحافظه  راهبُردگیرندگان به  ط نااطمینانی بالا، تصمیماقتصادی است. در شرای

ارزیابی دقیق وضعیت آینده هستند. این رفتار محتاطانه بهمی ویژه در  آورند، چرا که فاقد اطلاعات لازم برای 

گذاران ترجیح  ناپذیر مشهود است، زیرا سرمایههای بلندمدت و برگشتگذاریکاهش چشمگیر تمایل به سرمایه

 (.Baker et al., 2022) دهند تا زمان کاهش ابهامات، از تعهد منابع خود خودداری کنندمی

 پردازند. گذاری و نااطمینانی اقتصادی میای به بررسی رابطه بین سرمایه گسترده   به طورنظریات اقتصادی  

 Koetse etگذاری و نااطمینانی اقتصادی است )مشخصه اصلی ادبیات نظری، ابهام در علامت رابطه بین سرمایه 

al., 2009  کردند. مطالعات نظری گذاری حمایت میبیشتر از تأثیرات مثبت نااطمینانی بر سرمایه(. مطالعات اولیه

(  Pindyck, 1982; Abel, 1983; Hartman, 1972)  گذاری استدهنده اثرات مثبت نااطمینانی بر سرمایهکه نشان

بازده ثابت به    ( ۲)تفاوت نسبت به ریسک )ریسکی خنثی(،  های رقابتی بیشرکت  ( 1)بر اساس فرضیاتی مانند:  

عنوان تواند بهاند. در این چارچوب، نااطمینانی میشده)متقارن( انجام  ۲تابع هزینه تعدیل محدب  (۳)مقیاس و  

های  ها ممکن است در شرایط نااطمینانی، فرصت گذاری عمل کند، زیرا شرکتیک عامل محرک برای سرمایه

دیگر، در  عبارتگذاری کنند. بهها سرمایهبرداری از این فرصتسودآوری جدیدی را شناسایی کرده و برای بهره

مدل میاین  نااطمینانی  انگیزهها،  شرکتتواند  برای  پروژهای  در  تا  کند  ایجاد  بالا  ها  بالقوه  بازده  با  هایی 

حال، این نتایج به شرایط خاصی  ها با ریسک بیشتری همراه باشند. بااینگذاری کنند، حتی اگر این پروژهسرمایه

های تعدیل  ها یا هزینهگریزی شرکتریسک   درنظرگرفتنوابسته هستند و در صورت تغییر این فرضیات )مثلاً  

بر سرمایه نااطمینانی  اثرات  باشدری میگذانامتقارن(،  متفاوت  بنابراتواند  بر  نی؛  نااطمینانی  تأثیر  ، درک کامل 

 طیف وسیعی از عوامل و شرایط اقتصادی است.   درنظرگرفتنگذاری نیازمند سرمایه

  که  است  ۳«واقعی  های گزینه  نظریه»  گذاری،سرمایه  بر  نااطمینانی  اثر  تحلیل  برای  نظری  چارچوب  ترینمهم

  نگرد می  انتظاری  باارزش  «گزینه»  یک  اعمال  عنوانبه  بلکه  پذیر،برگشت  تصمیمی  عنوانبه  نه  را  گذاریسرمایه

(Dixit & Pindyck, 1994; Bloom, 2014  .)را   4« انتظار  گزینه  ارزش»  نااطمینانی،   افزایش  چارچوب،  این  در  

 از   تا   اندازندقیتعو  به  را  گیریتصمیم  بیشتر،  اطلاعات  کسب  برای  دهند می  ترجیح  ها بنگاه  زیرا  دهد، می  افزایش
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  برگشت  درجه   (.Bernanke, 1983; Bloom, 2009)   کنند  اجتناب  ناپذیر برگشت   های پروژه  در  خود  منابع   تعهد

  و   عمقکم  ثانویه  بازارهای  با  اقتصادهایی  در.  است  نااطمینانی  اثر  شدت  تعدیل  در  کلیدی  عامل  یک  ناپذیری،

 ایسرمایه  هایدارایی  ،(ایران جمله از توسعهدرحال اقتصادهای  از بسیاری بارز هایویژگی) ضعیف مالی نهادهای

 شود می موجب امر این(. Carrière-Swallow & Céspedes, 2013) برخوردارند بالاتری ناپذیریبرگشت  درجه از

  بازدارندگی  اثر  نتیجه،  در  و  یابد  افزایش  یتوجهقابل  طور  به  نااطمینانی،  با  مواجهه   در  «انتظار  گزینه  ارزش»

 حمایت  نظریه  این  از  جدید   تجربی   مطالعات.  باشد   ترقوی  بسیار  اقتصادها  این  در  گذاریسرمایه  بر   نااطمینانی

  در  شدیدتری  هایکاهش توانندمی  نااطمینانی هایشوک  ضعیف،   نهادهای  بستر در  که  دهند می  نشان   و کنندمی

 (. Cascaldi-Garcia et al., 2023)  کنند ایجاد گذاریسرمایه

Caballero, شود ) گذاری و نااطمینانی میسرمایه  نیبی منفمنجر به رابطه   ۲« »بازار ناقص و 1« گریزی»ریسک 

دوره1991 در  سرمایه(.  بالا،  نااطمینانی  ریسک های  فعالیتگذاران  سرمایهگریز  تعویق  های  به  را  خود  گذاری 

  اضافی  بازده  ریسک  کنند. صرفبالاتری مطالبه میاندازند و برای پذیرش هر واحد اضافی ریسک، صرف ریسک  می

  طلب   وام  یا  گذاریسرمایه  یک با  مرتبط  ریسک نااطمینانی یا  جبران  برای دهندگانوام  یا   گذارانسرمایه  که است

  بهره  هاینرخ  با  اکنون  هاآن  زیرا  شود،می  ها شرکت  برای  سرمایه  هزینه  افزایش  به  منجر  موضوع  این.  کنندمی

شود رابطه این امر باعث می  .شوندمی  مواجه  گذارانسرمایه  برای  بالاتر  موردانتظار  بازده  یا  استقراض  برای  بالاتر

)بین سرمایه نااطمینانی منفی شود  و  آن  Zeira, 1990گذاری  دارد که در  اشاره  به وضعیتی  نیز  ناقص  بازار   .)

گذاران نیست یا امکان دسترسی به ابزارهای مالی برای مدیریت  موقع در اختیار سرمایهکامل و به  به طوراطلاعات  

 ۳(1۹۹1)  شود. کابالرو گذاران میریسک محدود است. این شرایط منجر به افزایش تأثیر نااطمینانی بر رفتار سرمایه

سازی مؤثر متنوع   به طورتوانند ریسک خود را  گذاران نمیدهد در بازار ناقص، سرمایهدر مطالعه خود نشان می

بنابراکنند از نااطمینانی شدیدتر مینی؛  اثرات منفی ناشی  گذاری در  شود و منجر به توقف یا کاهش سرمایه، 

 گردد. های بلندمدت و پرریسک میپروژه

های  اصطکاک نااطمینانی و افزایش به دلیل تأثیر گذاریکاهش سرمایه بسیاری از مطالعات نظری به مسئله 

دوره مالی پرداخته در  بالا  نااطمینانی  با  طوراند.  های  آرلانو  به  مانند  مطالعاتی  و    4(۲016)  همکاران  و  خاص، 

و افزایش   صرف ریسک اند که افزایش نااطمینانی از طریق تأثیر برنشان داده  5( ۲014)  همکاران  و  گیلکریست

به   های مالیشود. اصطکاکگذاری میهای مالی، باعث کاهش جریان وجوه و درنتیجه کاهش سرمایهاصطکاک

باعث می نتوانند بهشوند شرکتموانعی اشاره دارد که  پیدا کنند. این موانع  ها  راحتی به منابع مالی دسترسی 

دهی باشند.  های وامهای استقراض، کاهش دسترسی به اعتبار یا افزایش محدودیتتوانند شامل افزایش هزینهمی

بالا، اصطکاکدر دوره نااطمینانی  افزایش میهای  زیرا وامهای مالی  تر  گذاران محتاطدهندگان و سرمایهیابند، 

 
1  . Risk Aversion 

2  . Incomplete Market 
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ها با دشواری بیشتری در دسترسی به منابع  درنتیجه، شرکت   .دهندپذیری خود را کاهش میشوند و ریسکمی

پروژه  ازیموردنمالی   سرمایهبرای  میهای  مواجه  مدلگذاری   این  درنظرگیری  با   پژوهش،   این   تجربی  شوند. 

  شدت   با   نااطمینانی،  افزایش  با  مواجهه  در  ها مکانیزم  این   اثر  شدت   آیا   که  پردازدمی  این  آزمون  به  نظری،  چارچوب

  و   نااطمینانی  بین   رابطه  آیا   ،گریدعبارتبه.  خیر  یا   است   یکسان  نااطمینانی  کاهش   با   مواجهه  در   هاآن  اثر

 ؟ است نامتقارن است، فراوان خارجی هایشوک معرض در و کم  مالی عمق با کشوری که  ایران در گذاریسرمایه

های استقراض، نقش  عنوان یکی از متغیرهای کلیدی در تعیین هزینه سرمایه و محدودیتبهنیز  نرخ بهره  

تصمیمکنندهتعیین در  سرمایهگیری ای  میهای  ایفا  میگذاری  نشان  مطالعات  سرمایهکند.  که  از دهند  گذاری 

تواند تأثیر  افزایش نرخ بهره می  که  یطوربهحساسیت بالایی نسبت به تغییرات هزینه سرمایه برخوردار است،  

(. از منظر نظری، افزایش نرخ Mojon et al., 2002ها داشته باشد )گذاری بنگاهمعناداری بر کاهش سطح سرمایه

گذاری را تضعیف های سرمایهگذاری شده و در نتیجه انگیزههای سرمایهبهره موجب کاهش بازدهی نهایی پروژه

گذاری را تأیید  اگرچه شواهد تجربی رابطه معکوس بین نرخ بهره و سرمایه .(Nainggolan et al., 2015کند )می

اند. برخی مطالعات  گذاری پرداخته نرخ بهره بر سرمایه تأثیر نامتقارن کنند، اما تحقیقات کمتری به بررسیمی

  های کلانبر شاخصی  های نامتقارن عوامل اقتصادی، اثرات نامتقارن واکنش  لیبه دلاند که نرخ بهره  نشان داده

توان (. در این راستا، میGeorgiadis, 2015; Florio, 2004ها دارد )و سطح قیمت  ملی  درآمداقتصادی مانند  

عنوان یکی از اجزای تقاضای کل از رابطه نامتقارنی با نرخ بهره برخوردار  نیز به  گذاریانتظار داشت که سرمایه

گذاری های تأمین مالی تأثیر نامتقارنی بر سرمایهمحدودیت  ،1( ۲010)  همکاران  و  آقیون  هایبر اساس یافته  .باشد

کاهش    کهیدرحال شود،  گذاری میتوجه سرمایه ها موجب کاهش قابلای که تشدید این محدودیتگونهدارند؛ به

 و   (۲0۲1)  همکاران  و  مطالعاتی مانند لانگگذاری دارد. همچنین  تری بر افزایش سرمایهها تأثیر کممحدودیت

اند که اثر بازدارندگی افزایش  به این نتیجه دست یافته  (۲0۲۳)  همکاران  و  اددویینو    (۲0۲۲)  شاما  و  الحکیمی

ممکن    نرخ بهرهها مؤید آن است که  تر از اثر محرک کاهش آن است. این یافتهگذاری، قوینرخ بهره بر سرمایه

 .گذاری داشته باشدهای سرمایهبر انگیزه نامتقارنیاست در شرایط مختلف، تأثیرات 

   نااطمینانی اقتصادی  گیریاندازه  .۲-۱-۲
های اخیر تحولات چشمگیری را تجربه یک حوزه پژوهشی مستقل، در سال  عنوانبهمطالعه نااطمینانی اقتصادی 

های  گردد که به فقدان مدلمی باز  ۲(۲00۹)  بلوم  و اظهارات ۲00۹کرده است. نقطه عطف این تحولات به سال 

های فناوری یا  های متعارف مانند شوکدر مقایسه با شوک  -های نااطمینانی  مناسب برای تحلیل تأثیر شوک

شناختی های نظری و روشاشاره کرد. این چالش، محققان را بر آن داشت تا با توسعه چارچوب   - قیمت نفت  

 ریتأثتحتعمدتاً    ۲00۹رشد سریع این حوزه پژوهشی پس از  .  مند آثار نااطمینانی بپردازندجدید، به بررسی نظام

محرک رکود   عنوانبهبود که نقش نااطمینانی را    ۲00۸سه عامل کلیدی بوده است. نخست، تجربه بحران مالی  

پانلی  دسترسی به منابع جدیدی مانند داده  آوردنفراهمای با  اقتصادی برجسته ساخت. دوم، انقلاب داده های 
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های محاسباتی، بستر تر را ایجاد کرد. سوم، پیشرفتهای عمیقتحلیلهای خبری آنلاین، امکان  ها و پایگاهبنگاه

برای مدل پیچیدگیلازم  آوردسازی  را فراهم  نااطمینانی  این حوزه، طیف .  های  پژوهشی  نیازهای  به  پاسخ  در 

از شاخص  اندازهوسیعی  یافته های  توسعه  کهگیری  اصلی طبقه آن   (۲014)  بلوم  اند  دسته  چند  در  را  بندی  ها 

های کلان اقتصادی  های مبتنی بر بازار )مانند نوسانات بازار سهام(، شاخصها شامل شاخصکند. این شاخصمی

ای )تکرار  های رسانهکارشناسان(، شاخص  نظراتفاق بینی )عدم  های پیش)نوسانات تولید ناخالص داخلی(، شاخص

ها  شوند. این تنوع شاخصها( میوری بنگاهبهره های بخش واقعی )پراکندگیواژه نااطمینانی در اخبار( و شاخص

گیری آن را نیازمند رویکردی جامع و ترکیبی  بازتابی از ماهیت چندبعدی نااطمینانی اقتصادی است که اندازه

گذاری نیز در ادبیات این حوزه پنج نوع نماینده نااطمینانی را در زمینه سرمایه  1( ۲017)  روئه  و   ماینن.  سازدمی

دانند. معیارهای نااطمینانی شامل نوسانات بازار سهام، پراکندگی انتظارات در چهار کشور اتحادیه اروپا برجسته می

  بودن. در ینیبشی پ رقابلیغ مبتنی بر نظرسنجی، نااطمینانی سیاست بر اساس روزنامه و دو معیار دیگر مبتنی بر 

بونتمپیکلی  نگاه  کی   هایشاخص  دسته  سه  به  را  نااطمینانی  گیریاندازه  هایروش  ۲( ۲016)  همکاران  و  تر 

بازارهاییپا  بر  نااطمینانی   هایشاخص  و   بینیپیش  قابلیت  داشتن  هیپا   بر  نااطمینانی  هایشاخص  مالی،  ه 

 اند.  کرده بندیتقسیم رسانه ای  اخبار هیبر پا نااطمینانی

  نقد   مورد  جهت  چند  از  دارند،  تمرکز  سهام  قیمت  نوسانات  بر  عمدتاًکه    مالی  بازارهای  بر  مبتنی  هایشاخص

  اقتصاد  از  محدودی   بخش   تنها  ها شاخص  این  ، کرده است  اشاره   ۳(1۹۹0)  رومر   که طور  همان  نخست.  اندگرفته  قرار

 ی درستبه  را  اقتصادی  هایبخش  سایر  در  موجود  نااطمینانی  توانندنمی  و  دهندمی  پوشش  را(  سرمایه  بازار)

  شده   مشاهده  نوسانات  از  بسیاری  اند،داده  نشان  4(۲01۳)  همکاران  و  بکارت  کهگونه  همان  دوم،.  کنند  گیریاندازه

  نه باشد،  اهرمی اثرات یا گذارانسرمایه گریزیریسک مانند  دیگری عوامل از ناشی است ممکن ها شاخص این در

 روئه  و  مایننهای جدی مواجه هستند.  رویکردهای مبتنی بر نظرسنجی نیز با چالش  .اقتصادی  نااطمینانی  صرفاً

ها عموماً محدود به متغیرهای خاصی هستند و پوشش جامعی ارائه اند که این روش خاطرنشان کرده  (۲017)

کرده است های نظرسنجی اشاره  های سیستماتیک در دادهبه وجود تورش   (۲01۳)  سو،  گریدیازسودهند.  نمی

 .تواند به تصویری نادرست از سطح واقعی نااطمینانی منجر شودکه می

های دیجیتال ها ظهور کرده است که بر استفاده از دادهها، موج جدیدی از پژوهشدر پاسخ به این محدودیت

اندازه برای  اینترنتی(  جستجوهای  و  اخبار  دارند)مانند  تأکید  نااطمینانی   و  بیکر  پیشگامانه  بامطالعهو    گیری 

اقتصادی  5(۲016)  همکاران سیاست  »نااطمینانی  معرفی شاخص  تحلیل «  و  بر  مبتنی  این شاخص  شد.  آغاز 

رسانه در  نااطمینانی  با  مرتبط  مفاهیم  به  اشاره  طریق  فراوانی  از  و  بوده  خبری  شاخص    وبگاه های  تخصصی 

در دسترس محققان قرار گرفته است. این روند پژوهشی با مطالعات بونتمپی و    6نااطمینانی سیاست اقتصادی 
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( به توسعه شاخص نوآورانه »جستجوهای مرتبط  ۲0۲1و    ۲01۹،  ۲016تکامل یافت که در سه مرحله )  همکاران

منجر شد. این شاخص که مبتنی بر تحلیل حجم جستجوهای اینترنتی در موتورهای   با نااطمینانی اقتصادی«

سازد. این  میتر از ادراک عوامل اقتصادی از نااطمینانی را فراهم ایتر و لحظهجستجو است، امکان سنجش کمی

تر از تأثیرات نااطمینانی بر متغیرهای اقتصادی را فراهم  تر و کاربردیشناختی امکان تحلیل دقیقتحولات روش 

 .آورده است

تحولی  1گیری از شاخص حجم جستجوی اینترنتی رویکرد جدید در سنجش نااطمینانی اقتصادی با بهرهاین  

اقتصادی استوار است، از این اصل    یشناسروانگیری این مفهوم ایجاد کرده است. این روش که بر مبانی  در اندازه

محصول ناآگاهی، موجب برانگیختن رفتار جستجوی اطلاعات در    عنوانبهگیرد که نااطمینانی  می  نشئتاساسی  

اطلاعات  (. در دنیای امروز که اینترنت به کانال اصلی دستیابی به  Lemieux & Peterson, 2011شود )افراد می

شاخص  .  ای به ادراک عمومی از نااطمینانی اقتصادی گشوده استتبدیل شده، الگوهای جستجوی کاربران پنجره 

ابزاری نوین در سنجش نااطمینانی اقتصادی، دارای مزایای متعددی است که آن را    عنوانبهجستجوی اینترنتی  

است که   سنجش مستقیم رفتار واقعی کاربران ترین برتری این روش،سازد. مهمهای سنتی متمایز میاز شاخص

شاخص اخبار  برخلاف  بر  مبتنی  رسانه  -های  برداشت  صرفاً  میکه  منعکس  را  اندازه  - کنند  ها  گیری امکان 

شده، چرا  ایهای رسانهسوگیری   توجهقابلکاهش   آورد. این ویژگی منجر بهتر نااطمینانی را فراهم میواسطهبی

دهد. از دیگر مزایای بارز این تری از ادراک عمومی ارائه میهای خالصها، دادهای رسانه سطهکه با حذف نقش وا

های اقتصادی اشاره کرد که امکان رصد بلادرنگ  به تغییرات نگرش  ایواکنش سریع و لحظه توان بهشاخص می

جستجو، پایگاه تحلیلی گسترده    یهادادهمیعظناشی از حجم   جامعیت آماری سازد. همچنینتحولات را ممکن می

های سنتی،  های شاخصبرای پژوهشگران ایجاد کرده است. این روش نوین با عبور از محدودیت  یاعتمادقابلو  

شد، بلکه با نمایش  تلقی می  سنجشرقابلیغتر  ای را فراهم آورده که پیشگیری کمیّ پدیدهامکان اندازه  تنهانه

ابزاری کارآمد در تحلیل  گرفتهواسطه نااطمینانی شکلبی اقتصادی، به  اقتصادی  در ذهن کنشگران  های کلان 

ویژگی این  ترکیب  است.  شده  گزینه تبدیل  به  را  اینترنتی  جستجوی  شاخص  سنجش   مناسبای  ها،  برای 

 گرفته صورت این انتخاب مبتنی بر دو دلیل بنیادین  .  نااطمینانی در تحقیقات اقتصادی معاصر تبدیل کرده است

اولاً،   اقتصادی )  یمحورنقش  رغم یعلاست:  رفتارهای  تعیین  جامع و    ی(، شاخصBloom, 2014نااطمینانی در 

است. این چالش ناشی از ماهیت چندبعدی و پویای نااطمینانی است که   افتهینتوسعهگیری آن عینی برای اندازه

روش  ریتأثتحت ثانیاً،  دارد.  قرار  اقتصادی  میان کنشگران  ناشناخته  توزیع  الگوهای  با  ناهمگن  های  رویدادهای 

نااطمینانی   سنجش  شاخص  - مرسوم  نظرسنجیشامل  مالی،  بازارهای  بر  مبتنی  تحلیل  های  و  تخصصی  های 

های فردی  تقیم واکنشهای محدودی از اقتصاد متمرکز بوده و قادر به ثبت مسعمدتاً بر بخش  -ای  محتوای رسانه 

ثبت بی با  اینترنتی  مقابل، روش جستجوهای  پنجره نیستند. در  کاربران،  رفتار جستجوی  ادراک واسطه  به  ای 

تری از این پدیده پیچیده را فراهم  جانبهای و همهعمومی از نااطمینانی اقتصادی گشوده و امکان سنجش لحظه

 . آوردمی

 
1  . Google Trends 
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ۲-۲
  استفاده   ( با1۳۹۸  -1۳6۸)  زمانی  دوره  ایران طی  اقتصاد  بر  ایمطالعه  در(  1۳۹۹)  همکاران  و  فراهانی  گودرزی

  هایسیاست  نااطمینانی  نامتقارن  تأثیر  بررسی  ( بهNARDLی )های توزیعی غیرخطخودرگرسیون با وقفهمدل    از

  و   پولی  سیاست  نااطمینانی  هایشوک  که  داد  نشان  پژوهش   این  نتایج  .پرداختند  ارز  نرخ  نوسانات   بر  اقتصادی

  شدیدتر ارز نرخ نوسانات بر نااطمینانی  منفی های شوک اثر و  شوندمی ارز نرخ  در ثباتی بی افزایش  به منجر مالی 

 .است مثبت  هایشوک  از

 از استفاده  ( با 1۳۹7 -1۳57)  زمانی دوره ایران طی  اقتصاد بر ایمطالعه در( 1۳۹۹) همکاران  و  آذر باقرزاده

  نقش   با   اقتصادی   رشد   بر  دولتی  مخارج  نااطمینانی  غیرخطی  تأثیر  1( STARملایم )  انتقال  خودرگرسیونی  مدل

 اثر گذاریسرمایه پایین   سطوح در نااطمینانی  داد  نشان ها یافته. کردند بررسی را سرمایه بازار توسعه گریتعدیل

 .  دارد اقتصادی رشد بر  مثبت اثر بالا سطوح در و منفی

  دوره   طی  تهران  بهادار  اوراق   بورس در  شدهپذیرفته هایشرکت  روی  بر  پژوهشی  در(  1400)  همکاران و  لونی

 اقتصادی  های سیاست  نااطمینانی   اثر   ،۲(GMMیافته )تعمیم  از مدل گشتاورهای   استفاده   با(  1۳۸5-1۳۹۸)زمانی  

  بهره،   نرخ  تورم،)  اقتصادی  نااطمینانی  اشکال  تمامی  داد  نشان  هایافته.  کردند  بررسی  را  شرکتی  گذاریسرمایه  بر

 بر   معناداری  و  منفی  اثر  نااطمینانی،  ترکیبی  شاخص  همچنین  و(  مالی  و  پولی  سیاست  اقتصادی،  رشد  ارز،  نرخ

 . دارند شرکتی گذاریسرمایه

  دوره   طی(  قطر  و  روسیه  ایران،)  گاز  ذخایر  دارنده  کشور  سه  برای  ایمطالعه  در(  1401)  همکاران  و  عباسیان

( اطم  شاخص   طراحی  به  (1۹۹7-۲017زمانی  ابتدا   منظور  بدین .  پرداختند  گذاریسرمایه  شرایط  نانیعدم 

 درجه   و  سهام  بازار  ارزش  بهره،  نرخ  تورم،  اقتصادی،  رشد  شامل)  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  بر  مؤثر  متغیرهای

  با   سپس .  کردند   شناسایی  پانل   هایداده  در  ۳( FGLSیافته )تعمیم  مربعات   حداقل  روش  با  را(  تجاری  بازبودن

  دهی وزن  با   متغیرها   نوسانات  تلفیق  و  4( GARCH)  خودرگرسیون  شرطی  واریانس   ناهمسانی  های مدل  کارگیریبه

 شاخص   که  داد  نشان  پژوهش  هاییافته.  نمودند  طراحی  را  نانیعدم اطم  ترکیبی  شاخص  پانل،  مدل  بر  مبتنی

 عنوان به  تواندمی  و  دهدمی  نمایش  را  کلان  هایسیاست  و  اقتصادی  تحولات  از  ناشی   نوسانات  خوبیبه  شدهطراحی 

 .گیرد قرار گذارانسرمایه و گذارانسیاست اختیار در نانیعدم اطم وضعیت ارزیابی برای مناسب معیاری

 بهادار   اوراق   بورس  شیمیایی  محصولات  گروه   هایشرکت   بر  ایمطالعه  در(  140۲)  همکاران  و  زادهرضاقلی

  (GARCH)  خودرگرسیون  شرطی   واریانس  مدل ناهمسانی  از  استفاده  ( با 1۳۸۹-1400)  زمانی   دوره  طی  تهران

 نامتقارن   اثر   ،( GMM)  یافتهتعمیم  گشتاورهای  روش  کارگیریبه  و   نفت  قیمت  نااطمینانی  گیریاندازه  برای

  اثر   نفت  قیمت  نااطمینانی  داد  نشان  هایافته.  کردند  بررسی  را  شرکتی  گذاریسرمایه  بر  نفت  قیمت  نااطمینانی

 . است نامتقارن نفت قیمت  منفی  و مثبت  هایشوک  برای اثر  این و دارد گذاریسرمایه بر منفی

 
1. Smooth Transition Autoregressive 

2. Generalized Method of Moments 
3. Feasible Generalized Least Squares 

4. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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  ( با 1۳70-1401)  زمانی  دوره  ایران طی  اقتصاد  ایبر  ایمطالعه  در(  140۲)  نژاد  یعباس  و  فراهانی  گودرزی

  را   ارزی  و مالی  پولی،   سیاست  نااطمینانی  هایشوک  اثر  ،1( DSGE) تصادفی  پویای  عمومی تعادل  مدل  از  استفاده

  کاهش   موجب  نااطمینانی  هایشوک  که  داد  نشانمطالعه آنها    نتایج.  کردند   اقتصادی بررسی  کلان  متغیرهای  بر

 را   ارز  نرخ  و   بهره   نرخ  تورم، نرخ    مقابل،   در   است.  شده   اشتغال   و   خصوصی  بخش  مصرف   گذاری،سرمایه  معنادار

 . دهندمی افزایش

  از استفاده ( با 1۳6۸-1401) زمانی دوره  ایران طی اقتصاد بر ایمطالعه نیز در( 140۲) همکاران و  فر یاوری

اقتصادی   کلان  متغیرهای  بر  اقتصادی  نااطمینانی  هایشوک  تأثیر  ، (DSGE)  تصادفی   پویای  عمومی  تعادل  مدل

 خصوصی   بخش   مصرف  و  تولید  گذاری،سرمایه  کاهش  موجب  هاشوک   این  داد  نشان  هایافته.  کردند  بررسی  را

 .  دهندمی افزایش را ارز نرخ و بهره نرخ تورم، نرخ  مقابل، در و  شده

مدل    از  استفاده   ( با 1۳76-140۲)  زمانی   دوره  ایران طی   اقتصاد   بر  ایمطالعه  در( 1404)  همکاران و کاشیان

مدل    ترکیب  طریق  از  نااطمینانی  شاخص  ساخت  با   ( و NARDLی )های توزیعی غیرخطخودرگرسیون با وقفه

 نامتقارن   آثار  بررسی  به  ،۳اصلی   هایمؤلفه   تحلیل  و  ۲( GARCH)  خودرگرسیون  شرطی  واریانس   ناهمسانی

  هایشوک  که  داد   نشان  مطالعه  این  نتایج .  پرداختند  مالی   سیستم  کارایی  بر  اقتصادی  هایسیاست  نااطمینانی

  نااطمینانی کاهش  که طوریبه دارند، مالی سیستم کارایی بر نامتقارنی اثرات اقتصادی نااطمینانی منفی و مثبت

 شوند. می آن تضعیف به منجر  نااطمینانی  افزایش و مالی  سیستم کارایی بهبود موجب

  خودرگرسیون   روش  از  استفاده   ایران با  اقتصاد   بر  ایمطالعه  در(  1404)  آبکنار  زادشفیع  و  کرانی  نیاستوده

  پولی   هایسیاست  کارایی   و   اقتصادی  رشد  بر   اقتصادی  نااطمینانی   تأثیر  بررسی  به  4( IVAR)  کنشیبرهم  برداری

  و  پولی  هایسیاست  بر  توجهیقابل  به طور  اقتصادی  نااطمینانی  که  داد  نشان  پژوهش   این  هاییافته.  پرداختند

 دارد.  منفی  تأثیر اقتصادی رشد

  از مدل   استفاده  ( با1401  -1۳7۹)  زمانی  دوره  ایران طی  اقتصاد  بر  ایمطالعه  در(  1404)  همکاران  و  پدرام

.  کردند   بررسی  را  ایران  در  پول  تقاضای  بر  اقتصادی  نااطمینانی  نامتقارن  تأثیر  5( VARبرداری )  خودرگرسیون

  بلندمدت   رابطه  نااطمینانی  شاخص  و  ارز  نرخ  تورم،  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  پول،   تقاضای  نیدادب نشان  ها یافته

 . دارند پول  تقاضای بر نامتقارن تأثیر  اقتصادی، نااطمینانی منفی و مثبت  هایتکانه همچنین. دارد وجود

  -1۹۹۲)  زمانی   دوره  طی  توسعهدرحال  کشور  14  بر  ایمطالعه  در(  1404)  همکاران  و   اردکان  پوردهقان

 را   خارجی  گذاریسرمایه  بر  جهانی  اقتصادی  نااطمینانی  غیرخطی  ای، اثرآستانه  پنل  مدل  از  استفاده  ( با۲0۲۲

 کشورها   اولیه  موقعیت  به  خارجی  گذاریسرمایه  بر  جهانی  اقتصادی  نااطمینانی  اثر  داد  نشان  هایافته.  کردند  بررسی

  نوسانات  برابر  در  بیشتری  مقاومت   بالاتر،  خالص  گذاریسرمایه  اولیه  وضعیت  با  کشورهای  که  طوریبه  دارد،  بستگی

  .  دهندمی  نشان جهانی  اقتصادی  نااطمینانی

 
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
2. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) 
3. Principal Component Analysis (PCA) 
4. Interactive Vector Autoregression 

5. Vector Autoregression 
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 نوآورانه   شاخص  طراحی  با   دیگر   بزرگ  اقتصاد  1۲  و  متحده   برای ایالات  ایمطالعه  در (  ۲016)  همکاران  و  بیکر

با روزنامه  محتوای  تحلیل  بر   مبتنی   1(EPU)  اقتصادی   سیاست  نااطمینانی   خودرگرسیون   از مدل  استفاده   ها و 

  ها،بنگاه  سطح   در  داد  نشان  هایافته.  کردند  بررسی  کلان  و  خرد  سطوح  در  را  نااطمینانی   اثرات  (VARبرداری )

  حساس  هایبخش در اشتغال و گذاریسرمایه  سهام، کاهش  قیمت نوسانات  افزایش با گذاریسیاست نااطمینانی

 .شودمی اشتغال و  تولید گذاری،سرمایه کاهش موجب  نااطمینانی افزایش نیز، کلان سطح در. است همراه

  استفاده  ، با (ژاپن و  آمریکا انگلیس، کره،  کانادا،) کشور  پنج بر ایمطالعه در ۲(۲01۹) ساها  و ییاسکو یبهمن

وقفهمدل    از با  غیرخطخودرگرسیون  توزیعی  )های    بر  گذاریسیاست  نااطمینانی  نامتقارن  اثرات  ( NARDLی 

 نااطمینانی  خطی،   هایمدل  نتایج  برخلاف  که  داد  نشان  کلیدی  هاییافته.  کردند   بررسی  را  سهام  قیمت

 مشخص،  به طور .  دارد  سهام  قیمت  بر  نامتقارنی  بلندمدت  اثرات  بلکه  مدت،کوتاه  اثرات  تنهانه   گذاریسیاست

  هاینرخ  با  نااطمینانی   کاهش   که درحالی  شود،می سهام  قیمت کاهش  موجب  کشورها اکثر  در  نااطمینانی   افزایش

  به  تواندمی  نااطمینانی   نامتقارن  ویژگی  از  غفلت  دهدمی  نشان  نتایج  این.  گذاردمی  تأثیر  سهام  قیمت  بر  متفاوتی

 . شود منجر ناقص برآوردهای

 از استفاده باهفت   گروه یافتهتوسعه  کشورهای بر ایپایه ایمطالعه در ۳(۲01۹) نیریمکی و ییاسکو یبهمن

وقفهمدل   با  خطخودرگرسیون  توزیعی  )های  و  ARDLی  )غیرخط(    و   نااطمینانی  بین  رابطه  ( NARDLی 

 رابطه   این  کامل  شناسایی   به  قادر  خطی  مدل  که  داد   نشان  کلیدی  هاییافته.  کردند  بررسی  را  گذاریسرمایه

 کشورهای   تمامی  در  را  گذاریسرمایه  بر  نااطمینانی  نامتقارن  اثرات  وجود  غیرخطی  مدل  کهدرحالی  نیست،

 .  کندمی تأیید  موردمطالعه

های توزیعی خودرگرسیون با وقفهمدل    از  استفاده   با ای بر اقتصاد چین  در مطالعه  (۲0۲1)  همکاران  و   لانگ

  نشان  هایافته .  کردند  بررسی  را  گذاریسرمایه  بر  اقتصادی  سیاست  نااطمینانی  نامتقارن  تأثیر  (NARDLی )غیرخط

 گذاریسرمایه  بر  نامتقارنی  اثرات  نیز  اولیه  مواد  هزینه  و  سرمایه  هزینه  بلکه   اقتصادی،  نااطمینانی  تنهانه  که  داد

 دارند.  کل

  خودرگرسیون   مدل  از  استفاده  با  هفت  گروه   یافتهتوسعه   کشورهای  بر  ایمطالعه  در  4(۲0۲۲)  الخساونه  و  نصیر

  قیمت  بر  اقتصادی  سیاست  نااطمینانی  نامتقارن  اثرات(  NARDL)  غیرخطی  و (  ARDL)  خطی   توزیعی  های وقفه  با

  کشورها  تمام در را منفی  مدتکوتاه اثرات تنها خطی مدل  ی در حال که داد نشان هایافته.  کردند  بررسی را سهام

  کاملاً   سهام  شاخص  بر   نااطمینانی  کاهش   و  افزایش  اثرات  که  دهدمی  نشان  غیرخطی   مدل   کند،می  شناسایی 

 کشورها   کلیه  در  نامتقارنی   این  و  داشته  تداوم  نیز  بلندمدت  در  مدتکوتاه  اثرات  مشخص،  به طور.  است  نامتقارن

  بازار   تحلیل  در   نااطمینانی   نامتقارن  ویژگی   نظرگیری  در  اهمیت  بر   نتایج   این.  است  شده   مشاهده  انگلیس  جزبه

 . دارد تأکید سهام

 
1. Economic Policy Uncertainty 

2. Bahmani-Oskooee & Saha (2019) 

3. Bahmani-Oskooee & Maki-Nayeri (2019) 

4. Nusair & Al-Khasawneh (2022)  
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با ۲0۲۲  -۲017)  زمانی  دوره  طی  برتر  رمزارز  پنج  هایداده   بر  ایمطالعه  در  1(۲0۲۳)  شارما  و  سیمران  )  

  سیاست  نااطمینانی  نامتقارن  آثار(  NARDL)  غیرخطی  توزیعی  های وقفه  با   خودرگرسیون  مدل   از  استفاده

کوتاهیافته.  کردند  بررسی  را  رمزارزها  بازار  بر  اقتصادی در  که  داد  نشان  افزایش  ها  بین  مثبتی  رابطه  مدت، 

این رابطه در بلندمدت منفی است. این مطالعه تأیید    کهیدرحالنااطمینانی و بازده رمزارزهای اصلی وجود دارد،  

 شود.کرد که حتی در بازارهای کاملاً جدید نیز الگوهای نامتقارن در واکنش به نااطمینانی مشاهده می

چهار  ایمطالعه  در  ۲( ۲0۲4)  همکاران  و  نصیر   زمانی   دوره  طی  (آمریکا  و  انگلیس  ژاپن،  کانادا،)  کشور  بر 

با۲0۲۲  -1۹۸5) بررسی  NARDL  غیرخطی  و  ARDL  خطی  هایمدل  از  استفاده  (    بر  نااطمینانی  اثرات  به 

  کند، می شناسایی آمریکا در را مثبت مدتکوتاه اثر تنها خطی مدل که داد نشان هایافته. پرداختند پول تقاضای

  مطالعه  این.  دهدمی  نشان  کشورها  کلیه  در  را  بلندمدت  و  مدتکوتاه  نامتقارن  آثار  غیرخطی  مدل  کهیدرحال

 . دهدمی ارائه پول تقاضای تحلیل در  خطی هایمدل به نسبت  NARDL رویکرد برتری از قاطعی شواهد

  توزیعی   هایوقفه  با  خودرگرسیون  مدل  از  استفاده   با  هند  اقتصاد  بر  ایمطالعه  در  ۳( ۲0۲4)  روی  و  آدیل

  آن   بر  مؤثر  متغیرهای  و  گذاریسرمایه  بین  رابطه   در  نامتقارن  الگوی  چهار  شناسایی  به  (NARDL)  غیرخطی

  تکمیلی  الگوی  سه  بلکه  کرد،   تأیید  را  نامتقارن  یهم انباشتگ   وجود  تنهانه  پژوهش  این  هاییافته.  یافتند   دست

 آشکار  نیز  را  متغیرها   بین  تعدیل   نامتقارنی   و   بلندمدت   واکنش   نامتقارنی   مدت،کوتاه  اثر  نامتقارنی   شامل   دیگر

 ساخت.

  مدل   از  استفاده  با(  ۲01۹  -۲000)  زمانی  دوره  طی  آسیا  جنوب  کشورهای  بر  ایمطالعه  در  4(۲0۲5)  تباش

  جذب  و  نهادی  کیفیت  اقتصادی،  سیاست  نااطمینانی  بین  رابطه  بررسی  به  5( GMM)  یافتهتعمیم  گشتاورهای

  بر  ایقوی   منفی   اثر  اقتصادی  نااطمینانی  که  داد   نشان  ها یافته.  پرداخت  6(FDIخارجی )  مستقیم  گذاریسرمایه

  مثبت  اثر  مستقیم  به طور  تنهانه  نهادی  کیفیت  مقابل،   در.  خارجی دارد  مستقیم  گذاریورودی سرمایه  هایجریان

  نیز را نااطمینانی  منفی  اثرات تواندمی گر،تعدیل  عامل یک عنوانبه  بلکه خارجی دارد، مستقیم گذاریبر سرمایه

 .  دهد کاهش

  زمانی   دوره   طی  بریکس  کشورهای  در  بنگاه  سطح  های داده  بر  ایمطالعه  در  7( ۲0۲5)  همکاران  و   عتایب

  چندگانه   های آستانه  با   غیرخطی  توزیعی  های وقفه  با  خودرگرسیون  مدل  از  استفاده   با (  ۲0۲۳  -۲010)

(MTNARDL )۸  گذاری سرمایه  بر  را  ژئوپلیتیک  ریسک  و  تجارت   اقتصادی،  سیاست  نااطمینانی  نامتقارن  آثار 

 سیاست  نااطمینانی  در  بزرگ  بسیار  و  کوچک  بسیار  تغییرات  که  داد  نشان  کلیدی  هاییافته.  کردند  بررسی  هابنگاه

   . دارند گذاریسرمایه تصمیمات نامتقارنی بر اثرات اقتصادی

 
1. Simran & Sharma (2023) 

2. Nusair et al. (2024)  

3. Adil & Roy (2024) 

4. Tabash (2025)  

5. Generalized Method of Moments (GMM) Method 
6. Foreign Direct Investment 

7. Ettayib et al. (2025) 

8. Multiple Threshold Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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 بندی ادبیات جمع . ۲-3
  اقتصادی   نااطمینانی  ریتأثتحت   چشمگیری  نوسانات  معرض   در  گذاریسرمایه  دهدمی  نشان  موجود  ادبیات  بررسی

  متغیرهایی   بر  را   نااطمینانی  مختلف  هایشاخص  منفی   تأثیر  متعددی   مطالعات   المللی،بین  سطح  در .  دارد  قرار

  حوزه   در  ها، یافته   این  موازاتبه.  اند کرده  تأیید  پول  تقاضای  و  سهام  بازارهای  شرکتی،  گذاریسرمایه  همچون

  متغیرهای   واکنش   نامتقارن  ماهیت(  NARDL)  غیرخطی  های مدل  مانند  نوینی  رویکردهای  شناسی،روش

  به  مطالعاتی  اگرچه  نیز  ایران  در.  است  ساخته  آشکار  مختلف  بسترهای  در  را  نااطمینانی   هایشوک  به  اقتصادی

  شکاف   دو اند؛ اما کماکان  پرداخته   کلان  متغیرهای  یا   شرکتی  گذاریسرمایه  مانند  هایی جنبه  بر  نااطمینانی  تأثیر

 ادراک   بتوانند  که  نااطمینانی  پیشرفته  و  بومی  هایشاخص   کمبود  نخست،:  پابرجاست  داخلی  ادبیات  در  اساسی

  نااطمینانی   نامتقارن  آثار  جامع  بررسی  عدم   دوم،   و   کنند  ثبت  را  ثباتی بی  از  اقتصادی  فعالان  بلادرنگ  و  مستقیم

 اثرگذار   کلیدی  متغیرهای  سایر  زمانهم  طور  به  که  غیرخطی  اقتصادسنجی  چارچوب  یک  در  کل  گذاریسرمایه  بر

 .گیرد  نظر در نیز را سرمایه هزینه مانند 

 گذاریسرمایه  حساسیت  بر  نظری  تأکید   رغمیعل .  شودمی  آشکار  حاضر  مطالعه  ضرورت  ها، شکاف  این  پرتو  در

  به طور  که پژوهشی ،(Carrière-Swallow & Céspedes, 2013) ضعیف نهادهای با  اقتصادهای در نااطمینانی به

  بر  نااطمینانی  تأثیر  بودن  نامتقارن  آزمون  نااطمینانی،  بومی  و  نوین  شاخص  یک  کاربرد  -  اصلی  محور  سه  زمانهم

 سرمایه   هزینه  تأثیر  در  احتمالی  نامتقارنی  با  تحلیل  این  تلفیق  و   منفی  و  مثبت  هایشوک  تفکیک  با   گذاری،سرمایه

  این  کردن  پر .  است  نشده  انجام  تاکنون  کند،   بررسی  ایران  اقتصاد  مورد  در   را  -  یکپارچه  مدل   یک   در(  بهره  نرخ)

 مختلف  هایدوره  در  گذاریسرمایه  مدیریت  جهت  متفاوت  و   کارآمد  هایسیاست  طراحی  برای  پژوهشی  خلأ

 :   دهد می ارائه را زیر هاینوآوری فوق، های شکاف کردن پر  باهدف حاضر مطالعه .است حیاتی  ثباتی بی

 مرتبط  اینترنتی  جستجوهای  شاخص  از  ایران،  مطالعات  در  بارنیاول  برای:  نااطمینانی  سنجش  در  نوآوری.  1

  این.  کندمی  استفاده   اصلی  متغیر  عنوانبه(  Bontempi et al., 2021  روش  اساس   بر)  اقتصادی  نااطمینانی   با

 انتظارات   و  ادراک  از  تریواقعی  تصویر  تواندمی  اینترنت،  به  دسترسی  بودن  فراگیر  و  رفتاری  ماهیت  دلیل  به  شاخص

 .   دهد ارائه ثباتیبی از اقتصادی عوامل

طور  ، NARDL  مدل   کارگیریبه  با  حاضر  پژوهش:  شناختیروش  نوآوری.  ۲  نامتقارن  آثار  زمانهم  به 

 یکپارچه  چارچوب  یک  در  را  گذاریسرمایه  بر(  سرمایه  هزینه  نماینده  عنوانبه)  بهره  نرخ  و  اقتصادی  نااطمینانی

  پس  دوره مانند)   نااطمینانی  کاهش  آیا  که  سازدمی  فراهم  را  پرسش  این  بررسی  امکان  رویکرد  این.  کندمی  برآورد

  واکنش   آیا  و  دارد  تأثیر  گذاریسرمایه  بر(  برجام  از  آمریکا  خروج  دوره  مانند)  آن  افزایش  اندازهبه (  ایهسته   توافق  از

 .   خیر یا است متقارن سرمایه هزینه  کاهش  و افزایش به گذاریسرمایه

  اقتصاد   یک  عنوانبه  ایران  اقتصاد   در  کل   گذاریسرمایه  بر  تحقیق  تمرکز:  مطالعه  حوزه  در  نوآوری.  ۳

 افزایش   را  حوزه  این  تجربی  ادبیات  غنای  ،(1۳۸۸-140۲)  روزبه  هایداده  از   استفاده  کنار  در  ،توسعهدرحال

 . دهدمی



  

 1۹ ۴۰ –  ۱، صفحات ۱۴۰۵، بهار ۱، شماره پنجمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 

 شاخص )  نااطمینانی  سنجش  روش  ،(کل  گذاریسرمایه  بر  تمرکز)  موضوعی  نظر  از  پژوهش  این  ن،یبنابرا

 داخلی   پیشین  مطالعات  با (  مدل  یک  در  نامتقارنی  دو  زمانهم  برآورد)  تحلیل  روش  و(  اینترنتی  جستجوی  رفتاری

  هایدوره برای  متفاوت  هایسیاست طراحی  در گذارانسیاست به  تواند می تحقیق این های خروجی. است متمایز

کمک  کاهش  و  افزایش   هزینه  کاهش  یا  نااطمینانی  کاهش  هایسیاست  آیا  که  دهد  نشان  و  کند  نااطمینانی 

  شکاف   تنهانه  حاضر  مطالعه  ترتیب،  بدین .  خیر  یا   دارند  گذاریسرمایه  انگیزه  بر  ماندگارتری  و   ترقوی  اثرات  سرمایه،

 .دهدمی  ارائه  ایران  اقتصاد  در  گذاریسرمایه  چرخه  مدیریت  برای  تریدقیق  تحلیلی  ابزار  بلکه  کند، می  پر  را  دانشی

 پژوهش  یشناسروش .3

 برآورد  روش  و مدل تصریح. ۱-3

 پایه مدل تصریح. ۱-۱-3
  و   اندازهاچشم  با  و  هستند  نئوکلاسیک  مدل  اساس  بر  بسیاری  ی،گذارهیسرما  زمینه   در  موجود  مطالعات  بین  در

 ,Lim)  اندداده  قرار  یگذارهیسرما  معادله  در  را  مهم   متغیرهای   سایر  و  اندشده  ترکیب  خود  تحقیقاتی  ترجیحات

2014; Byrne & Davis, 2005)گذاریسرمایه   نئوکلاسیک  مدل  نظری  مبانی  بر  اتکا  با  مطالعه  این  ؛  (Jorgenson, 

 ,Bahmani-Oskooee & Maki-Nayeri)  متأخر  تجربی  مطالعات   تحلیلی  چارچوب  از  گیریبهره  با   و(  1963

 : کند می طراحی (1)رابطه  صورتبه  را ایران اقتصاد در گذاریسرمایه رابطه پایه مدل ،(2019

(1) 𝐿𝑛 𝐼𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑛 𝑌𝑡 + 𝛼2𝐿𝑛 𝑅𝑡 + 𝛼3𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡 + 𝜀𝑡 

  فعالیت  سطح  شاخص )  داخلی   ناخالص   تولید  (𝑌𝑡) ،  (ناخالص  ثابت   سرمایه  تشکیل)   گذاریسرمایه  (𝐼𝑡)   ( 1)در رابطه  

 است.   اقتصادی نااطمینانی شاخص (𝐸𝑈𝑡) و  (سرمایه هزینه  نشانگر)  بهره نرخ (𝑅𝑡) ، (اقتصادی

   برآورد روش. ۲-۱-3

 (NARDL) غیرخطی توزیعی هایوقفه با خودرگرسیون مدلالف( 
نامتقارن و مدل خودرگرسیون با    ی هم انباشتگهای نامتقارن، از روش  تر پویاییدقیق  بررسی  باهدف این مطالعه  

بهره گرفته شده است. این رویکرد امکان تفکیک   (۲014)  همکاران  و  ( شینNARDL)  های توزیعی غیرخطیوقفه

متمایز   تأثیرات  مقایسه  افق  تغییراتو  در  را  اقتصادی  نااطمینانی  کاهشی  و  کوتاهافزایشی  زمانی  و  های  مدت 

بیشتری   بادقتگذاری به نوسانات نااطمینانی را آورد و از این طریق، واکنش نامتقارن سرمایهبلندمدت فراهم می

 افته یو در حقیقت گسترش   افتهیتوسعه  (۲014)  همکاران  و  شین  توسط  مدلدهد. این  مورد سنجش قرار می

از مزاست  1(۲001)  همکاران  و  پسران  (ARDL)  خطی توزیعی  یهامدل خودرگرسیون با وقفه مدل    یهات ی. 

نظر از اینکه متغیرهای مدل  این آزمون را صرف  توانینخست اینکه م  های توزیعی غیرخطیخودرگرسیون با وقفه

  ی هاییای. دوم اینکه این روش پو(Pesaran et al., 2001)  کاربردو یا ترکیبی از هر دو باشند به    I(1)و    I (0کاملاً )

(. سومین مزیت آن است که این روش  Banerji et al., 1993)   کند یمدت را در بخش تصحیح خطا وارد نمکوتاه

(. دیگر مزیت آن این است که استفاده Narayan et al., 2004)  کاربردبا تعداد مشاهدات اندک نیز به    توانیرا م

 
1. Pesaran et al. (2001) 
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(. روش Alam & Quazi, 2003)  استزا هستند ممکن  از این روش حتی زمانی که متغیرهای توضیحی درون

NARDL  دهدیوتحلیل مربوطه را ارائه مبرآورد و تجزیه  نیترنهیبه دهد یبا برآوردهای زیادی که انجام م . 

.  کندیمدارد که دستیابی به آن، تعادل را تضمین    مدتکوتاه  ECM  یک  ARDL(p,q)در مدل    بلندمدتهر رابطه  

 : شودیمتنظیم  (۲)رابطه  صورتبهنیز الگوی تصحیح خطا  NARDL، در مدل اساسنیبرا

(۲) ∆𝑌𝑡 = 𝜌𝑌𝑡−1 + 𝜃+𝑋𝑡−1
+ + 𝜃−𝑋𝑡−1

− + ∑ 𝛾𝑗∆𝑌𝑡−𝑗

𝑝−1

𝑗=1
+ ∑ (

𝑞−1

𝑗=0
𝜗𝑗

+∆𝑋𝑡−𝑗
+ + 𝜗𝑗

−∆𝑋𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡 

  : خواهیم داشت  (۳)دیگر مطابق رابطه  صورتبهو 

(۳) ∆𝑌𝑡 = 𝜌𝜉𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑗∆𝑌𝑡−𝑗

𝑝−1

𝑗=1
+ ∑ (

𝑞−1

𝑗=0
𝜗𝑗

+∆𝑋𝑡−𝑗
+ + 𝜗𝑗

−∆𝑋𝑡−𝑗
− ) +  𝜀𝑡 

𝜉𝑡−1عبارت    (۳)که در رابطه   = 𝑌𝑡−1 + 𝛽+𝑋𝑡−1
+ + 𝛽−𝑋𝑡−1

+𝛽جزء تصحیح خطای نامتقارن است و    − =

−
𝜃+

𝜌
−𝛽و      = −

𝜃−

𝜌
نامتقارن     بلندمدت  ∑که  درحالی  هستندضرایب  𝜗𝑗

+𝑞−1
𝑗=0    و∑ 𝜗𝑗

−𝑞−1
𝑗=0    مدت کوتاهضرایب  

  (۲)  معادله  در   متغیرها  بین  بلندمدت   یهم انباشتگ  رابطه  یک  آیا   که  (. این(Shin et al., 2014نامتقارن هستند  

 صفر  فرض  ،(۲001)  همکاران  و  پیروی از پسران  به.  شودیم  بررسی  T  و  F  یها آزمون   توسط  معمولاً  دارد،  وجود

 : شودیم تنظیم (4رابطه ) صورتبه F آزمون برای را مقابل فرض و

(4) {
𝐻0: 𝜌 = 𝜃+ = 𝜃− = 0

𝐻1: 𝜌, 𝜃+, 𝜃− ≠ 0        
 

برای  والد  آزمون  از  توانیم،  (۲014)  همکاران  و   شین  نظر  طبق   و مدت  کوتاه  نامتقارن  اثرات  بررسی  نیز 

( بیانگر تقارن اثرات و فرض یک بیانگر عدم تقارن  5کرد که فرض صفر به شرح رابطه )  استفاده  متغیرها  بلندمدت

 :استبلندمدت  و مدت در کوتاهاثرات 

(5) {
𝐻0: 𝜃+ = 𝜃−                

𝐻1: 𝜃+ ≠ 𝜃−                
و          {

𝐻0: 𝜗𝑗
+ = 𝜗𝑗

−                

𝐻1: 𝜗𝑗
+ ≠ 𝜗𝑗

−                
 

 :NARDL مدل تصریحب( 
  یک   ی،گذارهیسرما   اقتصادی و نرخ بهره بر  نااطمینانی مدت  کوتاه  و بلندمدت    نامتقارن  اثرات  شناسایی  منظوربه

 ترتیب  به  𝐿𝑛 𝑅𝑡و   𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡متغیرهای    راستا،  این   در.  شودمی  ایجاد  AECM(1(نامتقارن    خطای  تصحیح  مدل

 ( تجزیه7( و ) 6مطابق روابط )  (۲014)  همکاران  و  شین  پیشنهاد  به  منفی  و  مثبت  تغییرات  از  بخشی  عنوانبه

 . دنشویم

(6 ) 
𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡 = 𝐿𝑛 𝐸𝑈0 + 𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡

+ + 𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡
−                                                              

𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡
+ = ∑ ∆𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑗

+ = ∑ 𝑀𝑎𝑥𝑡
𝑗=1 (𝑡

𝑗=1 ∆𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑗 , 0)                                  
𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡

− = ∑ ∆𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑗
− = ∑ 𝑀𝑖𝑛𝑡

𝑗=1 (𝑡
𝑗=1 ∆𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑗 , 0)  

 (7 ) 
𝐿𝑛 𝑅𝑡 = 𝐿𝑛 𝑅0 + 𝐿𝑛 𝑅𝑡

+ + 𝐿𝑛 𝑅𝑡
− 

𝐿𝑛 𝑅𝑡
+ = ∑ ∆𝐿𝑛 𝑅𝑗

+ = ∑ 𝑀𝑎𝑥𝑡
𝑗=1 (𝑡

𝑗=1 ∆𝐿𝑛 𝑅𝑗, 0)  
𝐿𝑛 𝑅𝑡

− = ∑ ∆𝐿𝑛 𝑅𝑗
− = ∑ 𝑀𝑖𝑛𝑡

𝑗=1 (𝑡
𝑗=1 ∆𝐿𝑛 𝑅𝑗, 0)  

 
1. Asymmetric Error Correction Model  
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 : شودمی تصریح( ۸) رابطه صورتبه برآورد مورد( AECM) نامتقارن خطای تصحیح مدل  نهایت،  در

(۸) 
∆𝐿𝑛 𝐼𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑛 𝐼𝑡−1 + 𝛼2𝐿𝑛 𝑌𝑡−1 + 𝛼3

+𝐿𝑛 𝑅𝑡−1
+ + 𝛼3

−𝐿𝑛 𝑅𝑡−1
− + 𝛼4

+𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡−1
+ +

𝛼4
−𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡−1

− + ∑ 𝔞𝑗∆𝐿𝑛 𝐼𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ 𝑏𝑗  ∆𝐿𝑛 𝑌𝑡−𝑗

𝑞1
𝑗=0 + ∑ 𝑐𝑗

+∆𝐿𝑛 𝑅𝑡−𝑗
+𝑞2

𝑗=0 +

∑ 𝑐𝑗
−∆𝐿𝑛 𝑅𝑡−𝑗

−𝑞3
𝑗=0 + ∑ 𝑑𝑗

+∆𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡−𝑗
+𝑞4

𝑗=0 + ∑ 𝑑𝑗
−∆𝐿𝑛 𝐸𝑈𝑡−𝑗

−𝑞5
𝑗=0 + 𝜀𝑡                  

−=در معادله فوق  
𝛼4

+

𝛼1
  𝐿Ln 𝐸𝑈

−=و    +
𝛼4

−

𝛼1
  𝐿Ln 𝐸𝑈

  اقتصادی   نااطمینانی  کاهش  و  افزایشبلندمدت    تأثیر  ضرایب  −

∑که  درحالی  هستند،  یگذارهیسرما  بر 𝑑𝑗
+𝑞4

𝑗=0    و∑ 𝑑𝑗
−𝑞5

𝑗=0  چارچوب  با  مطابق.  هستندمدت  تأثیر کوتاه  ضرایب 

به    مدل  متغیرهای  بین  بلندمدت  یهم انباشتگ  رابطه  وجود  تشخیص  برای  F  هایآزمون  شده، ارائه   شناختیروش

(  بلندمدت  در  هم  و   مدت کوتاه  در   هم )  نامتقارن  اثرات  وجود  آزمون  منظوربه  همچنین،.  شودمی  گرفته  کار

 برآورد  مراحل  کلیه.  شد  خواهد   استفاده  والد   آزمون  از  گذاری،سرمایه  بر  بهره  نرخ  و   اقتصادی  نااطمینانی  متغیرهای

 .است پذیرفته  انجام EViews افزارنرم از استفاده با  مذکور هایآزمون انجام و  مدل

 هاداده منابع   و متغیرها   معرفی.  ۲-3
.  اندشده  آوریجمع   1۳۸۸-140۲  دوره  برای  فصلی و   زمانی  سری  صورتبه  پژوهش  این  در  مورداستفاده  هایداده

 .است  شده ارائه( 1) جدول در متغیر هر محاسبه ینحوه و استخراج منابع

 هاداده منبع  و محاسبه روش پژوهش، متغیرهای معرفی: ۱ جدول

 های پژوهش منبع: یافته

 محاسبه شاخص نااطمینانی اقتصادی  .3-۲-۱
 ,Donadelli) اندهای پیشین که از جستجوهای اینترنتی برای سنجش نااطمینانی اقتصادی استفاده کردهپژوهش

2015; Dzielinski, 2012 ) بوده  یتوجهقابلشناختی  های روشبا محدودیت از دامنه روبرو  ناشی  اند که عمدتاً 

اقتصاد آمریکا    1(۲01۲)  دزیلینسکی،  مثالعنوان بهمحدود واژگان جستجو بوده است.   در مطالعه خود بر روی 

استفاده کرده است. بونتمپی و همکاران با نقد این رویکرد، بر اهمیت انتخاب دقیق   "اقتصاد"صرفاً از واژه کلی  

اند. این گروه  برند تأکید نمودهعبارات جستجویی که مردم در عمل هنگام جستجوی اطلاعات اقتصادی به کار می

با توسعه یک چارچوب نظام اقتصاد آمریکا و    1۸۳مند، موفق به شناسایی  پژوهشی    1۳6عبارت کلیدی برای 

 
1. Dzielinski (2012)  

 منبع داده  شرح و روش محاسبه  نماد  متغیر 

گذاری سرمایه  𝐼𝑡 
شاخص   این  ناخالص.  ثابت  سرمایه  تشکیل  طبیعی  متغیر   عنوانبهلگاریتم 

 .قرار گرفته است مورداستفادهگذاری جایگزین برای جریان سرمایه
 مرکز آمار ایران

 مرکز آمار ایران .ناخالص داخلیلگاریتم طبیعی تولید  𝑌𝑡 تولید ناخالص داخلی 

 بانک مرکزی ایران  .ای از هزینه سرمایه(نماینده عنوانبهبانکی )لگاریتم طبیعی نرخ سود بازار بین 𝑅𝑡 نرخ بهره 

 𝐸𝑈𝑡 نااطمینانی اقتصادی 

جستجوهای   حجم  بر  مبتنی  اقتصادی  نااطمینانی  شاخص  طبیعی  لگاریتم 
(  ۲۰۲۱شناسی بونتمپی و همکاران )اقتباس از روشاینترنتی. این شاخص نوین با  

های موتور جستجوی گوگل برای اقتصاد ایران محاسبه شده و با استفاده از داده
 .ارائه شده است ۱- ۲- ۳است. جزئیات کامل محاسبه در بخش 

محاسبات پژوهشگران  
هایبر اساس داده  

Google Trends 
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شناسی و از طریق انجام یک نظرسنجی عبارت برای اقتصاد ایتالیا شدند. در مطالعه حاضر، با الهام از این روش

ت اآموختگان تحصیلات تکمیلی اقتصاد در ایران، مجموعه جامعی متشکل از عبارگسترده میان اساتید و دانش

کلیدی مرتبط با نااطمینانی اقتصادی شناسایی و تدوین شده است که مبنای محاسبه نااطمینانی در این پژوهش  

تری از نااطمینانی اقتصادی در  بینانهتر و واقعگیری دقیقاین رویکرد بهبودیافته، امکان اندازه  .1قرار گرفته است

می فراهم  را  ایران  تجمعی.  سازدبستر  اقتصادی شاخص  نااطمینانی  با  مرتبط  با   («EURQ)  »جستجوهای 

نسبی   کردنجمع  ا حجم »شاخص  مقادیر  نااطمینانی  اعبار«  ۲(𝑆𝑉𝐼𝑠𝑡)نترنتی  یجستجوی  با  مرتبط  کلیدی  ت 

 حجم نام »شاخص با ۲004 سال از را شده انجام  جستجوهای از شاخصی ترندگوگل  آید.می  به دستاقتصادی  

 کی  برای  مشخص  منطقه  و  زمان در را  جستجوها میزان  شاخص، نیا نماید.می « ارائه(𝑆𝑉𝐼𝑠𝑡)نترنتی  یجستجوی ا

 زمان در ،Sجستجوی   مورد واژگان ای واژه برای شاخص نیا محاسباتی فرمول نماید.می  ارائه انتخابی واژه ا چندی

t  است:  (۹)  رابطه شرح به مشخص مکان و 

(۹) 𝑆𝑉𝐼𝑠𝑡 =
𝑠𝑣𝑠𝑡

𝑠𝑣𝐺𝑡 × 𝑀𝑆𝑉[0,𝑇]
× 100 =

𝑠𝑣𝑠𝑡

𝑠𝑣𝐺𝑡 × 𝑚𝑎𝑥𝑡=[0,𝑇]{
𝑠𝑣𝑠𝑡

𝑠𝑣𝐺𝑡
⁄ }

× 100 

𝑠𝑣𝑠𝑡  واژه   برای شده انجام جستجوی تعدادS، زمان در t  ا واژگانی واژه محبوبیت به  دهد. بستهمی نشان را 

 ارائه نیز  روزانه مدتهای کوتاهدوره  در و هفتگی ماهانه، صورتبه  شاخص نیا انتخابی،  جستجوی بازه و  موردنظر

 دهندهنشان 𝑠𝑣𝐺𝑡عبارت   زمان، طی در نترنتییکاربران ا شیافزا به شاخص نیا حساسیت عدم منظوربه شود.می

زمانی در گوگل در شدهانجام جستجوهای کل  نیز  𝑀𝑆𝑉[0,𝑇]  .است شده لحاظ کسر مخرج در که بوده t بازه 

𝑠𝑣𝑠𝑡نسبت   مقدار حداکثر دهندهنشان
𝑠𝑣𝐺𝑡

 و کسر مخرج در آن قرارگرفتن با  و است t تا 0 زمانی دوره طی در  ⁄

 گیرد.  می  قرار 100 تا صفر بازه در همواره 𝑆𝑉𝐼𝑠𝑡شاخص  مقدار ،100 عدد کسر در کل ضرب

 
 (EURQ: شاخص نااطمینانی اقتصادی )۱نمودار 

 
 بیان شده است.  گرفتهت کلیدی مرتبط با نااطمینانی اقتصادی که مبنای محاسبه شاخص نااطمینانی در این پژوهش قرار ا عبار  در پیوست .۱

2. Search Volume Index 

 های پژوهش منبع: یافته
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اقتصادی محاسبه نااطمینانی  از بینمودار شاخص  بازتابی کمیّ و دقیق  ایران،  اقتصاد  برای  های  ثباتیشده 

های شاخص گونه که مشهود است، اوج دهد. همانساختاری و ادواری اقتصاد کشور را طی دو دهه اخیر ارائه می

اند، همخوانی دارد.  معناداری با نقاط عطف تاریخی که موجب تشدید نااطمینانی در فضای اقتصادی شده به طرز

یافته و توانایی آن در  توسعه   این همبستگی بالا میان رویدادهای واقعی و مقادیر شاخص، گواهی بر اعتبار سنجه

 .های نااطمینانی« اقتصاد ایران استثبت »ضربان

پرتنش  اوج :۱۳۸۸- ۱۳۸۴دوره   انتخابات  انتخابات    1۳۸4گیری شاخص در  ، 1۳۸۸و تشدید آن در پی 

(،  ۲00۸زمانی این دوره با امواج بحران مالی جهانی )های سیاسی است. همنشانگر حساسیت شاخص به نااطمینانی

 .کندهای داخلی و خارجی را تأیید میزمان نااطمینانیاثربخشی شاخص در ثبت هم

(،  1۳۹۲( و نوسانات بازار خودرو )1۳۹1واکنش شاخص به تحولات تأمین اجتماعی )  :۱۳۹۴-۱۳۹۱دوره  

زمان با  هم  1۳۹4سابقه شاخص در سال  گیری بیهای بخشی است. اوجحاکی از توانایی آن در رصد نااطمینانی

های راهبردی« با آثار بلندمدت اقتصادی  دهد چگونه شاخص حتی بر »نااطمینانیای، نشان میمذاکرات هسته 

 . کند می ز تأکیدنی

( و شوک کرونا  1۳۹۸(، اعتراضات بنزینی )1۳۹7ها )شاخص در ثبت تأثیر تحریم   توانایی :۱۴۰۰- ۱۳۹۷دوره  

  کند. انتخابات آمریکاهای سنتی را اثبات می(، برتری آن نسبت به شاخص1۳۹۹نوسانات بازار سرمایه )و    (1۳۹۹)

 . سازد، ابعاد جهانی نااطمینانی در اقتصاد ایران را آشکار مینیز

به:  ۱۴۰۳-۱۴۰۱دوره   بنشاخص  )درستی  مذاکرات  )1401بست  طلا  نوسانات  و  به140۳(  را  عنوان  ( 

 . های جدید نااطمینانی شناسایی کرده استمحرک

شاخص ثبت  این  قابلیت  شوکهم از  کوتاهزمان  و    )مانند  مدتهای  سهام(  و  ارز  بازار  ناگهانی  نوسانات 

های  گذاری( برخوردار است. برخلاف شاخصساختاری سیاستهای  ثباتیهای اقتصادی، بی)نظیر تحریم بلندمدت

های جستجوی اینترنتی، امکان  گیری از دادهمتعارف که عمدتاً بر یکی از این ابعاد متمرکزند، روش حاضر با بهره

گذاران سازد. این ویژگی، شاخص را به ابزاری کارآمد برای سیاستنوسانات نااطمینانی را فراهم می درنگرصد بی

چندبعدی بودن   شده،شاخص طراحی  .کند که نیازمند درکی فوری از تغییرات فضای اقتصادی هستندتبدیل می

اقتصادی به نااطمینانی  میرا  پوشش  همخوبی  است  قادر  و  بیدهد  مختلف  منابع  ازجمله زمان   ثباتی، 

ارز، ) نوسانات بازارهای دارایی(،  یبرانگیز یا تحولات سیاست خارجمانند انتخابات چالش)  های سیاسی نااطمینانی

، تحولات نظام  یارز  یهااستیسها،  هدفمندی یارانه ) گذاری اقتصادیتغییرات در سیاست( و  سهام، مسکن و طلا

اندازه(  سلامت دقیقرا  تحلیل  امکان  جامعیت،  این  کند.  کلی  گیری  فضای  بر  مختلف  عوامل  متقابل  تأثیر  تر 

،  ها ینانینااطمرویدادهای کلیدی   و نقاط اوج شاخص دهد که بیننتایج نشان می  .آوردنااطمینانی را فراهم می

تنها اعتبار درونی شاخص  وجود دارد. این سطح از انطباق، نه (۸/0 همبستگی آماری معناداری )با ضریب بیش از

همچنین، مقایسه تطبیقی با  های اقتصادی است. کند، بلکه گویای دقت بالای آن در انعکاس واقعیترا تأیید می

دهد که این های مبتنی بر اخبار( نشان میهای نااطمینانی )مانند نوسانات بازار سهام یا شاخصسایر شاخص

اعتبار آماری،   و جامعیت سنجشی حساسیت پویا، ترکیب  .برخوردار است پذیری بالاتریبینیتوان پیش روش از
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رفتار    ازآنجاکهبرای سنجش نااطمینانی اقتصادی در ایران تبدیل کرده است.  ی مناسب  این شاخص را به ابزار

عنوان  تواند بههای اقتصادی جامعه است، این شاخص می جستجوی کاربران اینترنتی بازتابی مستقیم از نگرانی 

تطابق مقادیر شاخص با  .  قرار گیرد  مورداستفادهگذاری  های اقتصادی و سیاستدر تحلیل نگرشاخص پیش یک

  کند. اینشناختی و مزیت رقابتی آن را نسبت به معیارهای متعارف تأیید میرویدادهای کلیدی، صحت روش

بینی آثار نااطمینانی  های عینی«، ابزاری کارآمد برای پیش شاخص با تبدیل »ادراک ذهنی کنشگران« به »داده 

 . دهد گذاری ارائه میبر سرمایه

   پژوهش هایافته. ی4
  ناخالص   تولید  ، (I)  گذاریسرمایه  شامل  مطالعه،  در   مورداستفاده  متغیرهای  آماری  های ویژگی  ابتدا   بخش،  این  در

  طور  به  و   ارائه  بررسی،  مورد   زمانی   دوره  طی(  EU)  اقتصادی   نااطمینانی   شاخص  و (  R)   بهره   نرخ  ، ( Y)  داخلی

 . دهد می نشان را متغیرها  این توصیفی هایآماره ( ۲) جدول. شودمی تحلیل خلاصه

 های توصیفی متغیرهای پژوهش آماره :۲جدول 

 .است گرفته  قرار مورداستفاده مدل برآورد برای  که است( ۱۴۰۲ سوم  فصل تا ۱۳۸۸ دوم فصل) هاداده مشترک بازه به  مربوط شدهگزارش  های آماره: یادداشت
 های پژوهش منبع: یافته

  بوده  1۸/1۹۲  موردمطالعه  دوره   در(  EU)   اقتصادی  نااطمینانی   شاخص  میانگین  ، (۲)  جدول  نتایج  اساس  بر

  ، (55/54)  آن  بالای  نسبتاً  معیار  انحراف  و(  ۳0/۳۲1  و  ۳0/۹۸  ترتیب  به)  مقادیر  حداکثر  و  حداقل  بهباتوجه   که

  آزمون   برای  مناسبی  زمینه  تغییرپذیری،  این.  دهدمی  نشان  اقتصادی  ثباتیبی  از   ادراک  در  را  یتوجهقابل  نوسانات

  نااطمینانی  برای  ژهیوبه)  متغیرها   تمام  برای  مثبت  چولگی   مقادیر.  سازدمی  فراهم  نااطمینانی  نامتقارن  اثرات

  بودن  نرمال  آزمون.  است  تربزرگ  مقادیر   سمت  به   هاداده  توزیع  کشیدگی  از  حاکی(  گذاریسرمایه  و  اقتصادی

 سطح   در  اقتصادی  نااطمینانی  و  بهره  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  متغیرهای  توزیع  که  دهدمی  نشان  جارک برا

 نشان  را  نرمالیتی  از  انحراف(  I)  گذاریسرمایه  متغیر  توزیع  کهدرحالی  ،(< 05/0p)  است  نرمال  درصد  ۹5  اطمینان

 ( EU) یاقتصاد ینانینااطم  ( Rنرخ بهره )   ( Y) یناخالص داخل دیتول   ( I) یگذارهیسرما آماره

 ۱9۲/۱۸ ۲۰/۴۳ ۱۸۰۴۱۲۰ ۲9۳۷9۶/۳ میانگین

 ۱۷9/۸۰ ۲۰/۰۴ ۱۷۶99۸۸ ۲۷۷۸۷۸/۵ میانه

 ۵۴/۵۵ ۳/۴۶ ۱۷۴۵۳۳/۰ ۶۶۲9۴/۱۶ انحراف معیار 

 ۳۲۱/۳۰ ۲۸/۵۰ ۲۱9۶۰9۲ ۴۶۱۶۵۴/۰ حداکثر 

 9۸/۳۰ ۱۲/۷۰ ۱۵۳۶۵۴۸ ۲۰۲۴۴۷/۰ حداقل

 ۰/۶۶ ۰/۲۷ ۰/۴۳ ۰/۷۷ چولگی 

 ۲/۷9 ۳/۰۰ ۲/۲۳ ۲/۵9 کشیدگی 

Jarque-Bera ۶/۱۰(p=۰/۰۴۷) ۳/۲۷(p=۰/۱9۵) ۰/۷۰(p=۰/۷۰۶) ۴/۳۳(p=۰/۱۱۵) 

 ۵۸ ۵۸ ۵۸ ۵۸ تعداد مشاهدات 
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  مبنایی  و  کرده  ارائه  پژوهش  کلیدی  متغیرهای  رفتار  از  ایاولیه  تصویر  آماری،  هایویژگی  این (.  =۰۴۷/۰p)   دهدمی

 . نماید می  فراهم  بعدی  هایبخش در مناسب برآورد  هایروش  انتخاب برای

ازجمله    یهای ریشه واحد به دلایل از طریق آزمون  مانایی متغیرها پیش از برآورد الگوی اقتصادسنجی، بررسی

اطمینان از اینکه نتایج  و ممکن است رخ دهد که در صورت غیرمانا بودن متغیرهاب جلوگیری از برآوردهای کاذ

آماری  تخمین  اعتبار  از  استها  ضروری  باشند  آزمون .  برخوردار  از  راستا،  این  واحددر  ریشه  فولر   دیکی های 

 . دهدرا برای متغیرهای تحقیق ارائه می نتایج این آزمون  (۳)استفاده شده است. جدول  (ADF) یافتهتعمیم

       (ADF) یافتهفولر تعمیم  نتایج آزمون دیکی :۳جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

از یافته نشان داد که تمامی  های دیکی فولر تعمیمنتایج آزمون متغیرها در سطح غیرمانا هستند، اما پس 

ها دو پیامد کلیدی دارد: اولاً  دارند. این یافتهI(1)   اند و درجه انباشتگیگیری مرتبه اول به مانایی رسیدهتفاضل

و بلندمدت را ایجاد    یهم جمعکند و ثانیاً امکان بررسی روابط  را فراهم می   NARDLشرایط استفاده از روش

 کند.  نماید، ضمن اینکه از رگرسیون کاذب جلوگیری میمی

آماره بررسی  از  پس  لازمحال  شرایط  تحقق  و  متغیرها  مانایی  و  توصیفی  برآورد  های     NARDL مدل به 

، شناسایی روابط  اقتصادی مثبت و منفی نااطمینانی  تغییراتکه توانایی تفکیک اثرات نامتقارن  شودپرداخته می

در خصوص نرخ بهر نیز گذاری به افزایش و کاهش نااطمینانی را دارد.  غیرخطی و بررسی واکنش متفاوت سرمایه

تنها به سطح نرخ بهره، بلکه به جهت تغییرات آن گذاری در ایران نهرفتار سرمایه فرضیه محوری ما این است که

مثبت و منفی    تغییراتتفکیک  ا  ب 4 جدولدر  حساسیتی که  ،  دهد)افزایشی/کاهشی( حساسیتی نامتقارن نشان می

تعیین شد و پایایی نتایج از طریق  (  AIC)  کیطول وقفه بهینه بر اساس معیار آکایاست.    شده دادهنشاننرخ بهره 

 ها در ادامهگردید که نتایج آنهای تشخیصی )خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس و ثبات ساختاری( تأیید  آزمون 

با مقادیر بحرانی پسران و   F با مقایسه آماره) های نامتقارنآزمون کرانه  نتایجشامل   4ارائه خواهد شد. جدول  

تفکیک   (،همکاران بلندمدت  برای  ضرایب  نااطمینانیو    مثبت  تغییراتشده  و   منفی  بهره  نرخ  و  اقتصادی 

 است. های دینامیک آن و ویژگی( NECM) تصحیح خطای نامتقارن مدل

درصد   ۵بحرانی مقدار  ADF آماره فرم متغیر   درجه انباشتگی  نتیجه  احتمال  

LI 

 --  نامانا  ۰/۴۶۲۱ ۲/9۰۶۲۱۰- ۱/۶۲9۳۰۳- سطح

 I(۱) مانا ۰/۰۲۵۷ ۲/9۰۶۲۱۰- ۳/۱۷9۸۰۸- تفاضل اول

LY 

 --  نامانا  ۰/۷۴۶۵ ۲/9۰۶۲۱۰- ۱/۰۰۶۰۵۳- سطح

 I(۱) مانا ۰/۰۴9۷ ۲/9۰۶۲۱۰- ۲/9۰۸۶۳۷- تفاضل اول

LR 

 --  نامانا  ۰/۲۲۱۰ ۲/9۱۰۰۱9- ۲/۱۶۴۷۸۲- سطح

 I(۱) مانا ۰/۰۰۰۰ ۲/9۱۱۷۳۰- ۶/۷9۴۶۱۸- تفاضل اول

LEU 

 --  نامانا  ۰/۲۱۶۱ ۲/9۰۱۷۷9- ۲/۱۷۷۷۳۰- سطح

 I(۱) مانا ۰/۰۰۰۱ ۲/9۰۲۳۵۸- ۱۱/۳9۲۸۸- تفاضل اول
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 (NARDL) یرخطی غ یعیتوز یهابا وقفه  ونیخودرگرس به روشبرآورد مدل : نتایج 4جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

)معنادار در    ۲57/1با ضریب   (D(LY))  مدتدر کوتاه  تولید ناخالص داخلی دهد می  نشان NECM نتایج مدل

افزایش در تولید ناخالص داخلی،    درصد  1که هر    یطوربهگذاری دارد،  مثبت بر سرمایه  ی( تأثیردرصد  1سطح  

در بلندمدت نیز ضریب تولید ناخالص    شود.گذاری در همان دوره میسرمایه  درصد  ۲5/1منجر به رشد حدود  

در    گذاریهای سرمایهمحرک رشد اقتصادی بر انگیزه  مؤید نقش ها  ؛ این یافتهاست  0۸1/۲( برابر  LYداخلی )

با اثر محرک قوی و  (  LR_NEG)دهد کاهش نرخ بهره  نشان می  همچنین نتایج   .است  مدت و بلندمدت کوتاه

فاقد اثر معنادار  (  LR_POS)افزایش نرخ بهره    آنکهحال  است،  همراه(  درصد  5در سطح    1۹۲/0معنادار )ضریب  

 مدت کوتاه بالف( نتایج مدل تصحیح خطا و ضرای 

ار یانحراف مع  ضریب  متغیر   t   آماره  احتمال  

LY(-۱) ۲/۰۴۶ ۰/۳۳۳ ۶/۱۴۳ ۰/۰۰۰ 

LR_POS -۰/۰۰۳ ۰/۰۸۵ -۰/۰۳۵ ۰/9۷۱ 

LR_NEG ۰/۱۸۸ ۰/۰۷۲ ۲/۶۲۰ ۰/۰۱۱ 

LEU_POS -۰/۱۵۰ ۰/۰۴۴ -۳/۳9۶ ۰/۰۰۱ 

LEU_NEG ۰/۰۵۳ ۰/۰۶۱ ۰/۸۶9 ۰/۳۸۸ 

D(LY) ۱/۲۵۷ ۰/۲۶۰ ۴/۸۲۵ ۰/۰۰۰ 

D(LY(-۱)) -۰/۷۸۷ ۰/۲۴۱ -۳/۲۵۶ ۰/۰۰۲ 

C -۱۶/۳۲۵ ۳/۶۱۳ -۴/۵۱۸ ۰/۰۰۰ 

ECM -۰/9۸۳ ۰/۱۲9 -۷/۵۶۸ ۰/۰۰۰ 

 ب( نتایج برآورد معادله بلندمدت 

ار یانحراف مع  ضریب  متغیر   t   آماره  احتمال  

LY ۲/۰۸۱ ۰/۱9۶ ۱۰/۵9۱ ۰/۰۰۰ 

LR_POS -۰/۰۰۳ ۰/۰۸۵ -۰/۰۳۶ ۰/9۷۱ 

LR_NEG ۰/۱9۲ ۰/۰۷۷ ۲/۴۶۴ ۰/ ۱۷۰  

LEU_POS -۰/۱۵۲ ۰/۰۳۶ -۴/۲۴۶ ۰/ ۰۰۰  

LEU_NEG ۰/۰۵۴ ۰/۰۴9 ۱/۰9۵ ۰/۲۷۸ 

 ( Bounds Testها )ج( نتایج آزمون کرانه

 آماره مقدار هاآزمون کرانه آماره
 مقادیر بحرانی 

 ( درصد ۵)
 نتیجه 

 حجم نمونه 

 )متغیر مستقل( 

F-statistic ۱۰/۴۵۶ 
I(۰)=۲/۸۱۷, 

I(۱)=۴/۰9۷ 
 ( =۵k) ۵۸ یید رابطه بلندمدت أت
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که این   استگذاری در بلندمدت  دهنده تأثیر نامتقارن نرخ بهره بر سرمایهنتایج مدل نشان  است؛ لذادر بلندمدت  

 شود. نامتقارنی با نتایج آزمون والد نیز تأیید می

در مواجهه با  گذاریرفتار نامتقارن سرمایه ای ازکننده، شواهد قانعبلندمدتدر   NARDL نتایج برآورد مدل

)معنادار در سطح    - 15۲/0با ضریب  (  LEU_POS)   افزایش نااطمینانی  دهد. نااطمینانی اقتصادی ارائه می  تغییرات

 054/0با ضریب  (  LEU_NEG)  کاهش نااطمینانی در مقابل،دارد.    گذاریسرمایه  بر   قوی  کاهشی  اثر(  درصد1

سرمایه بر  تأثیر محسوسی  ندارد)غیرمعنادار(  می.  گذاری  تأیید  نیز  والد  آزمون  نتایج  با  نامتقارنی  شود که  این 

 .  است نااطمینانی اقتصادی مثبت و منفی تغییراتگذاری به سرمایه واکنش متفاوت دهندهنشان

رابطه تعادلی   حاکی از وجود یکنیز ( NECM)   ها و تحلیل معادله تصحیح خطانتایج حاصل از آزمون کرانه 

 ( که به طور قاطعانه از مقدار بحرانی456/10ها ) آزمون کرانه  F . آمارهاستبین متغیرهای الگو در بلندمدت   پایدار

I(1)  (0۹7/4 ) این نتیجه با مقادیر بحرانی . نمایدبین متغیرها را تأیید می ی هم جمعاست، وجود رابطه  تربزرگ

،   ECM  علامت منفی و معنادار بودن ضریب  یطورکلبه   .های کوچک نیز سازگار استشین برای نمونه   انسرپ 

مدت به سمت های کوتاهدهنده سرعت تعدیل شوکمقدار ضریب نشانو  تأییدکننده وجود رابطه بلندمدت است

که حدود   یطوربهاست  سرعت بالای تعدیل دهنده( نشان-۹۸۳/0معادل )  ECM بیضر. استتعادل بلندمدت 

 . شوددرصد از عدم تعادل در هر فصل اصلاح می ۹۸

دهندگی بالایی برخوردار  از قدرت توضیح  برازش شدهمدل    که  دهدیمنشان   NARDL نتایج اعتبارسنجی مدل

گذاری(  )سرمایهاز تغییرات متغیر وابسته   درصد 7/۹1 دهد که حدودنشان می  ۹17/0  برابر با  ضریب تعیین.  است

ضریب   .شودتوسط متغیرهای توضیحی مدل )تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره و نااطمینانی اقتصادی( تبیین می

 داری صفرسطح معنی و  7۸/67 با مقدار   F آمارهمؤید این موضوع است.    ۹0۳/0 نیز با مقدار شدهتعیین تعدیل

(000/0P=  )نشان 066/0 مقدار  با خطای استاندارد رگرسیون همچنین،.  است  دهنده معناداری کلی مدل نشان ،  

  نانح و (-۲/ 1) شوارتز(،  -4۲/۲)  کیمعیار آکای بینی متغیر وابسته است. مقادیردهنده دقت بالای مدل در پیش

مناسب هستند. در مجموع، این    هایو وقفه  نیز همگی گویای انتخاب مدلی بهینه با تعداد متغیرها (-۳/۲)  کویین

  .داردمطلوبی برخوردار بوده و نتایج آن قابلیت اتکای بالایی  نسبتاً  ها حاکی از آن است که مدل از برازش  شاخص

  واتسون   دوربین  h  آماره  خودهمبستگی،   عدم  فرض   بررسی  برای  مدل،  در  وابسته  متغیر  از  وقفه  حضور  بهباتوجه

 درصد  ۹5  اطمینان  سطح  در  ۹6/1  بحرانی  مقدار   از  که  آمد  دست  به  ۹7/4  با  برابر   آماره  این  مقدار.  شد  محاسبه

.  است مدل  هایباقیمانده در اول مرتبه خودهمبستگی وجود و صفر فرضیه رد از حاکی نتیجه این. است تربزرگ

  نتایج  که  گرفت  انجام  نیز  بروش گادفری  آزمون  بالاتر،   مراتب  در  خودهمبستگی  بررسی  و  بیشتر  اطمینان  برای

  های سری   رایج  مشکلات  برابر  در  نتایج  استحکام  از  اطمینان  منظوربه  اساسنی برا.  است  شده  ارائه  ادامه  در  آن

نیوی و    HAC  زنتخمین   از  استفاده  با  ضرایب  کوواریانس  واریانس   ماتریس   آماری،  هایاستنباط   صحت  و   زمانی

 معتبر  و  سازگار   برآوردی  خودهمبستگی،  و  واریانس  ناهمسانی  حضور  در  که  است  شده   محاسبه  1(1۹۸7)  وست

 . گردندمی گزارش  شدهتصحیح  زنتخمین این بر مبتنی حاضر جداول و نتایج  کلیه  لذا و  دهدمی ارائه

 
1. Newey & West (1987) 
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پژوهش حاضر انجام آزمون  اعتبار علمی  از تحلیل نتایج، گامی ضروری برای تضمین  های تشخیصی پیش 

برآوردها نماید: نخست،ارزیابی سه هدف کلیدی را دنبال میاست. این   پایایی  از  اعتماد به   اطمینان  و قابلیت 

اقتصادسنجی و اطمینان از انطباق مدل با این اصول و   اعتبارسنجی فروض کلاسیک نتایج حاصل از مدل؛ دوم،

های  ( نتایج آزمون 5های آتی. جدول )ارتقای کیفیت تحلیل  منظوربهمدل   های احتمالیشناسایی محدودیت سوم،

را ارائه   مدل  تصریح   و صحتهمسانی واریانس    ،نرمال بودن توزیع خطاها، عدم خودهمبستگیتشخیصی شامل  

 دهد. می

 های تشخیصینتایج آزمون :۵ جدول

 های پژوهش منبع: یافته

جارک آزمون  آماره    نتایج  با  معنی  4۲/5برا  سطح  می  066/0داری  و  بودن نشان  نرمال  فرضیه  که  دهد 

( که  11/4( و کشیدگی )50/0)  چولگی   مقادیر  با   نتیجه  این .  شودنمی  رددرصد    ۹5ها در سطح اطمینان  باقیمانده

 تخمین  نتایج  اعتبار   برای  لازم شرط  خطاها،  از  متقارن توزیع  این.  شودمی تأیید  دارند،   قرار  قبولقابلدر محدوده  

دهد  نشان می  ۳۹/0داری  و سطح معنی  ۹4/0با مقدار   F گادفری آماره  آزمون بروشدر    .آوردمی  فراهم  را  مدل

های مدل از خودهمبستگی معناداری برخوردار نیستند. این یافته حاکی از صحت تصریح ساختار  که باقیمانده

، دال بر  0/ 77داری و سطح معنی 5۹/0با مقدار  F آمارهنیز گادفری   پاگان آزمون بروشدر  .های مدل استوقفه

. این امر نشانگر آن است که واریانس خطاها در طول استبرقراری فرض همسانی واریانس در مدل برآورد شده  

 برآورد   مدل  تصریح  صحت  از  اطمینان  منظوربه  همچنین  .زمان ثابت بوده و مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد

  دهد می  نشان  آزمون  این  نتایج .  گرفت  انجام(  RESET)  رمزی  تصریح  آزمون  مشخصه،  خطای  وجود   عدم   و  شده

 صحیح  بر  مبنی  صفر  فرضیه  ،رون یازا.  است  05/0داری  سطح معنی  از  تربزرگ  F  آماره  به  مربوط  احتمال  مقدار  که

 مشکل   دچار تابعی  شکل  نظر  از  شده  برآورد  مدل  که  است  آن  از  حاکی  نتیجه  این.  شودنمی  رد  مدل  تصریح  بودن

های تشخیصی انجام شده شرایط لازم برای تمامی آزمون   .است  دارا  را  هاداده  برازش  برای  لازم  توانایی  و  نبوده

مدل  تأیید میNARDL   اعتبارسنجی  را  شده  میبرآورد  نشان  نتایج  این  کهکنند.  آماری   دهد  ثبات  از  مدل 

 . و معتبر هستند اتکا قابلاز مدل  آمدهدستبهنتایج و  ها کارایی لازم را دارندزنندهتخمین ، برخوردار است

 نهایی نتیجه احتمال  مقدار آمارهمقدار  آماره نوع  هاآزمون

 ها باقیماندههای توصیفی آماره

 مطلوب  - 9/۲۲e-۱۶- میانگین

 مطلوب  - ۰/۰۰۴۰۰۴ میانه

 مطلوب  - ۰/۰۶۲۰۵۲ انحراف معیار 

 قبول قابل  - ۰/۵۰۰۴۰۶ چولگی 

 قبول قابل  - ۴/۱۱۴۱۷9 کشیدگی 

 نرمال بودن ۰/۰۶۶۵۱۶ ۵/۴۲۰۶۳۱ برا -ک جار

 خودهمبستگی عدم  F ۰/9۴۳۷۴۴ ۰/۳9۶۴آماره  (LM) آزمون خودهمبستگی

 همسانی واریانس F ۰/۵9۴۳9۲ ۰/۷۷۷۷آماره  آزمون ناهمسانی واریانس 

 صحت تصریح مدل F ۱/۶۸9۸۳۱ ۰/۱99۸آماره  (RESET) رمزی مدل تصریح  آزمون
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  اقدام یک  نیز    CUSUMQو   CUSUM هایهای اقتصادسنجی از طریق آزمون بررسی ثبات ساختاری مدل

پژوهش محسوب می  مهم نتایج  اعتبارسنجی  آزمون در  این  اهمیت  هاشود.  از  زیرابرخوردار    بیشتری،  ، هستند 

 آزمون(  ۲)شکل    رنگیآبنمودار  های ساختاری در روابط را تشخیص دهد.  تواند وجود یا عدم وجود شکستمی

CUSUM  درون محدوده   های مدل است، در تمامی دوره مورد بررسیدهنده تغییرات تجمعی باقیماندهکه نشان

و   از ثبات پارامتری برخوردار است NARDL کند مدلتأیید میکه    نوسان دارد(  قرمزرنگ)نمودار   درصد  5بحرانی  

  برای   که  نیز  CUSUMQ  آزمون  نمودار  مکمل،  طور  به  .اندروابط برآورد شده در طول دوره مطالعه پایدار بوده

  نشان درصد  5  بحرانی  محدوده   درون  در  را  پایدار  روندی  است،   شده  طراحی  خطا  واریانس   در  تغییرات  تشخیص

مجموع   .است  پایدار  مطالعه  دوره  طول  در  نیز  مدل  خطای  واریانس  ساختار  که  کندمی  تأیید   یافته  این.  دهدمی

الگوی نامتقارن شناسایی شده بین نااطمینانی اقتصادی،   کهدهد ای نشان مینتایج این دو آزمون به طور قاطعانه

 .های گذرا نیستتغییرات مقطعی یا شوکیک رابطه ساختاری پایدار است و ناشی از  گذارینرخ بهره و سرمایه

-30

-20

-10

0

10

20

30

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02

CUSUM 5% Significance 

 CUSUM: آزمون ۲ شکل

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02

CUSUM of Squares 5% Significance 
 CUSUMQ: آزمون ۳ شکل
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اینک به از شناسایی روابط نامتقارن،  از آزمون والد مییافته اعتبارسنجی آماری پس  پردازیم.  ها با استفاده 

مثبت و    تغییراتکند که آیا ضرایب برآورد شده برای  آزمون والد امکان بررسی این فرضیه کلیدی را فراهم می

دهد که انتخاب فرم  این آزمون به ما اطمینان می.  معناداری با یکدیگر متفاوت هستند یا خیر  صورتبهمنفی  

پذیر  از حیث اقتصادی، بلکه از نظر آماری نیز توجیه   تنهانهنامتقارن مدل بر اساس شواهد آماری معتبر بوده و  

 .است

: نتایج آزمون والد برای بررسی نامتقارنی در بلندمدت6جدول   

 های پژوهش منبع: یافته

  تأیید   را  متغیر  دو  هر  اثرگذاری  در  ساختاری  نامتقارنی   وجود  یروشنبه  6  جدول  در  شدهارائه  والد   آزمون  نتایج

 صفر  فرضیه  ،(P=  0000/0)  0/ 01    از  کمتر  معناداری  سطح  با  F  یآماره  اقتصادی،  نااطمینانی  مورد  در.  نمایدمی

 نااطمینانی  افزایش به گذاریسرمایه واکنش  دهدمی نشان نتیجه این. کند می رد قطعی به طور را ضرایب برابری

 سطح  در  F  یآماره  نیز،  بهره  نرخ  مورد  در.  است  نااطمینانی  کاهش  به  آن  واکنش  از  ترقوی   معناداری  به طور

 تأثیرگذاری  در نامتقارنی  وجود تأیید و صفر فرضیه رد بر دالکه  است معنادار(  P= 0054/0) درصد 1 معناداری

 سازی مدل  انتخاب  متغیر،  دو  هر  در  کاهش  و  افزایش  ضرایب  بین  معنادار  اختلاف  ترتیب،  بدین.  است  متغیر  این

NARDL  یافته  .سازدمی   برخوردار  آماری  مستحکم  ایپایه  از  را  پژوهش   این  نامتقارن  رویکرد  و با  این  که  ها 

شناختی برای یک انتخاب روش   سازی نامتقارنمدل دهدالمللی نیز همخوانی دارد، نشان میاستانداردهای بین

 ایران است. گذاری درتحلیل سرمایه

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
 شاخص   از  استفاده   و  (NARDLی )های توزیعی غیرخطخودرگرسیون با وقفهمدل    از  گیریبهره  با  مطالعه  این

  برداشته   ایران  اقتصاد  در   نامتقارن  روابط  شناخت  در   گامی  «اقتصادی  نااطمینانی  با   مرتبط  جستجوهای»  نوین

 به که است برخوردار نامتقارن حساسیتی از ایران  در گذاریسرمایه که است آن از حاکی کلیدی هاییافته. است

  ضریب  با)   آن  کاهش  به  نسبی  تفاوتی بی  و (  معنادار  منفی  اثر  با )  نااطمینانی  افزایش  به  شدید  واکنش  شکل

  نخست،.  است   آن  کنندهتکمیل  و   خوانیهم  پیشین  ادبیات   با  جنبه  دو  از  نتیجه  این .  یابد می  تجلی(  غیرمعنادار

  مطالعاتی  توسط  المللیبین   سطح  در  که  است  اییافته  گذاری،سرمایه  بر  نااطمینانی  افزایش  قوی  منفی  اثر  تأیید

  و   فراهانی   گودرزی  مانند  هاییپژوهش  توسط  ایران  سطح  در  و (  ۲016)  همکاران  و   بیکر  و(  ۲00۹)  بلوم  چون

 این   نامتقارن  ماهیت  آشکارسازی  افزاید،می  آن  به  حاضر  مطالعه  آنچه.  است  آمده دستبه(  140۲)  نژاد  یعباس

 نتیجه  احتمال  اختلاف ضرایب    F آماره )برابری ضرایب(  فرضیه آزمون متغیر 

نااطمینانی  
 اقتصادی 

H₀:  𝛼4
+ = 𝛼4

− ۲۰/9۸۳ -۰/۲۰۳ ۰/ ۰۰۰۰  
 رد فرضیه صفر 

 ( شودوجود نامتقارنی تأیید می) 

H₀: 𝛼3 نرخ بهره 
+= 𝛼3

− ۸/۴۸۵ -۰/ ۱9۱  ۰/۰۰۵۴ 
 رد فرضیه صفر  

 ( شودوجود نامتقارنی تأیید می) 
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 غیرخطی   هایروش   از  که  کشورها  دیگر  در  پیشگامانه  تحقیقات  نتایج  با  یافته  این.  است  ایران  اقتصاد  در  رابطه

  گروه  کشورهای  در(  ۲01۹)  ساها  و  ییاسکو  یبهمن  مثال،  برای  است؛  سوهم  اند،کرده  استفاده  NARDL  مانند

 گذاری سرمایه  و   مالی   متغیرهای  بر  نااطمینانی  تأثیر  بودن  نامتقارن  به  نیز  چین  در(  ۲0۲1)  همکاران  و  لانگ   و   هفت

 که  است(  مثبت  هایشوک  جانب  از  تنها  اثر)  شدید  تقارن  عدم  تأیید  تحقیق،  این  مهم   تمایز  وجه.  اندیافته  دست

 به منطقی  مالی، بازارهای نهادی ضعف و( تحریم تشدید هایدوره مانند) ایران اقتصاد تاریخی تجربیات بهباتوجه

  کهیدرحال.  است  نااطمینانی  سنجش  برای  نوین  شاخصی  محاسبه  پژوهش،  این   دیگر  وجه تمایز  .رسدمی  نظر

در    شاخص   بر  المللیبین  پیشین  مطالعات  از   ایعمده  بخش و  شده    سیاست   نااطمینانی »  دسترسمحاسبه 

  باهدف  حاضر  پژوهش  اند،داشته   تکیه(  Baker et al., 2016)اخبار    محتوای  تحلیل  بر  مبتنی(  EPU)  «اقتصادی

 جستجوهای »  شاخص  از  ،(ایرسانه  گفتمان  به   وابستگی   و زمانی  تأخیر  جمله  از)  شاخص  این  های کاستی  پوشش

  و   بونتمپی  شناسی روش  اساس  بر   که  شاخص  این.  است  کرده  استفاده  «اقتصادی  نااطمینانی  با   مرتبط  اینترنتی

  اقتصادی،  فعالان  نگرانی  بلادرنگ  و  مستقیم  ثبت   با  شده،  سازیبومی  ایران  اقتصاد  برای  و  طراحی  (۲0۲1)  همکاران

 . دهدمی ارائه نااطمینانی از عمومی ادراک از تررفتاری و  پویاتر معیاری

نیز   نظری  منظر  سرمایهگزینه   یهاه ینظراز  واقعی،  تحت  های  اطمگذاری  تطبیقی   و  نانیعدم  انتظارات 

دهد. بر اساس گذاری ارائه می چارچوب نظری مناسبی برای توضیح آثار نامتقارن نااطمینانی اقتصادی بر سرمایه

بنگاهگزینه   هینظر بالا،  نااطمینانی  شرایط  در  واقعی،  میهای  ترجیح  سرمایهها  به گذاریدهند  را  خود  های 

اجتناب کنند. این رفتار عقلایی ناشی از سه مکانیزم کلیدی   ناپذیرهای برگشتتا از تحمیل هزینه  اندازندقیتعو

یابد، چرا که  های ناپایدار، هزینه فرصت انتظار برای کسب اطلاعات بیشتر کاهش میاست. نخست آنکه در محیط

اضافی اطلاعات  می  ارزش  افزایش  شرایطی  چنین  انتظاردر  گزینه  ارزش  آنکه  دوم  بنگاه یابد.  طور برای  به  ها 

گیری تر تصمیمدهد در آینده و با اطلاعات کاملیابد، زیرا این اختیار به آنها امکان میافزایش می  یتوجهقابل

کارانه،  های باقیمانده و رفتار محافظه ها به دلیل وجود ریسک کنند. سوم آنکه در مقابل کاهش نااطمینانی، بنگاه

 1(1۹۸۳)  برنانک  که توسط گذاری تحت عدم اطمینانسرمایه  هینظرآورند.  گذاری فوری روی نمیلزوماً به سرمایه

رفتاری و اقتصادی مهمی را در توضیح آثار نامتقارن نااطمینانی   ی سازوکارهااست،    افتهیتوسعه  (۲00۹)  و بلوم 

ارائه میبر سرمایه این نظریه نشان میگذاری  بر  دهد.  اصلی  از دو مسیر  اقتصادی  نااطمینانی  افزایش  دهد که 

سرمایه میتصمیمات  تأثیر  پیشگذاری  امکان  آتی،  درآمدهای  نوسانات  افزایش  با  آنکه  نخست  بینی  گذارد. 

ها  کاری بنگاهشود. دوم آنکه این شرایط، محافظهکمتری ممکن می  بادقتای  های سرمایههای نقدی پروژهجریان

ای دهد. این دو عامل در کنار هم اثر منفی قویافزایش می  شدتبهها  های مالی و ارزیابی پروژهبینیرا در پیش

کارانه  ها به دلیل رفتار محافظهکاهش نااطمینانی، بنگاه  کنند. در مقابل، هنگام ها اعمال میگذاریبر سطح سرمایه

تری از  های منفی(، واکنش ضعیف)تأخیر در بازگشت به شرایط اولیه پس از شوک  ۲و وجود پدیده هیسترزیس

گذاران ایرانی در مواجهه با نیز در توضیح رفتار نامتقارن سرمایه  ۳انتظارات تطبیقی   هینظردهند.  خود نشان می

 
1. Bernanke (1983) 

2. Hysteresis Effect 
3. Adaptive Expectations Theory 
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گذاران ایرانی به دلیل تجربیات دهد که سرمایهکند. این نظریه نشان میایفا می  یمحورنقشنااطمینانی اقتصادی،  

های منفی  دهند. در مواجهه با شوک های اقتصادی، الگوی رفتاری خاصی از خود بروز میثباتیتاریخی مکرر با بی

و افزایش نااطمینانی، واکنش آنان سریع و شدید است که این امر ناشی از حافظه تاریخی از آثار رکودهای تورمی  

های احتمالی است.  دفاعی برای کاهش زیان  سازوکار. این واکنش سریع در واقع  استهای ارزی گذشته  و بحران 

کنند  و تردید عمل می  اطیبااحتگذاران  در مقابل، هنگام کاهش نااطمینانی و بهبود شرایط اقتصادی، همان سرمایه

بازتابی از عدم اعتماد ساختاری به ثبات پایدار اقتصادی است. این عدم تقارن رفتاری ریشه در خاطره جمعی  که  

گیری نوعی بدبینی سیستماتیک شده است.  های مکرر رونق و رکود در اقتصاد ایران دارد که منجر به شکل از دوره

گذاری در ایران، هم از نظر شدت دهد که چرا اثرات منفی افزایش نااطمینانی بر سرمایهاین نظریات، توضیح می

 .تر از اثرات مثبت کاهش نااطمینانی استقوی مراتببهو هم از نظر سرعت، 

 به باتوجه های سیاستی عمیقی برای اقتصاد ایران است. نخست آنکه  حاوی دلالتتجربی و نظری    ی هااین یافته

های  نااطمینانی باید در صدر اولویت  افزایشهای  اثرات مخرب افزایش نااطمینانی اقتصادی، کنترل و مهار شوک

میسیاست نشان  نتایج  آنکه  دوم  گیرد.  قرار  نااطمینانی  گذاری  کاهش  برای    یی تنهابهدهد  معناداری  محرک 

نباید صرفاً به این ابزار اتکا نمایند. سوم آنکه طراحی   گذاراناستیسشود، بنابراین  گذاری محسوب نمیسرمایه

 پذیری در برابر نوسانات اقتصادی ضرورتی انکارناپذیر است.  هوشمند کاهش آسیب ی سازوکارها

 1۹۲/0  ضریب)  است  همراه  معناداری  و  قوی   محرک  تأثیر  با  بهره  نرخ  کاهش  دهدمی  نشان  نتایج  همچنین

  نامتقارن   تأثیر  بر  مبنی  یافته  این.  است  بلندمدت   در  معنادار  اثر   فاقد  بهره  نرخ  افزایش  آنکهحال  ، (درصد1  سطح  در

  و(  ۲0۲1)   همکاران  و   لانگ   نمونه،   برای.  دارد  سابقه   جدید   تجربی  ادبیات   در   نیز  گذاریسرمایه  بر   بهره  نرخ

.  اندکرده تأکید  سرمایه هزینه کاهش  و افزایش به گذاریسرمایه متفاوت واکنش بر نیز( ۲0۲۲) شاما و الحکیمی

 ساختاری   های ویژگی  با  که   است  تأمل قابل  ای پدیده  حاضر،   مطالعه   در   بهره  نرخ  افزایش   تأثیریبی  ، حالنیباا

 دستوری   کنترل  های مکانیزم  و   تکلیفی   تسهیلات  بالای   سهم   اعتباری،  شدید   محدودیت   جمله  از  ایران،  اقتصاد

  سیاست   قیمتی  کانال   نسبی   ناکارایی   از   شواهدی  نتیجه،  این.  است  نییتبقابل(  Dehghani et al., 2019)  سود  نرخ

  مالی   بازارهای  با  اقتصادهای   در  مشابه   های پژوهش  از  را  آن   مطالعه  و  دهد می  ارائه  ایران  خاص  شرایط  در   پولی

   . سازدمی متمایز ترعمیق

های ساختاری توان در چارچوب ویژگیگذاری در ایران را میتأثیری افزایش نرخ بهره بر سرمایهتحلیل بی

مکانیزم و  بانکی  بنگاهنظام  که  شرایطی  در  نمود.  تبیین  کنترل دستوری  اعتباری  های  محدودیت شدید  با  ها 

)مانند اقتصاد ایران(، افزایش نرخ بهره تأثیر محدودی دارد، چرا که اساساً دسترسی به اعتبارات بانکی    اندمواجه 

در نظام بانکی ایران، وجود روابط بلندمدت اعتباری همچنین    .نیست  پذیر امکانبرای بسیاری از واحدهای تولیدی  

معیارهای هزینه سرمایه(   یجابههای ارتباطی )های بزرگ و اعطای تسهیلات مبتنی بر شبکه ها و بنگاهبین بانک

، سهم  گرید ی ازسوگذاری نداشته باشد.  های سرمایهگیریست افزایش نرخ بهره تأثیر فوری بر تصمیمموجب شده ا

شوند، باعث شده تغییرات های دولت پرداخت میهای ترجیحی که بر اساس سیاستبالای تسهیلات تکلیفی با نرخ
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های کنترل دستوری  نرخ بهره بازار تأثیر محدودی بر حجم کلی اعتبارات داشته باشد. این وضعیت با مکانیزم

اداری نرخ سود توسط بانک مرکزی و تخصیص منابع بانکی بر    یسقف گذارکه    یاگونهبهتشدید شده است؛  

گذاری به  گذاری بازار( موجب کاهش حساسیت سرمایهقیمت سازوکار  یجابههای سیاستی دولت )مبنای اولویت

است که در آن تقابل بخش    لیتحلقابلنرخ بهره شده است. این شرایط در چارچوب فرضیه بازار دوگانه  افزایش  

گذاران گیری سرمایهبازار آزاد، آثار متفاوتی بر تصمیم  ی سازوکارهاهای دستوری و بخش غیررسمی با  رسمی با نرخ

گذاری در اقتصاد ایران شده تأثیری نسبی افزایش نرخ بهره بر سرمایهگذارد و در نهایت منجر به بیبرجای می

 ت.اس

توان از دو منظر اصلی هزینه تأمین مالی  گذاری در ایران را میتحلیل اثر تحریکی کاهش نرخ بهره بر سرمایه

. از منظر هزینه تأمین مالی، کاهش نرخ بهره از طریق دو مکانیزم مؤثر عمل  قراردادو کانال انتظارات مورد بررسی  

 نرخ بازده داخلی  بودننییپاتر به دلیل  هایی که پیشنخست آنکه با کاهش هزینه استقراض، پروژه  . نمایدمی

توجیه اقتصادی میگذاری خارج مینسبت به نرخ بهره از چرخه سرمایه یابند؛ دوم آنکه کاهش  شدند، مجدداً 

های  گذاری ها شده و منابع داخلی بیشتری را برای سرمایهاقساط تسهیلات موجود موجب بهبود جریان نقدی بنگاه

از یک سو،    .پردازدگذاری می، کانال انتظارات نیز از دو مسیر به تقویت سرمایهگریدیازسوسازد.  میجدید آزاد  

اقتصادی را در    اندازچشمهای انبساطی توسط مقامات پولی،  سیگنالی از اتخاذ سیاست  عنوانبهکاهش نرخ بهره  

ها را افزایش ، این کاهش از طریق اثر ثروت، ارزش فعلی دارایی گریدی ازسوبخشد؛  گذاران بهبود مینظر سرمایه

بنگاه ترازنامه  بهبود  با  و  وامداده  ظرفیت  آن ها،  میگیری  ارتقا  را  اثر ها  ایران،  اقتصاد  خاص  شرایط  در  دهد. 

سیگنالینگ کاهش نرخ بهره از اهمیت مضاعفی برخوردار است، چرا که فعالان اقتصادی این اقدام را نه صرفاً  

ای از ثبات آتی اقتصاد تفسیر نموده که این امر به نوبه خود موجب تشدید  زار سیاستی، بلکه نشانهیک اب  عنوانبه

در کنار یکدیگر، کاهش    وستهیپ همبههای گردد. این مکانیزمگذاری میاثرات تحریکی کاهش نرخ بهره بر سرمایه

ابزاری مؤثر برای تحریک سرمایه ایران تبدیل نمودهنرخ بهره را به  اقتصاد  یافته  .اندگذاری در  ها سه پیام  این 

تواند به  که می های ناگهانی افزایش نرخ بهرهپرهیز از شوک  نخست،:  به همراه دارد  یگذاراست یسکلیدی برای  

که اثرات محرک  هاشده نرخریزی تقدم کاهش تدریجی و برنامه گذاری بینجامد. دوم،سرمایه  ندیفرااختلال در  

 .  برای رصد دقیق انتقال اثرات سیاستی به بخش واقعی اقتصاد تقویت نظام نظارتی صاد دارد. سوم،تری بر اقتقوی

  هاییافته  و   نظری  مبانی  با  سوهم  گذاری،سرمایه  محرک  عنوانبه  اقتصادی  رشد   نقش  تأیید   نهایت،  در

نااطمینانی  یافته  بهباتوجه حال    .است  گذاریسرمایه  و  رشد  حوزه  در  معاصر  و  کلاسیک تأثیر  به  مربوط  های 

گذاران  سه رهنمود اساسی برای سیاستتوان به  گذاری در ایران میاقتصادی، نرخ بهره و رشد اقتصادی بر سرمایه

افزایشرسید.   بر کنترل عوامل  تمرکز  با  نااطمینانی  اثرات    یجابهدهنده آن  نخست، مدیریت هوشمند  به  اتکا 

گذاری پولی نامتقارن با اولویت کاهش تدریجی نرخ بهره و اجتناب مثبت کاهش نااطمینانی؛ دوم، اتخاذ سیاست

شوک ت از  سوم،  و  افزایشی  بنیانهای  محرکقویت  به  ویژه  توجه  طریق  از  اقتصادی  رشد  واقعی  های  های 

   . ویژه رشد تولید ناخالص داخلیگذاری، بهسرمایه
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گام پژوهش  این  با  ی  اگرچه  اما  است،  برداشته  اقتصادی  متغیرهای  میان  نامتقارن  روابط  شناخت  در 

هاست که  سازد. نخست، محدودیت دادههایی همراه است که زمینه را برای تحقیقات آینده هموار میمحدودیت

گذاری بخش خصوصی و عمومی استفاده شود  شده سرمایههای تفکیکشود در مطالعات بعدی از دادهپیشنهاد می

دقیق تحلیل  میتا  دوم،  گردد.  ارائه  روش تری  از  پیشرفتهتوان  مدلهای  مارکوف  تر  مانند  غیرخطی  سازی 

بهره گرفت. سوم، گسترش حوزه مطالعه به بررسی اثرات نامتقارن نااطمینانی و نرخ بهره بر سایر    نگیچیسوئ

 . جدیدی از این روابط را آشکار سازدتواند ابعاد متغیرهای کلان اقتصادی مانند مصرف، تورم و بیکاری می

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
دکتر    ییاست که تحت راهنما  یاقتصاد علوم  در رشته    یغلامپور فردوئ  مهدی  یمقاله برگرفته از رساله دکتر   نیا

 در گروه اقتصاد، دانشگاه سمنان انجام شده است.   یمحمد  موریت و با مشاوره دکتر    یابونور لیسمعا

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

  (و تشکر  ریتقدی )سپاسگزار
. میکنیاند، تشکر ممقاله نقش داشته نیا تی فیخود در بهبود ک یهاییکه با نظرات سازنده و راهنما یافراد یتماماز 

 بوده است.  سندگانینو  یمضاعف برا  یازهیپژوهش کمک کرده؛ بلکه انگ  یمحتوا   یتنها به غنانه  شانیا  یهات یحما

 (ORCID) دیارک شناسه
https://orcid.org/0009-0006-1159-2023 فردوئی  غلامپور مهدی  

https://orcid.org/0000-0003-4168-7163 یابونور لیاسمع  

https://orcid.org/0000-0003-4394-774X محمدی  تیمور  

 منابع و مأخذ  
آذر، فاطمه، محسنی زنوزی، سید جمال  )الدین و منصورفر،  باقرزاده  نااطمینانی سیاست ۱۳99غلامرضا.  رابطه غیرخطی  های  (. 

با تأکید بر توسعه بازارهای مالی در قالب مدل نوین های  نظریه نشریه   GAS. اقتصادی دولت و رشد اقتصادی ایران 
 https://doi.org/10.22034/ecoj.2020.11010. ۱۲۸-۱۰۳، (۲)۷، کاربردی اقتصاد

های اقتصادی  تحلیل   نشریه(. تقاضای پول و نااطمینانی اقتصادی در ایران.  ۱۴۰۴پدرام، مهدی، پروایی، سعیده و رئیسی، هلیا. )
 https://doi.org/10.22051/ieda.2025.51675.1473.  ۵۲-۳۱، (۱)۱۱، توسعه ایران 

( علی.  محمد  تفتی،  دهقان  و  یحیی  ابطحی، سید  رضا،  علی  سید  باجگانی،  علوی  اردکان، مصطفی،  اثرات ۱۴۰۴پوردهقان   .)
ها و تحقیقات سیاست نشریه  . توسعهدرحالگذاری خارجی در کشورهای  ای نااطمینانی اقتصادی جهانی بر سرمایه آستانه

    https://doi.org/10.22034/jepr.2024.142014.1168 .۱۱۱-9۱، (۲)۴، اقتصادی

https://doi.org/10.22034/ecoj.2020.11010
https://doi.org/10.22051/ieda.2025.51675.1473
https://doi.org/10.22034/jepr.2024.142014.1168
https://orcid.org/0009-0006-1159-2023
https://orcid.org/0000-0003-4168-7163
https://orcid.org/0000-0003-4394-774X


  

 ۳5 ۴۰ –  ۱، صفحات ۱۴۰۵، بهار ۱، شماره پنجمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 

های پولی در ایران.  (. بررسی اثر نااطمینانی بر رشد اقتصادی و سیاست۱۴۰۴زاد آبکنار، بتول. )نیا کرانی، سلمان و شفیع ستوده 
    https://doi.org/10.30473/egdr.2025.73885.6971. ۲۰-۱(، ۵9)۱۵، های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش نشریه 

ــه،عزت عباســیان، ــری، و ســعید، صــحت، طهماســب، مظــاهری، ال ــدم اطم شــاخص طراحــی(. ۱۴۰۱. )مهــری اکب ــانیع  ن
ــرایط ــرمایه شــــ ــریه . گذاریســــ ــشنشــــ ــرمایه دانــــ -http://www.jik .۱۴۴-۱۱9 ،(۴۱)۱۱ ،گذاریســــ

ifea.ir/article_19086.html?lang=fa  

های اقتصادی بر  (. بررسی اثرات نامتقارن نااطمینانی سیاست ۱۴۰۴کاشیان، عبدالمحمد، خراسانی، مهناز و ابراهیمی، سید کاظم. )
رویکرد ایران:  مالی  سیستم  اقتصادنظریه نشریه   NARDL. کارایی  کاربردی  .  ۱۶۴-۱۲9،  (۳)۱۲،  های 

https://doi.org/10.22034/ecoj.2025.67512.3435 

  نشریه  نظام بانکی کشور بر سودآوری آنها.  یهام یتحر ریتأث(. ۱۳9۵کیماسی، مسعود، غفاری نژاد، امیرحسین، و رضایی، سولماز )
 https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-341-fa.html. ۱9۷-۱۷۱(،  ۲۸)9، های پولی بانکیپژوهش 

تکانـه نااطمینـانی اقتصـادی بـر متغیرهـای کـلان  ریتـأث(. سـنجش ۱۴۰۲، حسـین. )نـژاد یعباسـگودرزی فراهانی، یزدان و 
. ۱۳۳-۱۰۶، (۳)۴، اقتصــــاد باثبــــاتنشــــریه اقتصــــادی: رویکــــرد تعــــادل عمــــومی پویــــای تصــــادفی. 

https://doi.org/10.22111/sedj.2023.44255.1277 

های اقتصادی بر نوسانات نرخ ارز با  نااطمینانی سیاست  ریتأث(. ۱۳99گودرزی فراهانی، یزدان، عادلی، امیدعلی و قربانی، عاطفه. )
(، ۴)۵،  اقتصادسنجی  ی سازمدل نشریه    (.NARDL )   های توزیعی غیرخطی با وقفه   بستهخود هم استفاده از رویکرد مدل  

۱۴۷-۱۷۱ .https://doi.org/10.22075/jem.2021.22243.1547 

عزت عباسیان،  سمیه،  )لونی،  غلامعلی.  حاجی،  و  سیاست ۱۴۰۰الله  نااطمینانی  اثر  سرمایه (.  بر  اقتصادی  شرکتی:  های  گذاری 
شرکت  از  پذیرفتهشواهدی  تهران.  های  بهادار  اوراق  بورس  در  مالی نشریه  شده  . ۲۶۸-۲۴9،  (۲)۲۳،  تحقیقات 

https://doi.org/10.22059/frj.2021.310437.1007069 

 اطمینـان عـدم نامتقـارن اثـرات بررسـی(. ۱۴۰۲. )فاطمـه  نقـارچی،  علیـزاده  و  امیرمنصـور  طهرانچیـان،  مهدیـه،  زاده،رضاقلی
ــت ــهپژوهشنشـــریه  ها.شـــرکت گذاریســـرمایه بـــر نفـــت قیمـ . ۶۷-۴۱ ،(۴۰)۱۸ ،کـــلان اقتصـــاد نامـ

https://doi.org/10.22080/iejm.2024.26309.2015 

ــ ــر ۱۴۰۲، آرش، امــامی، کــریم و محمــدی، تیمــور. )فــر یاوری ــانی سیاســت اقتصــادی ب ــرات شــوک ناشــی از نااطمین (. اث
ــت نشـــــریه DSGE. اقتصـــــاد ایـــــران بـــــا رویکـــــرد . ۶۶-۳۸(، ۳۰)۱۵، گذاری اقتصـــــادیسیاســـ

https://doi.org/10.22034/epj.2023.20166.2440 
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 پیوست 

عبارات کلیدی مرتبط با نااطمینانی اقتصادی که مبنای محاسبه شاخص نااطمینانی اقتصادی در این پژوهش قرار گرفته  
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Abstract 
The sustainability of tax revenues is fundamentally linked to the implementation of tax justice 

principles, ensuring a justifiable balance between the taxes paid and the societal benefits 

derived from public services funded by these revenues. This study investigates the contribution 

of tax justice to the tax gap in Iran, utilizing statistical evidence from 113 companies listed on 

the Iranian Stock Market between 2011 and 2023. Decomposition models are employed to 

estimate the proportion of the tax gap attributable to tax justice.  The estimation results indicate 

that profitability and the proportion of intangible assets negatively affect the effective tax rate. 

Conversely, liquidity, financial leverage, and the current debt ratio positively influence the 

effective tax rate. Furthermore, the decomposition models reveal that tax justice accounts for 

approximately 54% of the overall tax gap. Specifically, during the period 2019–2023, the 

contribution of tax justice to the tax gap was found to be 41% in low tax quantiles and 68% in 

high tax quantiles.  Consequently, establishing and enhancing a comprehensive financial 

information system for companies, alongside a critical review of tax amnesty policies, are 

identified as crucial strategies for improving the role of tax equity in mitigating the tax gap. 
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Introduction 
The Iranian economy is one of the economies that, according to OPEC statistics in 2022, is the 

third economy with proven crude oil reserves equivalent to 208 billion barrels. However, despite the 

abundance of oil reserves, due to sanctions and oil price shocks in recent years, the share of oil 

revenue in government revenue has decreased sharply and the share of taxes has grown 

exponentially. According to Central Bank statistics, oil exports decreased from $119 billion in 2011 

to $21 billion in 2020 and increased to $55 billion in 2022. Therefore, assuming that the average 

share of Iranian oil production in global production remains constant after the revolution until 2011, 

approximately $74.7 billion in Iranian oil revenue was lost over 2011-2021. Therefore, this level of 

decline in oil revenues suggests the need for the government to pay attention to sustainable revenue 

such as taxes. One of the components that provide the willingness of taxpayers to pay taxes is the 

existence of justice in taxes, in such a way that economic agents with higher profits pay higher taxes, 

and there is a kind of proportion between taxes and profits. In general, the difference in taxes paid 

between economic agents can be identified in two components that can be explained and 

unexplained (discrimination). The explainable component is due to profitability and policies leading 

to tax avoidance, in such a way that the higher the level of profitability and the less structural changes 

in the balance sheet and profit and loss statement to benefit from tax avoidance, the tax paid is also 

proportionally higher. However, discrimination in the difference in taxes is related to the equality of 

profitability and tax avoidance policies, in such a way that despite the equality of profits and other 

factors, there is a kind of difference in taxes, and this reduces taxpayers' trust in the government and 

significantly reduces their willingness to pay. In this regard, this study aims to answer the question: 

Is the difference in tax paid by listed companies due to differences in profits and benefiting from tax 

avoidance policies, or is it due to discrimination and factors determining tax injustice? 
 

Methodology  
The Oaxaca-Blinder decomposition models (gap in average tax) and the Machado-Meta 

decomposition model (gap in total tax distribution) are among the models that are able to separate 

the existing tax gap into two components: the gap due to tax avoidance and ability to pay 

(components of tax justice) and the gap due to inefficient factors such as discrimination and tax 

evasion. Equation (1) is the Oaxaca-Blinder (1973) two-part decomposition model. This model 

divides the tax difference between the two groups into two parts. The first part is the tax difference 

due to the components of tax avoidance and ability to pay, which include profitability, financial 

leverage, company size, liquidity and current debt ratio, and the second part is the gap due to tax 

evasion and tax discrimination, which is identified as the unexplained component 

𝑅 = (𝑥𝑢 − 𝑥𝑙)′𝛽̂𝑢 + 𝑥𝑙
′(𝛽̂𝑢 − 𝛽̂𝑙) (1) 

 

Results and Discussion  
Figure (1) shows the results of the model estimation using the Oaxaca-Blinder decomposition 

method, which shows that from 2019 to 2021, the tax gap has increased significantly, and the share 

of unmeasurable factors such as tax evasion and the use of tax incentives has decreased from 55 

percent in 2020 to 36 percent in 2023, which indicates that tax efficiency has increased, but the share 

of tax differences due to tax avoidance policies has increased from 44 percent in 2019 to 64 percent 

in 2023. The fact is that tax revenues have increased by 59, 54, and 71 percent in the three years 

2021 to 2023, respectively, which is due to the increase in tax bases and tax rates in recent years, 

and the rate of technological progress and the expansion of tax systems has grown rapidly in recent 

years to be able to identify taxpayers correctly, which is of course a relative success. In this context, 

it has been obtained. Therefore, given that during the period 2011 to 2023, the share of policies 

leading to tax avoidance exceeded 50 percent and was equivalent to 54 percent, the importance of 

the type of management in determining the financial structure of firms is important and valuable. 
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Figure 1: Oaxaca-Blinder decomposition result 

 

The results of Machado-Mata analysis in Figure (2) show that in the second period (2019-2023) 

of the study, the total tax gap has increased compared to the first period, but the gap due to tax 

avoidance has decreased for all quantiles, in other words, there is a kind of alignment of balance 

sheet policies and profit and loss among listed companies, so that most listed companies are able to 

benefit from these policies, but the component due to other factors, which is called the unexplained 

component such as tax evasion policies and the use of the legal capacity of tax incentives, has 

increased significantly. So that the share of tax justice-based components in the first period in the 

five lowest tax quantiles was 51 percent and in the second period it decreased to 41 percent, but the 

share of this component in the four highest tax quantiles was 75 percent in the first period and 

decreased to 68 percent in the second period. Given the breadth of economic activities and the 

diversity of tax incentives, such a result was expected. Also, examining the contribution of the two 

aforementioned components to the tax gap shows that the contribution of the component due to tax 

avoidance has decreased significantly and the contribution of the component due to unexplained 

factors has increased significantly in all quantiles. Therefore, despite the increase in the level of 

taxes, the contribution of rent and corruption in tax collection has increased relatively. 
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Second priod (2019-2023) 

 

Figure 2: Machado-Mata decomposition result 

 

Conclusion 
Given that approximately 54% of the tax gap during the period 2011-2023 can be explained by 

tax justice components, and the Machado-Mata approach shows that in low tax quantiles the share 

of tax evasion and tax discrimination in the tax gap is higher, and in high tax quantiles the share of 

the tax justice component is higher. Therefore, focusing on the development and expansion of 

comprehensive systems and databases of listed companies with lower taxes paid can increase tax 

revenue and increase the share of tax justice in the tax gap. 
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 مقدمه . 1

، سومین اقتصاد دارای ذخایر  2022در سال    1آمارهای اوپک  بر اساساقتصاد ایران یکی از اقتصادهایی است که  

از ذخایر نفتی،    یمندبهره  رغم یعلمیلیارد بشکه است، این در حالی است که    208اثبات شده نفت خام معادل با  

است   افتهی کاهش  شدتبههای اخیر، سهم درآمد نفتی از درآمد دولت  به دلیل تحریم و شوک قیمت نفت در سال

آمارهای بانک مرکزی میزان صادرات   بر اساستصاعدی رشد کرده است، طوری که    صورتبه  ها اتیمالو سهم  

از     55است و به    افتهی کاهش  1399میلیارد دلار در سال    21به رقم    1390میلیارد دلار در سال    119نفتی 

میانگین سهم تولید نفت ایران از تولید   بودنثابتاست، بنابراین با فرض    افتهیشی افزا  1401میلیارد دلار در سال  

؛  است  رفتهستازد  90میلیارد دلار درآمد نفتی ایران در دهه    7/74  با  یتقر،  1390جهانی پس از انقلاب تا سال  

 . کند ها را مطرح میاین سطح کاهش درآمدهای نفتی، لزوم توجه دولت به درآمد پایدار از قبیل مالیات نیبنابرا

و  نظام درآمدی دولت با افزایش سهم درآمدهای مالیاتی  در اسناد بالادستی نظام بر اصلاح  اساس  بر همین  

 تحول   در بند چهارم برنامه هفتم توسعه اقتصادی بر ضرورت ایجادشده است،    دی تأکقطع وابستگی بودجه به نفت  

  جدید،  مالیاتی  هایپایه  ایجاد  دولت، جاری بودجه تأمین اصلی  منبع به  مالیات  تبدیل رویکرد با  مالیاتی  نظام  در

 عدالت  و  تولید  رونق  بر  تأکید   با  اقتصاد  در  مالیات   گریتنظیم  و  هدایت  نقش  تقویت  و  2مالیاتی   فرار  از  جلوگیری

نیز بر تحقق عدالت مالیاتی در راستای بخشودگی  1404مالیاتی توجه شده است، علاوه بر این در لایحه بودجه 

بررسی اهداف  .  است  کرده  گذاریهدف  را  هادرشت دانه  از  ی ستان  اتیمال  افزایش  و  درآمدکم  اقشار  برای  مالیات

درصد مالیات به تولید ناخالص داخلی    10به نسبت    یابیدستدهد که بر  کمی برنامه هفتم توسعه نیز نشان می

گزارش مالی   بر اساسشده است، این در حالی است که   د یتأکای  درصدی مالیات به اعتبارات هزینه  80و نسبت  

درصد و در سال   8/6برابر با  1395دولت و مرکز آمار ایران نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی ایران در سال 

های  است که عامل مهم کاهش نسبت مذکور، افزایش تورم در سال  افتهی کاهشدرصد   8/3به رقم به رقم    1401

پایه  باوجوداخیر   برای کشورهای سازمان همکاری و توسعه های مالیاتی جشناسایی  نسبت  این  اما  دید است، 

سال  (  OECD)  3اقتصادی با    2021در  اعتبارات   1/34برابر  به  مالیات  نسبت  این  بر  علاوه  است.  بوده  درصد 

سال  هزینه در  با    1401ای  است  2/48برابر  بوده  بنابرادرصد  برنامه  نی ؛  اهداف  با  آمارها  شده  مقایسه  ریزی 

ساختار    نسبتا شکاف    دهندهنشان برنامه  هااتیمالبالای  سالبا  در  اگر  دارد،  گسترش ها  و  ظهور  با  اخیر  های 

که   گامی مهم در راستای بهبود وضعیت عدالت مالیاتی برداشته شده استهای فروشگاهی  و پایانه مودیان سامانه

های اخیر گزارش شده است، طوری رشد بالای درآمدهای مالیاتی در سال  صورتبهها  نمود اجرای این سیاست 

هزار میلیارد ریال    8059به رقم    1390هزار میلیارد ریال در سال    359درآمدهای مالیاتی از  آمارها،    بر اساسکه  

درصد   50مالیاتی بالغ بر  نرخ رشد درآمدهای     1402تا    1400است که طی سه سال    افتهیشیافزا  1402در سال  

 بوده است.  

 
1. Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 

2. Tax evasion 
3. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
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ایران نشان می  ن،یبنابرا اقتصادی  بر تحولات  پایداری   کنندهنیتأم  مؤلفه  نیترمهمدهد که مالیات  مروری 

است که   قابل حصول  زمانی  مالیات  است که  آن  واقعیت  اما  است.  توانایی    طرفکیازدرآمدهای دولت  دولت 

و همچنین تغییر در  یفناّورپیشرفت  ریتأثتحتمالیات را داشته باشد که این مسئله  کنندگانپرداختشناسایی  

را تجربه کرده است، از طرف دیگر    یاملاحظه قابلهای  های اخیر پیشرفتالگوی پرداخت جامعه است که در سال

توانایی و تمایل به پرداخت مالیات را داشته باشند، توانایی پرداخت مودیان در قالب شناسایی    ،مودیان مالیات 

  .عوامل متعددی است  ریتأثتحتاست و تمایل به پرداخت    یی شناساقابلها  سود و درآمدهای بالاتر نسبت به هزینه 

جامعه و وجود   دارتیاولوو    ازیموردنهای  درآمدهای مالیاتی در پروژه  صرفبه عواملی مانند دیدگاه مطلوب جامعه  

ها است، به تمایل به پرداخت مالیات  کنندهنییتع  مؤلفه  نیترمهم(  1403)ابریشمی و همکاران،    1عدالت مالیاتی 

پروژه در  شده  کسب  مالیاتی  درآمدهای  چه  هر  که  صورت  موانع  این  که  شود  صرف  و   گذارانهیسرماهایی 

به درآمدهای بالاتر را برای آنها تسهیل نماید، تمایل به پرداخت   ی ابیدست  یندها یفرارا رفع و    دکنندگانیتول

  دکنندگانیتولگذاران و  سرمایه  دارتیاولواین مستلزم وجود کارآمد برای شناسایی موانع  که    یابد مالیات افزایش می

مالیات  طرفکیازلذا در چنین شرایطی    .است به  نسبت  از جانب  نارضایتی  پرداختی  به    دهندگاناتی مالهای 

  یابدآوری درآمدهای مالیاتی به حداقل کاهش مییابد، و از طرف هزینه اجرایی دولت برای جمع حداقل کاهش می

دولتکه   و  مالیاتی  مودیان  بین  اعتماد  آنکه  بر  علاوه  مهم  حداین  به  را  میها  افزایش  نارضایتی  اکثر  دهد، 

 دهد. در پرداخت مالیات را به حداقل کاهش می  دهندگاناتیمال

تمایل به پرداخت مالیات از جانب مودیان مالیاتی، وجود عدالت در   کنندهنیتأم  یهامؤلفه یکی از    ن،یبنابرا

مالیات است، به این صورت که کارگزاران اقتصادی با سود بالاتر، مالیات بالاتری را پرداخت نمایند، و نوعی تناسب  

)ابریشمی و همکاران،   باشد  پرداختی میان    یطورکلبه(.  1403بین مالیات و سود وجود داشته  مالیات  تفاوت 

و   توضیحی  قابل  جزء  دو  در  اقتصادی  )تبعیض(    قابل  ریغ کارگزاران  قابل    ییشناساقابلتوضیحی  جزء  است، 

است، به این صورت که هر چه   یبررسقابلمنتهی به اجتناب مالیاتی  یهااستیستوضیحی ناشی از سودآوری و 

برای بهرهمیزان سودآوری بالاتر بوده و تغییرات ساختاری در ترازنامه و ص از اجتناب ورت سود و زیان  مندی 

برابر    صورتبهمالیاتی کمتر باشد، مالیات پرداختی نیز به طور تناسبی بالاتر است، اما تبعیض در تفاوت مالیات  

برابری سود و سایر عوامل،   باوجودهای اجتناب مالیاتی مرتبط است، به این صورت که بودن سودآوری و سیاست 

اعتماد   کاهش  باعث  مسئله  این  و  دارد  وجود  مالیات  تفاوت  به    دهندگاناتیمالنوعی  تمایل  و  دولت شده  به 

و نسبت مالیات به سود قبل از  2گیری نابرابری مالیاتی دهد. اندازهداری کاهش میمعنی صورتبه پرداخت آنها را 

دهد که نابرابری ( نشان می1در این پژوهش در شکل )  استفاده  موردبورسی    یها شرکت( در  مؤثرمالیات )مالیات  

با کاهش شدیدی    1399در سال    3مؤثراست، اما مالیات    افتهیکاهشبه کمترین مقدار    1402مالیاتی در سال  

 است. افتهیشیافزا 1402درصد در سال  14مواجه شده است و سپس در روندی افزایشی به میزان 

 
1. Tax Justice 
2. Tax inequality 
3. Effective Tax 
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 شرکت بورسی  113و نابرابری مالیاتی  مؤثر: مالیات 1شکل 
 کدال(  وبگاهبورسی ) یهاشرکتحسابرسی شده  هاگزارشمنبع: محاسبات محققین از                                 

بورسی در سطح بالایی قرار    یهاشرکتدهد که نابرابری مالیات پرداختی در بین  ( نشان می1)  شکل  ن،یبنابرا

های مفید سیاستی است. در این راستا پژوهش  دارد، لذا بررسی علت وجودی این سطح از نابرابری دارای دلالت

بورسی ناشی از تفاوت در    یهاشرکتپاسخ دهد که آیا تفاوت مالیات پرداختی    سؤالست به این  ا  بر آنحاضر  

 ناعدالتی مالیات است؟  کنندهنییتعمندی از سیاست اجتناب مالیاتی است، یا ناشی از تبعیض و عوامل  سود و بهره

   پژوهشات یادب. 2

   ینظر ی. مبان2-1

نژاد  منبع مهم درآمد دولت برای صرف مخارج عمومی در راستای بهبود رفاه خانوارها )گرایی  طرفکیازمالیات  

( است که باعث افزایش رضایت جامعه خواهد شد، و از طرف دیگر مالیات قسمتی از درآمد یا  1391دار،  و چپر

پردازند )زارع و همکاران، دارایی اشخاص است که افراد برای حفظ و امنیت بقیه اموال و دارایی خود به دولت می

های حقیقی و حقوقی به دولت است  ( و از آنجا که افزایش مالیات به مفهوم انتقال قدرت خرید از شخصیت 1401

عمومى و حفظ    مخارج  نیتأم(. در واقع افراد هزینه  Muduli & Manik, 2020که باعث نارضایتی خواهد بود )

پردازند، و به همین دلیل انتظار دارند که با  از جانب دولت را می  سیاسى و اجتماعى کشور  -   منافع اقتصادى

سیاسی و   -  کیفیت بالای وضعیت اقتصادی باوجودافزایش مالیات پرداختی، زمینه و شرایط افزایش فعالیت آنها 

برآیند رضایت دولت از درآمد مالیاتی بالاتر و نارضایتی مودیان نسبت پرداخت مالیات به    ؛ لذااجتماعی فراهم آید

عدالت به معنای وصول عادلانه مالیات و ایجاد فضای مشوق تولید برای   .کارایی و عدالت مالیاتی وابسته است

های متعدد در اقتصاد فعالیت نمایند و کارایی به معنای وصول فعالان اقتصادی است تا افراد با مهارت و توانایی

اف در واقع اصول یک نظام مالیاتی  وری سازمان است.  زایش بهرهمالیات با کمترین تنش و هزینه و به عبارتی 

(،  دهندگاناتیمالاصل برابری و عدالت )توجه به توانایی پرداخت    4( مبتنی بر  1776)  1مطلوب از نظر آدام اسمیت 

 
1. Adam Smith  
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اصل سهل الوصول بودن )کسب رضایت نسبی(، اصل معین و مشخص بودن )تعیین دقیق میزان و زمان پرداخت 

اصل مذکور در هر اقتصادی عامل    4مالیات( و اصل صرفه جویی )حداقل هزینه گردآوری مالیات( است و برقراری  

مندی و  اصل برابری و عدالت و با توجه به اینکه توانایی بهره  بر اساس  ؛ لذاپویایی و رشد اقتصادی بالاتر است

برخورداری کارگزاران اقتصادی از شرایط متفاوت است، بنابراین تعیین سهم پرداخت هر کدام از کارگزاران در  

مالی شرایط بهبود یافته مبتنی بر اجرای عدالت مالیاتی است. عدالت مالیاتی به مفهوم عدم تبعیض بین   نیتأم

های  هزینه  نیتأمهر شخصی که از امکانات بیشتری برخودار است، باید سهم بیشتری را در  مودیان مالیاتی است و  

 (.   1399عمومی داشته باشد )حقیقی فشی و همکاران، 

عدالت افقی مبتنی بر مالیات برابر از افراد دارای موقعیت درآمدی  مختلف    عدالت مالیاتی در دو مفهوممفهوم  

عدالت عمودی مبتنی بر مالیات نابرابر با توجه به تفاوت موقعیت درآمدی مفهوم  ( و  Blackburns, 1994برابر )

(Saez  & Zucman, 2016  ) دو اصل توانایی پرداخت و اصل فایده برای شناسایی    ، بنابراین  .است  یبررس  قابل

برد، مالیات پرداخت ای که میاصل فایده هر فرد متناسب با فایدهمفهوم  در    .افراد مشابه و غیرمشابه وجود دارد 

برابر منجر به پرداخت مالیات برابر خواهد شدمی اصل    .کند که نمود آن در مالیات بر مصرف است و مصرف 

اصل مفهوم  تفاوت است. اما در  مبتنی بر نفع با کارایی اقتصادی سازگار است و نسبت به عدالت در توزیع بی

شود، و با توزیع و عدالت اجتماعی سازگارتر است. مالیات بر  توانایی پرداخت تعیین می  بر اساسپرداخت، مالیات  

اخت است. اما در راستای برقراری عدالت مالیاتی، تعیین نرخ مالیات  درآمد نوعی مالیات مبتنی بر توانایی پرد

 مهم و دارای اهمیت است. 

تقسیم  است  ،بندی دیگردر  نصفت  و  تناسب  فراگیری،  برابری،  بعد  مالیاتی شامل چهار  در   .عدالت  برابری 

از دیدگاه مالیاتی در شرایط یکسانی هستند، مالیات برابر  افراد و اشخاصی که  مالیات به این مفهوم است که 

 & Musgraveبپردازند و هیچ فردی به دلیل درآمد یا وضعیت اجتماعی خاص، از پرداخت مالیات معاف نشود )

Musgrave, 1989  فراگیری به این مفهوم است که قوانین مشابه برای همه افراد با حفظ شفافیت و عدم تعارض .)

(. تناسب به این مفهوم است که Bird & Zolt, 2019شود ) گیری مالیاتی اعمال میتصمیم  یندهایفرامنافع در  

پرداختی هر فرد   )میزان مالیات  باشد  اقتصادی مودی مالیاتی  با وضعیت   ,Slemrod & Bakijaباید متناسب 

(، نصفت در مالیات بر درک انصاف نظام مالیات بر درآمد بر مبنای شکل گیری اعتماد متقابل است، لذا  2008

کنند،  مودیان در ارزیابی انصاف مالیاتی، مشارکت مالیاتی خود را با منافعی که به ازای آن از دولت دریافت می

 (.1393کنند )الماسی و همکاران، مقایسه می

یکی از ارکان اصلی برای نمود عدالت مالیاتی، تعیین نرخ بهینه مالیات است که در ادبیات اقتصادی تحت  

است، با فرض آنکه تابع مطلوبیت درآمد تمام افراد یکسان و نسبت به درآمد کاهنده است،    یبررسقابلسه حالت  

اصل اول مبتنی بر چشم پوشی یکسان از مطلوبیت کل است که در این حالت افراد ثروتمند، مالیات کمتری به 

می پرداخت  نسبی  مالیات  که    کنند طور  دوم  حالت  دارد.  تنازلی  مالیات  بر  اساسدلالت  نسبی    بر  مطلوبیت 

ناشی از کاهش درآمد به واسطه مالیات قابل تعیین است که در این صورت مالیات تناسبی بر اقتصاد    رفتهازدست 
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افراد به نسبت درآمد، مالیات پرداخت می کنند، و در نهایت حالت سوم مبتنی بر تعیین برقرار است، چرا که 

نرخی از مالیات است که مطلوبیت نهایی درآمدی را به سطح برابر در بین آحاد جامعه تغییر دهد که در این 

 صورت مالیات تصاعدی بر اقتصاد برقرار است.  

سازگار است، به این صورت    شکاف مالیاتی کاملا   باوجودبا مروری بر اصول نظام مالیات مطلوب، عدالت مالیات  

اجتماعی    -  برخورداری از وضعیت اقتصادی  مؤلفه  نیترمهمتفاوت سودآوری به عنوان    بر اساس ها  که تفاوت مالیات

های  های شاخصاست، به عبارتی شکاف مالیاتی تا سطحی قابل پذیرش است که تفاوت  حیتوضقابلبهبود یافته  

کند، اما واقعیت آن است که فرار مالیاتی، اجتناب مالیاتی و تبعیض مندی از وضعیت اقتصادی آنرا تعیین میبهره

توانند بخش نسبت بالایی از شکاف مالیاتی بین  میکه    بر شکاف مالیاتی هستند   مؤثرمالیاتی از جمله عوامل  

هایی است که ساختار مالی آنرا تعیین های جامعه را توضیح دهد. اجتناب مالیاتی مبتنی بر سیاستشخصیت 

گیری هستند و این عوامل شامل اندازه بنگاه، نسبت اهرم مالی، سهم بدهی جاری و نسبت  قابل اندازهکه    کندمی

گیری هستند، بنابراین شکاف مالیاتی ناشی از آنها  امل قابل اندازههای نامشهود هستند، لذا چون این عودارایی

گیری نیست و به همین  نیز قابل تعیین است، اما شکاف مالیاتی ناشی از فرار مالیاتی و تبعیض مالیاتی قابل اندازه

مدل است.  شناسایی  توضیحی  قابل  عوامل  عنوان  تحت  اقتصادی  ادبیات  در  اکساکادلیل  تجزیه   1بلیندر   های 

هایی هستند  از جمله مدل  (مالیات توزیع کل در  شکاف ) 2متا   ماچادو تجزیه مدل و ( مالیات  میانگین در  شکاف)

پرداخت ) توانایی  و  اجتناب مالیاتی  از  به دو جزء شکاف ناشی  را    ی هامؤلفه که قادرند، شکاف مالیاتی موجود 

( مدل  1عدالت مالیاتی( و جزء شکاف ناشی از عوامل ناکارا مانند تبعیض و فرار مالیاتی تفکیک نماید. معادله )

اکساکا ) بلیندر و  به دو بخش تقسیم 1973دو بخشی تجزیه  را  تفاوت مالیات بین دو گروه  این مدل  ( است. 

اجتناب مالیاتی و توانایی پرداخت است که شامل سودآوری،   یهامؤلفهنماید. بخش اول اختلاف مالیات ناشی از  می

اهرم مالی، اندازه شرکت، نقدینگی و نسبت بدهی جاری است و بخش دوم شکاف ناشی از فرار مالیاتی و تبعیض  

 توضیحی شناسایی شده است.  قابل  ریغ مالیاتی است که تحت عنوان جزء 

(1) 𝑅 = (𝑥𝑢 − 𝑥𝑙)
′𝛽̂𝑢 + 𝑥𝑙

′(𝛽̂𝑢 − 𝛽̂𝑙) 

متغیرهای توضیحی است   x( است،  l( و پایین )uشکاف مالیات بین دو گروه با مالیات بالا )  R(،  1در رابطه )

بر مالیات در دو    مؤثرضرایب برآوردی برای عوامل   βاجتناب مالیاتی و توانایی پرداخت است،    مؤلفهکه شامل  

رابطه    صورتبهمتا خواهد شد که    -  گروه است. کاربرد رهیافت رگرسیون چندک منجر به ارائه نتایج تجزیه ماچاد 

 ( است:2)

(2) 𝑄𝜃(𝑡𝑢|𝑥𝑢) − 𝑄𝜃(𝑡𝑙|𝑥𝑙) = [𝑄𝜃(𝑡𝑢|𝑥𝑢) − 𝑄𝜃(𝑥𝑙𝛽̂𝑢)] + [𝑄𝜃(𝑥𝑙𝛽̂𝑢) − 𝑄𝜃(𝑡𝑙|𝑥𝑙)] 

و جزء اول دلالت    دهد نشان می  𝑥𝑖را به شرط   𝑡𝑖ام شرطی θچندک  برآورد  𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜃(𝑡𝑖|𝑥𝑖)  (، 2در معادله )

 عدالت مالیاتی و جزء دوم ناشی از فرار مالیاتی و تبعیض است.    مؤلفهبر شکاف مالیاتی ناشی از  

 
1. Oaxaca Blinder 

2. Machado-Mata 
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
شرکت برای دوره زمانی    79بر شکاف مالیاتی را در    مؤثر( عوامل مالی و غیرمالی  1397قادری و همکاران )

نتایج مطالعه آنها    . دهندمیبا استفاده از رویکرد الگوسازی معادلات ساختاری مورد بررسی قرار    1385  -1395

داری را بر شکاف  دهد که عوامل مالی از قبیل سودآوری، وجوه نقد، نسبت اهرمی اثر مثبت و معنینشان می

سسه حسابرسی اثر منفی و نامعناداری ؤاما عوامل غیرمالی از قبیل اندازه شرکت، عمر شرکت  و نوع م  .مالیاتی دارد

 را بر شکاف مالیاتی دارد.   

شرکت بورسی   102مالی و اجتناب مالیاتی را در    نیتأم( رابطه بین محدودیت در  1397قوی پنجه و قریب )

دهند، نتایج مطالعه آنها  های پانل مورد بررسی قرار میبا استفاده از رهیافت داده  1388-1394طی دوره زمانی  

 داری را بر اجتناب مالیاتی ندارد.  دهد که اندازه شرکت، اهرم مالی و بازدهی دارایی اثر معنینشان می

و با استفاده از تحلیل  1392-1396شرکت طی دوره زمانی  143( در پژوهشی برای 1398حاتم و تاجیک )

 دارد.   مؤثردهند که اندازه شرکت اثر مثبت و اهرم مالی اثر منفی بر مالیات رگرسیون نشان می

- 1398( به بررسی نقش تعدیلی اندازه شرکت بر اجتناب مالیاتی طی دوره زمانی  1400عزیزی و جوکار )

می  1200برای    1387 ساختاری  معادلات  رهیافت  از  استفاده  با  بورسی  شده  پذیرفته  نتایج  شرکت  پردازند، 

دهد که هرچه اندازه شرکت بزرگتر باشد، رابطه بین مسئولیت پذیری اجتماعی و اجتناب مطالعات آنها نشان می

 شود.  تر میمالیاتی قوی

های نقدی بر اجتناب مالیاتی از آمارهای  ( در بررسی اثر بدهی و جریان1400)  صدیقیو    دودکانلوی میلان

 یریکارگبهکنند، نتایج  شرکت استفاده می  77و تعداد    1393-1398بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی  

های  دهد که افزایش نسبت بدهی باعث افزایش اجتناب مالیاتی و کاهش در مالیاتهای تابلویی نشان میداده

 داری را بر اجتناب مالیاتی ندارد. پرداختی شده است، اما جریان نقدی اثر معنی

مالیاتی و کیفیت حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی در    مؤثر( به بررسی اثر نرخ 1401نمازیان و همکاران )

ه  عپردازند، نتایج مطالهای پانل میبا استفاده از رهیافت داده  1382-1397بورسی طی دوره زمانی    یهاشرکت

های ثابت مشهود به ترتیب اثر مثبت، منفی و منفی بر  دهد که اهرم مالی، اندازه شرکت و داراییآنها نشان می

 . اجتناب مالیاتی دارند

شرکت   159( نقش سودآوری، اهرم مالی و مدیریت سود را بر اجتناب مالیاتی در  1401اسکندری و درستان )

اثر  دهند، نتایج آنها نشان میمورد بررسی قرار می  1390- 1399بورسی برای دوره زمانی   دهد که اهرم مالی 

 داری را بر اجتناب مالیاتی دارد.  داری را بر اجتناب مالیاتی دارد، اما سودآوری اثر منفی و معنیمثبت و معنی

( همکاران  و  برای  1402فخار  پژوهشی  در  زمانی    99(  دوره  طی  بورسی  فعال  و   1387-1399شرکت 

عوامل    یریکارگبه بررسی  به  معتبر  رگرسیون  انتخاب  جهت  در  وایز  استپ  مالیاتی    مؤثررویکرد  اجتناب  بر 

نشان میمی آنها  مطالعه  نتایج  و  پردازند،  منفی  اثر  نقدینگی  نسبت  و  نامشهود  دارایی  اندازه شرکت،  که  دهد 

 داری را بر اجتناب مالیاتی دارد.  معنی
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 ای ( در پژوهشی اثر متغیرهای ادراک عدالت مالیاتی و اعتماد به دولت را در نمونه 1402صادقی و همکاران )

دهند که رابطه مثبت بین نتایج آنها نشان می  .کنندشاغل اداره مالیات خراسان رضوی بررسی می  210  شامل

 اعتماد به دولت و ادراک مالیاتی وجود دارد. 

  1396-1400شرکت پذیرفته شده بورسی طی دوره زمانی    171( در پژوهشی برای  1402طاهری و جلیلی )

داری دهند که اندازه شرکت و اهرم مالی اثر منفی و معنیرهیافت رگرسیون چند متغیره نشان می  یریکارگبهو با  

 مالیاتی دارند.   مؤثرداری را بر نرخ مالیاتی دارند، اما بازده دارایی اثر مثبتی و نامعنی مؤثررا بر نرخ 

بر اجتناب مالیاتی را با استفاده از رهیافت معادلات رگرسیون    مؤثر( عوامل  1402فلاح سوقه و همکاران )

- 1398بورسی طی دوره زمانی    یهاشرکتآنها در مطالعه خود از آمار    . دهندساختاری خطی مورد بررسی قرار می

دهد که اندازه شرکت، اهرم مالی و  کنند، نتایج مطالعه آنها نشان میهای پانل استفاده میو رهیافت داده  1393

 . داری را بر اجتناب مالیاتی داردها اثر منفی و معنیبازدهی دارایی

بورسی تهران در   یهاشرکت( اثر اهرم مالی و نقدینگی را بر اجتناب مالیاتی در  1403سعیدی و حسینی )

دهد که نقدینگی  نتایج مطالعه آنها نشان می  .دهندشرکت مورد بررسی قرار می  97در    1395  -  1401دوره زمانی  

 ر منفی و اهرم مالی اثر مثبت بر اجتناب مالیاتی دارد.  ثا

( در پژوهشی با استفاده از رهیافت رگرسیون چندمتغیره رابطه بین نسبت جریان نقدی 1403)ی  زانیمان  اتیب

-1401شرکت بورسی طی دوره    134با در نظر گرفتن آمارهای    .دهد را با اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار می

 دار بین جریان نقد و اجتناب مالیاتی وجود دارد.  ای معنیدهد که رابطهنشان می 1395

شرکت بورسی طی دوره    120ای شامل  ( اثر فشردگی سرمایه را بر اجتناب مالیاتی در نمونه1404بختیاری )

های  دهد که دارایینتایج مطالعه آنها نشان می  .کنند های پانل بررسی میبا استفاده از رهیافت داده  1401-1392

ها باعث  ثابت و استهلاک مربوط به آنها باعث افزایش اجتناب مالیاتی شده، اما وجوه نقد عملیاتی و رشد دارایی

 کاهش اجتناب مالیاتی شده است. 

استفاده از رهیافت رگرسیون   با 1394 -  1401شرکت طی دوره  160( برای1404علوم و همکاران )کاظمی

داری دهند که روابط سیاسی منجر به اجتناب مالیاتی شده و کیفیت حسابرسی نیز اثر معنیچندگانه نشان می

 بر رابطه اجتناب مالیات و روابط سیاسی دارد.   

از  2020)  1سوسیارتی و همکاران  اندونزی برای دوره    آمارهای( با استفاده  و رهیافت    2012-2018بورس 

نتایج برآوردها نشان    .دهندهای پانل اثر اهرم مالی و شدت سرمایه را بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار میداده

 آن دارد. شدت سرمایه اثر منفی بر و  داری را بر اجتناب مالیاتی ندارددهد که اهرم مالی اثر معنیمی

آنها برای   . دهند( نقش ساختار مالکیت را بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار می2020)  2الکردی و ماردینی 

دهند که  کنند و نشان میاستفاده می  2012- 2017شرکت اردن طی دوره زمانی    348ود از آمارهای  خمطالعه  

 مالکیت خارجی اثر مثبت بر سیاست اجتناب مالیاتی دارد.  

 
1. Suciarti et al. (2020) 
2. Alkurdi & Mardini (2020) 



  

 53 66 – 41، صفحات 1405، بهار 1، شماره پنجمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 

 2010-2018بیمه کشور نیجریه برای دوره زمانی    ی هاشرکت( با استفاده از آمارهای  2020)  1یحیی و یوسف

د که اندازه بنگاه و اهرم مالی اثر مثبتی را بر اجتناب  ندهنشان می  2رهیافت گشتاورهای تعمیم یافته  یریکارگبهو  

 مالیاتی دارد، در حالی که اندازه بنگاه اثر منفی بر اجتناب مالیاتی دارد.  

و همکاران برای  2021)  3دانگ  پژوهشی  در  زمانی    369(  دوره  ویتنامی طی  نشان   2008-2020شرکت 

اهرم مالی و نسبت دارایی بلندمدت کمتر اثر    . همچنیناثر منفی بر اجتناب مالیاتی داردبنگاه  دهند که اندازه  می

 . مثبتی بر اجتناب مالیاتی دارد

( اثر سودآوری، اهرم مالی و شدت سرمایه را بر اجتناب مالیاتی طی دوره زمانی  2021)  4دارسانی و سوکارتا 

تعمیم  2019-2015 رهیافت گشتاورهای  از  استفاده  میبا  قرار  بررسی  مورد  اندونزی  در  را  نتایج    .دهندیافته 

دهد که سودآوری و شدت سرمایه اثر مثبت بر اجتناب مالیاتی دارند، در حالی که اهرم مالی  برآوردها نشان می

 داری بر اجتناب مالیاتی ندارند. اثر معنی

 2010- 2019صنعتی فرانسه طی دوره زمانی    ی هاشرکت( در پژوهشی برای  2022)  5چوایبی و همکاران

دهند، نسبت به  های مسئولیت اجتماعی انجام میهای مبتنی بر رویههایی که فعالیتدهند که شرکتنشان می

   .سایرین اجتناب مالیاتی بیشتری دارند

 2019-2021( اثر سودآوری و اندازه شرکت بر اجتناب مالیاتی طی دوره زمانی  2022)  6سانداگ و همکاران

 . بر اجتناب مالیاتی، اندازه بنگاه است مؤثرعامل  نیترمهمدهد که نتایج نشان می . دهندرا مورد بررسی قرار می

آنها    .دهند ( اثر اهرم مالی و اندازه شرکت را بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار می2023)  7ساری و راملی 

  .کنندی استفاده میزبرای اندون  2020-2022شرکت صنعتی طی دوره زمانی    45در پژوهش خود از آمارهای  

 دهد که اندازه شرکت و اهرم مالی اثر مثبتی را بر اجتناب مالیاتی دارد.  نتایج برآوردها نشان می

شرکت اندونزیایی برای دوره    45( اثر اهرم مالی و سودآوری را بر اجتناب مالیاتی  2024)  8مدیتی و همکاران

دهد  نتایج مطالعه آنها نشان می  . دهندبا استفاده از رهیافت رگرسیون مورد بررسی قرار می  2020-2022زمانی  

 داری را بر مالیات پرداختی دارد.  که اهرم مالی اثر منفی و سودآوری اثر مثبت و معنی

بورسی صنایع غذایی و آشامیدنی    یهاشرکتبا استفاده از آمارهای  ای،  در مطالعه(  2024)  9آپریانی و همکاران 

و با استفاده از رهیافت رگرسیون چندمتغیره، اثر سودآوری و اهرم مالی را بر اجتناب   2019-2023طی دوره  

داری را بر  دهد که سودآوری و اهرم مالی اثر معنینتایج برآوردها نشان می  .دهند مالیاتی مورد بررسی قرار می

 اجتناب مالیاتی ندارد.  

 
1. Yahaya & Yusuf (2020) 

2. Generalized Method of Moments (GMM) 
3. Dang et al. (2021) 

4. Darsani & Sukartha (2021) 

5. Chouaibi et al. (2022) 
6. Sandag et al. (2022) 
7. Sari & Ramli (2023) 

8. Mediaty et al. (2024) 

9. Apriani et al. (2024) 
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دهند که  غنا با استفاده از رگرسیون چندگانه نشان میکشور  ای برای  ( در مطالعه2024)  1آنامن و همکاران

در کشور داری را بر رضایت مالیاتی  درک مثبت به برقراری عدالت مالیاتی جامعه و سواد مالی اثر مثبت و معنی

 دارد.  غنا 

( اثر اندازه شرکت، سودآوری و اهرم مالی را بر اجتناب مالیاتی با استفاده از آمارهای  2024حسین و همکاران )

 2( FMOLS)   حداقل مربعات کاملا  اصلاح شده   رهیافت  یریکارگبهو    2009-2020بنگلادش طی دوره زمانی  

نشان می  .دهند مورد بررسی قرار می آنها  باعث  نتایج مطالعات  مالی و سودآوری  اهرم  اندازه شرکتها،  دهد که 

 افزایش اجتناب مالیاتی شده است. 

همکاران و  کاپراس  این  2024)  3لوکات  به  می  سؤال(  علت دستکاری پاسخ  مالیاتی  اجتناب  آیا  که  دهند 

دهد که  نشان می  2016-2021شرکت رومانی طی دوره زمانی    63آمارهای    یریکارگا بهب های مالی است،  داده

داری را بر مالیات  شده است و اندازه شرکت اثر معنی  مؤثرها باعث کاهش مالیات  درآمد مدیریتی و بازدهی دارایی

 ندارد.   مؤثر

( اثر اهرم مالی و درماندگی مالی را بر اجتناب مالیاتی در اندونزی برای دوره زمانی  2025)  4پراتیوی و فاوزان 

دهند که اهرم مالی باعث افزایش اجتناب مالیاتی و درماندگی  مورد بررسی قرار داده و نشان می  2022-2018

 داری بر اجتناب مالیاتی ندارد.  مالی اثر معنی

گشتاورهای  بر اجتناب مالیاتی در بنگلادش با استفاده از رهیافت    مؤثر( عوامل  2025)  5حسین و همکاران 

 تأثیر  مستقل  مدیران  و  شرکت  اندازه  شرکت،  دهند که سودآوریمورد بررسی قرار داده و نشان می  یافتهتعمیم

   . دارند هاشرکت مالیاتی اجتناب بر توجهی  قابل مطلوب

برای  2025)  6فهمی و همکاران پژوهشی  اندونزی نشان می  504( در  اندازه شرکت  دهند که سودآوری و 

 شرکت اثر منفی بر اجتناب مالیاتی دارد، در حالی که اهرم مالی اثر مثبت بر اجتناب مالیاتی دارد.  

 پژوهش  ینوآوربندی ادبیات و جمع . 2-3

بر اجتناب مالیاتی    مؤثردهد که تمام مطالعات، عوامل  مروری بر مطالعات انجام شده در داخل و خارج نشان می

این در حالی است که اجتناب    .انداز قبیل اندازه شرکت، اهرم مالی، سودآوری و غیره را مورد بررسی قرار داده

لذا این مطالعه با گامی روبه جلو   .ها را تعیین نمایدمالیاتی ممکن است درصد پایینی از شکاف مالیاتی شرکت

بورسی را به دست آورد و سهم اجتناب مالیاتی    یهاشرکتنسبت به مطالعات انجام شده، شکاف مالیات بین  

  . نمایدها محاسبه میتوضیحی( را در شکاف مالیات شرکت  قابل  ریغ ( و فرار مالیاتی )عوامل  حیتوضقابل)عوامل  

   .موضوع پژوهش کاملا جدید و دارای نوآوری است نیبنابرا

 
1. Anaman et al. (2024) 

2. Fully modified ordinary least squares (FMOLS) 
3. Lucut Capras et al. (2024) 

4. Pratiwi & Fauzan (2025) 
5. Hossain et al. (2025) 

6. Fahmi et al. (2025) 
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 پژوهش  یشناسروش .3

از دو جزء مهم و دارای اهمیت است، جزء اول ناشی از سود و سیاستشکاف مالیاتی بین بنگاه های  ها تابعی 

هایی با سطوح برابر از بنگاهکه    منتهی به اجتناب مالیاتی است، جزء دوم ناشی از تبعیض و فرار مالیاتی است

هایی که  بنابراین یکی از مدل . کنندهای متفاوتی را پرداخت میهای اجتناب مالیاتی و سود برابر، مالیاتسیاست

 تصریح است: ( قابل3رابطه )صورت  مدل به  .های تجزیه استقادر است اثر این دو جزء را از هم تفکیک نماید، مدل

(3) 𝑡𝑎𝑥𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑝𝑟𝑜𝑖𝑡 + 𝛽1𝑎𝑠𝑠𝑖𝑡 + 𝛽1𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽1𝑐𝑎𝑠𝑖𝑡 + 𝛽1𝑑𝑒𝑏𝑖𝑡 + 𝛽1𝑖𝑛𝑣𝑖𝑖𝑡 + 𝛽1𝑖𝑐𝑛𝑐𝑜𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

مالی    ها گزارش ( از  3در راستای برآورد رابطه )  .زمان است  tنشانگر شرکت بورسی و    i( اندیس  3در رابطه )

 ت که استفاده شده اس  1390-1402شرکت بورسی طی دوره    113  ،حسابرسی شده منتهی به اسفندماه هر سال

 دهد.   گیری متغیرها و آمار توصیفی آنها را نشان می( نحوه اندازه1دسترس است. جدول ) کدال در وبگاهدر 

 گیری و مقادیر آنها : معرفی متغیرها، نحوه اندازه1جدول 

 بورسی   یهاشرکتحسابرسی شده  هاگزارشمنبع: محاسبات محققین از 

از رهیافت رگرسیون   مؤثرالعمل متفاوت مودیان مالیات به تغییر در عوامل  عکس بر مالیات، لزوم استفاده 

  دقیق  نگاهی  با   که  است  این  کوانتایل  رگرسیون  یریکارگبه  اصلی  انگیزهبه این صورت    . کندچندک را مطرح می

  ها، داده  ثقل  مرکز در  تنها   نه مستقل،  متغیرهای دخالت امکان  تا   شود  ارائه  مدلی  پاسخ،  متغیر ارزیابی  در  و جامع 

گردد. در همین راستا برآورد مدل    فراهم  انتهایی  و  ابتدایی  هایدنباله  در  ویژه  به   توزیع  هایقسمت  تمام  در  بلکه

 نحوه محاسبه متغیر  متغیر مدل  متغیر 
 های آماری ویژگی

 حداقل  حداکثر  میانگین 

tax 𝑡𝑎𝑥 مؤثر مالیات  =
درآمد مالیاتی 

سود قبل از  مالیات
 14/0 608/0 08/0 - 

pro 𝑝𝑟𝑜 بازدهی دارایی  =
 سود خالص 

کل دارایی 
 18/0 67/0 42/0 - 

 03/11 2/22 2/15 لگاریتم طبیعی کل دارایی  ass اندازه شرکت 

lev 𝑙𝑒𝑣 اهرم مالی  =
کل بدهی 

کل دارایی 
 549/0 86/1 031/0 

deb 𝑑𝑒𝑏 نسبت بدهی  =
 بدهی جاری 

کل بدهی
 88/0 1 27/0 

cas 𝑐𝑎𝑠 نسبت نقدی  =
 دارایی  نقد 

کل دارایی 
 0049 /0 28/0 0013 /0 

invi 𝑖𝑛𝑣𝑖 دارایی نامشهود  =
 دارایی  نامشهود

کل دارایی 
 0044 /0 056/0 0 

inco 𝑖𝑛𝑐𝑜 نسبت درآمد عملیاتی  =
  درآمد عملیاتی 

کل دارایی 
 99/0 74/4 0 
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با استفاده از رهیافت چندک ارائه شده است. اما قبل از استفاده رهیافت رگرسیون چندک بایستی نسبت به نرمال  

  .شودفرانسیا استفاده می  -  ویلک و شاپیرو  -  نبودن متغیرها اطمینان حاصل کرد، در این راستا از آزمون شاپیرو

های فوق به ترتیب چرا که آماره  .دهد که فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن آمارها رد شده استنتایج نشان می

است، و به این واسطه امکان   05/0های ذکر شده کمتر از  بوده است و مقدار احتمال آزمون   2/11و    88/11برابر با  

 استفاده از رهیافت چندک امکان پذیر است.  

   پژوهش هایافته. ی4

آمارهای   از  اینکه  به  ابتدا    . استفاده شده است  1390-1402شرکت بورسی طی دوره زمانی    113با توجه  لذا 

  نتایج  .انباشتگی وسترلند انجام شده استو آزمون هم  CIPSهای وابستگی مقاطع پسران، آزمون مانایی  آزمون 

 1.ها برای مدلسازی داردییدی بر مطلوب بودن ساختار دادهأ ت های فوقآزمون 

 . رگرسیون چندک 1-4
داری در  بورسی باعث کاهش معنی یهاشرکتدهد که افزایش سودآوری ( نشان می2نتایج برآوردها در جدول )

 وجود سیستم مالیات تنازلی است   ،از دلایل اصلی برای منفی بودن اثر سودآوری  .نسبت مالیات موثر شده است

های  در چندک  مؤثربا افزایش سودآوری، مالیات به همان اندازه افزایش نیافته است. اما با افزایش نسبت مالیات  که  

است و این ناشی از واقعیتی است که ظرفیت   افتهی کاهشبه طور بیشتری    مؤثربالاتر، با افزایش سودآوری مالیات  

های  رو است و در واقع در چندکهایی روبهها و مقاومتپرداخت مالیات از جانب مودیان مالیاتی با محدودیت

 کنند.  ، این سطح مقاومت کمتر است و به نوعی مودیان به وجود عدالت مالیات تظاهر میمؤثرپایین مالیات  

کند که  فرضیه هزینه سیاسی بیان می  .دو فرضیه در رابطه با اثر اندازه بنگاه با مالیات پرداختی وجود دارد

های دقیق بزرگ تحت بررسی یهاشرکتچرا که  . شوندبزرگتر، فشار مالیاتی بیشتری را متحمل می یهاشرکت

  .های بیشتری هستندها قادر به پرداخت مالیاتقانون این گروه از شرکت  بر اساسبه همین دلیل    . ها هستنددولت

زنی بیشتری در مقابل  بزرگ دارای قدرت چانه  یهاشرکتکند که  اما در مقابل فرضیه نفوذ سیاسی بیان می

مالیات کمتری به طور نسبی می  .دولت هستند باشد،  بزرگتر  آنها  اندازه  نتایج    .پردازندبه همین دلیل هر چه 

است، و با    افتهی شیافزاثر پرداخت شده توسط بنگاه  ؤدهد که با افزایش اندازه بنگاه، مالیات مبرآوردها نشان می

یعنی با    .است  افتهیشیافزاداری  ثر، اثر اندازه به طور معنیؤهای بالای مالیات مثر در چندکؤافزایش مالیات م

فرضیه هزینه سیاسی بیشتر   . ثر بنگاه در سطح بالاتری قرار داشته باشدؤافزایش اندازه بنگاه، هر چه مالیات م

است قبول  واضح.  قابل  به طور  آنها  اطلاعات  قرار میچرا که  مالیات  تری در دسترس  دلیل  به همین  و  گیرد، 

ثر پرداختی کمتر، در صورتی که اندازه ؤهای با مالیات ماین در حالی است که بنگاه  .کنندی بیشتری را پرداخت م

فرضیه واحدی در این   یطورکلبهکنند، لذا  آنها افزایش یابد، به دلیل نفوذ سیاسی مالیات کمتری پرداخت می

 یید نیست.  أ راستا قابل ت 

 
 برای کاهش فضا نتایج ذکر نشده است. . 1
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 : برآورد مدل به روش رگرسیون چندک 2جدول 

 .داری در سطح خطای یک درصد*** معنی
 های پژوهش  منبع: یافته

مالی   است  صورتبهاهرم  شده  تعریف  دارایی  به  بدهی  مالی    .نسبت  بنگاه  دهنده نشاناهرم  در  توانایی  ها 

به این صورت که هر چه نسبت بدهی برای بنگاهی بالاتر باشد، از    .ها استها از طریق داراییبازپرداخت بدهی

بالاتر در بنگاه    بنابراین اهرم مالی بر هزینه بهره  .مالی از ریسک بالایی برخوردار است  نیتأمنگاه اعتبار دهندگان،  

یابد.  داری کاهش میو مالیات پرداختی به طور معنی  افتهی کاهشها، سود بنگاه کند، و با افزایش هزینهدلالت می

  ن یتأمهای بنگاه به واسطه وام و بدهی  دهد چه میزان از داراییاهرم مالی به عنوان نسبتی است که نشان می

ها برای کاهش سود مشمول مالیات، از بدهی و هزینه بهره متناسب با آن برای کاهش  شده است، در واقع شرکت

  نیترمهمریسک و مالیات پرداختی کمتر از  کنند. لذا تعیین بهینه اهرم مالی با دو شرایط پرمالیات استفاده می

دهد که اهرم  پرداختی نشان می  مؤثرهای مدیران است. نتایج برآوردها در رابطه با اثر اهرم مالی بر مالیات  دغدغه

پرداختی بالاتر است. دلیل    مؤثرای میانی مالیات  هشده است، و این اثر در چندک  مؤثرمالی باعث افزایش مالیات  

نسبت مالیات به سود قبل از مالیات محاسبه    صورتبه  مؤثراصلی برای این نتیجه ناشی از واقعیتی است که مالیات  

شده است، و با افزایش اهرم مالی، کاهش مالیات کمتر از کاهش سود قبل از مالیات بوده است، چرا که با افزایش  

ها از طریق بدهی با هزینه بالاتری  مالی بنگاه  نیتأمتورم در اقتصاد و نااطمینانی نسبت به شرایط آینده اقتصادی،  

است، و در واقع مزیت مالیاتی برای   افتهیکاهش شدتبهصورت گرفته است و به همین دلیل سود قبل از مالیات  

 مالی از طریق بدهی در سطح نازلی قرار دارد.   نیتأم

ها در پرداخت دلالت بر توانایی بنگاهکه    ها استساختار مالی بنگاه  کنندهنییتعنقدینگی یکی از متغیرهای  

به این صورت که هر چه میزان نقدینگی در بنگاهی افزایش یابد، توانایی پرداخت مالیات    .مدت استتعهدات کوتاه

دهد که افزایش  های مختلف نشان مینتایج برآوردها برای چندک . یابدبه عنوان یکی از تعهدات مالی افزایش می

شود  به منابع راکد بدون درآمد بنگاه اطلاق می  طرفکیازنقدینگی    .شده است  مؤثرنقدینگی باعث افزایش مالیات  

شود، اما از طرف دیگر به دلیل توانایی پرداخت آنی با منابع در دسترس، که باعث کاهش سود قبل از مالیات می

 متغیرها  25چندک  Zآماره  50چندک  Zآماره  75چندک  Zآماره 

 سودآوری ***-00925/0 - 7/585 ***-0/ 0147 - 4/213 ***-0/ 0253 - 61/79

 اندازه شرکت  ***-00282/0 - 23/68 ***0/ 0024 05/23 ***0/ 0141 6/32

 اهرم مالی  ***025/0 7/140 ***0/ 0453 6/193 ***0/ 0344 07/30

 نقدینگی ***00185/0 4/140 ***000517/0 65/36 ***000189/0 883/3

 نسبت درآمد عملیاتی  ***0/ 0157 95/73 ***00691/0 11/51 ***00643/0 16

 نسبت دارایی نامشهود  ***-0/ 0134 - 81/83 ***-0/ 0127 - 9/131 ***-00502/0 - 869/6

 نسبت بدهی جاری  ***00118/0 818/4 ***0/ 0144 73/37 ***0/ 0395 48/52



  

 ران یا یبورس ی شرکتها اتیدر شکاف مال  یاتیو برآورد سهم عدالت مال یاتیاجتناب مال |  و همکاران یمیرح 58
  

  

 

می افزایش  پرداختی  مالیات  می  مؤثرمالیات    ،بنابراین  .یابد سهولت  بنگاهافزایش  قرارگیری  با  اما  در  یابد.  ها 

پرداختی، تمایل به   مؤثریابد، چرا که با افزایش در مالیات  بالاتر، اثر نقدینگی کاهش می  مؤثر های مالیات  چندک

ها اغلب تمایل به فرار مالیاتی دارند، اما  یابد، و این گروه از بنگاهداری کاهش میپرداخت مالیات به طور معنی

کند، و به همین دلیل به های پایین مالیاتی، اقدامات منجر به فرار مالیاتی برای آنها منافعی را ایجاد نمیچندک

 کنند. راحتی مالیات را پرداخت می

از عناصر مهم دارایی  . گذاری نیستهای هر بنگاهی، دارایی نامشهود است که ملموس و قابل مالیاتیکی 

شود، یکی از مصادیق مهم  های نامشهود به طور ذهنی تعیین میواقعیت آن است که ارزش بسیاری از دارایی

های نامشهود، برندهای تجاری است که باعث نوعی اختلاف قیمت در محصولات خواهد شد، به همین  برای دارایی

دهد که  اما قابل مالیات گذاری نیستند. نتایج برآوردها نشان می  ، شونددلیل باعث افزایش سود قبل از مالیات می

داری را بر مالیات پرداختی دارد، واقعیت آن است ها اثر منفی و معنیافزایش سهم دارایی نامشهود از کل دارایی

دهد که سهم دارایی نامشهود از کل دارایی در این نشان می  ر سطح پایینی قرار دارد وکه ضریب اثرگذاری د 

  افتهی کاهشهای نامشهود  ، اثر منفی داراییمؤثرهای بالای مالیات  در چندک  ،علاوه بر این  .ح پایینی قرار داردطس

 ها دارد.  است که این مسئله دلالت بر استفاده حداکثر ظرفیت مالیاتی بنگاه

های اخیر کاهش مالیات بر تولید بوده است، طوری که در سه سال  ها در سالهای مهم دولتیکی از سیاست 

تولید    5اخیر، سالانه   بر  راحتی قابل مالیات  .است  افتهیکاهشدرصد مالیات  به  گذاری اما درآمدهای عملیاتی 

برآوردها نشان می نتایج  اثر مثبت و معنیهستند.  عملیاتی  بر مالیات  دهد که نسبت درآمدهای  را    مؤثرداری 

داری افزایش به طور معنی   مؤثربه این واسطه هر چه سهم درآمدهای عملیاتی افزایش یابد، مالیات    .پرداختی دارد

یابد، چرا که ساختار مالیات تصاعدی بر  پرداختی، اثر آن کاهش می  مؤثرهای بالای مالیات  یابد، و در چندکمی

های اخیر کشور نمود یافته است. در مالیاتی سال  یهااست یساین مورد در  که    حکفرما نیستسیستم مالیاتی  

داری داشته باشد، به این صورت بدهی بلندمدت  تواند بر مالیات پرداختی اثر معنینهایت ترکیب بدهی نیز می

های جاری تعهدی بوده و از محل  نسبت به بدهی جاری اثر متفاوتی را بر مالیات خواهد داشت، چرا که بدهی

  مؤثر داری را بر مالیات  برآوردها، افزایش نسبت بدهی جاری اثر مثبت و معنی  بر اساسشوند.   ها تسویه میدارایی

ها افزایش یابد، نرخ کاهش مالیات در مقابل  دارد، به این صورت که هر چه نسبت بدهی جاری در ترازنامه شرکت

برای   مؤثرهی جاری دارای کارکرد  نرخ کاهش سود قبل از مالیات کمتر بوده است و در واقع مزیت مالیاتی بد

در طول چندکبنگاه نتایج  و  است  نبوده  میها  نشان  مختلف  در  های  بدهی  مالیاتی  مزیت  عدم  این  که  دهد 

بالاتر، نباید    مؤثربا مالیات    یهاشرکت پرداختی بالاتر خواهد بود، به همین دلیل    مؤثرهای بالای مالیات  چندک

از بدهی جاری به عنوان سیاست اجتناب مالیاتی استفاده نمایند. واقعیت آن است که سیستم مالیاتی در ایران  

های پنهان مالیاتی و عدم ثبات  سال اخیر به سرعت رشد کرده است و به دلیل وجود ظرفیت   4در طی    با یتقر

ا ساختار اقتصادی  پرداختی متفاوت از ادبیات باشد، اما ب   مؤثراقتصادی ایران، ممکن است اثرات متغیرها بر مالیات  

 ایران کاملا سازگار هستند.  
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در  وابسته  متغیر  بر  توضیحی  متغیرهای  برابر  اثر  عدم  رگرسیون چندک،  رهیافت  از  استفاده  مهم  ویژگی 

از نظر آماری معنی  .های مختلف استچندک دار اما واقعیت آن است که ممکن است اثرات نامتقارن متغیرها 

نتایج آزمون    .شودهای مختلف استفاده مینباشد، در همین راستا از آزمون والد برای برابری ضرایب در چندک

های  درصد در چندک  10دهد که اثر متغیرهای سودآوری و  نقدینگی تا سطح خطای  ( نشان می3در جدول )

اثر متغیرهای نقدینگی و    کننده نییتعپرداختی    مؤثرمختلف نامتقارن است، و در واقع سطح و میزان مالیات  

  50و نسبت درآمد عملیاتی در چندک    50و    25ندازه بنگاه در چندک  سودآوری است. اما سایر متغیرها از قبیل ا

یید نشده است.   أ ها تاثر نامتقارن وجود ندارد، علاوه بر این اثرات نامتقارن اهرم مالی در هیچکدام از چندک  75و  

 پرداختی نیست. مؤثراثر اهرم مالی بر مالیات  کنندهنییتع مؤثربنابراین سطح پرداخت مالیات  

 : آزمون برابر بودن ضرایب والد 3جدول 

 های پژوهش  منیع: یافته

 . مدل تجزیه  1-4
از قوانین هستندواقعیت آن است که دولت  با استفاده    دهندگاناتیمالاما    .ها به دنبال حداکثر درآمد مالیاتی 

بر   های قانونی، مالیات پرداختی خود را کاهش دهند که در برآورد عوامل موثرتمایل دارند که با استفاده از خلاء

پرداخته شده است پرداختی به آنها  از که آیا تفاوت مالیات بین بنگاه  سؤالاما پاسخ به این    . مالیات  ها ناشی 

در واقع تفاوت    .های اجتناب مالیاتی و یا قوانین مالیاتی و فرار مالیاتی است، مهم و دارای ارزش استفعالیت

درون بنگاهی دلالت دارد. در این راستا از    یهااستیسهای اجتناب مالیاتی بر اهمیت  مالیات ناشی از سیاست

 شود. های تجزیه استفاده میمدل

شکاف مالیاتی    1400تا    1398دهد که از سال  ( نتایج برآورد مدل به روش تجزیه اکساکا را نشان می2شکل ) 

های مالیاتی از گیری مانند فرار مالیاتی و برخورداری از مشوق اندازه  قابل  ریغ است، و سهم عوامل    افتهیشیافزا

دهد که کارایی مالیات  این نشان می  .است  افتهی کاهش  1402درصد در سال    36به رقم    1399درصد در سال    55

  1399درصد در سال   44های اجتناب مالیاتی از رقم است، اما سهم تفاوت مالیات به دلیل سیاست افتهیشیافزا

واقعیت آن است که درآمدهای مالیاتی در سال سه سال    .است  افتهیشیافزا  1402درصد در سال    64به رقم  

این نرخ افزایش در درآمدهای  که    است  افتهیشیافزادرصد    71و    54،  59به اندازه  به ترتیب    1402تا    1400

 )احتمال(  75و   50چندک  )احتمال(  75و   25چندک  )احتمال(  50و   25چندک  متغیرها 

 ( 01/0) 88/5 ( 00/0) 47/9 ( 09/0) 81/2 سودآوری

 ( 01/0) 88/5 ( 00/0) 28/8 ( 12/0) 36/2 اندازه بنگاه 

 ( 0/ 2) 59/1 ( 86/0) 03/0 ( 63/0) 23/0 مالی اهرم 

 ( 03/0) 56/4 ( 004/0) 17/8 ( 08/0) 98/2 نقدینگی

 ( 0/ 27) 2/1 ( 0/ 00) 2/8 ( 05/0) 85/3 نسبت درآمد عملیاتی 

 ( 07/0) 23/3 ( 23/0) 44/1 ( 77/0) 08/0 نسبت دارایی نامشهود 

 ( 21/0) 54/1 ( 0/ 02) 2/5 ( 0/ 1) 71/2 نسبت بدهی جاری 
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و    یفناّورهای اخیر بوده است، و نرخ پیشرفت  های مالیاتی و نرخ مالیاتی در سالمالیاتی ناشی از افزایش پایه

 صورتبههای اخیر به سرعت رشد کرده است تا بتواند مودیان مالیاتی را  های مالیاتی در سالگسترش سامانه

با توجه به اینکه طی   نی؛ بنابرازمینه به دست آمده استالبته موفقیت نسبی در این  که    صحیح شناسایی نماید

درصد    54درصد و معادل با    50های منجر به اجتناب مالیاتی بالغ برسهم سیاست  1402تا    1390دوره زمانی  

 ها مهم و دارای ارزش است. است، اهمیت نوع مدیریت برای تعیین ساختار مالی بنگاه

 بلیندر -اکساکا: مدل تجزیه 2شکل 
 های پژوهش منبع: یافته                                                       

دهد، و برای بررسی بلیندر تنها میانگین تفاوت درآمدهای مالیاتی را مورد بررسی قرار می  -   تجزیه اکساکا 

تفاوت سیاست از تجزیه ماچادو سهم  توزیع  اجتناب مالیاتی در مقابل سایر عوامل در کل  استفاده    -   های  متا 

 ( نشان داده شده است.  3شکل ) صورتبهشود. نتایج برآورد مدل می

 متا  - : مدل تجزیه ماچادو3شکل 
 های پژوهش  منبع: یافته                                                        
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دهد که در دوره دوم مطالعه نسبت به دوره اول شکاف  ( نشان می3متا در شکل )  -  نتایج تجزیه ماچادو 

است و   افتهی کاهشها است، اما میزان شکاف ناشی از اجتناب مالیاتی برای تمام چندک افتهی شیافزامالیاتی کل 

ای بورسی وجود دارد، به گونه   یهاشرکتای و سود و زیان در بین  های ترازنامهبه عبارتی نوعی همسویی سیاست

ها هستند، اما جزء ناشی از سایر عوامل که تحت مندی از این سیاست بورسی قادر به بهره  یهاشرکتکه اغلب  

قانونی مشوق توضیحی مانند سیاست  قابل  ریغ عنوان جزء   از ظرفیت  استفاده  های مالیاتی  های فرار مالیاتی و 

مبتنی بر عدالت مالیاتی طی دوره    یهامؤلفه است. طوری که سهم    افتهیشیافزاداری  مطرح است، به طور معنی

اما      .است افتهیکاهشدرصد    41درصد بوده است و در دوره دوم به    51اول در پنج چندک پایین مالیاتی برابر با  

  افته یکاهشدرصد    68درصد و در دوره دوم به    75چندک بالای مالیاتی در دوره اول برابر با    4سهم این جزء در  

ای قابل انتظار  های مالیاتی بروز چنین نتیجه های اقتصادی و تنوع در مشوق است. با توجه به گستردگی فعالیت

دهد که سهم جزء ناشی از اجتناب بررسی سهم دو جزء مذکور از شکاف مالیاتی نشان می  ،بوده است. همچنین

داری در توضیحی به طور معنی  قابل  ریغ است و سهم جزء ناشی از عوامل    افتهی کاهشداری  مالیاتی به طور معنی

ها، به طور نسبی سهم رانت و فساد در  افزایش سطح مالیات  رغم یعل بنابراین    .است  افتهیشیافزاها  تمام چندک

 است.    افتهی شیافزاانی مالیات ست

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5

است، طوری  افتهیشیافزا شدتبههای اخیر با کاهش درآمدهای نفتی، سهم مالیات در درآمدهای دولت در سال

درصد رشد کرده است، اما واقعیت آن  50که نرخ رشد درآمدهای مالیات در سه سال اخیر به طور سالانه بالغ بر

و دولت است، طوری که با برقرار عدالت   دهندگاناتیمالاست که پویایی درآمدهای مالیاتی وابسته به اعتماد بین  

های  اصل توانایی پرداخت و فایده( و کارایی مالیاتی )صرف مالیات در پیشران   بر اساسمالیاتی )نرخ بهینه مالیات  

آوری مالیات از جانب دولت  توانایی و تمایل به پرداخت مالیات از جانب مودیان را افزایش و هزینه جمع  اقتصادی(

توانایی    ندهکننییتع  یهامؤلفهدر چنین سیستمی شکاف مالیات ناشی از اجتناب مالیاتی و    .در حداقل قرار گیرد

از آمارهای  ژپرداخت هستند، در همین راستا پ  -1402شرکت بورسی طی دوره    113وهش حاضر با استفاده 

نتایج نشان    .پردازدبر مالیات پرداختی و سهم عدالت مالیاتی در شکاف مالیاتی می  مؤثربه بررسی عوامل    1390

عدالت    یهامؤلفه درصد از شکاف مالیاتی به واسطه    54  با یتقر  1390-1402طی دوره زمانی    با یتقردهد که  می

های پایین مالیاتی سهم فرار مالیاتی  دهد که در چندکمتا نشان می  -  است و رهیافت ماچادو  حیتوضقابلمالیاتی  

؛ عدالت مالیاتی بالاتر است  مؤلفههای بالای مالیاتی سهم  بالاتر و در چندک  هااتی مالو تبعیض مالیاتی در شکاف  

  ی هاشرکتهای جامع وضعیت مالی در راستای بهبود سهم عدالت مالیاتی از تفاوت مالیاتی ابتدا اینکه سامانه  لذا

قوانین   بر اساسهای مالیاتی در تعیین مالیات کاهش و  بورسی توسعه و گسترش یابد، و دوم ایتکه سهم تبصره

دهد و هم باعث بهبود پایداری مالیات یکپارچه مالیات اخذ شود که این مسئله هم رضایت مالیاتی را افزایش می

 شود.  درآمدهای مالیاتی می
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 ی لیتکم حاتیتوض
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 انجام شده است.   یدانشگاه راز  ،در گروه اقتصادی میکر  فی محمدشر و دکتر  یآزاد خانزاد  و با مشاوره دکتر

   منافع تضاد
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(https://www.jamv.ir/article_203268.html   

 کمیته  های ویژگی   و   مدیران   بیشاطمینانی   با   آن  رابطه  تبیین   و   ها شرکت  مالیاتی   اجتناب.  (1402) . محمد  ،جلیلی   و  ماندانا  ، طاهری
   http://dx.doi.org/10.61186/taxjournal.31.57.2. 50-29( :57) 31. مالیات پژوهشنامه. حسابرسی

)  حسین،  جوکار  و  صدیقه،  عزیزی   با   مالیاتی  اجتناب  بر  شرکت  اندازه  تعدیلی  نقش  و  اجتماعی  پذیریمسئولیت  تأثیر(.  1400. 
.  156-123(،  4)11،  اجتماعی  منافع  و  حسابداری.  ساختاری  معادلات  از  استفاده 

https://doi.org/10.22051/jaasci.2022.34961.1618   

مرجان، بررسی 1402)  . نقی  فاضلی،  و   خسرو  ماکرانی،   فغانی   فخار،    بهینه   مدل  ارائـه  و  مالیاتی  اجتناب  بر  مؤثر  تاثیرعوامل  (. 
حسابرسیمالیاتی،    اجتناب  از  پیشگیری و  حسابداری   .63-86(:  59)15،  تحقیقات 

https://doi.org/10.22034/iaar.2023.185327   

  با   مالیاتی  اجتناب  بر  مؤثر  عوامل  بررسی(.  1402. )محمود،  لرگانی  صمدی  و ،  محمدرضا ،  پورعلی ،  سینا،  خردیار،  امیر،  سوقه  فلاح
 .544-533(،  45)12،  مدیریت  حسابرسی  و  حسابداری  دانش.  خطی  رگرسیون  معادلات  از  استفاده

https://www.jmaak.ir/article_23524.html   

.  مالیاتی  شکاف  بر   مؤثر   غیرمالی  و   مالی  عوامل   تأثیر  بررسی(.  1397. )فرشاد،  حصاری  کریمی  و  مهدی،  کفعمی،  بهمن ،  قادری
   https://www.jamv.ir/article_74172.html?lang=fa .16-1(،  2)1، مدیریت و حسابداری انداز چشم

  و   مالی  هایسیاست .  مالیاتی  اجتناب  و  مالی  تأمین  در  محدودیت  بین  رابطه  بررسی.  (1397)  .حجت  ،غریب  و  رامین  ،پنجه  قوی
     http://qjfep.ir/article-1-855-fa.html .182-159 ،(21)6. اقتصادی

  بر   مبتنی  مالیاتی  اجتناب  بر  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  تأثیر(.  1404. )امین،  سهرابی   و  محسن ،  لو  ختن،  مهدی،  علوم  کاظمی
انتشار،    ،حسابرسی  و   حسابداری   تحقیقات.  سیاسی  روابط آماده  تار  نیآنلا  انتشارمقالات  . 1404مرداد    06  خیاز 

https://www.iaaaar.com/article_226069.html   

  ، (توسعه  و  مالی   اقتصاد)  مالی  اقتصاد.  ایران  در  مالیاتی  درآمدهای  بر   مؤثر   عوامل   بررسی (.  1391. )الهه  چپردار،  و   علیرضا   نژاد،  گرایی
6(20)، 69-92 .https://dorl.net/dor/20.1001.1.25383833.1391.6.20.3.3   

  مالیاتی  فرار بر شرکتی حاکمیت کیفیت و مالیاتی مؤثر  نرخ  تأثیر بررسی(. 1400. )حدیث، زینلی  و امید، پورحیدری، علی، نمازیان
.  532-507(،  3)28،  حسابرسی  و  حسابداری  هایبررسی.  مالیاتی  فساد  و

https://doi.org/10.22059/acctgrev.2021.313990.1008470   
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Abstract  
This study aims to investigate the impact of globalization on energy consumption across 

different countries around the world. To achieve this objective, a regression analysis was 

conducted using data from 115 developing countries and 45 developed countries spanning the 

period from 1980 to 2020. The regression model was estimated using the Pooled Mean Group 

(PMG) estimator. In addition to globalization, the study incorporates the energy price index, 

gross domestic product (GDP), financial development, and urbanization rate as explanatory 

variables of energy consumption behavior. The results indicate that the impact of globalization 

on energy consumption is negative in developed countries and positive in developing countries. 

Additionally, GDP shows a positive impact on energy consumption in both developing and 

developed countries. However, energy price index does not have a statistically significant effect 

on energy consumption in the long run. The study also reveals that urbanization rate has a 

positive impact on energy consumption in developing countries, while it has a negative impact 

in developed countries. Furthermore, the long-term evidence suggests that financial 

development does not significantly affect energy consumption in developing countries. However, 

in developed countries, financial development provides a means to increase energy consumption 

through elasticity. 
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Introduction 
This research investigates the impact of globalization on energy consumption across different 

countries. A regression analysis was conducted using data from 115 developing and 45 developed 

countries from 1980 to 2020. The study's primary research question is: What effect does the ongoing, 

inevitable process of globalization have on energy consumption in developing versus developed 

countries? 

To address this question, a review of the empirical literature revealed a lack of consensus 

regarding the specification of the energy consumption function. Considering this gap and drawing 

on theoretical foundations, a set of explanatory variables was selected for the energy consumption 

regression. These variables include a financial development index, urbanization rate, energy price 

index, gross domestic product (GDP) per capita, and a globalization index. Based on the results of 

stationarity and Hausman tests, the Pooled Mean Group (PMG) estimator was employed to estimate 

the research model. The results for the long-term relationship in developing countries showed that 

GDP per capita, the urbanization rate, and the globalization index have a positive and significant 

effect on energy consumption. In contrast, the variables for financial development and energy prices 

were found to have no significant effect. 

For developed countries, the estimation of the long-term relationship indicated that globalization 

and the urbanization rate have a negative and significant effect on energy consumption. Conversely, 

GDP per capita and financial development exhibited a positive and significant effect. Similar to the 

findings for developing countries, the energy price variable had no significant impact in developed 

countries. 

The significance of this research is twofold. First, energy is a critical input in production 

processes, making any effort to understand the behavior of this economic variable highly important. 

Second, testing the hypothesis that a country's level of development influences how globalization 

affects energy consumption is a valuable contribution, as this idea has been underexplored in the 

empirical literature. By examining this important idea, this research helps to fill a gap in the existing 

body of work on this subject. 

 

Methodology  
This research employs the three estimators introduced by Pesaran, Shin, and Smith (1999)—

namely, the Mean Group (MG), Pooled Mean Group (PMG), and Dynamic Fixed Effects (DFE) 

estimators—to address the bias arising from heterogeneous slopes in dynamic panel models. 

These methods are suitable for use with variables exhibiting different orders of integration and 

yield consistent coefficients even in the presence of potential endogeneity. 

To select the most appropriate estimator from these three, a Hausman test was conducted. A 

stationarity test was also performed as a preliminary step. 

The data for this study were compiled from four primary databases: the U.S. Energy Information 

Administration (EIA), UNCTAD, the International Monetary Fund (IMF), and the KOF Swiss 

Economic Institute. 

 

Results and Discussion  
The results of the long-run relationship estimation using the Pooled Mean Group (PMG) 

estimator revealed that the price elasticity of energy demand is statistically insignificant in both 

country groups. This indicates that energy—considered in aggregate rather than as specific energy 

carriers—constitutes an essential good. 

Concerning income elasticity, the results demonstrated that rising income and production led to 

a significant increase in energy consumption in both developing and developed countries. 

Regarding financial development, the long-run evidence indicates that it has no significant effect 

on energy consumption in developing countries. Conversely, in developed countries, financial 

development has contributed to a significant increase in energy consumption. 
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An increase in the urbanization rate was found to elevate long-run energy consumption in 

developing countries. However, for the group of developed countries, an increase in the urbanization 

rate resulted in a significant decrease in energy consumption. 

The most critical finding of this research pertains to the differential impact of the globalization 

variable between the two country groups in the long run. Specifically, the complex process of 

globalization has led to an increase in energy consumption in developing countries while 

contributing to a decrease in developed countries. 

 

Conclusion 
To some extent, the findings of this research align with the ideas of Stiglitz (2002) concerning 

the asymmetric effects of globalization across different country groups. 

In accordance with the theoretical framework, it can be argued that globalization has led to higher 

energy consumption in developing countries. This occurs through several channels: an increase in 

the volume of goods and services, shifts in consumer tastes, transformations in consumption 

processes, and changes in the locations of consumption. Conversely, these same changes have 

contributed to a reduction in energy consumption in developed countries. 

This finding also corroborates Dani Rodrik's assertion that the risks associated with globalization 

are more pronounced for developing countries than for others. 

Based on these results, it is evident that globalization is a significant determinant of energy 

consumption in developing countries. This underscores the critical importance of proactive energy 

sector management in these nations. Consequently, it is advisable for policymakers to recognize 

globalization as a primary determinant of energy demand and to integrate this consideration into 

energy management strategies and discussions. 
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   دهیچک

 تحلیل  یک  هدف،  این  به  رسیدن   برای .  است  شده  انجام  جهان   مختلف  کشورهای   در  انرژی   مصرف  بر   شدن جهانی  تأثیر   بررسی  باهدف  پژوهش  این
  گرفته   قرار  مورداستفاده  2020  تا  1980  زمانی  بازه  در  یافتهتوسعه  کشور  45  و  توسعهدرحال   کشور  115  به  مربوط  آمار  و  اطلاعات  از  استفاده  با  رگرسیونی

  از استفاده  با هاسمن، آزمون  و  پذیری ساکن هایآزمون   نتایج به  استناد  با  که  است خطی رگرسیون یک پژوهش  این  در  مورداستفاده رگرسیونی مدل. است
  داخلی،   ناخالص  تولید  انرژی،   قیمت  شاخص  از   پژوهش  این   در  شدن جهانی  نماینده  متغیر   بر   علاوه.  است  شده  برآورد  تلفیقی   گروهی  میانگین  برآوردگر 

 شدن جهانی  تأثیر   که  دهدمی  نشان   آمدهدستبه  نتایج.  است   شده  استفاده  انرژی   مصرف  رفتار  توضیحی  متغیرهای   عنوان به  نیز   شهرنشینی  نرخ  و  مالی  توسعه
- 0/ 529)  منفی  را  یافتهتوسعه  کشورهای   در  انرژی   مصرف  بر   شدن جهانی  تأثیر   نتایج  ،گر یدعبارتبه.  است  متفاوت  مختلف،  توسعه  سطوح  در  انرژی   مصرف  بر 
  توسعه درحال کشورهای   برای   528/0)  داخلی  ناخالص  تولید  مثبت  تأثیر  از  حاکی  نتایج سایر .  دهدمی  نشان (  219/0)  مثبت  را  توسعه درحال کشورهای   در  و  (
. است  یافته توسعه  کشورهای   و  توسعهدرحال  کشورهای   در  بلندمدت  در  انرژی   مصرف  بر   انرژی   قیمت  معنیبی  تأثیر   و (  یافتهتوسعه  کشورهای   برای   222/0  و

 منفی  یافتهتوسعه  کشورهای   در  و(  396/0)  مثبت  توسعهدرحال  کشورهای   در  انرژی   مصرف  بر   شهرنشینی  نرخ  تأثیر   که  دهدمی  نشان   همچنین  نتایج  این
  کشورهای در  انرژی  مصرف بر  داری معنی تأثیر  مالی توسعه دهدمی  نشان  بلندمدت در آمدهدستبه شواهد مالی، توسعه متغیر  مورد در. است بوده( -/860)

 .   است آورده فراهم را انرژی  مصرف افزایش  اسباب 09/0 کشش با مالی توسعه یافتهتوسعه کشورهای  در و  است نداشته توسعهدرحال

 . توسعهدرحال افته، یتوسعه ، ی قیتلف یگروه نیانگیم ، یمصرف انرژ شدن، یجهان : یدیکل واژگان

 . JEL : Q41, F6, L51بندی طبقه
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   مقدمه. 1
  مرزهای   از  ناشی   موانع  حذف   و   شدن  المللیبین  به  اصطلاح  در  که  است  ناپذیراجتناب  فرایند  یک  1شدنجهانی

 بشر  زندگی ابعاد  تمام تواندمی بالقوه طور به و است چندبعدی و پیچیده بسیار فرایند این. دارد اشاره جغرافیایی

 خواهد   روبرو  مسائلی  چه  با  جامعه  شدن،جهانی  ریناپذاجتناب  افزایش  با  که  موضوع  این.  دهد  قرار  ریتأثتحت   را

 فرایند   ریتأث تحت  که  اجتماعی  وجوه  از  یکی.  است  اهمیتی  با  بسیار  موضوع  ،یگذاراست یس  حیطه  در  شد

 فناوری انتقال شدنجهانی که شودمی بحث چنین راستا همین در. است اقتصادی بعد  گیردمی قرار شدنجهانی

  شدن جهانی  این،   بر  علاوه(.  Usman et al., 2022)دهد  می  قرار  ریتأثتحت   را  اقتصادی   رشد  و  کندمی  تسهیل  را

 همچنین (.  Feng et al., 2022)  کند  تسهیل  را  کالاها  تولید  تا  کند  تحریک  را  تولید  عوامل  برای  تقاضا  است  ممکن

  های صرفه   از  استفاده   باعث  نتیجه  در   و   دهد   ارتقا  را  تولید   در   تخصص  است  ممکن  شدن جهانی  که  شود می  بحث

  که   سازدمی  روشن  یخوببه  ادبیات  این  مرور(.  .Miao et al, 2022)  شود  بالاتر  اقتصادی   تولید  و   2مقیاس

  اصلی  هاینهاده  از  یکی.  نماید  اساسی  تغییرات  دچار  را  اقتصاد  یک  ساختار  تواندمی  بالقوه  طور  به  شدنجهانی

 .است انرژی بپذیرد تأثیر سازیجهانی  ناگزیر فرایند از تواند می که تولید

 توانندمی  ترپیشرفته  های فناوری.  است  بخشیده   بهبود  مختلف  کشورهای  در   را  ها فناوری  سطح   شدنجهانی

  کاهش   موجود،  ذخایر  حفظ  انرژی،  تقاضای  کاهش  اسباب  و   شوند  انرژی  مصرف  و   تولید   در  کارایی   بهبود  سبب

  تأثیر (  2021)  3همکاران  و   شهباز(.  .Zhang et al, 2022)  آورند   فراهم  را  برداریبهره  های هزینه  و   آلودگی

 اثر .  است  ترکیبی   اثر  و  فنی   اثر  مقیاس،  اثر  شامل   که  نمایندمی  تجزیه  اثر  سه  به  را  انرژی  مصرف  بر  شدنجهانی

 تقویت  را  اقتصادی فعالیت مقیاس سازیجهانی عوامل،  سایر ماندن  ثابت با که  دارد دلالت موضوع این بر مقیاس

  نتیجه   در  که  دارد  اشاره  سازیجهانی  از  بعد  این  به  فنی  اثر.  دهدمی  افزایش  را   انرژی  مصرف  نتیجه،  در  و  کرده

 افزایش  اسباب  ،یجهان  تجارت  یا  یخارج  یگذارسرمایه  طریـق  از  کـارا  -  یانـرژ  هایفناوری  انتقـال  سازی،جهانی

  با   که  دارد  اشاره  موضوع  این  به  ترکیبی  اثر.  آوردمی  فراهم  را  انرژی  مصرف  کاهش  نتیجه  در  و  انرژی  کارایی

  در  تواندمی  شدنی تخصص  این  نتیجه  کشورها،  شدنیتخصص  و  بیشتر  کار  تقسیم  نتیجه  در  و  شدنجهانی  افزایش

 زمان   طول  در  را  انرژی  تقاضای  تواندمی  نیز  موضوع  این.  بیفتد  اتفاق   بر  انرژی  کمتر  یا  و  بر  انرژی  بیشتر  هایبخش

 .  نماید تغییر دستخوش

  نتایج .  نمود  بینیپیش  را  انرژی  مصرف  بر  شدنجهانی  خالص  اثر  تواننمی  نظری  وادی  در  که  است  روشن

  و  جهان  کشورهای  امروز   اقتصاد  در  انرژی  اهمیت .  کندنمی  حاصل  مورد  این  در  اجماعی  نیز  تجربی   مطالعات 

  این  به.  نمایدمی  تیبااهم  را  شدنجهانی  و  انرژی  مصرف  بین   ارتباط  بررسی  شدنجهانی  فرایند   ناگزیری  همچنین

  از   مختلف  کشورهای  تأثیرپذیری  که  دارد  اعتقاد (  2002)  4استگلیتز  که  افزود  بایستمی  تردیدها،  مجموعه

 . است متفاوت توسعه  سطح به بسته  شدن،جهانی
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  کشورهای  گروه  دو  در  انرژی  مصرف  بر  شدنجهانی  تأثیر  بررسی  باهدف  حاضر   پژوهش  نکات  این  بهباتوجه

:  که  است  این  حاضر  پژوهش   اصلی  پرسش  تردقیق  عبارت  به.  است  شده   انجام  توسعهدرحال  و   یافتهتوسعه 

  پاسخ   دارد؟  تأثیری  چه  توسعهدرحال   کشورهای  همچنین  و  یافتهتوسعه   کشورهای  در  انرژی  مصرف  بر  شدنجهانی

 .سازد ترروشن  یاتااندازه کشورها این گذاراناست یس برای را انرژی مصرف آینده  تواندمی پرسش این به

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1

 1شدنجهانی . 2-1-1
  کار  سازیجهانی  نظری  مبانی  عنوان  با   بخشی  تدوین  تا   است  شده   سبب  شدنجهانی  مفهوم  بودن  یارشته نیب

  سازیجهانی  مفهوم  پیرامون  نظری  ادبیات  از  هایی بخش  است  شده   سعی   پژوهش   این  در  حال نیباا.  نباشد  ایساده

  معرفی  مفهوم  این  ابعاد  ادامه  در  و  است  شده  پرداخته  شدنجهانی  مفهوم  تعریف  به  ابتدا  زمینه  این  در.  گردد  ارائه

 .است شده پرداخته سازیجهانی مفهوم مورد  در اقتصاددانان از برخی نظرات مروربه  نهایت  در و است شده

 شدنجهانی  تعریف. الف
  شدنجهانی  درک.  است  تعریف  شامل  چیز  همه  اما   نیست،   چیز  همه  تعریف»   که  است  معتقد   (2007)  شولت

  مفهوم   از  تعریفی  به  رسیدن  برای  موضوع  ادبیات   که  هنگامی.  «است  کلمه  این  تعریف  نحوه  از  تابعی  اساساً

  وجود  پدیده   این.  گیردمی  قرار  محقق  یشرویپ   خاص  نسبتاً  ایهپدید  گیرد،می  قرار  کنکاش  مورد  شدنجهانی

  رسدمی  نظر  به  اول  نگاه   در.  است  جدید   نسبتاً  آکادمیک  مفهوم  این  مورد  در  متناقض   بعضاً   و   زیاد   بسیار  تعاریف

باشد؛ اما الروضان    نداشته  همراه  به  محقق  برای  سردرگمی  جز  اینتیجه  تعاریف  از  ناهمگن  و   وسیع  دامنه  این  مرور

  شدن، جهانی  مفهوم  از  درست  درک  یک  به  رسیدن  برای  که  کند می  پیشنهاد  شولت  مانند  نیز(  2006)  2و استودمن

  برای   تعریف  صدیک  از  بیش  خود  مطالعه  در(  2006)  الروضان و استودمن.  شود  مرور  متناقض  بعضاً  تعاریف  این

  تعریف  چند همچنین و (2006)الروضان و استودمن  توسط شده ارائه تعاریف از برخی .نماید می ارائه مفهوم این

 .است گردیده  ارائه 1 جدول  در ترجدید

ا  مرور ذهن  فیتعار  نیهمه  برااز مفهوم جهانی  یتیقطعاً  ا  یسازی  این مرور خواهد کرد.    جادیخواننده  با   البته 

سازی  جهانی  رامونیپ   فیو تعار  میهاله مفاه  ن یا  وجود.  افتی تناقض    فیتعار  نی از ا  یبرخ  نیب  یراحتبه   توانیم

 ن یاز محقق  ی مبنا، برخ  نیبر هم  . ردیگیت مئمفهوم نش  نیا  ی بودن زمان  الیو س  ی چندبعد  ، یدگیچیاز پ   یروشنبه

تا تعرنموده  یسع مرور مجموعه   یفیاند  با  تعار  یارا  نمااز مفهوم جهانی  فیاز  ارائه  در همین زمینه  .  ند یشدن 

خود   فیشدن، تعرجهانی  ف یتعر  114گسترده متشکل از    یا( پس از مرور مجموعه2006)الروضان و استودمن  

را به شکل  از مفهوم جهانی نتا  ریاست که علل، مس  یفرایند  شدنجهانی»شدن    ن یب)  یفرامل  یکپارچگی  جیو 

 . دی نمایارائه م« .ردیگیرا در بر م  یرانسانیو غ  ی انسان ی هاتیفعال( یفرهنگ   نیب) یفرهنگ  ( و فرایتیمل

 
 . اندشده  قلمداد  معادل  اصطلاح  دو هر   پژوهش  این  در  ولی  شوندمی  قائل  تمایز   «سازی جهانی»  و  «شدن جهانی»  اصطلاح  دو بین  هاپژوهش  از  برخی  اینکه  علیرغم .1

2. Al-Rodhan & Stoudmann (2006) 
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 است. یوطنجهان و  یچندفرهنگ ،یجمعدستهشدن لحظه مهاجرت جهانی ( 2003) 16امره سزمن 

 ( 2014) 17نغمه جواد 

  رهیمدئتیه ی هادر اتاق های انسان درباره زندگ  هامیتصم  یعنیاست،    یجهان  ی هاشرکت  تیحاکم  ی به معنا   ی سازیجهان
اطرافمان نگاه   ی ای. به دنشودی اتخاذ م   یدر سطح مل  ای  یجامعه محل   ی جابهمتحده، اروپا و ژاپن    الاتیها در اشرکت
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گسترش    ی است که برا   ی اقتصاد   یهاسمیمکانو    هااستیساز    ی از تعداد  یمیمستق   جهیسازی نت است که جهانی  یهیبد

 . کندی مشده در زمان استعمار را حفظ  جادیا یروابط وابستگ تا  شودیمتجارت آزاد پس از دوره استعمار استفاده 

 ( و نتایج تحقیق2006) الروضان و استودمنمنبع: 
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  شیرایدر و   ، ولی2003نخست کتاب خود در سال    شیرایوارائه تعریفی مبسوط در    رغم یعل  1استگر همچنین  

  د ی در مورد تشد  شدنجهانی»صورت  شدن را بهاز جهانی  فیتعر  نیترخلاصه   2020پنجم کتاب خود در سال  

شده است تا ضمن    نییتب  ینحوبه  فیتعر  نیاست که ا  روشن.  کند یم  ارائه«  است  اره یارتباطات متقابل در س

 ف یتعر  نیبه ا  زیدر پژوهش حاضر ن  نی؛ بنابرارا دامن بزند  یقضاوت ارزش  نیپوشش ابعاد مختلف مفهوم، کمتر

 شدن را مرور شود.خواهد شد تا ابعاد مخالف مفهوم جهانی یبسنده شده و در ادامه سع

 شدنجهانی  مختلف ابعاد ب.
  آن   مختلف  ابعاد.  است  مفهوم  این  بودن  چندبعدی  شدنجهانی  بحث  در  موجود  ابهام  و  گستردگی  دلایل  از  یکی

 اگرچه .  است  اثرات  این  به  دانشگاهی   مختلف  هایرشته   از  محققین  پرداختن  نیز  و  فرایند  این  اثرات  فراگیری  نتیجه

  جهانی  تأثیر  از  اقتصاددانان  های بررسی  که دهدمی  نشان   ادبیات  یبررس  ی ول  ستند؛ ین  یکدیگر   از  مستقل  ابعاد   این

 یاد  آن  از  شدنجهانی  اقتصادی  بعد  عنوان  ذیل  در  که  شده است  مباحثی  به  منجر   اقتصادی  متغیرهای  بر  شدن

. است صادق دانشگاهی علوم  هایحوزه  دیگر  و 4فرهنگی  ،3سیاسی  ،2اجتماعی  ابعاد  مورد  در رویه همین. شودمی

 .  شود پرداخته شدنجهانی فرهنگی  سیاسی،  اقتصادی، ابعاد به شد خواهد سعی ادامه در نگرش همین  با

 طریق   از  جهانی   تجارت:  دهندمی  شرح  گونهنیا  را  شدنجهانی  اقتصادی  بعد (  2015)  5دین   و  ریتزر   

  و  جهانی  کالای   های زنجیره  المللی، بین  تولید  های شبکه  ،نیتأم  های زنجیره  مانند   مختلف  اقتصادی   های شبکه 

  بازارهای   طریق  از  ملی  اقتصادهای   جهانی،  اقتصادی  در.  شودمی  انجام   جهانی  ارزش  هایزنجیره  همه  از  ترمهم

 خواهد   تأثیر  دیگر  کشورهای  از  بسیاری  بر  کشور  یک  در  ایچرخه  نوسانات.  هستند  مرتبط  هم   به  شدتبه  مالی 

  مرزهای  در  ها ایده  و  افراد  ها،شرکت  حرکت  شامل  همچنین  جهانی  اقتصادی  هایجریان  چارچوب  این  در.  گذاشت

  از  بیش   بدهی  و   مصرف  و  است  شده  تسریع  شدت به  مصرفی   خدمات   و   کالاها   جریان.  است  مجازی  و   جغرافیایی

 ظهور   جمله  از  مباحثی  بر  مشتمل  را  اقتصادی  شدنجهانی(  2003)  استگر  .هستند  محیط  این  در  مهم  مفاهیم   حد

  و  فراملیتی  های شرکت  گرفتنقدرت  جهانی،   مالی   تأمین  و   تجارت  شدن   یالمللنیب  جدید،   جهانی  اقتصادی  نظم

 ظهور  با  توانمی  را  معاصر  اقتصادی  سازیجهانی  که  است  معتقد  وی.  داند می  یالمللنیب  نهادهای  فزاینده  نقش

 .  کرد  ردیابی  شد، گذاریپایه 6وودز برتون  اقتصادی کنفرانس در که  جدید  المللیبین اقتصادی نظم  تدریجی

 این  محققین.  دارد  اشاره  جهان  سراسر  در   فرهنگی  یهاان یجر  گسترش  و   تشدید  به  فرهنگی  شدنجهانی

  فرهنگی   های انتقال  گستره  و  حجم   ،حالنیباا .  است  مدرنیته  از  ترقدیمی  بسیار  تمدنی  مبادلات   که  معتقدند   حوزه

  و   دیجیتال  اجتماعی   هایرسانه  از  استفاده  با .  است  بوده  قبل   هایزمان  از  بیشتر  بسیار  یکم   و  بیست  قرن  در

  مذهبی   هایگفتمان  و   گرایی، مصرف  فردگرایی،  مانند   مفاهیمی   گسترش  حال  در  موبایل   دیجیتال  هایدستگاه

 . هستند گردش در همیشه از ترگسترده و ترآزادانه  مختلف

 
1. Steger (2003) 
2. Social 
3. Political 
4. Cultural 
5. Ritzer & Dean (2015) 
6. Bretton-Woods Conference 
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  فرایندها   این.  دارد  اشاره  جهان  سراسر  در  سیاسی  متقابل  روابط  گسترش  و  تشدید  به  سیاسی  شدنجهانی

 اندازچشم  ، یدولت نیب  هایسازمان  فزاینده  تأثیر  دولت،   حاکمیت  اصل  به  مربوط سیاسی  مسائل  از  مهمی  مجموعه

 این   که  است  بدیهی.  کندمی  مطرح  را  جهانی  مهاجرت  هایجریان  و  جهانی  و  ایمنطقه   حکومت  برای  آینده

  و   مفهومی  زمینه  بنابراین  و   دهند یم  پاسخ  ملت   - ت  دول  چارچوب  از  فراتر  سیاسی  ترتیبات   تحول  به  مضامین

  تواندمی  شدنجهانی  که  شودمی  بحث  چنین  حوزه  این  در(.  Steger, 2020)  نمایندمی  مطرح  را  جدیدی  نهادی

 یک   ظهور  از  که  اندرفته  پیش  آنجا  تا  برخی  حتی.  شود  خارجی  و  داخلی  حوزه  میان  تمایز  دنیبخشانی پا  باعث

 سازمان   تغییر  شامل  سیاسی  شدنجهانی  واقع  در(.  1396  میرزایی،  و  پیری)  کنند می  صحبت  "جهانی  جامعه"

  درونی فشارهای  شدن، جهانی فرایند  در  دیدگاه  این اساس  بر. است فراملی  سطح به  ملی  سطح  از جوامع سیاسی

 . شد خواهند ملی  یهاحکومت  تضعیف موجب  بیرونی و

 شدنجهانی  اقتصادی های. تئوریج

 نیمه   به  اختصاص  مرتبط  مفاهیم   و  شدنجهانی  اصطلاح  از  استفاده  و  ابداع  که  دهدمی  نشان  موجود  منابع  مرور

 « کردنیجوان »  فعل  که  کندمی  بیان  منابع  سایر  به  استناد  با(  2007)  شولت  زمینه  همین  در.  دارد  بیستم  قرن  دوم

  در بارنیاول فرایند،  یک عنوانبه «شدنجهانی» واژه و  شد  ظاهر «گراییجهانی» اصطلاح با  همراه  1940 دهه در

 است   روشن  موضوع  این  بهباتوجه .  شد  لغت  فرهنگ  وارد  بعد   سال  دو  و   شد  ظاهر  انگلیسی  زبان  در   1959  سال

 که  نیست  معنی  بدان  این  اما.  یافت  اقتصادی  ترقدیمی  هایتئوری   در  را  شدنجهانی  امروزی  مفهوم  تواننمی  که

  بخش   این  در  نگرش  همین با .  است  اقتصاد  ادبیات  در  نظری  پشتوانه از  خالی  نیز شدنجهانی  با   مرتبط  موضوعات

 است   شدنجهانیو مفهوم    موضوع  با  مرتبط  که  برجسته  اقتصاددانان  مهم  هایدیدگاه  برخی  تا  شد  خواهد  سعی

 . شود پرداخته

 . است  پرداخته اقتصادی شدنجهانی به وی که شد مدعی توانمی( 1776) 1اسمیت  آدام هایاندیشه مرور با

  از  یکی   اسمیت  آدام.  داندمی  کار   تقسیم  نیازپیش  را  ونقلحمل  بهبود  هم  و   بازارها   جغرافیایی  گسترش  هم  او

  بازارهای  به  مازادها   انتقال  طریق  از   تنها  است  معتقد   و   است  کشورها  بین  رقابت  و   آزاد  تجارت  اصلی   حامیان

 به   المللبین  تجارت  پدیده   از  منسجم  نظری  بررسی  اولین.  داد  رونق  را  ثروت  مولد  کار  تقسیم  توانمی  خارجی

 چرا   اینکه  مورد  در  عمده  توضیح  اولین.  شودمی  داده  نسبت(  1752)  «تجاری  تراز   مورد  در»  کتاب  و  2هیومدیوید  

 .  شد ارائه 3ریکاردودیوید  توسط بیفتد اتفاق باید چرا و  افتدیم اتفاق  آزاد تجارت

  بینیپیش  را  شدنجهانی  فرایند  اساسی  ی هایژگ یو  1848  سال   در  خود  کمونیست  مانیفست  در  4مارکس 

  باید  او.  کندیم  تعقیب  جهان  سراسر  در  را  5بورژوازی  محصولاتش،  برای  گسترش  حال  در  دائماً  بازاری  به  نیاز   .کرد

  تولید  به  جهانی،  بازار  استثمار  طریق  از  بورژوازی.  کند  برقرار ارتباط  جاهمه  شود،  مستقر  جاهمه  کند،   لانه  جاهمه

 در   بلکه  خانه،  در  تنهانه  آنها  محصولات  که  صنایعی  .است  بخشیده  وطنیجهان  خصلت  کشوری  هر  در  مصرف  و

 
1. Adam Smith (1776) 
2, David Hume  
3. David Ricardo 
4. Marx 
5. Bourgeoisie 
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  های خواسته   شدند،می  ارضا  کشور  تولیدات  با   که  قدیمی  هایخواسته   جایبه.  شودمی  مصرف  جهان  از  جایی   هر

  خودکفایی   و  استقلال  یجابه.  طلبدمی  را  دور  هایاقلیم  و   ها سرزمین   محصولات  آنها   ارضای  که  شده   پیدا  جدیدی

 فکری  تولیدات  مورد  در.  ها ملت  جهانی  متقابل  وابستگی  یعنی  داریم،  دادوستد  سمتی  هر  با  ما  ملی،  و  محلی  سنتی

.  شودمی تبدیل مشترک مالکیت  به ها ملت فکری های خلاقیت. دارد وجود وضعیت همین  تولیدی مواد مانند  نیز

  ادبیات   محلی،  و  ملی  متعدد  ادبیات  میان  از  و  شودمی  غیرممکن  شیازپ شیب  ملی  نظریتنگ  و  ییگراجانبهکی

 (. Marx & Engel, 1847) آید می به وجود جهانی

 تغییر  را  خود  دیدگاه   عمومی   نظریه  در  کرد، می  حمایت  آزاد  تجارت  مزایای  از  ابتدا  در  که  1کینز   مینارد  جان

  سیر  در.  کرد  استدلال   مثبت  تجاری  تراز  آوردندستبه  و   اقتصاد   تثبیت  جهت  در   دولت   مداخلات  برای  و   داد

  جایزه   برنده  ،(2002)  2استیگلیتز   جوزف  سوی  از  سازی،جهانی  به  اساسی  نقدهای  از  یکی  اقتصادی  هایاندیشه

  همه   برای  بالقوه  طور  به  هک  باشد  خیری  نیروی  تواندمی  سازیجهانی  وی  نگاه  از.  است  شده  مطرح  2001  نوبل

  نونیک  شیوه  شود،  واقع  خیری  چنین  هک  این  برای  نکلی.  است  تکبر  منشأ   آن  تنگدستان  ژهیوبه  و  جهان

 . گیرد قرار بازنگری مورد  اساس از باید سازیجهانی

 سو  یک  از  شدنجهانی  که  کند می  بیان  "بسیار  تجویزهای:  اقتصاد  یک"  کتاب  در(  2007)  3رودریک   دنی

 در  تخصص  ایجاد   و  کار  تقسیم  فرصت  مجرا  این  از  و  شده   جهانی   مقیاس  در  صادراتی  بازارهای  گسترش  سبب

 و  برقراری برای  هاملت دولت  توانایی شدنجهانی ،گریدیازسو. آوردمی  فراهم را نسبی  هایمزیت اساس بر تولید

 از   پس  نیز  کلان  اقتصاد  مدیریت  که  است  معتقد  وی.  نمایدمی  تضعیف  را  بازتوزیعی  و  تنظیمی  نهادهای  استقرار

 . شد خواهد دشوارتر شدنجهانی

 انرژی   . مصرف2-1-2

  اساسی   نهاده  یک  عنوانبه   را  انرژی  تولیدی،  هایفعالیت  از بسیاری  زیرا  است؛  اقتصادی   رشد  کلیدی  منبع  انرژی

  و   شودمی  صنعتی  رشد   و   اقتصادی  وریبهره  باعث  انرژی  از  استفاده .  دهندمی  قرار  مورداستفاده  تولید  فرایند   در

  که   کنندمی  استدلال (  2002)  4فرانزی  و   بارنی(.  Zahid, 2007)  دارد  اساسی  نقش   مدرن  اقتصاد   هر  عملکرد  در

 را   تولید  هزینه  دهمکی  از  کمتر  کهدرحالی  است  مدرن  اقتصاد   در  صنعتی  رشد  از  نیمی  حداقل  مسئول  انرژی

 .  دهدمی تشکیل

 از.  کرد  برجسته  را  کشورها  اقتصادی  توسعه  در  انرژی  اهمیت  1974-1973  یهاسال  در  نفت  قیمت  افزایش

  اقتصاد  امروزه  و  دادند  نشان  انرژی  مطالعات  به  شدیدی  علاقه  گذارانسیاست  و  دانشگاهیان  محققان،  زمان،  آن

  مصرف  بین  که  دارد  وجود  امکان  این   اقتصاد  ادبیات  در .  است  شده   ظاهر  شده   شناخته  شاخه  یک  عنوانبه   انرژی

  کتب از بسیاری  مانند  نیز پژوهش   این در ها؛ تفاوت  این رغم یشد؛ اما عل قائل هایی تفاوت انرژی تقاضای  و انرژی

 (.Bhattacharyya , 2019) شد خواهند  استفاده  یکدیگر یجابه  مصرف، و  تقاضا مفهوم  دو هر انرژی اقتصاد

 
1. John Maynard Keynes 
2. Joseph Stiglitz (2002) 
3. Dani Rodrik (2007) 
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.  شودمی  مصرف  هابنگاه  و   خانوارها  یعنی  اقتصادی،   معمول  هایمدل  اصلی  کارگزار  دو   توسط  انرژی  کلیطور به

  هنگامی  طرفی  از.  شودیم  قلمداد  نهایی  مصرف  یک  مصرف  این  شودمی  مصرف  خانوار  توسط  انرژی  که  هنگامی

 مصرف   یک  آن  مصرف  و  نمایدمی  ایفا  را  تولید  نهاده  یک  نقش  انرژی  شود،می  مصرف  هابنگاه  توسط  انرژی  که

 .پرداخت خواهیم مصرف نوع دو این به خلاصه بسیار طور به ادامه در. گرددمی قلمداد ایواسطه 

  متکی  کنندگانمصرف  مطلوبیت  حداکثرسازی  اصل  بر  کنندهمصرف   انرژی  تقاضای  برای  خرد  اقتصاد  مبنای

 طیف   از  ترجیحی  کالای  سبد  انتخاب  چالش  با  کنندگانمصرف  که  شودمی  شروع  فرض  این  با  مسئله  این.  است

 طریق   از  را   مصرفی  سبدهای   به  خود  نسبی  تمایل   آنها .  هستند  روبرو  ممکن  مصرفی  کالاهای  از  وسیعی

.  دانندمی  زابرون  طور  به  را  خود  ترجیحات  ها آن  که  است  این  بر   فرض  و  کنندمی  مشخص  ترجیحات  های مجموعه 

  هر  تقاضای  تابع  یابی، بهینه  این  بر  بودجه  قید  تحمیل.  شود  استفاده  انتخاب  برای  تواندیم  ترجیحات  دانش  این

 .  دهدمی نتیجه را انرژی جمله از کالا

.  شودمی  استفاده  تولید  عوامل  برای  تقاضا  تعیین  برای  تولیدکننده  نظریه  از  تولیدکنندگان،  مورد  در

  به  مقید  تولید  حداکثرسازی  یا   و  ستاده  از  معینی  سطح  به  مشروط  هزینه  سازیحداقل  سود،  نامقید  حداکثرسازی

  متغیرهای  بهینه  ترکیب  یافتن  برای  تولیدکننده  است  ممکن  که  است  هایموقعیت  از  برخی  هزینه  از  معلومی  سطح

( انرژی  مانند)  تولید  عامل  تقاضای  تابع  تواندمی  یابیبهینه   این  نتیجه.  باشد  مواجه  آن  با(  نهاده  یا  ستاده)  تصمیم

  که  شد  مدعی  توانمی  مرور  این  با.  باشد   ستاده  مقدار  و  قیمت  و  هانهاده  قیمت  از  تابعی  معمول  طور  به  که  باشد

  را  قابلیت  این   بالقوه  طور  به  دارند  تأثیر  هابنگاه  تولید  الگوی  یا   و  خانوار  مصرفی  رفتار  بر  ی نوع به  که  عواملی   تمام

  کالاهای   قیمت  انرژی،  قیمت  شامل  عوامل  این   اهم.  بگذارند  تأثیر  کشور  یک  در  انرژی  کلی  مصرف  بر  تا  دارند

  متغیرها  این  همه  که  است  روشن.  هستند  سلایق  و  انتظارات  تکنولوژی،  سطح  ،کنندگانمصرف  درآمد  جایگزین،

 . دهدمی افزایش را انرژی مصرف پیچیدگی  موضوع این . باشند دیگری متغیرهای  معلول توانندمی خود

 انرژی  مصرف و سازیجهانی  . ارتباط2-1-3

  دهد  قرار  ریتأثتحت  را  مصرف  تواندمی  متفاوتی  مسیرهای  از  شدنجهانی(  2001)  همکاران  و  ریتزر  به  استناد  با

  تغییر   کنندگان،مصرف  سلایق  تغییر  خدمات،  و  کالاها  تعداد  افزایش  شامل  مسیرها  این  نیترعمده  از  برخی  که

 .  شد خواهد  اشاره هاآن به ادامه در که است مصرف  هایمکان تغییر همچنین  و مصرف  فرایندهای

 چون   جدیدی   کالاهای(  2015)  دین  و  ریتزر.  است  داده   افزایش   را  مصرفی   خدمات   و   کالاها   تعداد  شدنجهانی

  سبد  در  را  خود   جای  تدریج به  المللیبین  شده  شناخته  های نوشیدنی  و   هاخوراکی  دیجیتال،  خدمات  و   وسایل  انواع

  نیز کنندگان سوءمصرف بر  مصرفی  کالاهای   تعداد بر  علاوه   شدنجهانی. نمایندمی پیدا   محلی خانوارهای مصرفی

 مردم   از  ایفزاینده  تعداد  شدنجهانی  فرایند  طی:  که  گویندمی  باره  این  در(  2015) دین  و  ریتزر.  است  داشته  تأثیر

 متفاوت   بسیار  وضعیت  این  درگذشته.  کنندمی  سپری  کنندهمصرف  عنوانبه  را   بیشتری  زمان  جهان  سراسر  در

  جهانی  مصرف  فرهنگ  یک  بنابراین،   گذراندند؛ می  تولیدکننده  عنوانبه  را  خود  وقت  بیشتر  مردم  بیشتر  زیرا  بود؛

 .است دآمده ی پد
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  مردم   از  ایفزاینده  تعداد  امروزه.  اندشده  تغییر  دچار  نیز  مصرف  فرایندهای  شدنجهانی  نتیجه  در  همچنین

  که  دنیا   کجای  هر  در  که  دانند می  یطورکلبه  آنها .  رودمی  انتظاری  چه  کننده مصرف  عنوانبه  آنها   از   که  دانند می

  یا  اعتباری  کارت  از  استفاده  خرید،  مرکز  یک  در  کار  نحوه  دانستن  شامل  این.  کنند   چه  مصرف  فرایند  در  هستند

  های فروشگاه  ،فودفست  یهارستوران   خرید،  مراکز  غربی،  و   آمریکایی  مصرف  هایمکان .  است  آنلاین  خرید

جهان    نقاط  از  بسیاری  در  اینترنتی  هایسایت  و  ها پارک   تم  تخفیف،  دارای  هایفروشگاه   لباس،  ایزنجیره 

  را  کالاها   انواع  مصرف  در  اساسی  تغییرات  توان  گستردگی   این  به  تأثیراتی  که  است  روشن.  است  افتهیگسترش 

  انرژی   مصرف  که  شد  مدعی   توانمی  فوق   توضیحات  به  استناد  با  و  نیست  مستثنی  موضوع  این  از نیز  انرژی.  دارد

 . پذیردمی تأثیر شدنجهانی فرایند از نیز

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
  شود،می  تقویت  طریق  سه  از  گراییمصرف  شدن جهانی  فرایند   در   که  کنندمی  بیان(  1394)  همکاران  و   بازوندی 

  تحقق  ابزارهای  از  بسیاری:  دوم  دهند،می  تشکیل  فراجهانی  محصولات  را  اصلی  مصرفی  کالاهای  بیشتر:  نخست

  جهانی،   شرایط:  سوم  و  اندآمده  پدید  شدنجهانی  هایتکنولوژی   از  مستقیم  طور  به  گراییمصرف  به  میل

 .  اند شده یی گرامصرف رشد اساس که اندداشته انهیگرالذت تمایلات ایجاد در را یمحورنقش

 توسعه درحال  کشورهای  حرکت  که  کنندمی  بیان   ایمطالعه  در(  1397)  اکبری  طبقچی   و   اسکویی  پایتختی 

 این  نیترمهم  از  یکی.  داردبر  در  را  مختلفی  نتایج  جهانی  اقتصاد  در  ادغام   و  اقتصادی  باز  فضای  ایجاد  سمت  به

 مثبتی  تأثیر شدنجهانی ترکیبی شاخص که  است آن از حاکی پژوهش این نتایج. است انرژی حوزه در تغییرات،

 .  دارد تجدیدناپذیر  و تجدیدپذیر هایانرژی مصرف بر

  در  انرژی  شدت  بر  مؤثر  عوامل  بررسی  به  بیزی  گیریمیانگین  روش  از  استفاده  با (  1398)  همکاران  و  عاشوری

  چون   متغیرهایی   توضیحی،  متغیرهای  گسترده  مجموعه  یک  بین   از  پژوهش   این  در .  اندپرداخته  ایران  های استان 

  رشد  نرخ  و  انرژی  قیمت  انرژی،   مصرف  از  نفت  سهم   تولید،   به   صادرات  نسبت  خدمات،   بخش   سهم   سرانه،  درآمد

 . اند شده شناسایی ایران هایاستان در انرژی مصرف شدت قوی هایکننده -ن تعیی عنوانبه  جمعیت

  افزایش   یا   کاهش   به  توجه  بدون  شدنجهانی  که  دهندمی  نشان  ایمطالعه  در (  1400)همکاران    و   درویشی

 .  شودمی ستیزطیمح تخریب و انرژی مصرف افزایش سبب اقتصادی رشد

 مصرف  رفتار  توضیح  برای  رگرسیونی  حیتصربه  اقدام  ایمطالعه  در(  1401)  همکاران  و  چکی  سه  شامحمدی

  مالی،   توسعه  شامل  پژوهش  این  در  شدهکارگرفتهبه  توضیحی  متغیرهای.  اندنموده  اپک  عضو  کشورهای  در  انرژی

 تولید،  داریمعن  اثر  از  حاکی   پژوهش  این  نتایج.  است  بوده  جمعیت  و  انرژی  قیمت  شاخص  داخلی،   ناخالص  تولیدی

 . دارد انرژی مصرف  بر مالی توسعه و جمعیت

تا    1358طی دوره    گسترده  هایوقفه  با  حیخود توض  الگوی  برآورد  از  استفاده  با (  1401)  همکاران  و  زروکی

 دکربن یاکسید  انتشار  بر  داریمعن  و  مثبت  تأثیر   دارای  شدنجهانی  شاخص  که  دهدمی  نشانبرای ایران    1396

 . است ایران در



  

 و درحال توسعه  افتهیتوسعه  یدر کشورها یبر مصرف انرژ شدنیجهان ری تأث یبررس |  و همکاران یمنصورآباد 79
  

  

 

 

باهدف    تجربی  مطالعات  از  گسترده  ایمجموعهمرور  به  اقدام  ایمطالعه  در  1(2013)  همکاران  و  ساموئل

  متغیرهایی که یابددرمی ثانویه هایداده اساس بر مقاله این. اندپرداخته  انرژی  مصرف هایکنندهتعیین شناسایی

  متغیرهای  هوا،  دمای  جمعیت،  ها،جایگزین  سایر  قیمت  برق،  واقعی  قیمت  واقعی،   داخلی  ناخالص  تولید  سرانه  مانند 

مؤثر   متغیرهای  کارایی   شاخص   و  صنعتی  توسعه  سرمایه؛   حجم  ؛ (سهام  متغیرهای  و   بانکی   متغیرهای)   مالی  توسعه

 . هستند انرژی تقاضای بر

  یک   تواندمی  که  شدنجهانی  پیامدهای  عمدتاً   اجتماعی  علوم  دانشمندان  که  معتقدند  2( 2014)  مانول  و  کورتز

  بنابراین   و  شرویپ   آینده  در  انرژی  بحران  ایجاد  سبب  عامل  سه  معتقدند   هاآن.  گیرندمی  نادیده  را  باشد  انرژی  بحران

  کاهش   و  تقاضا  اوج  انرژی،  مرزهای  شکستن شامل  عامل  سه  این.  شد  خواهد  شده  جهانی   جهان  کامل  تحقق  عدم

  جایگزین   انرژی منابع   و  است اتمامروبه فسیلی ی هاسوخت که معتقدند  ها آن. است جمعیت رشد و  انرژی ذخایر

 . نیستند دسترس  در کافی اندازهبه

 قطعیت  عدم  مشکلات  با  انرژی  مصرف  تجربی  هایمدل  که  کنندمی  بیان  ایمطالعه  در  3( 2015)  همکاران  و  مهرآرا

  انرژی  مصرف برای تابع یک تصریح و هستند  مواجه مدل مشخصات و توضیحی متغیرهای انتخاب مورد در مدل

  سرمایه   و  شهرنشینی   نسبت  دولت،  کارایی  سیاسی،  ثبات  که  دهدمی  نشان  تحقیق  این  نتایج.  است  دشوار  امری

  گری، تنظیم  کیفیت  چون  متغیرهایی   تأثیر  دوم  سطح  در  و   هستند  انرژی  مصرف  هایکنندهتعیین  نیتریقو  انسانی

 . دارند قرار تجدیدپذیر  منابع از برداری  -ه بهر  پتانسیل  و ،دکربنیاکسید انتشار

  اقتصادی  رشد  و  انرژی  مصرف  شدن،جهانی  بین  ارتباط  بررسی  به  ایمطالعه  در(  2017) همکاران  و  شهباز

  علیت  و  رگرسیونی  تحلیل  از  آمدهدستبه  نتایج.  اندپرداخته   یافتهتوسعه   کشور  25  از  متشکل  مجموعه  یک  برای

 کشور   25  در  انرژی  مصرف  و  شدنجهانی  بین  جمعی هم  رابطه  یک  که  دهدمی  نشان  مطالعه  این  در  پنل

 .  دارد وجود یافتهتوسعه 

 .  است یافته را شدنجهانی شاخص و انرژی مصرف بین دوطرفه علیت  یک 4( 2018) ایهناچو

 در   انرژی  مصرف  با  شدنجهانی  که  انددریافته  ایرلند  و  هلند  کشور  دو  مورد  در(  2018)  همکاران  و  شهباز

 .  دارد مثبت همبستگی کشور دو برای  بلندمدت

 و  انرژی  مصرف  بین  شکل  U  غیرخطی  رابطه  یک  به  کشور  98  مورد  در  5( 2020)  همکاران  و  هوانگ

  یابدمی  افزایش  شدنجهانی  از  ایآستانه  سطح  یک  تا  انرژی  مصرف  که  معنی  این  به.  اندیافته  دست  شدنجهانی

 .  یابدمی کاهش  سپس و

  افزایش   که  انددریافته  کشورها،   از  گانهنه  ایمجموعه  بررسی  با   ایمطالعه  در  6(2022)  همکاران  و  یاووز

 .  شودمی انرژی مصرف افزایش  باعث شدنجهانی

 
1. Samuel et al. (2013) 
2. Kurtz & Manuel (2014) 
3. Mehrara et al. (2015) 

4. Iheanacho (2018) 
5. Huang et al. (2020) 
6. Yavuz et al. (2022) 



  

 80 96 – 67، صفحات 1405، بهار 1، شماره پنجمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

  بخشیده  بهبود  مختلف  کشورهای  در  را  ها فناوری  شدنجهانی  که  کنندمی  اشاره  1(2022)  همکاران  و  ژانگ

 وری بهره  بهبود  سبب  موضوع  این  که  کاربرد  به  انرژی  مصرف  و  تولید  در  توانمی  را  تریپیشرفته   هایفناوری  و  است

  انتشار  کاهش  و   انرژی  جوییصرفه  اهداف   به  دستیابی  و  انرژی  برداریبهره  های هزینه  و   تقاضا   کاهش  انرژی،

 .  شودمی آلودگی

پژوهشی    2(2022)  همکاران  و  اوزکان همکارعضو    کشورهای  بامطالعهدر  و  توسعه    ی اقتصاد  یسازمان 

(OECD )3،  مصرف   بر  مثبت  تأثیر  دارای  سازیجهانی  و   مالی   توسعه  شهرنشینی،  اقتصادی،  رشد  که  انددریافته  

 . هستند انرژی

 کیفیت  افت  و  انرژی  مصرف  بر  شدنجهانی  ریتأث  بررسی  باهدف  ایمطالعه  در  4(2022)  همکاران  و  آکادیری

  شهرنشینی   نرخ   شدن، جهانی  شاخص   داخلی،  ناخالص  تولید  متغیرهای  حضور  با  تابعی   نیجریه  در  ستیزطیمح

  بر  مثبت  تأثیر   دارای  مدل  در  موجود  متغیرهای  تمام   که  دهدمی  نشان  فوق  مدل   برآورد  نتایج .  اندنموده  برآورد

 . هستند وابسته متغیر

با استفاده    2020تا    1975طی دوره  یی  ا ینوظهور آس  یاقتصادهابرای    ایمطالعه  در(  2023)  همکاران  و  ژانگ

روش     و   سیاسی  اقتصادی،)  سازیجهانی  مختلف  ابعاد  و  اقتصادی  رشد  که  دهندمی  نشان5( ARDL-CS)از 

 . هستند  بلندمدت  در تجدیدپذیر هایانرژی  مصرف بر مثبت تأثیر دارای( اجتماعی

 پژوهش  ینوآوربندی ادبیات و جمع . 2-3
  ندیفرا  از  توسعهدرحال  کشورهای  از  افتهیتوسعه   کشورهای  متفاوت   تأثیرپذیری  بحث   در  کنکاش   موضوعی   لحاظ  به

  نگرش  این  با  که  ایمطالعه  محققین.  گرددمی  محسوب  حاضر  تحقیق  نوآوری  انرژی  مصرف  مقوله در  شدنیجهان

  رسدیم  نظر  به  گریدعبارتبه.  نیافتند   خارجی  و   داخلی  مطالعات  در   باشد  پرداخته  یسازیجهان   ابعاد   بررسی  به

 توسط   بارنیاول  برای  که  کشورها  اولیه  توسعه  سطوح  بهباتوجه  یسازیجهان  از  کشورها  متفاوت  تأثیرپذیری  بحث

  پژوهش  این.  است  نگرفته  قرار  بررسی  مورد  انرژی  مصرف  حوزه  در  تاکنون  است  شده  مطرح(  2002)  استیگلیتز

 . نماید   پر را تحقیقاتی خلأ این تا  است نموده سعی

 پژوهش  یشناسروش .3

 استفاده  مورد هایداده و مدل  معرفی  .3-1

طور که مرور مطالعات گذشته نشان داد اجماعی بر نحوه تصریح تابع مصرف انرژی در ادبیات موضوع وجود  همان

های قبلی مورد اشاره قرار گرفت ندارد. از طرفی هم ارزی مصرف و تقاضا در مباحث اقتصاد انرژی که در بخش

این   بهباتوجه نماید.  کنندگان انرژی را مطرح میالزام بر پوشش متغیرهای نماینده قیمت انرژی و درآمد مصرف

 
1. Zhang et al. (2022) 
2. Ozcan et al. (2022) 
3. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

4. Akadiri et al. (2022) 
5. Cross-sectional autoregressive distributed lag (CS-ARDL) 
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الزام و مرور مطالعات گذشته و همچنین توجه به اطلاعات موجود و هدف پژوهش رگرسیونی که در این تحقیق 

 قرار خواهد گرفته به شرح زیر تصریح شده است:  استفاده مورد

(1) 𝐿𝐸𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛿 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝜃 𝐿𝑈𝑅𝑖𝑡 + 𝜗 𝐿𝐾𝑂𝐹𝑖𝑡 + 𝜋 𝐹𝐷𝑖𝑡 + 𝛾𝐿𝐸𝐼𝑃𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

در   )که  ) 𝑖)  (،1رابطه  است،  یا کشورها  مقطع عرضی  نماد   )𝑡( است،  زمان  نماد   )𝐿 بودن لگاریتمی  نماد   )

 ( معادله  این  در  ) 𝐿𝐸𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡متغیرهاست.  انرژی،  مصرف  نماینده  متغیر   )𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡  داخلی ناخالص  تولید   )

( نرخ  𝐿𝑈𝑅𝑖𝑡 سرانه،  ) ینیشهرنش(   ،𝐿𝐾𝑂𝐹𝑖𝑡جهانی شاخص   ) ( ) 𝐹𝐷𝑖𝑡شدن،  و  مالی  توسعه  شاخص   )𝐿𝐸𝐼𝑃𝑖𝑡 )

 ها ارائه گردد.دقیقی از متغیرها و منابع آماری آن  اتیجزئنماینده قیمت انرژی است. در ادامه سعی خواهد شد تا  

 (LECON) انرژی  مصرف .3-1-1

  آمار  و   اطلاعات  از  گسترده  مجموعه  یک  یافتن  که  داد   نشان  مختلف  اطلاعاتی   های پایگاه  در  جستجو  و  بررسی

  حاضر   پژوهش  در   مورداستفاده  انرژی  مصرف  اطلاعات  حال بااین.  است  دشوار  مختلف  کشورهای  برای  انرژی  مصرف

 اولیه  هایانرژی  مصرف  مجموع  رندهیدربرگ  متغیر  این.  است  آمدهدستبه  1(EIA)  آمریکا  انرژی  اطلاعات  اداره  از

  اطلاعات  این  خام   واحد .  است  غیره   و   تجدیدپذیر   و  ایهسته  مایعات،   دیگر   و   نفت  طبیعی،   گاز   سنگ،زغال  شامل

  جمعیت،   به  نسبت  آن  نمودن  سرانه  سپس  و  یو  تی  بی  میلیون  به  آن  تبدیل  با  که  است(  Quad BTU)  یوتیبی  کواد

 کشورهای   گروه   در   که  دهد می  نشان  2021  سال   به  مربوط  نهایی   اطلاعات  مرور.  است  شده   اصلاح  اطلاعات   مقیاس

 درحال   کشورهای  گروه  در  و  هستند  کشور  ترینمصرفکم  چک  جمهوری  و  ترینپرمصرف  ایسلند  یافتهتوسعه 

  رتبه   ایران  سال   همین  در  که   است  ذکرشایان  .هستند  کشور  ترینمصرفکم  و  ترینپرمصرف  آنگولا  و  قطر  توسعه

 .است داده اختصاص خود به سرانه انرژی مصرف زمینه در بررسی مورد توسعهدرحال کشور 115 بین در را 15

   (LKOF)  شدنجهانی .3-1-2

  استفاده  2( KOF)  شاخص  از  اندپرداخته   شدنجهانی  تجربی  بررسی  به  اخیر  هایسال  در  که  مطالعاتی  عمده

  ترکیبی  شاخص  یک   ،KOF  شدنجهانی  شاخص.  است  شده   استفاده   شاخص  این  از  نیز  حاضر  مطالعه  در.  اندنموده

 نسخه . کندمی  گیریاندازه  سیاسی   و   اجتماعی   اقتصادی،  بعد  در  جهان  در  کشور  هر   برای را  شدنجهانی  که  است

 همکاران   و   درهر  توسط  2008  سال   در  ادامه  در  و   شد   معرفی  3درهر  توسط  2006  سال   در   شاخص  این  اولیه

 .است  داده  قرار   پوشش  مورد  را  یررسمیغ   و  رسمی  بعد  دو  شاخص  این  دوم  نسخه.  است  شده  یروزرسانبه(  2008)

  طریق  از   و   شده  محاسبه  2020  تا   1970  سال   از  سالانه  صورتبه  KOF  سازیجهانی  شاخص  حاضر  حال  در

 شده   ارائه  2  جدول  در  شاخص  این  محاسبه  اتیجزئ.  است  دسترس  در  سوئیس  KOFاقتصادی  مؤسسه  سایت

 وجود   که  است  این  کرد  ذکر  باید  شدنجهانی  شاخص  مورد  در  که  مهمی  ینکته .  (1402)حبیبی و همکاران   است

 سبب  شاخص  این  محاسبه  در  تجاری  آزادی  نماینده   متغیرهای  و  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  چون  متغیرهایی 

 . نگیرند قرار انرژی مصرف توضیحی مستقل متغیرهای  زمره در متغیرها این پژوهش   این در که شد

 
1. U.S. Energy Information Administration (EIA) 
2. KOF Index of Globalization 
3. Dreher 
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 2022شدن در سال های محاسبه شاخص جهانی : ساختار، متغیرها و وزن2جدول 

  (www.kof.ethz.ch) س یسوئ KOF یاقتصاد مؤسسه تیسامنبع: 

 2022)که در سال    2020های آن در سال  شدن و زیر شاخصمرور اطلاعات نتایج محاسبه شاخص جهانی

در حال حاضر سوئیس است و    KOFترین کشور دنیا از منظر شاخص  جهانیدهد  منتشر شده است( نشان می

دهد  کشورهای جهان به خود اختصاص داده است. این اطلاعات همچنین نشان می  اریتره کمترین امتیاز را در بین

 را به خود اختصاص داده است.   128، رتبه مؤسسهکشور مورد بررسی توسط این  208که ایران در لیست 

شدن جهانی یررسمیغشاخص  هاوزن  شدن شاخص رسمی جهانی  هاوزن   

ی ررسمیغ شدن اقتصادی،  جهانی  3/33 رسمی  شدن اقتصادی، جهانی   3/33  

ی ررسمیغ شدن تجاری جهانی  0/50 شدن تجاری رسمی جهانی   0/50  

1/38 تجارت کالاها 9/27 تنظیم تجارت    

6/42 تجارت خدمات  تجاری  یهااتیمال   1/28  

3/19 تنوع شرکای تجاری  ها تعرفه   4/26  

5/17 توافقات تجاری     

شدن مالی غیررسمی جهانی  0/50 شدن مالی رسمی جهانی   0/50  

مستقیم خارجی  یگذارهیسرما  3/26 ی گذارهیسرما یهاتیمحدود   3/26  

در پرتفولیوی جهانی  یگذارهیسرما  5/16 5/16 باز بودن حساب سرمایه   

ی المللنیببدهی  ی الملل نیب یگذارهیسرماتوافقات  29   29 

ی المللنیبذخایر   8/0    

ی الملل نیبهای درآمدی پرداخت  5/27    

ی ررسمیغ شدن اجتماعی،  جهانی  3/33 رسمی  شدن اجتماعی، جهانی   3/33  

ی ررسم یغشدن بین شخصی، جهانی  3/33 شدن بین شخصی، رسمی جهانی   3/33  

تلفنی  یالملل نیبترافیک   7/20 7/38 مشترکین تلفن   

2/22 انتقالات  7/32 آزادی ملاقات    

المللنیبتوریسم   2/21 ی الملل نیب یهافرودگاه   6/28  

المللنیبدانشجوی   7/18    

2/17 مهاجرت     

شدن اطلاعاتی، غیررسمی جهانی  3/33 شدن اطلاعاتی، رسمی جهانی   3/33  

مورداستفاده پهنای باند اینترنت   8/40 1/38 دسترسی به تلویزیون   

ی المللنیبحق ثبت اختراعات   1/30 اینترنت دسترسی به    5/43  

پیشرفته  یهایفناورصادرات   1/29 4/18 آزادی مطبوعات    

شدن فرهنگی، غیررسمی جهانی  3/33 شدن فرهنگی، رسمی جهانی   3/33  

4/27 تجارت کالاهای فرهنگی  2/22 برابری جنسیتی    

6/24 تجارت خدمات شخصی  7/41 سرمایه انسانی   

ی المللنیبعلائم تجاری  های مدنی آزادی 3   2/36  

دونالدمک یهارستوران  4/24    

های ایکیا فروشگاه  6/20    

ی ررسم یغشدن سیاسی، جهانی  3/33 رسمی  شدن سیاسی، جهانی   3/33  

ها سفارتخانه  2/37 ی المللنیبنهادهای    5/36  

های حفظ صلح سازمان مللمأموریت   6/24 ی المللنیبمعاهدات    6/32  

ی الملل نیب یردولت یغ های سازمان  2/38 مانانیپهمتنوع     9/30  
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 ( LGDPPER) داخلی ناخالص تولید .3-1-3

 خانوار  درآمد نماینده  که متغیری تعبیه شد  مشاهده  انرژی مصرف  با مرتبط نظری مبانی  بخش  در که طورهمان

  1داخلی  ناخالص تولید متغیر از پژوهش این در. است ضروری باشد انرژی مصرف رگرسیون در ها بنگاه  تولید یا و

  اطلاعات   و   است  2آنکتاد   متغیر  این   اطلاعات  آماری  منبع.  است  شده   استفاده  منظور  این   برای  ثابت   قیمت  به  سرانه

 . اندشده گیریاندازه 2015 سال در  آمریکا ثابت  دلار به

 (LEIP) قیمت انرژی  .3-1-4
  و  مهم  متغیر  این  اثر  درنظرگرفتن  برای.  است  ها نهاده  و  کالاها  برای  تقاضا  کننده تعیین  عوامل  از  یکی  قیمت

 ورود  پیرامون اصلی مشکل. بگیرد جای توضیحی متغیرهای بین در نیز انرژی قیمت  نماینده بایستمی تئوریک،

  توسعه درحال  کشورهای  مورد  در  خصوصاً  انرژی  انواع  قیمت  پیوسته  و  منسجم  هایداده  وجود  عدم  متغیر  این

  شاخص   جهان،  برای  3پول   یالمللنیب  صندوق   توسط  شده  منتشر  قیمت  هایشاخص  میان  از  خاطر  همین  به.  است

  اتخاذ   است  2016  پایه  سال   با   پروپان  و  سنگزغال  طبیعی،  گاز  خام،   نفت هایقیمت از  شاخصی  که  انرژی  قیمت

  به   متعلق  انرژی،  قیمت  هایشاخص  تمام  اطلاعات  که  نمود  توجه  آن  به  بایستمی  که  مهمی   نکته.  است  شده

 . ندارد خاص کشور یک به اختصاص و  است جهانی شاخص

   (LFD) . توسعه مالی3-1-5

 انرژی،   مصرف  متغیر  رفتار  توضیح  برای  پرکاربرد  متغیرهای  از  یکی   که  شد  روشن  پیشین  مطالعات  مرور  با

 ایهناچو   و(  2015)  همکاران  و  مهرآرا  ،(2013)  همکاران  و  ساموئل  چون  مطالعاتی.  است  4مالی  توسعه  متغیر

  زمینه   همین  در.  بودند  نموده  استفاده  انرژی  مصرف  رفتار  توضیح  در  متغیر  این  از  که  بودند  مطالعاتی(  2018)

  تواندمی  سو   یک  از.  باشد  داشته  متضاد  اثر  دو   تواندمی  مالی  توسعه  که  اندنموده  بیان(  1398)  همکاران  و  اسدی

 انرژی   مصرف  در  کارایی  بهبود  با   گریدی ازسو  و  شود  انرژی  مصرف  افزایش  به  منجر  اقتصادی  رشد  بر  تأثیر  با

  بیانگر  تواندمی  مالی  توسعه  که  شودمی  بیان  همچنین  تحقیق  این  در.  شود  انرژی  تقاضای  کاهش  سبب  تواندمی

 خود   نوبه  به  امر  این.  شودمی  وتوسعهق یتحق  وضعیت  بهبود  سبب  خود  این  که  باشد  خارجی  سرمایه  جذب  توان

 توسعه   متغیر  فوق  نکات   بهباتوجه.  بگذارد  تأثیر  انرژی  مصرف  بر  روایناز  و   دهد   افزایش  را  اقتصادی   رشد   تواندیم

 .  است شده انرژی مصرف دهنده ح یتوض متغیرهای مجموعه وارد نیز مالی 

  صندوق.  است  شده   گرفته  پول  یالمللنی ب  صندوق   از  تحقیق  این   در  شده   استفاده  مالی  توسعه  تجربی  شاخص

  مالی   مؤسسات  توسعه  وضعیت  گیریاندازه  جهت  شاخص   زیر  9  مبنای  بر   را  مالی  توسعه  شاخص   پول  یالمللنیب

  به   1980  هایسال  برای  اطلاعات  این  .کندمی  منتشر  و  محاسبه  کارایی  و  دسترسی  عمق،  نظر  از  مالی   بازارهای  و

 .است دسترس در 180 از بیش  برای بعد

 
1. Gross domestic product 
2. UN Trade and Development (UNCTAD) 
3. International Monetary Fund (IMF) 
4. Financial Development 
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 (LURنرخ شهرنشینی ) .3-1-6
 پیشین  مطالعات  مرور.  باشد  داشته  تأثیر  انرژی  مصرف  بر  تواند می  که  است  متغیری  ینیشهرنش  جمعیت  نسبت

 استفاده  انرژی  مصرف  رگرسیون  توضیحی  متغیر  عنوانبه  متغیر  این   از  تجربی  تحقیقات  از  بسیاری  در   داد که  نشان

 مصرف  الگوی  معتقد  که   است  نگرشی  نماینده  و   کند می  نمایندگی  را  انرژی  مصرف  الگوی  متغیر  این .  است  شده

  شهرنشین   جمعیت  تقسیم  حاصل  که  شهرنشین  جمعیت  نسبت.  است  متفاوت  هم  با  شهرها  و  روستاها  در  انرژی

.  است  شده  انرژی  مصرف  رگرسیون  وارد  شهرنشینی  اثر  گیریاندازه  برای  که  است  متغیری  است  جمعیت  کل  به

 .است شده  گرفته آنکتاد پایگاه از نیز متغیر این اطلاعات

 نمونه  . معرفی2-3

  یافته توسعه   و  توسعهدرحال  کشورهای  گروه  دو  در  کشورها  از  ایمجموعه   بایستمی  تحقیق  اهداف  بهباتوجه

  کشورها   تفکیک  مورد  در.  شود  برآورد  جداگانه   طور  به  گروه   هر   برای  رگرسیونی  های مدل  سپس   و   شوند  تفکیک

 اساس   بر  را  یبندطبقه  این  آنکتاد.  ندارد  وجود  دقیقی  رویه  و  شاخص  توسعهدرحال  و  یافتهتوسعه   دودسته  به

  این   از  نیز  ما  که  دهدمی  انجام  "M49"  به  معروف   "  آماری  استفاده  برای  منطقه  یا  کشور  استاندارد  کدهای"

 .کرد خواهیم استفاده توسعهدرحال و یافتهتوسعه   گروه دو  در کشورها بندیدسته برای آنکتاد بندیتقسیم

  66  و  توسعه درحال   کشور  183  بر  مشتمل  شده  گرفته  نظر  در  ابتدایی  نمونه  بندیتقسیم  این  از  تبعیت  با

  ناکافی،  مشاهدات  یا  و  توضیحی متغیرهای یا وابسته  متغیر  برای آمار  و اطلاعات  فقدان اما.  بود  یافتهتوسعه   کشور

 توسعه درحال  کشور  115  شامل  تحقیق  این  در  مورداستفاده  نهایی  نمونه.  شد  نمونه  از  کشورها  از  برخی  حذف  سبب

  شده   آوریجمع   موردنظر  متغیرهای  اطلاعات  که  زمانی  بازه.  است  پیوست  جداول  شرح  به  یافتهتوسعه   کشور  45  و

  کشورهای  از  برخی  و  است  زمانی   گستره  حداکثر  این  که  شود  توجه.  دهدمی  پوشش  را  2020  تا  1980  است

 . ندارند اطلاعات زمانی بازه تمام برای نمونه در موجود

 پذیریساکن  های. آزمون3-3

 موجود   متغیرهای  مجموعه  برای  پنل  های داده  در  واحد  ریشه  هایآزمون   از  برخی  نتایج  پژوهش   از  بخش  این  در

 در مشترک واحد ریشه فرایند  فرض با( LLC) چو و لو لوین، آزمون شامل  هاآزمون این. است شده ارائه مدل در

  واحد   ریشه  فرایند  فرض  با(  ADF-Fisher)  فیشر  آزمون  و(  IPS)  شین  و  پسران  ایم،  هایآزمون   و  مقاطع  بین

  هایداده  پذیریساکن  های آزمون  از  خاصی   ایدسته  در   ها آزمون   این  تمام   که  شود  توجه.  هستند  منفرد  مقاطع

 کشورهای   مطالعه   این  در  مقاطع  ازآنجاکه.  هستند  یکدیگر  از  مقاطع  استقلال  فرض  مستلزم  که  گیرندمی  قرار  پنل

  وو   و  مادالا  که  نمود  توجه  نکته  این  به  باید  البته.  رسدمی  نظر  به  منطقی  فرض  این  هستند  یکدیگر  از  مستقل

  آزمون   که  است  رسیده  نتیجه  این  به  مختلف  هایآزمون   عملکرد  مقایسه  با   استناد  پر  بسیار  ایمقاله  در(  1999)

  اختلافی  آمدهدستبه  نتایج   بین  کهی درصورت  ؛ نی؛ بنابرانمایدمی  ارائه  دیگر  آزمون  دو  به  نسبت  بهتری  عملکرد  فیشر

 . گرفت خواهد قرار فیشر آزمون گیریتصمیم مبنای داشت وجود
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 هامدل تخمین . روش3-4

  سه  پویا   پنل   های مدل  در  ناهمگن   هایشیب  از  ناشی  تورش  رفع  منظوربه  1(1999)  اسمیت  و  شین  پسران،

  گروهی  میانگین   ،2( MG)  گروهی   میانگین  برآوردگر  شامل   برآوردگر  سه  این.  اند کرده  پیشنهاد   متفاوت  برآوردگر

  نتیجه   که  دارند  د یتأک  هاآن (.  1394،  همکاران  و  بازوندی)  هستند  4( DFE)  پویا   ثابت  اثرات  و  3( PMG)  تلفیقی

  و  فیلیپس  و(  1995)  یوهانسن  که یدرحال.  است  بلندمدت   رابطه  یک  در  کارا  و   سازگار   برآوردهای   ها روش  این

  متغیرها  همه  که  دارد  وجود  هنگامی  متغیرها  بین  انباشتگی  هم  بلندمدت   روابط  که  کنند می  بیان(  1990)  هانسن

وقفه  که  دهندمی  نشان(  1999)  شین  و  پسران.  باشند  یکسانی  درجه  از  انباشته با  های  روش خودرگرسیونی 

  متغیرهای  اینکه  از  نظرصرف  و   انباشتگی   مختلف  هایدرجه  با   متغیرهایی   با   حتی  توانمی  را  5( ARDLگسترده )

  ARDL  مدل  مهم  مزیت  یک  این  و  کرد  استفاده  باشند،  وضعیت  دو  این  از  ترکیبی  یا  I(1)یا    I(0)  موردمطالعه

 زیادی  اندازه  تا   ARDL  مدل  و  باشند  داشته  متفاوتی   نتایج  توانندمی  واحد  ریشه  متفاوت  هایآزمون   که  چرا.  است

  زمانهم  طور  به  توانیم  را  بلندمدت  آثار  هم  و  مدتکوتاه  آثار  هم  این،  بر  علاوه.  است  مستقل  هاآزمون   این  نتایج  از

( 1999)  همکاران  و  پسران  نهایت،  در.  زد  تخمین  بزرگ  زمانی  بازه  و  زیاد  مقاطع  تعداد  با  دادهمجموعه   یک  از

 را   سازگاری  ضرایب  احتمالی،  زاییدرون   وجود  رغمیعل  ،MG  و  PMG  ژهیوبه  ،ARDL  مدل  که  دهندمی  نشان

 (. Samargandi et al., 2015) هستند مستقل و وابسته  متغیرهای هایوقفه رنده یدربرگ که چرا کند،می ارائه

  مبدأها،  از  عرض  شامل   مدت، کوتاه  ضرایب  دهد می  اجازه  که  است  این  PMG  اصلی  ویژگی  که  شود  توجه

 ضرایب  کهیدرحال  باشند، ناهمگن  کشورها بین  در خطا  هایواریانس و  بلندمدت تعادلی  مقادیر به تعدیل  سرعت

  معرفی(  1995)  اسمیت  و  پسران  توسط  که (  MG)  دوم   تکنیک.  هستند  کشورها  بین  در  همگنی   به   مقید   بلندمدت 

 ضرایب   غیروزنی  میانگین  از  استفاده   با  کلی   ضرایب  محاسبه  و  کشور  هر  برای  جداگانه  هایرگرسیون   برآورد  با  شد،

  دهد یم  اجازه و  کند نمی تحمیل قیدی هیچ  روش این . رساندمی انجام  به  را مهم این کشور هر  برای شده  برآورد

  و   سازگاری  برای  لازم  شرط  ،حالنیباا.  باشند  ناهمگن  مدتکوتاه  و   بلندمدت  در  و  کنند  تغییر  ضرایب  همه  تا

 اثرات   برآوردگر  نهایت،   در.  است  ها داده  از  بزرگ  کافی   اندازهبه  زمانی   سری  بعد  یک   داشتن  رویکرد،   این  اعتبار

  خطا   هایواریانس  و  شیب  ضریب  بر  را  هایی محدودیت  و  است  PMG  گرتخمین   به  شبیه  بسیار(  DFE)  پویا   ثابت

  مدتکوتاه  ضریب   و  تعدیل  سرعت   ضریب  DFE  مدل.  باشند  برابر  کشورها  همه  برای  بلندمدت   در  تا  کند می  اعمال

  بالتاجی  ،وجودنیباا.  است  کشور  خاص  مبدأهای  از  عرض  دارای  مدل  ،حالنیباا .  کند یم  برابری  به  محدود  نیز  را

 در  یریتأخ  وابسته متغیر و  خطا عبارت بین زاییدرون دلیل  به مدل این که کنند یم  اشاره 6(2000) همکاران و

  این  بین  انتخاب  جهت  مطالعه  این  در.  است  زمانهم  معادله  اریب  یک  معرض  در  کوچک،  نمونه  حجم  صورت

 . شد  خواهد استفاده هاسمن آزمون از برآوردگرها

 
1. Pesaran, M. H., Y. Shin, and R. J. Smith (1999) 
2. Mean Group 
3. Pooled Mean Group method 
4. Dynamic Fixed Effects 
5. Autoregressive Distributed Lag 
6. Baltagi et al. (2000) 
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   پژوهش هایافته. ی4
 پذیریساکن  آزمون  نتایج   ابتدا   در.  شد  خواهد  ارائه  مدل   برآوردهای   و   ها آزمون   انجام  نتایج   پژوهش  از  بخش   این  در

  نتایج  بررسی  .شد  خواهد  ارائه  یافتهتوسعه   و  توسعهدرحال   کشورهای  تفکیک  به  مدل  در  موجود  متغیرهای  سطح

  نرخ   و  مالی  توسعه  متغیر  دو  تنها  توسعهدرحال  کشورهای  مورد  در  که  دهدمی  نشان  3  جدول  در  شده  ارائه

 سطح  در  متغیرها  این  بنابراین  و  اندشده  قلمداد  واحد  ریشه  فاقد  پذیری،ساکن  آزمون  سه  هر  توسط  شهرنشینی

  سازیجهانی  شاخص  و  سرانه  درآمد  مالی،  توسعه  متغیرهای  یافتهتوسعه   کشورهای  مورد  در  و  هستند  ریپذ ساکن

  داده  تشخیص  واحد  ریشه  دارای  آزمون  یک  در  حداقل  متغیرها  سایر  که  شود  توجه.  هستند  دارا  را  وضعیتی  چنین

   . اندشده

 پذیری برای سطح متغیرها نتایج آزمون ساکن  :3جدول 

 نام آزمون  نام متغیر 
 یافته کشورهای توسعه توسعه درحالکشورهای  

 احتمال  مقدار آماره  احتمال  مقدار آماره 

𝐿𝐸𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡 

LLC 101/6 - 000/0 323/3 - 000/0 

IPS 103/1 - 135/0 193/0 - 423/0 

ADF-Fisher 40/278 000/0 637/111 060/0 

𝐿𝐸𝐼𝑃𝑖𝑡 

LLC 501/3 - 000/0 190/2 - 014/0 

IPS 104/2 - 984/0 316/1 906/0 

ADF-Fisher 437/120 000/1 127/47 999/0 

𝐿𝐹𝐷𝑖𝑡 

LLC 855/4 - 000/0 232/23 - 000/0 

IPS 666/1 - 047/0 735/17 - 000/0 

ADF-Fisher 520/281 009/0 050/272 000/0 

𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 

LLC 004/0 - 498/0 328/11 - 000/0 

IPS 426/6 000/1 742/1 - 040/0 

ADF-Fisher 52/217 000/0 829/167 000/0 

𝐿𝑈𝑅𝑖𝑡 

LLC 652/50 - 000/0 814/1 - 034/0 

IPS 754/68 - 000/0 290/1 901/0 

ADF-Fisher 87/2171 000/0 740/142 000/0 

𝐿𝐾𝑂𝐹𝑖𝑡 

LLC 313/10 - 000/0 522/13 - 000/0 

IPS 229/2 987/0 297/7 - 000/0 

ADF-Fisher 93/257 084/0 603/231 000/0 

 منبع: نتایج تحقیق 
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 اول   مرتبه  تفاضل   برای  پذیری ساکن  آزمون  مجدداً  متغیرها،   سایر  انباشتگی   درجه  شناسایی   تکمیل  برای  حال

  دهدمی  نشان  4  جدول   در  شده  ارائه  نتایج  .است  شده  گزارش  4  جدول   در   آن  نتایج  و  است  شده   انجام   متغیرها   این

  هیچ   گریدعبارتبه.  هستند  پذیر  ساکن  نبودند،   ریپذ اسکن  سطح  در  که   متغیرهایی   تمام  اول  مرتبه  تفاضل  که

  این  در  بررسی  مورد  متغیرهای  که  یافته  این.  ندارد  وجود  متغیرها  مجموعه  در  I(2)  یا  2  درجه  از  انباشته  متغیر

  بخش  در  شده  معرفی  گانه سه برآوردگرهای  انتخاب اصلی  دلیل هستند  I(1)و  I(0) متغیرهای  از ترکیبی تحقیق

 هاسمن  آزمون  از  برآوردگر  سه  این  بین  از  انتخاب  برای.  است  DFE  و  MG،  PMG  برآوردگرهای  یعنی  قبلی

 . است شده گزارش 5 جدول  در کشورها  گروه دو هر برای آزمون این انجام  نتایج.  است شده استفاده

 پذیری برای تفاضل مرتبه اول متغیرها : نتایج آزمون ساکن 4جدول 

 منبع: نتایج تحقیق 

 هاسمن  آزمون نتایج  :5 جدول

 منبع: نتایج تحقیق 

 نام آزمون  نام متغیر 
توسعه درحالکشورهای   یافته کشورهای توسعه   

 احتمال  مقدار آماره  احتمال  مقدار آماره 

𝐿𝐸𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡 

LLC 896/63 -  000/0  054/33 -  000/0  

IPS 227/64 -  000/0  744/33 -  000/0  

ADF-Fisher 8/3075  000/0  827/992  000/0  

𝐿𝐸𝐼𝑃𝑖𝑡 

LLC 100/43 -  000/0  961/26 -  000/0  

IPS 117/40 -  000/0  095/25 -  000/0  

ADF-Fisher 49/1730  000/0  149/677  000/0  

𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 

LLC 808/47 -  000/0  * * 

IPS 577/48 -  000/0  * * 

ADF-Fisher 3/2324  000/0  * * 

𝐿𝑈𝑅𝑖𝑡 

LLC * * 359/6 -  000/0  

IPS * * 292/7 -  000/0  

ADF-Fisher * * 066/227  000/0  

𝐿𝐾𝑂𝐹𝑖𝑡 

LLC 018/68 -  000/0  * * 

IPS 966/64 -  000/0  * * 

ADF-Fisher 06/3294  000/0  * * 

 نمونه 
 DFEو   PMGانتخاب بین  MGو   PMG نی انتخاب ب

 احتمال  مقدار آماره احتمال  مقدار آماره

 286/0 205/6 172/0 723/7 توسعه درحالگروه کشورهای 

 405/0 084/5 122/0 687/8 یافته توسعهگروه کشورهای 



  

 88 96 – 67، صفحات 1405، بهار 1، شماره پنجمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

  تفاوت  وجود  عدم  بر  دلالت  صفر  فرضیه  هاسمن  آزمون  در  شد  اشاره  نیز  قبلاً  که  طورهمان  که  شود  توجه

 توجه قابل  همگنی   معنی  به  صفر  فرضیه  رد  عدم   آزمون  این  در.  است  مختلف  برآوردگرهای   ضرایب  بین  داریمعن

  با  دویکا توزیع  دارای آزمون این در آزمون آماره  اینکه دیگر نکته. است PMG  برآوردگر برتری بنابراین و مقاطع

  هر   برای  که  دهد می  نشان  5  جدول  در  شده ارائه  نتایج  نکات  این  بهباتوجه.  است  ضرایب  تعداد  برابر  آزادی  درجه

  رابطه   تخمین  برای  برآوردگر  این  از  استفاده  نتایج.  نمود  استفاده  PMG  برآوردگر  از  توانمی  کشوری  گروه  دو

 .است شده گزارش  6 جدول در کشوری  گروه  دو در  بلندمدت

 بلندمدت  روابط برآورد نتایج  :6 جدول

 منبع: نتایج تحقیق 

 وجود  فرضیه  توانمی  که   دهد می  نشان  خطا  تصحیح  ضریب  احتمال  و   t  آماره  مقدار،  به  مربوط  نتایج   بررسی

. است  برابر  تقریباً  کشوری  گروه  دو  هر  در  تعدیل  سرعت.  پذیرفت  را  مدل   دو  هر  متغیرهای  بین  بلندمدت  رابطه

 کشوری   گروه  دو  هر  در  انرژی  قیمت  ضریب  که  شودمی  مشاهده  انرژی(  مصرف)  تقاضا  قیمتی  کشش  مورد  در

  ضروری   کالای  یک(  خاص  انرژی  حامل  نوع  یک   نه  و  یطورکلبه )  انرژی  که  است  معنی  بدان  این.  است  معنیبی

  با  خوانهم  یافته  این.  نمایدنمی  تجربه  را  داریمعنی  تغییر  آن  مصرف  و   تقاضا  مقدار  آن،  قیمت  تغییر  با  است

 .است( 2017) همکاران و لاباندیرا توسط شده انجام فراتحلیل

  مطابق  کشوری  گروه   دو   هر  در  ها یافته  نیز(  سرانه  تولید ناخالص داخلی  متغیر  ضریب)  درآمدی   کشش  مورد  در

 میزان   تولید  و  درآمد  افزایش  با  کشوری  گروه  دو  هر  در  که  دهندمی  نشان  ها افتهی  گریدعبارتبه .  است  انتظار

  سرانه   درآمد  افزایش  نتیجه  در   انرژی  مصرف  تغییر  البته.  است  نموده  تجربه  را  داریمعنی  افزایش  انرژی  مصرف

 گریدعبارتبه. است بوده( 222/0) یافتهتوسعه  کشورهای از بیشتر مراتببه( 0/ 528) توسعهدرحال کشورهای در

 این .  است  222/0  یافتهتوسعه   کشورهای  در  و  528/0  توسعهدرحال  کشورهای  در  انرژی  تقاضای  یدرآمد  کشش

  یافتهتوسعه   کشورهای  در  انرژی  شدت  بودن  ترپایین  یا   و  انرژی  مصرف  کارایی  بودن  بیشتر  به  توانمی  را  یافته

 .  داد نسبت

 نام متغیر 
 یافته گروه کشورهای توسعه توسعه درحالگروه کشورهای  

 احتمال  ضریب  احتمال  ضریب 

𝐿𝐹𝐷𝑖𝑡 035/0 - 087/0 093/0 011/0 

𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 528/0 000/0 222/0 000/0 

𝐿𝑈𝑅𝑖𝑡 396/0 000/0 860/0 - 000/0 

𝐿𝐾𝑂𝐹 219/0 000/0 529/0 - 000/0 

𝐿𝐸𝐼𝑃𝑖𝑡 062/0 182/0 007/0 543/0 

 000/0 - 174/0 000/0 - 237/0 ضریب عبارت تصحیح خطا 

 1199 3219 تعداد مشاهدات 

 ARDL (1,0,0,0,0,0,) ARDL (1,0,1,0,0,0,) مدل انتخاب شده
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  گروه  دو  بین  سازیجهانی  شاخص  و  ینیشهرنش  نرخ  مالی،  توسعه  متغیر  سه  مورد  در  آمدهدستبه  نتایج

  مالی  توسعه  دهد می  نشان   بلندمدت  در   آمدهدستبه  شواهد  مالی،   توسعه  متغیر  مورد  در.  است  متفاوت  کشوری

  مالی   توسعه  یافتهتوسعه   کشورهای  در  و  است  نداشته  توسعهدرحال   کشورهای  در  انرژی  مصرف  بر  داریمعنی  تأثیر

 کشورهای   در  مالی  توسعه  به  نسبت  انرژی  مصرف  کشش  مقدار.  است  آورده  فراهم  را  انرژی  مصرف  افزایش  اسباب

  این  در  انرژی  مصرف   مقدار  مالی   توسعه  افزایش  درصد   یک   با   که   دارد   آن  از  نشان  که   است  09/0  برابر  یافتهتوسعه 

 .  است افتهی شیافزا درصد  1/0 حدود کشورها

  زمینه  هم  و   افزایش  زمینه  تواند می  هم  بالقوه  طور  به   مالی   توسعه  که   معتقدند(  1398)  همکاران  و  اسدی

.  باشد  داشته  متضاد  اثر  دو  تواندمی  مالی  توسعه  است  شده  بیان  مطالعه  این  در.  آورد   فراهم  را  انرژی  مصرف  کاهش

  در   کارایی بهبود  با  گریدی ازسو  و  شود  انرژی  مصرف افزایش  به  منجر  اقتصادی رشد  بر  تأثیر  با   تواند می  سو  یک  از

  کنند می  بیان  زمینه  همین  در(  2022)  همکاران  و   دوکار.  شود  انرژی  تقاضای  کاهش  سبب  تواند می  انرژی  مصرف

  برای  کمتر هایهزینه  با را تجدیدپذیر انرژی منابع و بیشتر  مالی منابع  یافته،توسعه و  سالم مالی سیستم یک که

  دوباره  را  انرژی  تقاضای  خود  نوبه  به  که  شودمی  بیشتر  هایگذاریسرمایه   نتیجه  در.  کندمی  فراهم  انرژی  صنعت

 . دهدمی افزایش

  کشورهای  مورد  در.  هستند  متفاوت  هم  با   جالبی   طرز  به  گروه  دو  نتایج  هم  ینیشهرنش  نرخ  ضریب  مورد  در

 گروه   در  آنکهحال .  است  شده  انرژی  مصرف  افزایش  سبب  بلندمدت  در  ینیشهرنش   نرخ  افزایش  توسعهدرحال

  تردقیق عبارت  به. است شده  انرژی مصرف داریمعن  کاهش سبب شهرنشینی نرخ افزایش  یافتهتوسعه  کشورهای

 کشورهای   در  و  396/0  با  برابر  توسعهدرحال  کشورهای  در  ینیشهرنش  نرخ  به  نسبت  انرژی  مصرف  کشش  اینکه

 .  است -860/0 با  برابر یافتهتوسعه 

 شهرنشین جمعیت بین ارتباط مورد در که است آمده( 1398) همکاران و اسدی مطالعه در زمینه همین در

  مصرف  بر  شهری  جمعیت  افزایش   تأثیر  که  کند می  بیان  نخست  دیدگاه.  دارد  وجود  دیدگاه   دو  انرژی  مصرف   و

  نیز   و  یابدمی  افزایش  انرژی  و  ونقلحمل  ها،زیرساخت   از  استفاده  شهرنشینی  افزایش  با  زیرا  است؛  مثبت  انرژی

 فرهنگ   که  کندمی  تأکید  دوم  دیدگاه.  شودمی  انرژی  برای  تقاضا  افزایش  باعث  نیز  صنعت  به  کشاورزی  از  انتقال

  نظر  به  شواهد  این  با.  شودمی  تربهینه  روستاها  به  نسبت  شهرها  در  انرژی  مصرف  تا  شودمی  باعث  شهرنشینی

 .است شده  محقق یافتهتوسعه  کشورهای در دوم دیدگاه و توسعهدرحال  کشورهای در  اول دیدگاه رسدمی

 در کشوری  گروه دو  در سازیجهانی نماینده متغیر ضریب تفاوت یافته، نی ترمهم تحقیق،  این باهدف مرتبط

  تابع  در  سازیجهانی  متغیر  کشش  که  دهدمی  نشان(  6)  جدول  در  شده ارائه  نتایج  گریدعبارتبه.  است  بلندمدت

 یافته توسعه   کشورهای   درکه  . درحالیاست(  219/0)  داریمعن  و  مثبت  توسعهدرحال  کشورهای  در  انرژی  مصرف

  داده  قرار  تأثیرتحت  متفاوت  طور  به  را  کشور  گروه   دو   این  سازی جهانی  و   است(  - 529/0)  داریمعن  و  منفیاین اثر  

  نهایی   گیرینتیجه  مطالعه،  این  در  شده  طی  پژوهشی  مسیر  به  استناد  با  تا  شد  خواهد  سعی  بعدی  بخش  در.  است

 . آید عمل به
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
  یافته توسعه  و توسعهدرحال کشورهای  گروه  دو در انرژی مصرف  بر  شدنجهانی  اثر بررسی باهدف  حاضر پژوهش 

  آمار   و  اطلاعات  از  استفاده   با   و   موضوع  ادبیات  در   کنکاش  مبنای  بر  رگرسیونی  تابع  یک  تصریح  با .  است  شده   انجام

  یشناسروش  الگوهای  از  تبعیت  با  تا  شد  سعی  یافتهتوسعه   کشور  45  و  توسعهدرحال   کشور  115  به  مربوط

 رابطه   وجود  عدم   یا  وجود  از  ی هم جمع  و  پذیریساکن  های آزمون   انجام   با   پنل،  هایداده  اقتصادسنجی   هایتحلیل

  های آزمون   نتایج  به  استناد  با.  شود  حاصل  اطمینان  توسعهدرحال  و  یافتهتوسعه  کشورهای  در  بلندمدت

 . شد  انتخاب مدل برآورد برای تلفیقی گروهی   میانگین برآوردگر هاسمن، آزمون و پذیریساکن

. است  بلندمدت  در  کشوری  گروه  دو  در  سازیجهانی  نماینده   متغیر  ضریب  تفاوت   پژوهش،   این   یافته  نیترمهم

  در   و   است  بوده  انرژی  مصرف  افزایش  توسعهدرحال  کشورهای  در   شدنجهانی  پیچیده  فرایند  نتیجه  که   معنا   بدین 

  استیگلیتز   هایایده  کنار  در  توانمی  ینحوبه  را  توجهقابل  ییافته  این.  انرژی  مصرف  کاهش   یافتهتوسعه   کشورهای

  در  شده  ارائه  نظری  مبانی  راستای  در.  قرارداد  شدنجهانی  از  کشوری  هایگروه  اثرپذیری  تقارن  عدم  و(  2002)

 سلایق  تغییر  خدمات،   و   کالاها   تعداد  افزایش  با   سازیجهانی  که  گفت  چنین   توانمی  قبل،   های بخش

 کشورهای  تا  است  شده  سبب  مصرف  هایمکان   تغییر  همچنین  و  مصرف  فرایندهای  تغییر  کنندگان،مصرف

  مصرف  کاهش  به  تغییرات  این  که  است  حالی  در  این .  نمایند  تجربه  را  انرژی  مصرف  از  بالاتری  سطوح  توسعهدرحال

 خطرات   که  است  روریک  دنی   ایده  بر  تأییدی  همچنین  یافته  این.  است  شده  منجر  یافتهتوسعه   کشورهای  در  انرژی

 . داندیم  کشورها سایر از بیش توسعهدرحال کشورهای برای را شدنجهانی

  کشش   که   داد  نشان  همچنین  تلفیقی  گروهی  میانگین  برآوردگر  از  استفاده  با   بلندمدت   روابط  برآورد  نتایج

  و یطورکلبه) انرژی که  دهدمی نشان  این. است معنی بی کشوری گروه  دو  هر  در انرژی( مصرف) تقاضای  قیمتی

  دو  هر   در  که  داد   نشان   نتایج   درآمدی   کشش  مورد  در .  است  ضروری  کالای  یک(  خاص  انرژی  حامل   نوع   یک  نه

  تغییر   البته.  است  نموده  تجربه  را  داریمعنی  افزایش  انرژی  مصرف  میزان  تولید  و   درآمد   افزایش  با   کشوری  گروه

  یافتهتوسعه   کشورهای  از  بیشتر  مراتببه  توسعهدرحال کشورهای  در   سرانه  درآمد  افزایش  نتیجه در  انرژی  مصرف

 کشورهای  در  انرژی  شدت  بودن ترپایین یا  و انرژی  مصرف کارایی  بودن  بیشتر به  توانمی  را  یافته  این .  است  بوده

  مالی   توسعه  دهدمی  نشان   بلندمدت   در  آمده دستبه  شواهد  مالی،   توسعه  متغیر  مورد  در.  داد  نسبت  یافتهتوسعه 

  مالی   توسعه  یافتهتوسعه   کشورهای  در  و  است  نداشته  توسعهدرحال   کشورهای  در  انرژی  مصرف  بر  داریمعنی  تأثیر

  بلندمدت   در  توسعهدرحال  کشورهای  در  ینی شهرنش  نرخ  افزایش.  است  آورده  فراهم  را  انرژی  مصرف  افزایش  اسباب

  سبب  شهرنشینی  نرخ   افزایش   یافتهتوسعه  کشورهای   گروه   در   آنکهحال.  است  شده   انرژی  مصرف   افزایش  سبب

 .  است شده انرژی مصرف داریمعن  کاهش

  کشورهای   در   انرژی  مصرف  توجهقابل  کننده نییتع  یک  سازی جهانی  که  دریافت  توانمی  نتایج   این   به   استناد  با 

  در   بلندمدت   زمانی   افق  در   محیطی   مؤثر  متغیرهای  لحاظ   اهمیت  بر   یافته  این.  است  بلندمدت  در  توسعهدرحال

  متغیرهایی   چنین  به  توجه  عدم  که  است  روشن.  نمایدمی  تأکید  کشورها  این  در  انرژی  بخش  مدیریت  موضوع
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بنابرانماید  مواجه  چالش   با   بلندمدت  در  کشورها   این   در  را  انرژی  بخش   مدیریت  تواند می   به   یافته  نی؛ 

  شدنجهانی  مانند  محیطی   متغیرهای  انرژی،  مهم   نهاده   کاراتر  مدیریت  راستای  در  گردد می  توصیه  گذارانسیاست

  نتوانسته   کشورها  از  کدامچیه  در  مالی  توسعه  که  داد  نشان  همچنین  شواهد.  نمایند  لحاظ  سیاست  تدوین  در  نیز  را

 مکمل   تدابیر  با  همراه  مالی  ابزارهای  شودمی  پیشنهاد  یافته  این  پایه  بر.  شود  انرژی  کارایی  افزایش  باعث  است

 این   نیز  کشوری  گروه  دو   در  قیمت  نماینده   ضریب  بودن  معنیبی.  شود  گرفته  کار   به  انرژی  کارایی  افزایش  جهت

 ابزار   این  از  و   ندارد  را  انرژی  مصرف  بر   تأثیر  توان  بلندمدت  در  قیمت  ابزار  که  کند می  تداعی   ذهن  در  را  توصیه

 .نمود استفاده توانمی مدتکوتاه  در تنها سیاستی

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
  ییاست که تحت راهنما  یدر رشته علوم اقتصاد  یمنصورآباد مایش  یپژوهش برگرفته از رساله دکتر  نیا

در گروه اقتصاد،    یمیمهرزاد ابراهو دکتر    هاشم زارعو با مشاوره دکتر    ی رازیخداپرست ش  لیجلدکتر  
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Abstract  
Economic stability is paramount for achieving sustainable growth and equitable income 

distribution. Addressing these critical issues within the Iranian context, this study investigates 

the asymmetric impacts of economic instability on household poverty and income inequality 

from 1984 to 2023. Employing the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) approach, 

we compute the poverty gap index and the Foster–Greer–Thorbecke (FGT) indices using 

household income and expenditure data.  The empirical findings reveal that economic instability 

has a direct and asymmetric long-run effect on poverty. Notably, reductions in economic 

instability lead to a more significant improvement in poverty metrics than the deterioration 

caused by increases in instability. Furthermore, while inflation and economic growth are found 

to exacerbate poverty, per capita income has a mitigating effect; the size of the government, 

however, shows no significant impact.  Similar asymmetric and direct long-run effects are 

observed concerning income inequality, where a decrease in economic instability yields a more 

substantial benefit than the adverse consequences of increased instability. Additionally, 

inflation, the ratio of subsidies to government expenditures, and unemployment are identified as 

contributors to heightened income inequality. The study’s findings on per capita income, 

showing a direct effect for the income variable and an inverse effect for its squared term, do not 

reject the Kuznets hypothesis. 
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Introduction 
Reducing poverty and inequality is a central concern for policymakers worldwide, and 

internationa  frameworks such as the Millennium Development Goals highlight the importance of 

poverty eradication. In Iran, the pursuit of social justice and the reduction of poverty and inequality 

have been emphasized in national strategic documents, including the Twenty-Year Vision Plan and 

the Five-Year Development Plans. However, unlike many countries, poverty in Iran has not 

declined, and international assessments suggest an upward trend. Income inequality also remains a 

persistent economic and social challenge, with adverse implications for economic growth, social 

well-being, and environmental quality.  Poverty is a multidimensional concept defined either in 

absolute terms—reflecting the inability to secure a minimum standard of living—or in relative terms, 

referring to the inability to reach the living standards considered normal in society. Common poverty 

measures include the headcount ratio, poverty gap index, and the Foster–Greer–Thorbecke (FGT) 

index, which capture both the incidence and severity of poverty. Income inequality, on the other 

hand, stems from unequal access to resources and opportunities and is typically measured using 

indicators such as the Gini coefficient, Atkinson index, and Theil index.  Economic instability—

manifested through high inflation, exchange rate volatility, budget deficits, and balance of payments 

pressures—is recognized as a key determinant of poverty and inequality. Such instability 

undermines economic growth, reduces investment, and weakens social welfare, often producing 

asymmetric effects. Evidence suggests that economies experiencing greater instability tend to 

exhibit more unequal income distribution and lower welfare levels. Thus, analyzing the specific role 

of economic instability in shaping poverty and inequality is essential for designing effective policy 

interventions.  Using the poverty gap and FGT indices and constructing an instability index based on 

ARCH and GARCH models, this study examines the asymmetric effects of economic instability on 

poverty and income inequality in Iran from 1984 to 2023 through the NARDL framework, aiming 

to provide more effective policy insights. 

 

Methodology  
The present study aims to examine the asymmetric effects of economic instability on poverty 

and income inequality in Iran. To this end, the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) 

approach is employed, which allows for distinguishing between the effects of increases and 

decreases in economic instability on the dependent variables. The research is conducted in two parts: 

the first part investigates the asymmetric impact of economic instability on poverty using the poverty 

gap index and the Foster–Greer–Thorbecke. 

 

∆𝑃𝐼𝑡 = 𝜌𝑃𝐼𝑡−1 + 𝛾+𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡−1
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− + 𝜃1𝐸𝐺𝑡−1 + 𝜃2𝐼𝑃𝐶𝑡−1 + 𝜃3𝐼𝑛𝑓𝑡−1 +
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(1) 

The second part examines the similar effect on income inequality, using the expenditure ratio of 

the highest to the lowest decile, which is calculated based on Equation (2). 

∆𝑇𝑒𝑛𝑡 = 𝜌𝑇𝑒𝑛𝑡−1 + 𝛾+𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡−1
+ + 𝛾−𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡−1
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(2)  

the volatility of inflation, budget deficits, exchange rates, and external debt. In addition to 

economic instability, economic growth, per capita income, inflation, government size, 

unemployment, and the ratio of subsidies to government expenditures are included as control 

variables. The data were collected from the Statistical Center of Iran and the Central Bank of Iran. 

Table (1) presents the variables and a summary of the calculation methods. 
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Table 1.  Definitions and Calculations Methods of Variables 

 

Results and Discussion  
Using the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) model, the asymmetric effects of 

economicinstability on poverty and income inequality were examined. Prior to estimation, 

stationarity tests including the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron tests were 

performed, showing that some variables are stationary at levels while others require first 

differencing. The bounds test confirmed the existence of long-run relationships among poverty, 

income inequality, and explanatory variables. Diagnostic tests for normality, heteroskedasticity, 

serial correlation, and cumulative residuals confirmed the validity and stability of the model.  Short-

run results indicated that both increases and decreases in economic instability have a direct positive 

effect on poverty, with the impact of decreases being stronger than that of increases. Per capita 

income and government size exert negative effects, while economic growth and inflation increase 

poverty. In the long run, the asymmetric effect persists, with reductions in instability having a 

stronger impact on poverty. Per capita income and inflation also play a significant role in reducing 

household welfare and exacerbating inequality.  Regarding income inequality, short-run effects 

reveal a direct and asymmetric impact of economic instability, with the Wald test confirming 

significant differences between the effects of increases and decreases. Per capita income and the 

subsidy-to-government-expenditure ratio negatively affect inequality, while inflation has a positive 

indirect effect, consistent with the inverted U-shaped Kuznets hypothesis. In the long run, economic 

instability continues to affect inequality asymmetrically, with reductions exerting stronger effects. 

Unemployment significantly increases inequality, and inflation particularly impacts low-income 

groups.  Overall, the findings underscore that economic instability directly and asymmetrically 

affects both poverty and income inequality. Effective economic stabilization policies can therefore 

improve welfare, reduce disparities, and provide more equitable growth outcomes. 

Variable Symbol Definition 
Calculation 

Method 

Data 

Source 

poverty PI 

Inability to achieve a certain 

standard of living deemed necessary 

or desirable in the current society. 

Poverty gap index 

and Foster–Greer–

Thorbecke (FGT) 

Calculated 

by the 

resercher 

Income 

Inequality 
Ten 

Unequal distribution of resources 

and opportunities among 

individuals, groups within a 

population, or countries. 

Expenditure ratio of 

the highest to the 

lowest decile 

Calculated 

by the 

resercher 

Macroeconomic 

Instability 
Ecoll 

A verage instability of 

macroeconomic variables such as 

inflation rate, exchange rate, budget 

deficit-to-GDP ratio, and external 

debt-to-GDP ratio. 

A utoregressive 

Conditional 

Heteroskedasticity 

(ARCH) model 

Calculated 

by the 

resercher 

Inflation Rate Inf 
Growth rate of the general price 

index 
CPI growth rate 

Statistical 

Center of 

Iran 

Per Capita 

Income 
IPC 

Ratio of Gross Domestic Product 

(GDP) to population 

GDP divided by 

population 

Statistical 

Center of 

Iran 

Government Size GS 
Ratio of total government 

expenditure to GDP 

Total government 

expenditure divided 

by GDP 

Central 

Bank of Iran 

Unemployment UnEm 
Ratio of unemployed labor force to 

total labor force 

U nemployed labor 

force divided by 

total labor force 

Statistical 

Center of 

Iran 

S ubsidy-to-

Government 

Expenditure 

Ratio 

Subr 
Ratio of government expenditure on 

subsidies 
- 

Central 

Bank of Iran 
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Conclusion 
This study examined the effects of macroeconomic instability on poverty and income inequality 

in Iran overthe period 1984–2023 using an asymmetric approach.The results indicate that 

macroeconomic instability has a direct and asymmetric long-run effect on both poverty and income 

inequality, with reductions in instability producing stronger effects than increases. Inflation and 

economic growth contribute to higher poverty, while real per capita income has a negative effect on 

poverty. Income inequality is also influenced by economic instability, inflation, subsidies, and 

unemployment, with the Kuznets hypothesis being supported.  Based on the findings, it is 

recommended that governments reduce economic instability, control inflation, design targeted 

subsidies, enhance public expenditure efficiency, promote inclusive growth and employment, and 

focus on human development to mitigate poverty and inequality. Thus, sustainable economic 

stability, an efficient government, and inclusive growth emerge as three key pillars for effective 

policymaking. 
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 مقدمه . 1
طور که از اهداف توسعه است. همان  یکاهش فقر و نابرابر  یدر هر کشور  گذاراناستیاهداف س  نیتراز مهم  یکی

در افق    هایژگیاز و  یکی  زین  رانیفقر است. در ا  بردنن یمجموعه ازب  نیهدف ا  نیهم مشخص است، اول  1هزاره

است.    هایاز فرصت  ی برخوردار  ساله،ست بی  اندازچشم فقر  از  و دور  برنامه  هایاستیاز س  یکیبرابر    هایمهم 

 ی در اکثر کشورها  نکهیا  رغم یکاهش فقر است. عل  شود، یارائه داده م  بار کیکه هر پنج سال    زین  رانیتوسعه در ا

خود   ریاخ یابیدر ارز یاست. به طور مثال، بانک جهان  یشیروند فقر افزا  رانیجهان فقر در حال کاهش است، در ا

 (. World Bank, 2020) است شیدلار در روز در حال افزا 5بالاتر از  یاریبا مع رانیکه فقر در ا  دهدینشان م

نیز در سال  اکثر کشورهای درحال نابرابری  برای  اخیر همچنان چالشی مهم  شود توسعه محسوب میهای 

(Kaulihowa & Adjasi, 2018  نابرابری درآمد، قادر به تأثیرگذاری بر متغیرهای مختلف اقتصادی و اجتماعی .)

زیست جاری، سلامت اجتماعی جامعه، میزان جرم و جنایت و کیفیت محیطاقتصادی، تراز حسابنظیر رشد  

توان اظهار داشت که  به اثرپذیری دیگر متغیرها از نابرابری درآمد، میباتوجه (.  1400است )زروکی و همکاران،  

محیطی تأثیرگذار است. موضوع نابرابری توزیع درآمد بر زندگی افراد جامعه در ابعاد اقتصادی، اجتماعی و زیست

بحث است. بر اساس آمارهای بانک جهانی نابرابری توزیع درآمد  ای جدی و قابلتوزیع درآمد در ایران نیز مسئله

در بیشتر کشورهای جهان کمتر از ایران است و از این منظر، تحلیل و بررسی نابرابری درآمد و عوامل اثرگذار بر 

اقدامی جهت    آن باهدف کنترل و کاهش  از هر  این پدیده، دارای اهمیت است. در این راستا لازم است پیش 

های مربوطه وضعیت فقر و نابرابری ریزی برای کاهش فقر و نابرابری، با استفاده از شاخصگذاری و برنامهسیاست

پذیر که افراد فقیر و آسیبرا مشخص کرد. بررسی دقیق فقر از دو نظر دارای اهمیت زیادی است. نخست این

ی اجرا شده بر ابعاد مختلف فقر استفاده  هاتوان از آن برای بررسی اثر سیاستشوند. دوم آنکه میشناسایی می

 گذاران توسعه و رفاه است.های پیشروی سیاستترین چالش کرد و این یکی از مهم

به درآمد یا هزینه افراد و بر اساس یک مقدار مفهوم فقر قابلیتی را معرفی کند، فقر باتوجه 2سِن  آنکه از قبل

شد. توافق عمومی وجود دارد که مشخصه فقر، نداشتن منابع کافی برای دسترسی حداقل از این متغیرها تعریف می

عنوان  توان بهقبول زندگی است. فقر را میبه کالاها و خدمات لازم برای حداقل یا از نظر اجتماعی استاندارد قابل

شود، نگریست. بحثی طولانی در مورد اینکه بسته به اینکه آستانه فقر چگونه تعریف می یک مفهوم مطلق یا نسبی

گیری در مورد اینکه چه کسی فقیر است یا نه استفاده شود،  آیا باید از یک آستانه مطلق یا نسبی برای تصمیم

عنوان یک مفهوم مطلق، فقر به سطحی از منابع اشاره دارد  به(.  Ravallion, 2010; Gordon, 2006)وجود دارد  

کند. در این مفهوم مطلق، فقر اغلب با آستانه پایین  که با تغییر استاندارد زندگی عمومی در طول زمان تغییر نمی

در راستای تغییرات در استاندارد عنوان یک مفهوم نسبی، سطح محرومیت مرتبط با فقیر بودن  همراه است. به

فقر را با استفاده از یک آستانه پولی تعریف کرد  (  1990)  3واتررین   (.Yang, 2017)کند  زندگی عمومی تغییر می

 
1. Millennium Development Goals 
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برآورده برای  از آن  تلقی میکه در درآمدی کمتر  ناکافی  نیازهای یک زندگی سالم و مولد  شد؛  کردن حداقل 

ای از حداقل نیازهای اساسی همراه است. مفهوم فقر نسبی  بنابراین، مفهوم فقر مطلق با توانایی برآوردن مجموعه

به   می(  1979)  1تانسند معمولاً  داده  بهنسبت  نسبی  فقر  از شود.  معین  سطح  یک  کسب  در  ناتوانی  عنوان 

شود، تعریف شده است؛ بنابراین در استانداردهای زندگی که در جامعه فعلی لازم یا مطلوب تشخیص داده می

 شود.تعریف فقر نسبی، به نابرابری در توزیع درآمد و ثروت بیش از میزان مطلق درآمد افراد توجه می

عنوان یک مفهوم مطلق یا نسبی در نظر گرفت، نابرابری همیشه یک مفهوم توان به که فقر را میدرحالی 

های یک جمعیت یا بین  ها در بین افراد، بین گروهنسبی است. نابرابری مربوط به توزیع نابرابر منابع و فرصت

طورکلی بر تفاوت  دهد. نابرابری اقتصادی به کشورهاست که در یک مقطع زمانی مشخص یا در طول زمان رخ می

های مرتبط دیگر مانند نابرابری در تحصیلات یا  درآمد، ثروت و مصرف متمرکز است، اگرچه بسیاری از نابرابری

 توانند در نتیجه آن ایجاد شوند. بهداشت می

 را  نیافتهتوسعه  کشورهای  که  است  بوده  جهانی  موج  یک   از  متأثر  فقرزدایی  و   فقر  مسئله  به  توجه  ایران  در 

 از   حمایت   و  اجتماعی   تأمین   به  مربوط  اقدامات  چه  اگر  ایران  در .  است  داده  قرار  تأثیرتحت  کشورها   سایر  از  بیش

برنامه  ساله40  کمدست  ایسابقه  پذیرانآسیب  و  فقرا دستاورد  ولی  آسیبدارد،  لحاظ  از  و  ها  درآمدی  پذیری 

 2های مختلفی همچنین در ایران سیاست(.  139۸توجه نیست )پیش بهار و همکاران،  کاهش فقر در کشور قابل

جمعیتی جهت مقابله با فقر اجرا شده است؛ ولی عواملی نظیر رکود اقتصادی، تورم بالا، بیکاری شدید، تغییرات  

های عام و غیرهدفمند باعث شده است تا اقتصاد ایران همچنان درگیر فقر و پیامدهای آن باشد؛ بنابراین و یارانه

های  گذاری و تدوین برنامههای کاهش فقر شناخت عوامل مؤثر بر فقر، سیاستشرط اساسی توفیق در برنامه پیش

 ضمنی، حفظ ثبات اقتصادی برای کاهش فقر ضروری است.   مناسب برای کاهش فقر است. در این راستا و به طور

شود، منظور  ثباتی اقتصادی صحبت میثباتی در آن است. وقتی در مورد بی روی دیگر ثبات اقتصادی، بی

ثباتی اقتصادی مانند نرخ تورم، نسبت کسری بودجه دولت به تولید  های بیافزایش یک یا چند شاخص از شاخص

اخلی است که از سیاست یا راهکارهای  ناخالص داخلی، انحراف در نرخ حقیقی ارز و نسبت بدهی به تولید ناخالص د

که نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص  (. درصورتیFischer, 1993شود )اعمال شده توسط دولت ناشی می

بینی باشد، نرخ حقیقی ارز رقابتی و نزدیک به  پیشوبیش قابلداخلی در سطح معقولی باشد و نرخ تورم نیز کم

ها مناسب رشد و توسعه باشد، اقتصاد شرایط با ثباتی خواهد  تراز پرداختسطح تعادلی و وضعیت نرخ بهره و  

های بالای تورم و کسری بودجه فزاینده و ناپایدار، نوسانات شدید نرخ حقیقی ارز  که با نرخداشت. ولی درصورتی

پرداخت تراز  باشیم، میو کسری مزمن  مواجه  بیها  با شرایط  اقتصاد  محیط  است توان گفت که  ثباتی همراه 

(Paul, 2002 ازآنجاکه کشورهای درحال با نرخ(.  های بالای تورم، کسری بودجه فزاینده و ناپایدار،  توسعه غالباً 

های  گذاریها مواجه هستند، توجه به آن در سیاستنوسانات شدید نرخ حقیقی ارز و کسری مزمن تراز پرداخت

 (. Heipertz et al, 2010رسد ) درآمد، ضروری به نظر می های کاهش فقر و نابرابریاقتصادی از جمله برنامه

 
1. Townsend (1979) 

 های مستقیم دولتبندی و کوپن، مسکن مهر، سبد کالا، کمیته امداد، پرداختمانند طرح سهمیه.  2
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ثباتی اقتصادی بر فقر و نابرابری در این مطالعه تلاش بر آن است تا در گام نخست فقر به اهمیت بیباتوجه

از داده ایران با استفاده  اقتصاد    1هزینه خانوار و بر مبنای شاخص فوستر، گریر و توربک   -های خام درآمد  در 

(FGTمحاسبه شود. در گام دوم نیز شاخص بی )ثباتی در چهار زیرشاخص با روش  ثباتی اقتصادی بر مبنای بی

گسترده های  با وقفه  حیخود توضبرآورد شود. در گام سوم در قالبی نامتقارن و با استفاده از رهیافت    3و گارچ  2آرچ 

وتحلیل برآورد و تجزیه  1402-1363ثباتی اقتصادی بر فقر خانوار و نابرابری درآمد طی دوره  غیرخطی اثر بی 

ها  ثباتی اقتصادی بر فقر خانوار و نابرابری از اثر کاهش ها در بیبدین توضیح که وجود تفاوت در اثر افزایش .  شد

ثباتی اقتصادی آزمون خواهد شد. در این راستا چارچوب مقاله بدین شرح است که در ادامه و بعد از مقدمه،  در بی

به   ادبیات نظری و تجربی اختصاص  پژوهش اتیادببخش دوم  تصریح  یافته است. در بخش سوم بهبا تمرکز بر 

ها پرداخته شده است. در بخش  ثباتی اقتصادی و توصیف دادهالگوی پژوهش، محاسبه شاخص فقر، نابرابری، بی 

بندی و پیشنهادهای پژوهش  گیرد و در نهایت جمعنتایج برآورد الگو در قالب نامتقارن صورت میچهارم، تحلیل  

 شود.ارائه می

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1

 . فقر2-1-1
های  در دهه  4تانسند توان از جهات گوناگون تعریف کرد.  ارائه تعریف جامع و دقیقی از فقر مشکل است. فقر را می

حساب آورد که با  توان فقیر بههای جمعیتی را زمانی میاعتقاد داشت که افراد، خانوارها و گروه  1970و    1960

ها و شرایط و امکانات معمول زندگی مواجه های غذایی، مشارکت در فعالیتفقدان منابع برای کسب انواع رژیم

هایی است که هر فرد مستحق  ها و فرصتفقر، محرومیت از دارایی   5(2011بانک توسعه آسیا )باشند. از دیدگاه  

نیز در اواخر قرن نوزدهم تلاش کردند که بین فقر نسبی و مطلق تمایز قائل شوند. از    6تری و بوتروان  آنها است.

عنوان ناتوانی در کسب حداقل استاندارد زندگی تعریف شده است و بستگی به چگونگی  دیدگاه آنها فقر مطلق به

عنوان ناتوانی در کسب یک سطح معین از استانداردهای زندگی که در تعریف حداقل معاش دارد و فقر نسبی به

(. فقر در واقع فقدان  13۸4شود، تعریف شده است )ارضروم چیلر،  جامعه فعلی، لازم یا مطلوب تشخیص داده می

صورت  توان فقر را بهشود؛ بنابراین میمنابع و امکانات است که در نتیجه آن محرومیت در اشکال مختلف ظاهر می

با معیار درآمد )تک بهبُعدی( و همچنین میمستقیم و  صورت غیرمستقیم و درنظرگرفتن معیارهایی که  توان 

بعدی، شاخص فقر  شود )چندبُعدی( سنجید. در رویکرد تکمی  ها فقیر محسوبخانوار در صورت محرومیت از آن

 شود. های مصرفی خانوار محاسبه میبه درآمد یا هزینهباتوجه
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هایی  گرفته است، شاخصهایی از فقر که بر اساس این رویکرد صورت به رویکرد درآمدی به فقر و تعریفباتوجه

ها، شاخص نسبت افراد فقیر یا سرشمار است اند. یکی از این شاخصگیری فقر درآمدی معرفی شدهجهت اندازه

که برابر با تعداد افراد فقیر نسبت به تعداد کل افراد جامعه است. مقدار این شاخص زمانی که هیچ فقیری در  

فقر باشد، یک است. کاربرد این شاخص همه افراد جامعه کمتر از خط جامعه وجود ندارد صفر و زمانی که درآمد 

هایی روبرو است. یکی از اشکالات اساسی این شاخص این است که به انتقال  به برخی مشکلات با محدودیتباتوجه

و حتی بین فقیرها و غیر فقیرها و همچنین نسبت به کاهش درآمد فقرا حساس نیست. یکی  درآمد بین فقیرها  

است که فاصله درآمد افراد فقیر تا    1ها، شاخص نسبت شکاف درآمدی یا شاخص شکاف فقر دیگر از این شاخص

بهخط  را  از خطفقر  نسبتی  بیان میصورت  این شاخص  فقر  اگر دو  نشانکند.  است.  فقر  و عمق  دهنده شدت 

کار گرفته شوند، می به  و نسبت شکاف درآمدی همراه هم  فقیر  افراد  نسبت  بهشاخص  و  توانند  صورت کامل 

های سنجش توان به شاخص فوستر، گریر و توربک که از دیگر شاخصتری فقر را نشان دهند. در نهایت میروشن

زمان درصد افراد صورت هم، اشاره کرد که بیانگر عمق و شکاف فقر است و بهفقر بر اساس رویکرد درآمدی است

صورت تابعی از نسبت شکاف فقر در  کند و در آن فقر بهفقر و شدت فقر را بررسی میها از خطفقیر، فاصله آن

 تواننمی  را  ر فق  اصلی   علت  و  ریشه  چندبعدی،   رویکرد  بهباتوجه (.1390شود )عصاری و مزینانی،  نظر گرفته می

  وضعیت   از  خروج  امکان  که  است  شرایطی  فقدان  در  آن  اصلی  هایریشه  بلکه  دانست،  درآمد  نبود  یا  کمبود  فقط

 و   افراد  هایتوانایی  ارتقای  و  بهبود  توسعه  از  هدف  که  است  معتقد  سن.  کندمی   فراهم  فقیر  افراد  برای  را  فقر

 است   کسی  فقیر  بلکه.  نمود  تعریف  ندارد  درآمد  که  کسی  عنوانبه  را فقیر  تواننمی  بنابراین  است؛  هاآن  گسترش

 .ندارد را فقر وضعیت از شدنخارج توانایی که

   . نابرابری درآمد 3-1-2
 است  کشورها  بین  یا  جمعیت  یک  های گروه  بین  افراد،   بین  در   هافرصت  و   منابع  نابرابر  توزیع  به  مربوط  نابرابری

  ثروت   درآمد،  تفاوت   بر  طورکلیبه  اقتصادی  نابرابری.  دهد می  رخ  زمان   طول  در  یا   مشخص  زمانی   مقطع  یک  در  که

  بهداشت   یا  تحصیلات  در  نابرابری  مانند   دیگر  مرتبط  های نابرابری  از  بسیاری  اگرچه.  است  متمرکز  مصرف   و

 دسته   یک.  کرد  بندیدسته  کلی  دوطبقه  در  توانمی  را  نابرابری  هایشاخص.  شوند  ایجاد  آن  نتیجه  در  توانندمی

های  با استفاده از شاخصمعمولاً  که  کنندمی گیریاندازه عینی مفهوم یک در را نابرابری میزان  هاشاخص این از

  هاشاخص  این   دیگرگیرد. دسته  آماری تغییر نسبی درآمد، مانند واریانس، ضریب تغییر و ضریب جینی صورت می

 بیشتر   نابرابری  درجه  که  ینحوبه.  کنندمی  گیریاندازه  اجتماعی   رفاه  از  هنجاری  مفهومی  حسب  بر  را  نابرابری

 توان می   هاشاخص  این  انواع  از.  است  کل   درآمد  از  معینی  سطح  برای  اجتماعی  رفاه  ترپایین  سطح  کنندهمنعکس

اقتصاد بر  (. این موضوع که چگونه محیط  1390اشاره کرد )راغفر و همکاران،    3و تایل   2آتکینسون شاخص    به

گذاران بوده بحث مهمی در میان اقتصاددانان و سیاست(  1955)  4کوزنتسگذارد از زمان  توزیع درآمد تأثیر می
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کند که در مراحل اولیه  با ارتباط رشد اقتصادی و نابرابری درآمد، کوزنتس این فرض را بیان میاست. دررابطه 

افزایش می نابرابری درآمد  افزایش تولید )درآمد سرانه(،  اثر  اقتصادی، در  اینکه به نقطه بیشینه  توسعه  یابد تا 

افزایش تولید، روند کاهشی خواهد  رسد. سپس نابرابری درآمد در اثر  )رسیدن به سطح مشخصی از توسعه( می

وارونه کوزنتس   Uداشت. این الگوی حرکتی نابرابری درآمد در دو مرحله مختلف از توسعه اقتصادی را فرضیه  

 (. Younsi & Bechtini, 2020)نامند می

 ثبات اقتصادی، فقر و نابرابری درآمد . 2-1-3
ثباتی اقتصادی، همچون برخی از مفاهیم پایداری علم اقتصاد دارای معنی روشن و ثابتی نیست. ولی  مفهوم بی

های تورم بالا، نوسانات شدید نرخ ارز،  ثباتی اقتصادی با مسائلی چون نرخآنچه کاملاً مشهود بوده این است که بی

ثباتی اقتصادی وقتی در مورد بی   (.Eghbali et al, 2003)ها و کسری بودجه ارتباط دارد  ثباتی تراز پرداختبی

از شاخصصحبت می یا چند شاخص  افزایش یک  اقتصادی مانند نرخ تورم، نسبت  های بیشود، منظور  ثباتی 

کسری بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی، انحراف در نرخ حقیقی ارز و نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی 

که نسبت درصورتی  (.Fischer, 1993)شود  راهکارهای اعمال شده توسط دولت ناشی می   است که از سیاست یا

بینی باشد، نرخ پیشوبیش قابلکسری بودجه به تولید ناخالص داخلی در سطح معقولی باشد و نرخ تورم نیز کم

ها مناسب رشد و توسعه باشد،  حقیقی ارز رقابتی و نزدیک به سطح تعادلی و وضعیت نرخ بهره و تراز پرداخت 

های بالای تورم و کسری بودجه فزاینده و ناپایدار،  که با نرخاقتصاد شرایط با ثباتی خواهد داشت. ولی درصورتی

توان گفت که محیط اقتصادی با  ها مواجه باشیم، مینوسانات شدید نرخ حقیقی ارز و کسری مزمن تراز پرداخت

 (. Paul, 2002)ثباتی همراه استشرایط بی

عنوان مجراهای متغیرها بهاین  مدت متغیرهای اقتصادی مرتبط هستند.  نوسانات اقتصادی به تغییرات کوتاه

مدت در  ، نوسان کوتاه 1های نروژ کنند. آژانس توسعه بنگاهکننده اقتصادی عمل میثباتواسط نهادها و عوامل بی 

ثباتی اقتصادی تعریف  جاری را بی متغیرهای اقتصادی از قبیل تولید ناخالص داخلی، تورم، کسری بودجه و حساب

-تواند رشد بالقوه بلندمدت را از طریق کاهش در تمایل به سرمایهثباتی اقتصادی میکند. در این دیدگاه بیمی

نیز ثبات اقتصادی از طریق تورم پایین و باثبات، نرخ بهره    2ماستریختگذاری تضعیف کند. بر اساس ضوابط  

های پایین دولت و نرخ ارز باثبات سنجیده بلندمدت پایین، نسبت اندک بدهی به تولید ناخالص داخلی، کسری

طورکلی و بر اساس آنچه ذکر شد در تعریف یک محیط باثبات اقتصادی به.  (Financial Glossary, 2011) شود  می

 ,Ficherگردد )می  تأکیدها  بر پنج شاخص نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ بهره، وضعیت مالی دولت و وضعیت تراز پرداخت

های بالای تورم، کسری بودجه فزاینده و ناپایدار، نوسانات  توسعه غالباً با نرخ(. ازآنجاکه کشورهای درحال1988

های اقتصادی  گذاریها مواجه هستند، توجه به آن در سیاستشدید نرخ حقیقی ارز و کسری مزمن تراز پرداخت 

 (. Heipertz et al, 2010)رسد های کاهش فقر و نابرابری درآمد، ضروری به نظر میاز جمله برنامه

 
1. Norwegian Agency for Development Corporation 
2. Maastricht 
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ترین  گذاری و رسیدن به رشد پایدار است، یکی از مهمثبات اقتصادی که شرط اولیه ایجاد اعتماد در سرمایه

بیجنبه افزایش  و  وجود  است.  نیز  نابرابری  و  فقر  کاهش  راهبُردهای  در  بهها  اقتصادی  پدیدهثباتی  ای عنوان 

گرفته از سوی  های صورت اجتماعی زیادی برای جامعه به دنبال دارد. در مطالعه -های اقتصادی نامطلوب، هزینه

ثباتی  ها بیاشاره شده که از طریق آنبه مجراهای مختلفی  (  199۸) 2و لاستیگ و والتون   (1999)  1فریرا و کیلی 

 توان به پنج دسته تقسیم کرد.سازد. مجراهای مذکور را می میمتأثر اقتصاد کلان، فقر و نابرابری را 

ها از قبیل اصلاحات خدمات و سیاست  ،قیمت کالا  ،نرخ ارزها از قبیل نوسان  های نسبی: تکانهتغییر قیمت  -1 

قیمت یارانه،  یا  مالیات  در  تغییرات  و  متأثر میتجاری  را  نسبی  نیز سودآوری  .  کنندهای  قیمتی  تغییرات  این 

دهند. برای مثال کاهش ارزش پول ناشی از  تأثیر قرار می ها و دستمزدهای اسمی و سطوح اشتغال را تحت بخش

از آن است که قیمت کالاهای قابل تجارت باید نسبت به دیگر کالاهای غیر قابل تجارت  انقباض مالی حاکی 

فقرا عرضه  اگر  یابد.  باشند در  افزایش  تمایل داشته  یا  باشند و  تجارت(  قابل تجارت )غیر قابل  کننده کالاهای 

های نسبی منفعت )زیان(  ن کالاها کار کنند، از این انقباض مالی از طریق تغیر در قیمتصنایع تولیدکننده ای

 خواهند برد.

مدت خانوارها را از طریق کاهش در تقاضای نیروی کار ناشی از  ها در کوتاهتغییر در تقاضای کار: تکانه  -2 

 دهند.تأثیر قرار میکاهش در تقاضای کل برای کالاها و خدمات تحت

که بخشی انداز خانوار را متأثر کند، درحالیتواند نرخ پسهای فیزیکی: تغییر بازدهی می بازدهی دارایی  -3 

شود. تغییر مذکور همچنین بر بدهی خانوارها و توانایی  اندازها حاصل میاز درآمدهای غیرکاری از همین پس

 گذارد. های اقتصادی تأثیر میثباتی اقتصاد کلان و تکانهها در مقابله با بی آن

های انتقالی، ارائه خدمات اجتماعی و همچنین دسترسی فقرا به این انتقالات عمومی: کاهش پرداخت  -4 

 کند. یافته است محدود می ویژه در زمانی که درآمدهایشان کاهشخدمات را به

های اقتصاد کلان ممکن است مهاجرت را افزایش داده و به  ثباتی و تکانهاثرات بر سرمایه اجتماعی: بی  -5

 های قومی، اجتماعی و مذهبی بینجامد. شکست میان گروه

( 1993)  3پتری  مطالعه   در   توانمی  را  دارد  انسان  رفاه   بر  منفی   تأثیر  اقتصادی  ثباتی بی  که   را  نظریه  این  منبع 

  بر   که  هاییهزینه  با   و   کندمی  مختل  را  کشور  اقتصادی   امنیت  و  ساختار  اقتصادی،  ثباتیبی  افزایش.  کرد  پیدا

(.  1396  همکاران،  و   آبادی حکیم  گیلک )  شودمی  منجر  خانوارها  رفاه  در   کاهش   به  کند،می  وارد  اشخاص  زندگی 

گذاری و انباشت سرمایه بخش خصوصی ثباتی اقتصادی همچنین باعث کاهش رشد اقتصادی، کاهش سرمایهبی

از مهمو انحراف در توزیع درآمد می انداز مثبت برای  ترین راهبُردها در کاهش فقر و چشمشود؛ بنابراین یکی 

ثباتی در اقتصاد  گذاری و رسیدن به رشد پایدار و در نتیجه کاهش فقر و نابرابری، ثبات اقتصادی است. بی سرمایه

ه  های بالای مبادلات است. به دلیل اینکه که هممندی از آن نیاز به هزینهکند که برای بهرهشرایطی را ایجاد می 

 
1. Ferreira & Keely (1999) 

2. Lustig & Walton (1998) 

3. Petri (1993) 
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شود  صورت برابر توزیع نمیها را پرداخت کنند، منافع بین اعضای جامعه بهاعضای جامعه قادر نیستند این هزینه

 گردد. وجودآمدن نابرابری شده و در نتیجه موجب کاهش توسعه اجتماعی می که این امر باعث به

های خارجی بسیار زیاد، نوسانات بالای نرخ حقیقی دهد عوامل متعددی نظیر تورم بالا، بدهی ادبیات نشان می 

شود. در این زمینه توسعه میها باعث ایجاد فقر و نابرابری درآمد در کشورهای درحالارز و کسری تراز پرداخت

ثباتی اقتصادی بیشتر است، توزیع درآمد نیز اند که در اقتصادهایی که بینشان داده(  1996)  1هاسمن و گاوین 

توسعه که تلاطم تولید و  ( نیز بر این باورند که در کشورهای درحال1994)  2تر است. رامی و رامیبسیار نامتعادل

اقتصادی بالاتر است، رفاه اجتماعی نیز کمتر است. مشاهده شده است که کشورهای توسعه یافته که نوسانات 

 Ditta)اند  ثباتی اقتصادی هستند، نابرابری نسبتاً پایین و رشد اقتصادی باثباتی را تجربه کردهدارای حداقل بی

& Hayat, 2017.)  ثباتی اقتصادی از اهداف اصلی کشورهای پس از اهداف توسعه هزاره، کاهش اختلاف درآمد و بی

تواند  ها است، بلکه میگذار طبیعی دولتتنها هدف سیاستثباتی اقتصادی نهعضو سازمان ملل متحد است. بی 

کنند که  اشاره می  (19۸7)  3دیمری و ادیسون   (.Ali, 2016)عنوان عامل مهمی بر توزیع درآمد نیز تلقی شود  به

 شود. ها و کسری بودجه باعث ایجاد مشکلات توزیعی میافزایش تورم، کسری تراز پرداخت 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
های  صورت جداگانه و تأثیر زیرشاخصفقر و نابرابری به   بر  ثباتی اقتصادیتأثیر بیمطالعات متنوعی در ارتباط با  

 شود. مطالعات اشاره میدر ادامه به برخی از این . گرفته استصورت جداگانه بر فقر و نابرابری صورت ثباتی بهبی

( با استفاده از روش  13۸3-1393برای ایران طی دوره زمانی ) ای( در مطالعه13۸۸نوفرستی و محمدی )

بر   یتوجهقابلرغم اینکه شوک نرخ ارز و تورم در مناطق روستایی اثر  نشان دادند که علی  4خودرگرسیون برداری 

 شود.  نابرابری نداشته است، اما در مناطق شهری باعث افزایش نابرابری درآمدی می

( با  1997-2010توسعه طی دوره زمانی )کشور درحال  40ای برای  ( در مطالعه1391رحمانی و همکاران )

های اقتصادی ثباتی سیاستنشان دادند که افزایش بی  5های تابلویی استفاده از الگوی رگرسیونی مبتنی بر داده 

 دهد. موجب افزایش ضریب جینی شده و نابرابری درآمدی را افزایش می

  رگرسیون ش  با استفاده از رو  (1363-13۸۸ایران طی دوره )  درای  ( در مطالعه1393کمیجانی و محمدزاده ) 

باعث افزایش فقر    یردرصد ثروتمند به فق  10که تورم، بیکاری، مخارج دولت و سهم    نشان دادند   6نامرتبط  ظاهربه

دهند. علاوه بر این تورم، بیکاری، نسبت درصد فقیر و افزایش یارانه کالاهای اساسی فقر را کاهش می  40و سهم  

شود  درصد بالا به فقیر و یارانه کالاهای اساسی به نفع ثروتمندها عمل کرده و باعث افزایش نابرابری می  10سهم

 شود.درصد فقیر نیز به نفع افراد با درآمد پایین عمل کرده و باعث کاهش نابرابری می 40و افزایش سهم 

 
1. Hausman & Gavin (1996) 

2. Ramey & Ramey (1994) 
3. Demery & Addison (1987) 
4. Vector Autoregression 

5. Panel Data Regression 

6. Seemingly Unrelated Regression 
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 ح یخود توض  یاستفاده از الگو( با  1357- 1390ای برای ایران طی دوره زمانی )( در مطالعه1394ملکی ) 

در   نی. علاوه بر اشودیدرآمد م  یدر نابرابر  شینرخ ارز، باعث افزا  ینانیکه نااطم  دندیرس  جهینت  نیبه ا  یبردار

افزا  ینابرابر  یو مخارج دولت  اقتصادی  رشد  مدتکوتاه را کاهش م   یو نرخ واقع  شیرا  نرخ   ی. ولدهدیارز آن 

 .  شودیم ینابرابر شی باعث افزا ندمدتارز در بل یقیحق

گستردۀ  هایبا استفاده از رهیافت خود توضیح با وقفه 1397تا  1350( طی دوره 1400زروکی و همکاران )

ثباتی اقتصاد کلان، اثری مستقیم بر برای ایران نشان دادند که در هر دو قالب متقارن و نامتقارن، بی  1غیرخطی

ثباتی اقتصاد کلان، نابرابری درآمد را ها در بیبر مبنای الگوی نامتقارن، افزایش  که  ینحوبهتوزیع درآمد دارد؛  

ها در  دهد. از حیث اندازه اثر، کاهشها در آن، نابرابری را کاهش )اثر مطلوب( میافزایش )اثر نامطلوب(، و کاهش

ثباتی بر نابرابری درآمد اثرگذار است. علاوه بر این، در هر دو قالب  ها در بیثباتی اقتصاد کلان، بیش از افزایشبی

افزایش در مالیات   را کاهش و  نابرابری درآمد  انرژی،  مالیات مستقیم و قیمت  افزایش در  نامتقارن،  متقارن و 

 شود.دهد. همچنین در این پژوهش، فرضیه کوزنتس رد نمیغیرمستقیم، نابرابری درآمد را افزایش می

زمانی    های گستردۀ غیرخطی طی دورۀ با وقفه  حیخود توض( با استفاده از روش  1402و همکاران )حبیبی  

شدن،  مدت و بلندمدت بلایای طبیعی، شاخص جهانیدر کوتاهبرای کشور ایران نشان دادند که   1400تا  1359

نابرابری درآمدی دارند.   اثر مثبت و معناداری بر  شاخص آموزش، همچنین،  تولید ناخالص داخلی و نرخ تورم 

مجذور تولید ناخالص داخلی و توسعۀ مالی اثر منفی و معناداری بر نابرابری درآمدی دارند. نتایج رابطۀ درجۀ 

کند. همچنین، نتایج، اثر نامتقارن دوم نابرابری درآمد و رشد اقتصادی در این مطالعه فرضیۀ کوزنتس را تأیید می

 کند.  شدن بر نابرابری درآمدی را تأیید میتوسعۀ مالی و جهانی

تا    1370طی دوره    2م یانتقال ملا  ونیرگرس  یرخطیغ   ( با استفاده از روش 1403و همکاران )  رفعت میلانی

شده،   معنادارو  یشاخص فقر منف ریدولت بر متغ یهایبده هیاثرات اولنشان دادند که  رانیاقتصاد ا یبرا 1401

  ش یدولت منجر به افزا  ی هایبده  شیکل نشان داد که افزا  ندیمثبت و معنادار بوده است، لذا برآ  هیاثرات ثانو  یول

بر   یاثرات مثبت و معنادار  یدارا  میدر هر دو رژ  تیدر فقر خواهد شد. نرخ تورم و رشد جمع  یدرصد  ۸01/2

اول بر فقر    م یدر رژ  یناخالص داخل  د یو رشد تول  ی انسان  سعهتو  ، یحکمران  یرهایاثرات متغ  نیفقر بودند. همچن

 دهنده فقر بوده است. و کاهش یاثرات منف نیدوم ا  میدر رژ یول  ؛مثبت بوده

  قایو شمال آفر  انه یخاورم  برای کشورهای  2021تا    200۸( طی دوره زمانی  1403و علمی )  حاجیلی دوجی 

منا( از    3)منطقه  استفاده  سیاسی،    4یستمیس  افتهی میتعم  یگشتاورها  کردیروبا  ثبات  دادند که شاخص  نشان 

شاخص حق اظهارنظر و پاسخگویی، تولید ناخالص داخلی سرانه اثر منفی و متغیرهای شاخص کیفیت مقررات  

اری مستقیم ذگ  تنظیمی و اندازه دولت اثر مثبت بر نابرابری درآمدی دارند. همچنین متغیرهای نرخ تورم و سرمایه

   نی بودند.عخارجی با اثر مثبت بی م

 
1. Non-linear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
2. Nonlinear Smooth Transition Regression Model (STR) 
3. MENA Region 
4. Systemic Generalized Moments Method 

https://ijer.atu.ac.ir/article_11687_e458564880b8d027673f2bde4b47031f.pdf?lang=en
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از مدل تعادل عمومی 1970-199۸در مطالعه کشور نیجریه طی دوره زمانی ) 1(2007) اوبی ( با استفاده 

(CGE  )مخارج دولت ابزار مهم و مؤثر    ولی   ؛ کندیم  عیگرفت که درآمد دولت به طور مثبت درآمد را بازتوز  جهینت

 درآمد و کاهش فقر است.  عیبازتوز

( با استفاده از الگوی خودرگرسیون  19۸0-2015ای برای پاکستان طی دوره زمانی )در مطالعه  2( 2016) علی

ثباتی و نابرابری درآمد در پاکستان رابطه بلندمدت وجود دارد. همچنین،  برداری به این نتیجه رسید که بین بی

 ثباتی اقتصادی، تأثیر عمیقی بر نابرابری درآمد در پاکستان دارد. دهد که بی نشان می

( با استفاده  1992-2014توسعه طی دوره زمانی )ای برای کشورهای درحال در مطالعه  3( 2017) دیتا و حیات

به طور  ثباتی اقتصادی  های توزیعی و میانگین گروهی تلفیقی نشان دادند که بیاز روش خودرگرسیونی با وقفه

-گذاری مستقیم خارجی و هزینهافزایش سرمایهبا  شود. همچنین  باعث افزایش در نابرابری درآمد می  یتوجهقابل

 تواند کاهش یابد.  توسعه، نابرابری درآمد میهای بهداشت عمومی در کشورهای درحال

( با استفاده از روش 1960-2009کشور طی دوره زمانی )  66ای برای  در مطالعه  4( 2021) بودئا و همکاران

های بانکی، ارزی، تورمی و  یافته سیستمی و الگوی تصحیح خطا نشان دادند که وقوع بحرانگشتاورهای تعمیم 

های  ثباتی کند که بیهای این تحقیق تأکید میشود. یافتهبدهی منجر به افزایش نابرابری درآمد در بلندمدت می

 درآمد منجر شود.های کمپذیری گروه آسیبتواند به تشدید شکاف طبقاتی و افزایش مالی می

)  نگوبانه اول  دوره )سه  یط  یادر مطالعه 5(2023و همکاران  برا2021ماهه چهارم  تا سه  2000ماهه   ی( 

نشان دادند که بر    یرخطیو غ   یگسترده خط  یهابا وقفه  یونیخودرگرس  یهابا استفاده از روش  یجنوب  یقایآفر

 ا در بلندمدت فقر ر  یکاریب  کهیدرحال  دهد، یدر بلندمدت فقر را کاهش م  یرشد اقتصاد   ،یاساس شواهد خط

  دهد، ینرخ فقر را کاهش م  یرشد اقتصاد  یمنف  ی هاکرد که اگرچه شوک  د یی. شواهد نامتقارن تأ دهد یم  شیافزا

اقتصاد  یهاشوک رشد  م  یمثبت  کاهش  را  فقر  هم  ،گریدیازسو.  دهدینرخ  طور  به  فقر  نتنرخ  در   جه یزمان 

 . ابدییم شیافزا یکارینرخ ب یمثبت و منف یهاشوک

با استفاده از رویکرد    2020تا    1990در مطالعه خود برای کشور سومالی طی دوره    6(2025عبدی و همکاران )

 شیدرآمد را افزا  یسرانه در ابتدا نابرابر  یناخالص داخل  دیکه تولهای گسترده نشان دادند  خود توضیح با وقفه

شدن به  یجهان   .ابدییاثر با بلوغ اقتصاد کاهش م  ن یاما ا  کند،یم   ی بانیکوزنتس پشت  یمنحن  هیو از فرض  دهدیم

و    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  برعکس،   .کندیم  د یمدت تشددرآمد را در بلندمدت و کوتاه  یطور مداوم نابرابر

بالاتر   یکاریب نرخ  .درآمد مرتبط هستند یبا کاهش نابرابر یتوجهمدت به طور قابلفقط در کوتاه ی نهاد تیفیک

 .دهندیم  شیافزا یدر هر دو بازه زمان  ی درآمد را در سومال ینابرابر یتوجهو تورم به طور قابل

 
1. Obi (2007) 
2. Ali (2016) 
3. Hayat & Ditta (2017) 
4. Bodea et al. (2021) 

5. Ngubane 
6. Abdi et al. (2025) 
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( با  1991-2021ای برای کشورهای آسیای جنوبی طی دوره زمانی )در مطالعه  1(2023) خالد و همکاران

به ثباتی اقتصاد کلان و سرمایه مستقیم خارجی، نابرابری درآمد را  استفاده از مدل اثرات ثابت نشان داد که بی 

 شود. افزایش نرخ مشارکت نیروی کار موجب کاهش نابرابری می  کهیدرحالدهد، معناداری افزایش می طور

مدل  با استفاده از    201۸تا    2010استان کشور مصر طی دوره    27در مطالعه   2(2024ی )و الازهر  یالشهاون

بر کاهش فقر    یتوجهدولت به طور قابل  یاجتماع   یهانهیکه تنها هزنشان دادند    3دوطرفه با اثر ثابت   ونیرگرس

 راتیو قاهره، تأث  ایدر مصر عل  ژهیوبهدولت،    یبهداشت، آموزش و اجتماع   یهانهی. هزگذاردیم  ریتأث  یدر سطح مل

 بر فقر در سطح منطقه نشان دادند.  یتوجهقابل یمنف

( با استفاده از روش 1970-1999توسعه طی دوره زمانی )ای برای کشوهای درحالدر مقاله 4(2004) مایر

توجهی بر نرخ  سطوح بالای بدهی خارجی بدون اینکه اثر قابلیافته سیستمی نشان داد که  گشتاورهای تعمیم

درصد فقیرترین افراد جامعه دارد. همچنین کاهش سطوح بدهی   40رشد داشته باشد، اثر منفی بر سطح درآمد 

های مربوط به کاهش فقر منابع  تمام بدهی خارجی آزاد شود، برای فعالیتاگر    ی دارد؛ ول خارجی اثر مثبت بر فقرا  

 دهد. نمی به دستلازم را 

توسعه طی دوره زمانی  یافته و درحالای برای کشورهای توسعهدر مقاله 5( 2005) برین و گارسیا پنالوسا  

از روش حداقل مربعات معمولی 1960-1990) از طریق   6( با استفاده  نشان دادند که نوسان بیشتر ستاده که 

های بالاتر رابطه دارد.  انحراف معیار نرخ رشد ستاده تعریف شده است با ضریب جینی بالاتر و سهم درآمدی دهک

 همچنین نشان دادند که یک کاهش در نوسان اقتصادی اثر زیادی بر نابرابری داشته است. 

با استفاده از  2014تا  2001کشور آمریکای لاتین طی دوره زمانی  20در مطالعه خود برای  7(2025) گلزر

ارسالیدرحالکه    دهد یم ی نشان  ستمی س  افتهی میتعم  ی گشتاورهاروش   نابرابر  ی که وجوه  را    یدرآمد  یعموماً 

  یهای. بررسشودیم  تیتقو  یتوجهجنگ به طور قابل  ریتأثتحت  یهاطیآنها در مح  یاثر برابرساز  دهند،یکاهش م 

و   نیرتریفق   نیب  ینابرابراثر در کاهش    نیکه ا  دهدینشان م  نیگزیجا  ینابرابر  یارهایاستحکام با استفاده از مع

سایر  است.    ترفضعی  با درآمد متوسط  ی هاگروه  نیرا دارد و اثرات آن در ب  ریتأث   نیشتریخانوارها ب  نیثروتمندتر

نتایج نیز نشان داد که نرخ بیکاری و درآمد سرانه اثر منفی و آزادسازی تجاری و تورم باعث افزایش نابرابری 

 درآمدی شده است.  

با استفاده از رویکرد    2020تا    1990در مطالعه خود برای کشور سومالی طی دوره    ۸(2025عبدی و همکاران )

 شیدرآمد را افزا  یسرانه در ابتدا نابرابر  یناخالص داخل  دیکه تولهای گسترده نشان دادند  خود توضیح با وقفه

شدن به  یجهان   .ابدییاثر با بلوغ اقتصاد کاهش م  ن یاما ا  کند،یم   ی بانیکوزنتس پشت  یمنحن  هیو از فرض  دهدیم

 
1. Khalid et al. (2024) 
2. Elshahawany & Elazhary 
3 The Two-Way Fixed Effect Regression Model 
4. Maier (2004) 
5. Garsia-Penalosa & Breen (2005) 

6. Ordinary least squares (OLS) 
7. Glezer (2025) 
8. Abdi et al. (2025) 
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و    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  برعکس،   .کندیم  د یمدت تشددرآمد را در بلندمدت و کوتاه  یطور مداوم نابرابر

بالاتر   یکاریب نرخ  .درآمد مرتبط هستند یبا کاهش نابرابر یتوجهمدت به طور قابلفقط در کوتاه ی نهاد تیفیک

 .دهندیم  شیافزا یدر هر دو بازه زمان  ی درآمد را در سومال ینابرابر یتوجهو تورم به طور قابل

با استفاده از روش   2023تا    1990طی دوره    اروپا  هیعضو اتحادکشور    27در مطالعه    1(2025)  ونسکویمیس

اند.  درآمد را کاهش داده  ینابرابر  ،یو اعتبار خصوص  ی که توسعه مال  دهدینشان م  2یهم جمع  شرفتهیپ   کیکنت

نابرابر  تریرقابت  یبانک   ستمیس  ک ی،  حالنیباا افزا   یو متمرکزتر،  بازارمحورتر    یمال   ستمیس  کی.  دهدیم   شیرا 

  ی ارهایمع  ر یبر سا  یمبتن  لیوتحلهیتجزکاهش دهد.    ، یبانک   یهادر طول بحران   ژه یوبهدرآمد را،    ینابرابر  تواندیم

سهم    یکه توسعه مال  دهدینشان م  ن،ییدرصد پا   50درصد برتر و    10درصد و    1  یبرا  درآمدمانند سهم    ،ینابرابر

  همچنین آزادسازی تجاری و تولید ناخالص داخلی باعث کاهش نابرابری و . دهدیم  شیافراد را افزا نیثروتمندتر

 ارزش بازار سرمایه باعث افزایش نابرابری درآمدی شده است.  

( و همکاران  آن در    3(2025آیاش  از روش   2023تا    1991طی دوره    4مطالعه کشورهای آس  استفاده  با 

 ل یعوامل اقتصاد کلان، از جمله تشکنشان دادند که    5یمقطع  افتهیشیافزا  گسترده  یهابا وقفه  ونی خودرگرس

باز بودن تجارت آن را   که یدرحالدادند،    شیدرآمد را افزا  ینابرابر  ت،یو رشد جمع  یکاریناخالص، تورم، ب  هیسرما

در    6( KCHکوزنتس )   یمنحن  هیفرضرشد اقتصادی اثر مثبت و مجذور آن اثر منفی بود که    همچنین  کاهش داد. 

 صادق است. این کشورها 

 پژوهش  ینوآوربندی ادبیات و جمع . 2-3
ادبیات تجربی مرتبط با موضوع نشان می انجاممرور  شده در این حوزه بسیار محدود بوده و  دهد که مطالعات 

صورت ای از تحقیقات پیشین بهپر کردن این خلأ تحقیقاتی انجام شده است. بخش عمده  باهدفپژوهش حاضر  

اند.  پرداخته   ی های کلان اقتصادمنفرد به بررسی متغیرهایی همچون تورم، بیکاری، کسری بودجه و سایر شاخص

ثباتی  ( از شاخص ترکیبی بی1400( و زروکی و همکاران )2023در این میان، تنها مطالعات خالد و همکاران )

، پژوهش حاضر از دو جهت اساسی با مطالعات پیشین تمایز دارد. نخست،  اساسنیبرا  .انداقتصاد کلان بهره گرفته

در این مطالعه با استفاده از چارچوب روابط    کهیدرحالاند،  بر الگوهای خطی بوده  اغلب تحقیقات گذشته مبتنی

بررسی و تحلیل شده است. دوم، در زمینه   درآمدی  نابرابریفقر و  بر    یثباتی اقتصادغیرخطی، اثر نامتقارن بی

اقتصاد محاسبه شاخص بی از روش یثباتی  از مطالعات پیشین که  های ساده یا  ، این پژوهش برخلاف بسیاری 

کرده استفاده  ناهمسان شرطیمستقیم  واریانس  از مدل خودرگرسیونی  دقت  بهره می (ARCH) اند،  که  گیرد 

 . سازدفراهم می ی های اقتصادگیری نوسانات و نااطمینانیبیشتری در اندازه 

 
1. Simionescu (2025) 
2. Continuously Updated and Bias-Corrected (CUP-BC) Estimates 
3. Ayyash 

4. ASEAN-5 

5. The Cross-sectionally Augmented Auto-regressive Distributed Lag (CS-ARDL)  

6. Kuznets curve hypothesis (KCH) 
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 پژوهش  یشناسروش .3
ثباتی اقتصادی بر فقرخانوار و نابرابری درآمد در ایران انجام شده است.  بررسی اثر نامتقارن بی  ف باهد  پژوهش این  

ها در آن تفکیک ثباتی از اثر کاهشها در بیرو تمرکز در تصریح الگوی پژوهش، بر آن است تا اثر افزایشازاین 

( ارائه شده NARDLهای گسترده غیرخطی )توضیح با وقفه  گردد؛ لذا جهت برآورد الگوی پژوهش از رویکرد خود

استفاده شده است. در مطالعه یاد شده بحثِ عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار    1( 2014توسط شین و دیگران )

بر متغیر وابسته در شرایط رونق و رکود مطرح شده است؛ بنابراین این برآوردگر یک رگرسیون نامتقارن است که 

ثباتی اقتصادی به تر تجزیه شود. یعنی متغیر مستقل بیصورت جزئی در آن نیاز است تا متغیرهای مستقل به

  ( است.1ثباتی اقتصادی به شکل رابطه )انباشت جزئی در تغییرات بی که ینحوبهشود. شکل تجزیه می

(1) {
𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡

+ = ∑ ∆𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑗
+𝑡

𝑗=1 = ∑ Max (∆𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)

𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡
− = ∑ ∆𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑗

−𝑡
𝑗=1 = ∑ Min (∆𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑗

𝑡
𝑗=1 , 0)

  

  یعیتوز  هایبا وقفه  یونیخودرگرس  افتیبر ره  یمبتناهداف و ادبیات موضوع    بهباتوجهپژوهش   های ، الگوبنابراین

 . شوندیم حیتصر 3تا  1روابط  صورتبه یرخطیغ 

𝐹𝐺𝑇𝑡 1مدل  ( 2) = 𝛽 + 𝛾1𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡
+ + 𝛾2𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡

− + 𝜃1𝐸𝐺𝑡 + 𝜃2𝐼𝑃𝐶𝑡 + 𝜃3𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝜃4𝐺𝑆𝑡 + 𝜀𝑡  
𝑃𝐺𝑅𝑡 2مدل  ( 3) = 𝛽 + 𝛾1𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡

+ + 𝛾2𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡
− + 𝜃1𝐸𝐺𝑡 + 𝜃2𝐼𝑃𝐶𝑡 + 𝜃3𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝜃4𝐺𝑆𝑡 + 𝜀𝑡 

𝑇𝑒𝑛𝑡 3 مدل ( 4) = 𝛽 + 𝛾1𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡
+ + 𝛾2𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼𝑡

− + 𝜃1𝐼𝑃𝐶𝑡 + 𝜃2𝐼𝑃𝐶𝑡
2 + 𝜃3𝑆𝑢𝑏𝑅𝑡 + 𝜃4𝐼𝑛𝑓𝑡  

+𝜃5𝑈𝑛𝐸𝑚𝑡 + 𝜀𝑡 

فوستر، گریر و توربک    نحوه محاسبه آن از شاخص  بهباتوجهشاخص فقر است که    3و    2متغیر وابسته رابطه  

(𝐹𝐺𝑇 در مدل )و 1 ( شاخص شکاف فقر𝑃𝐺𝑅 در مدل )نابرابری نیز  3استفاده شده است. متغیر وابسته مدل  2

پایین   ( است𝑇𝑒𝑛درآمد )  از نسبت هزینه دهک بالا )ثروتمندترین( به دهک  که برای سنجش میزان نابرابری 

است شده  استفاده  ).  )فقیرترین(  مثبت  جزئی  منفی    (+𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼تغییرات  جزئی  تغییرات  ثباتی  بی(  −𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼)و 

(،  𝐼𝑃𝐶(، درآمد سرانه )𝐸𝐺همچنین رشد اقتصادی ) اقتصادی متغیر مستقل اصلی در الگوهای پژوهش هستند.  

متغیرهای   کهیدرصورتلحاظ شده است.    2و    1متغیرهای کنترل در مدل    عنوانبه(  𝐺𝑆( و اندازه دولت ) 𝐼𝑛𝑓تورم )

( و نرخ  𝐼𝑛𝑓(، تورم )𝑆𝑢𝑏𝑅(، نسبت یارانه به مخارج کل دولت ) 𝐼𝑃𝐶2(، مجذور درآمد سرانه )𝐼𝑃𝐶درآمد سرانه )

 ( الگوهای فوق،   3متغیرهای کنترل در مدل  (  𝑈𝑛𝐸𝑚بیکاری  ثابت،    𝛽  هستند. در   نامتقارن پارامتر    𝛾ضریب 

 پارامترهای برآوری متغیرهای کنترل هستند.    دهندهنشان 𝜃ثباتی اقتصادی و  شاخص بیبرآوری 

)برای سنجش بی ناهمسان شرطی  از مدل خودرگرسیونی واریانس  اقتصادی  استفاده شده  ARCHثباتی   )

این روش که توسط انگل از طریق واریانس  19۸2)  2است. در  اقتصادی  ارائه شده، نوسانات متغیرهای کلان   )

(،  𝐼𝑛𝑓𝐼𝐼در این پژوهش ابتدا واریانس شرطی چهار متغیر تورم )  نی؛ بنابراشودسازی میشرطی جملات خطا مدل

  ( با روش𝐸𝐷𝑅𝐼𝐼( و نسبت بدهی خارجی به تولید ) 𝐸𝑥𝑅𝐺𝐼𝐼(، نرخ ارز ) 𝐵𝐷𝑅𝐼𝐼نسبت کسری بودجه به تولید ) 

  ی رگینیانگ یمورداستفاده قرار گرفته و سپس با م  رها یمتغ  نیهر کدام از ا  ثباتی بی  شاخص  عنوانبه  و  برآورد  گارچ

 
1. Shin et al (2014) 

2 . Engle (1982) 
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  ی اینوسانات پو  شی آن در نما  تیبه قابلروش، باتوجه   نیآمده است. ادستبه  ی اقتصاد  ثباتییاز آنها، شاخص ب

ب  یسنت  یارهایکلان، نسبت به مع  یرهایمتغ  حیبه توض  لازم .کندیفراهم م  ثباتی یدر سنجش ب   یشتریدقت 

 ن ی( استفاده شده است. همچنرانیخانوار )مرکز آمار ا  نهیهز  -خام درآمد    هایاست که جهت محاسبه فقر از داده

شده    افت یدر  رانیو مرکز آمار ا  ی( از بانک مرکز1363-1402)  ی دوره زمان  یبرا  رها یمتغ  ر سای  مشاهدات   و   ها داده

 آنها گزارش شده است.  حاسبهو خلاصه روش م رهای( متغ1است. در جدول )

 : تعریف و روش محاسبه متغیرها 1جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 پژوهش  هایافته. ی4

 ها. توصیف داده 4-1
  یاقتصاد  یثبات یمرتبط با فقر و ب  یرهایکه متغ دهدینشان م  2شده در جدول  ارائه   یفیتوص  یهاشاخص  یبررس

مطالعه، فقر با    ن یفاصله دارد. در ا  یتیها عمدتاً از نرمالآن   عیتوز  یبرخوردار بوده و الگو  یتوجهاز نوسانات قابل

  اری شاخص فقر بر اساس مع  نیانگیاست. م  هشد   ده یو »شکاف فقر« سنج  توربک«  -   ر گری  -   دو شاخص »فوستر

شاخص   نیمقدار ا  نی، کمتر1است. مطابق شکل    61/3برابر با    1403تا    1363دوره  یط  توربک  -  رگری  -  فوستر

 ثبت شده است.  6۸/9با مقدار  1365مقدار آن در سال  نیشتریو ب 33/1با رقم  1393در سال 

ای که کمترین مقدار آن در سال  گونه بوده است؛ به  94/7میانگین شاخص شکاف فقر طی دوره مورد بررسی  

است. بالاترین میانگین شاخص    آمده دست به  72/16برابر با    1365و بیشترین مقدار در سال   ۸3/3معادل    1392

  افزایش  با  زمانهم  و  1367  سال  در  جنگ  پایان  از  پس  ،حالنیباا.  شودمی  مربوط  1363–1369فقر به دوره  

.  است  افتهی کاهش  شاخص   این  مقدار  ،1369  سال  از  کشور  بازسازی  روند   آغاز  و  جهانی   بازارهای  در  نفت  قیمت

  شود. می  مشاهده  توسعه،  پنجم  برنامه  اجرای  با  مقارن  ،1390–1395  دوره  در  نیز  فقر  شاخص  میانگین  کمترین

 . کنددهد که توزیع هر دو شاخص فقر از الگوی نرمال تبعیت نمیهمچنین نتایج آزمون نرمالیتی نشان می

 منبع داده  روش محاسبه   نماد  متغیر 

 محاسبه با استفاده از شاخص فوستر، گریر و توربک  FGT فقر

 محاسبه شده  
 توسط پژوهشگر 

 محاسبه با استفاده از شاخص شکاف فقر  PGR فقر

 بالا به دهک پاییننسبت هزینه دهک  Ten نابرابری درآمد

 EcoII ثباتی اقتصاد کلانبی

ثباتی متغیرهای نرخ تورم، نرخ ارز، نسبت کسری بودجه به  میانگین بی
تولید و نسبت بدهی خارجی به تولید که با استفاده از روش 

 ( محاسبه شده است. ARCHخودرگرسیونی واریانس ناهمسان شرطی )

 بانک مرکزی  رشد تولید ناخالص داخلی  EG رشد اقتصادی 

 مرکز آمار ایران نسبت تولید ناخالص داخلی به جمعیت  IPC درآمد سرانه 

 مرکز آمار ایران کننده مصرف متیشاخص ق Inf نرخ تورم

 بانک مرکزی  نسبت مخارج کل دولت به تولید ناخالص داخلی  GS اندازه دولت 

 مرکز آمار ایران نسبت جمعیت فعال بیکار به کل جمعیت فعال UnEm بیکاری

 بانک مرکزی  نسبت یارانه به مخارج دولت  SubR نسبت یارانه به مخارج دولت 
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و    67/10معادل    1367است. کمترین مقدار این شاخص در سال    47/15میانگین نابرابری درآمدی برابر با  

انحراف معیار نسبتاً پایین، این متغیر  بهباتوجه ثبت شده است.  20/19برابر با  1370بیشترین مقدار آن در سال 

دهد که توزیع های فقر از ثبات بیشتری برخوردار است و نتایج آزمون نرمالیتی نیز نشان میدر مقایسه با شاخص

ثباتی اقتصادی طی دوره مورد بررسی با نوسانات  بیانگر آن است که بی  1شکل    .آن با الگوی نرمال تطابق دارد

درصد و بیشترین مقدار    92/0با رقم    1369ای که کمترین مقدار آن در سال  گونهتوجهی همراه بوده است؛ بهقابل

برآورد   56/12ثباتی اقتصادی نیز  ت. میانگین شاخص بیدرصد مشاهده شده اس  99/50با مقدار    1402در سال  

 . کنددهد که این متغیر از توزیع نرمال پیروی نمیشده است. افزون بر این، نتایج آزمون نرمالیتی نشان می

 موردمطالعهثباتی اقتصادی طی دوره های فقر و بی: روند مقدار شاخص 1شکل 

 پژوهش: آمار توصیفی متغیرهای 2جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 
1. Jarque-Bera 

 

 )احتمال(  1برا - ک جار انحراف معیار  کمترین  بیشترین  میانگین  نماد  متغیر 

 FGT ۶1/3 ۶8/9 33/1 1۶/2 ۶8/12 (00/0 ) شاخص فقر 

 PGR 94/7 72/1۶ 83/1 51/3 05/8 (02/0 ) شاخص شکافت فقر 

 TEN 47/15 20/19 ۶8/10 12/2 75/3 (15/0 ) نابرابری درآمد

 ECOII 5۶/12 99/50 92/0 34/13 21/10 (01/0 ) اقتصادی   یثباتیب

 EG 10/3 14/17 95/10 - 09/5 29/4 (12/0 ) رشد اقتصادی 

 GS 29/20 54/28 ۶1/13 ۶4/3 ۶7/0 (72/0 ) اندازه دولت 

 INF 52/22 40/49 90/۶ 11/12 ۶9/4 (10/0 ) تورم 

 IPC ۶9/49 ۶8/72 59/22 90/13 31/2 (31/0 ) درآمد سرانه 

 SUBR 9۶/7 ۶۶/14 97/1 82/3 15/2 (34/0 ) یارانه به مخارج دولت نسبت 

 UNEM 52/11 30/14 10/8 55/1 81/0 (۶7/0 ) بیکاری
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ای که بیشترین مقدار گونهدرصد بوده است؛ به  10/3برابر با    موردمطالعهمیانگین نرخ رشد اقتصادی طی دوره  

بنابرادرصد ثبت شده است  -95/10درصد و کمترین مقدار    14/17آن   این دوره  نی؛  اقتصادی در  نرخ رشد   ،

  ، 1363–1367توجهی را تجربه کرده است. کمترین میانگین نرخ رشد اقتصادی مربوط به دوره  نوسانات قابل

  اقتصادی   پیامدهای  و   جنگ  وقوع  ، دوره  ریز  این  در.  است  درصد   - 9/4  با   برابر  عراق،   و   ایران  جنگ  هایسال  با   مقارن

عنوان درصدی از تولید ناخالص  متغیر یارانه )به  .است  شده   کشور  اقتصادی  رشد  ملاحظهقابل  کاهش  باعث   آن

و    97/1درصد بوده و مقادیر حداقل و حداکثر آن به ترتیب    96/7متوسط    به طورداخلی( در دوره مورد بررسی  

 درصد  94/2 میانگین  با  1363–1367درصد برآورد شده است. نسبت یارانه به کل مخارج دولت در دوره    66/14

  اساسی   کالاهای  توزیع  و  تهیه  در  دولت  نقش  افزایش  در  توانمی  را  امر  این  علت.  است  داشته  را  مقدار  کمترین

 بودجه  بر   وارده  فشارهای  ، حالنیباا  کرد؛  وجوجست  جنگ  شرایط  در  ها قیمت  کنترل  و  کمبود  از  جلوگیری  باهدف 

 شد. یارانه مشمول اقلام تعداد کاهش موجب دولت

 در   ویژهبه)   هاقیمت  تدریجی  آزادسازی  در دو محور اصلی  13۸9ها از سال  یارانهدر ادامه، قانون هدفمندی  

  در   دولت   کل  مخارج  به  ها یارانه  نسبت  نتیجه،  در.  درآمد  اجرا  ها به یارانه  هدفمند   توزیع  و (  انرژی  های حامل  بخش

در خصوص درآمد    .است  رسیده  خود  سطح  بیشترین   به  درصد  70/12  میانگین  با  توسعه  چهارم  برنامه  اجرای  دوره

های برنامه اول توسعه است. وقوع انقلاب میلیون ریال مربوط به سال  5/33سرانه نیز، کمترین میانگین آن برابر با  

محسوسی کاهش داده است. بیشترین مقدار میانگین درآمد    به طورو جنگ در این دوره، درآمد سرانه کشور را  

ای که به دلیل رشد قیمت میلیون ریال و مربوط به دوره برنامه چهارم توسعه است؛ دوره  1/66سرانه ایران معادل  

  .درآمد سرانه برخوردار بوده است  توجهقابلنفت در بازارهای جهانی و افزایش درآمدهای نفتی، کشور از رشد  

 . کند دهد که این متغیر از توزیع نرمال پیروی میهمچنین نتایج آزمون نرمالیتی نشان می

ای که حداقل و حداکثر مقادیر  گونهدرصد است؛ به  29/20برابر با    موردمطالعهمیانگین اندازه دولت طی دوره  

دهد که اندازه دولت  اند. روند تغییرات این شاخص نشان میدرصد ثبت شده 54/2۸درصد و  61/3آن به ترتیب 

در طول دوره مورد بررسی مسیر کاهشی را تجربه کرده است. نتایج آزمون نرمالیتی نیز بیانگر آن است که این  

میلیون ریال بوده و مقادیر    69/49میانگین درآمد سرانه در این دوره برابر با    .کندمتغیر از توزیع نرمال تبعیت می

میلیون ریال محاسبه شده است. مطابق آزمون نرمالیتی، این    6۸/72و    59/22حداقل و حداکثر آن به ترتیب  

درصد و   49/ 40برابر با  موردمطالعهبیشترین نرخ تورم طی دوره  .کندالگوی توزیع نرمال پیروی میمتغیر نیز از 

است که   آمدهدستبه درصد    52/22درصد بوده است. میانگین نرخ تورم در این دوره    90/6کمترین مقدار آن  

دهنده وجود فشارهای تورمی مستمر در اقتصاد ایران است. کمترین میانگین نرخ تورم مربوط به دوره برنامه  نشان

درصد است.    5/37درصد و بیشترین مقدار مربوط به برنامه ششم توسعه با میانگین    1/14چهارم توسعه با مقدار  

های داخلی از نرخ  های نفتی، افزایش نرخ ارز ناشی از کاهش عرضه آن و اثرپذیری گسترده قیمتتشدید تحریم

ای غیرمولد و سوداگری در دوره برنامه ششم از جمله عوامل اصلی افزایش تورم در هارز، به همراه تقویت فعالیت 

 . کندیم تینرمال تبع عیاز توز زیکه نرخ تورم ن دهد ینشان م یتیآزمون نرمال جینتا روند. این دوره به شمار می
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ایران برابر با  موردمطالعهطی دوره    نرخ بیکاریمتغیر  میانگین   اقتصاد   است.  درصد بوده   52/11  مقدار  در 

درصد برآورد شده است. بیشترین   30/14درصد و    10/۸به ترتیب    نرخ بیکاریمقادیر حداقل و حداکثر  همچنین،  

درصد و کمترین مقدار آن متعلق به   6۸/12برنامه سوم توسعه با مقدار  های  سالمیانگین نرخ بیکاری مربوط به 

طبق نتایج آزمون نرمالیتی، نرخ بیکاری  در نهایت  درصد است.    47/10برنامه ششم توسعه با میانگین  های  سال

 . کندنیز از توزیع نرمال پیروی می

 . آزمون ریشه واحد متغیرها  4-2
پایایی متغیرها الگو، انجام آزمون  از برآورد  ضروری است. برای این   های پژوهشدر مدل  مورداستفادهی  پیش 

  .استفاده شده است (PP)  پرون- س  پیلیو ف  ( ADF)  افتهی میفولر تعم  - ی  کیواحد دهای ریشه  منظور از آزمون 

فقر و نابرابری درآمد، در  های  شاخصدهد که متغیرهای وابسته، شامل  ( نشان می3شده در جدول )نتایج ارائه

تفاضل مرتبه اول پایا هستند. در میان متغیرهای مستقل، متغیرهای رشد اقتصادی و تورم در سطح پایایی قرار  

بی  کهیدرحال دارند؛   به کل  متغیرهای  یارانه  نسبت  و  اندازه دولت  بیکاری،  نرخ  درآمد سرانه،  اقتصادی،  ثباتی 

  رهایمتغ قرارگرفتنواحد و  شهیر یهاآزمون   جینتا بهباتوجه  .اندگیری پایا شدهتفاضل بارکیمخارج دولت پس از 

 منظور به(  NARDL)  یرخطیغ   گسترده  یهابا وقفه  حیخود توض  افت یاستفاده از ره،  I(1)و    I(0)  یبیدر مراتب ترک

 است. ریپذبرآورد الگو مناسب و امکان

 های ریشه واحد: نتایج آزمون3جدول 

 های پژوهش منبع: یافته 

 نماد  متغیر 

 پرون -س فیلیپ  افته یمی تعمفولر - یدیک

 تفاضل مرتبه اول  در سطح مرتبه اول تفاضل  در سطح

 احتمال  آماره  احتمال  آماره  احتمال  آماره  احتمال  آماره 

 FGT 2۶/2 - 189/0 38/10 - 000/0 47/2 - 128/0 05/14 - 000/0 فقر

 PGR 45/2 - 134/0 95/7 - 000/0 59/2 - 102/0 78/9 - 000/0 فقر

 Ten 45/1 - 547/0 55/5 - 000/0 45/1 - 54/0 55/5 - 000/0 نابرابری درآمد

 EcoII ۶3/0 - 85/0 08/8 - 000/0 01/0 - 951/0 32/8 - 000/0 ثباتی اقتصاد کلانبی

 - - EG 85/3 - 005/0 - - 85/3 - 005/0 رشد اقتصادی 

 IPC 50/0 821/0 24/2 - 025/0 ۶8/2 - 248/0 77/۶ - 000/0 درآمد سرانه 

 - - Inf 23/3 - 025/0 - - ۶2/2 - 095/0 نرخ تورم

 GS 88/2 - 177/0 51/5 - 000/0 07/3 - 12۶/0 51/5 - 000/0 اندازه دولت 

 UnEm 13/1 - 910/0 15/7 - 000/0 97/0 - 93۶/0 15/7 - 000/0 بیکاری

 SubR 83/1 - 3۶0/0 ۶۶/5 - 000/0 11/2 - 241/0 ۶۶/5 - 000/0 نسبت یارانه به مخارج دولت 
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 الگوهای پژوهش نتایج برآورد . 4-3
بر مبنا  نیا ب  یمطالعه  نامتقارن  اثرات  نابرابر  یاقتصاد   یثباتیفرض وجود  انجام شده است.    یبر فقر و  درآمد 

  ی به دو مؤلفه مثبت و منف  ی اقتصاد  ی ثباتیب   ریپژوهش، متغ  ی در الگوها  ینامتقارن  ن یا  لیتحل  منظوربه  رو،ن یازا

هستند   یاقتصاد   یثباتیب  یمثبت و منف  راتییتغ  انباشت  انگری(، ب1دو مؤلفه مطابق رابطه )  نیشده است. ا  هیتجز

  ها افتهیادامه،    در  ( ارائه شده است.2در شکل )  هیتجز  نیا  جیاند. نتا محاسبه شده  یشرط  ندیفرا  کی  قیکه از طر

 .شودیدرآمد گزارش م یبر فقر و نابرابر ی اقتصاد یثباتیاثرات ب کیبه تفک

 ثباتی اقتصادی : تجزیه سری زمانی شاخص بی2شکل 
 های پژوهش منبع: یافته                                    

 ثباتی اقتصادی بر فقر  . برآورد اثر نامتقارن بی4-3-1
 شده  محاسبه  فقر«  »شکاف  و  توربک«-گریر-فقر با استفاده از دو شاخص »فوستر، متغیر وابسته  در این مطالعه

  های وقفه  با  حیخود توض  رهیافت  در  .است  گرفته  قرار  تحلیل  مورد  جداگانه  مدل  دو   بخش   این   در  رو،ازاین   است؛

الگوی  تعداد مشاهدات،    بهباتوجهو    اساسنیبرا، برآورد الگو مستلزم تعیین وقفه بهینه است.  غیرخطی  گسترده

(  3،3،1،3،1،3،3)  دوم  مدل  برای  و(  3،3،1،0،3،2)  نخست  مدل  برای  بیزین  -  وقفه بهینه بر مبنای معیار شوارتز 

مدت و  دهد که در کوتاه(، نشان می4)ها در جدول  نتایج برآورد مدل  .است  شده  انتخاب  بهینه   ساختار  عنوانبه

 . دارند فقر  هایشاخص بر معناداری آماری دولت اثر اندازه جزبه بلندمدت، تمامی متغیرهای توضیحی

اثر منفی و معناداری بر فقر در هر دو   (+𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼)   ثباتی اقتصادیهای بی(، افزایش4بر اساس نتایج جدول )

ثباتی اقتصادی، نرخ فقر در مدل اول در تغییرات مثبت شاخص بی  یدرصدکیای که با افزایش  گونهمدل دارد. به

های  در مقابل، کاهش  .یابدمدت کاهش میدرصد در کوتاه  12/0درصد و در مدل دوم به میزان    0/ 09به میزان  

اقتصادی  بی ازای یک درصد  به   که  یطوربهمدت اثری مثبت و معنادار بر فقر دارند؛  در کوتاه (−𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼) ثباتی 

 13/0درصد و در مدل دوم حدود    066/0ثباتی اقتصادی، مقدار فقر در مدل اول حدود  های بیافزایش در کاهش

 . کنددرصد افزایش پیدا می
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دهد که در  است، نشان می  کاررفتهبهثباتی اقتصادی  برای بررسی وجود نامتقارنی در اثر بیکه    1آزمون والد

کند. مطابق نتایج، در مدل  صورت نامتقارن عمل میثباتی اقتصادی بر هر دو شاخص فقر بهمدت، اثرات بیکوتاه

اثر مثبت بر فقر دارند؛ همچنین در مدل   2/0های آن با ضریب  و کاهش  07/0ثباتی با ضریب  های بیافزایش  1

نتایج آزمون والد   .شوندموجب افزایش فقر می  2۸/0ها با ضریب  و کاهش  13/0ثباتی با ضریب  ها در بیافزایش  2

های آن  ثباتی اقتصادی تفاوت معناداری با شدت اثر افزایشهای بینخست، شدت اثر کاهش  کهبیانگر آن است  

واحد بیش    15/0واحد و در مدل دوم حدود    12/0ثباتی بر فقر در مدل اول حدود  های بیدارد؛ دوم، اثر کاهش

.  شودمدت تأیید میثباتی اقتصادی بر فقر در کوتاهوجود اثر نامتقارن بی  نیبنابرا  ؛ثباتی استهای بیاز اثر افزایش

ثباتی اقتصادی،  در شاخص بی  یدرصدکیای که با افزایش  گونهکند؛ بهاما در بلندمدت، الگوی اثرگذاری تغییر می

یابد. همچنین ضرایب بلندمدت  درصد افزایش می  11/0درصد و در مدل دوم    0/ 04نرخ فقر به ترتیب در مدل اول  

ترتیب   به  نامتقارن  اثرات  نشان میدر دو مدل محاسبه شده  24/0و    13/0برای  دهد  اند که در هر دو حالت 

 .شودثباتی اقتصادی در بلندمدت نیز موجب افزایش فقر در ایران میبی

ای که با  گونهدهد که رشد اقتصادی در هر دو مدلِ فقر دارای اثری مثبت و معنادار است. بهنتایج نشان می

درصد در    04/0و    007/0های اول و دوم به ترتیب  در رشد اقتصادی، میزان فقر در مدل  یدرصدکیافزایش  

های فقر دارد.  متغیر درآمد سرانه نیز در هر دو مدل اثر منفی و معناداری بر شاخص  .یابدمدت افزایش میکوتاه

درصد در    09/0و    03/0های فقر به ترتیب به میزان  با یک درصد افزایش در درآمد سرانه، شاخص  که  یطوربه

های  بر اساس نتایج، نرخ تورم نیز در سطح خطای یک درصد اثر معناداری بر شاخص  .یابندمدت کاهش میکوتاه

  04/0های فقر به میزان  نرخ تورم موجب کاهش شاخص  یدرصدکیمعنا که افزایش    دهد؛ به اینفقر نشان می

کوتاه  06/0و   در سطح خطای    .شودمدت میدرصد در  و  اول  مدل  تنها در  اندازه دولت  اثر    10متغیر  درصد 

ضرایب جمله تصحیح خطا در    .در مدل دوم این اثر از نظر آماری معنادار نیست  کهیدرحالمعناداری بر فقر دارد،  

، با گذار از یک  اساسنیبراتعدیل به سمت تعادل بلندمدت است.    ندیفراهر دو مدل منفی بوده و بیانگر وجود  

  .شودهای فقر توسط متغیرهای مدل اصلاح میدرصد از انحراف شاخص  16درصد و    52بعد، به ترتیب    سالبهسال

اثرات بلندمدت متغیرهای توضیحی بر فق از برآورد  ر، ضروری است وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها  پیش 

 .مورد بررسی و تأیید قرار گیرد

 ه یآزمون، فرض  نیاستفاده شده است. در ا  2ها از آزمون کرانه   رهایمتغ  انیوجود رابطه بلندمدت م  یبررس  یبرا

(، نشان  4آزمون، مطابق جدول )   جی. نتاشودیم   فیتعر  رهایمتغ  نیعدم وجود رابطه بلندمدت ب  یصفر بر مبنا

از حدود    ری مقاد  نیاست. ا  77/6برابر با    دوممدل    یو برا  ۸9/5مدل اول برابر با    یبرا  Fکه مقدار آماره    دهدیم

  . شودیصفر رد م  هیفرض  نیتر هستند؛ بنابرادرصد بزرگ  10و    5،  1  یداریها در سطوح معنکرانه  ینییو پا  ییبالا

تجرب  جه،ینت  در م   ی شواهد  م  دهد ینشان  بلندمدت  رابطه  ب   یهاشاخص  انیکه  سا  یاقتصاد   یثبات یفقر،    ریو 

 برقرار است. یحیتوض یرهایمتغ

 
1. wald 
2. Bounds test approach 
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 اقتصادی بر فقر  یثباتیب: نتایج برآورد اثر نامتقارن 4جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 متغیرها 
 (شاخص شکافت فقر ): وابسته 2مدل  ( و توربک ریفوستر، گرفقر ): وابسته 1مدل 

 احتمال  tآماره  ار یمع انحراف ضریب احتمال  tآماره  ار یمع انحراف ضریب

 مدت کوتاه یالگو 

𝐷(𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼+) 09/0 - 025/0 79/3 - 002/0 12/0 - 037/0 42/3 - 005/0 

𝐷(𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼−) 0۶۶/0 028/0 34/2 034/0 13/0 028/0 85/4 000/0 

𝐷(𝐸𝐺) 007/0 020/0 34/0 734/0 04/0 017/0 74/2 019/0 

𝐷(𝐼𝑃𝐶) 03/0 - 014/0 23/2 - 044/0 09/0 - 023/0 20/4 - 001/0 

𝐷(𝐼𝑛𝑓) 04/0 - 009/0 89/4 - 000/0 0۶/0 - 015/0 80/3 - 002/0 

𝐷(𝐺𝑆) 08/0 - 044/0 98/1 - 0۶8/0 - 02/0 050/0 43/0 ۶73/0 

C 0۶/15 239/2 728/2 000/0 50/1۶ 90/2 ۶7/5 000/0 

CointEq 52/0 - 0۶1/0 51/8 - 000/0 1۶/0 - 017/0 41/9 - 000/0 

 بلندمدت یالگو 

𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼+ 04/0 01۶/0 95/2 011/0 11/0 024/0 55/4 000/0 

𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼− 13/0 012/0 85/10 000/0 24/0 024/0 1۶/10 000/0 

𝐸𝐺 07/0 025/0 08/3 008/0 15/0 030/0 30/5 000/0 

𝐼𝑃𝐶 02/0 - 010/0 13/2 - 052/0 02/0 - 013/0 17/2 - 052/0 

𝐼𝑛𝑓 01/0 007/0 94/1 073/0 03/0 013/0 22/2 04/0 

𝐺𝑆 05/0 - 037/0 35/1 - 198/0 09/0 070/0 37/1 197/0 

C 8۶/9 ۶9/0 1۶/14 000/0 19/14 28/1 01/11 000/0 

 وجود عدم تقارن یآزمون والد جهت بررس

 ب یمقدار ضر احتمال  Fآماره  ب یمقدار ضر احتمال  Fآماره  متغیر 

 𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼+ 30/7 018/0 073/0 ۶0/1۶ 001/0 132/0برآیند اثر 

 𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼− 07/48 000/0 200/0 38/۶7 000/0 287/0 برآیند اثر 

,+𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼برآیند اثر   𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼− 735/55 000/0 127/0 - ۶2/110 000/0 155/0 - 

 رابطه بلندمدت یها جهت بررسآزمون کرانه

 کرانه بالا  کرانه پایین آزمون آماره  کرانه بالا  کرانه پایین آماره آزمون  سطح خطا 

 درصد 1

89/5 

50/3 12/5 

77/۶ 

88/2 99/3 

 28/3 27/2 81/3 ۶1/2 درصد 5

 94/2 99/1 31/3 21/2 درصد 10

 ی صیتشخ هایآزمون

 سطح احتمال آماره  سطح احتمال آماره  آزمون 

 594/0 03/1 39۶/0 85/1 نرمالیتی 

 7۶4/0 71/0 9۶4/0 42/0 ناهمسانی واریانس

 9۶0/0 002/0 ۶03/0 28/0 ی الیسر یخودهمبستگ

 173/0 78/2 209/0 40/2 آزمون رمزی ریست 
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های  ثباتی اقتصادی در مدلهای بیدهد که افزایشهای نامتقارن در بلندمدت نشان مینتایج حاصل از مدل

اثر مستقیم   24/0و    13/0ثباتی اقتصادی با ضرایب  های بیو کاهش  11/0و    04/0اول و دوم به ترتیب با ضرایب  

ثباتی اقتصادی با اثرات نامتقارن بر فقر همراه است و شدت این اثر ، در بلندمدت نیز بیاساسنیبرابر فقر دارند. 

ثباتی اقتصادی  در مورد اثر مستقیم بی .مراتب بیشتر از اثر افزایش آن استثباتی اقتصادی بهدر زمان کاهش بی

افزایش بیبر فقر می نتیجه گرفت که  با  توان چنین  را مختل کرده و  اقتصادی کشور  امنیت  ثباتی، ساختار و 

رفاه آننه تحمیل هزی بر خانوارها، موجب کاهش  اجتماعی  و  اقتصادی  این، بیها میهای  بر  ثباتی  شود. علاوه 

گذاری و انباشت سرمایه بخش خصوصی و همچنین ایجاد  اقتصادی باعث کاهش رشد اقتصادی، کاهش سرمایه

گردد. تغییرات نامطلوب در متغیرهای کلان اقتصادی، از جمله تورم، نرخ ارز، کسری انحراف در توزیع درآمد می

اقتصادی، فرار سرمایه و کاهش   افزایش نااطمینانی  نیز منجر به کاهش قدرت خرید،  بودجه و بدهی خارجی، 

 . شودهای شغلی میفرصت

در  که  یطوربهبر فقر دارد. در بلندمدت مدت، درآمد سرانه اثری منفی و معنادار مطابق با نتایج الگوی کوتاه

یابد. در  واحد کاهش می 02/0درآمد سرانه، میزان فقر به ترتیب  یالیرون یلیمکی های اول و دوم، با افزایش مدل

بهنظریه  افزایش درآمد سرانه  اقتصادی،  از شاخصهای رشد  رفاه جامعه قلمداد  عنوان یکی  بهبود  های کلیدی 

های شغلی و  های کلاسیک و نئوکلاسیک، افزایش درآمد سرانه موجب ارتقای فرصتشود. بر اساس تحلیلمی

های خدمات اجتماعی، آموزش و بهداشت  گذاری در بخششود و منابع بیشتری برای سرمایهسطح دستمزدها می

 . گرددموع منجر به کاهش نرخ فقر میآورد که در مجفراهم می

  در مدل اول و   07/0با ضریب  در بلندمدت  نرخ رشد اقتصادی  متغیر  ،  (4پژوهش در جدول )  بر اساس نتایج 

مستقیمی بر فقر دارد. در تحلیل اثر رشد اقتصادی بر فقر، دو دیدگاه عمده  معنادار  در مدل دوم اثر    03/0  ضریب

شود. برای نمونه، مطلق منجر به کاهش فقر می  به طوردیدگاه نخست معتقد است که رشد اقتصادی    .وجود دارد

دهد که با رشد اقتصادی، بدون توجه به ماهیت آن، درآمد افراد فقیر  نشان می  1(2000مطالعه دلار و کرای )

دیدگاه دوم   .شود، رشد اقتصادی منجر به کاهش فقر می2( 1955یابد و در راستای فرضیه کوزنتس )افزایش می

کاهش فقر تأکید دارد. از این منظر، رشد اقتصادی اثر غیرمستقیمی بر فقر دارد و    ندیفرابر اهمیت نابرابری در  

از طریق توزیع درآمدها اعمال می اثر  اقتصادی،  2005)  3لوپزشود. مطابق  این  از نرخ رشد  (، در سطح معینی 

، رشد اقتصادی  4(2000)وایت و اندرسون  افزایش نابرابری باعث کاهش میزان کاهش فقر خواهد شد. به گفته  

زمانی حامی فقرا است که الگوی رشد سهم درآمدی جمعیت فقیر جامعه را افزایش دهد. به بیان دیگر، رشد  

شود که نرخ رشد درآمد فقرا بیش از نرخ رشد درآمد متوسط کل اقتصادی تنها زمانی حامی فقرا محسوب می

سهم جمعیتی   تناسببهو سهم فقرا از درآمد کل جامعه    افتهیکاهشجامعه باشد. در چنین شرایطی، نابرابری نیز  

 . یابدآنان افزایش می

 
1. Dollars and Cry (2000) 
2. Kuznets (1955) 

3. Lopez. (2005) 
4. White & Anderson (2000) 
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در   03/0در مدل اول و    01/0نرخ تورم با ضریب    موردمطالعهدر بلندمدت طی دوره    دهد کهنتایج نشان می

توان گفت که نرخ بالای تورم مستقیمی بر فقر دارد. در تحلیل اثر مثبت تورم بر فقر میدار و معنیمدل دوم اثر 

شود. این موضوع، همراه با واکنش  ثبات اقتصادی موجب کاهش دستمزد واقعی فقرا میو نوسانات آن در فضای بی

  شغلی   هایفرصت  رفتنازدست  به  - د  گیرمی  صورت  تولید  کاهش  طریق  از  معمولاً  که  -م  گذاران به تورسرمایه

شود و در نتیجه، توزیع درآمد  ، تورم بالا باعث کاهش رشد اقتصادی میگریدی ازسو  .شودمی  منجر  فقیر  افراد  برای

یابد. همچنین، نرخ بالای تورم منجر  هایی که توانایی کمتری در دفاع از منافع خود دارند، تغییر میبه ضرر گروه

ناپایداری شدید در قیمت پرریسک میانداز سرمایههای نسبی شده و چشمبه  و  را مبهم  خود  که    کند گذاری 

 . شودگذاری در اقتصاد میموجب کاهش سطح سرمایه

ناهمسانی    ،های تشخیصی شامل نرمالیتی، خودهمبستگیآزمون  بخش  ( مربوط به4شده در جدول )نتایج ارائه

مقادیر آماره آزمون و سطح معناداری،    بهباتوجه دهد که  نشان می  و آزمون ریست رمزی  واریانس جملات پسماند 

فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع خطاها، عدم وجود خودهمبستگی و همسانی واریانس جملات پسماند  

 و هر دو مدل از فرم تابعی درست برخوردار هستند.  شودپذیرفته می

های گسترده از مدل خود توضیح با وقفه  منظور اطمینان از پایداری و اعتبار نتایج حاصلپس از برآورد مدل، به

ها،  در این آزمون   انجام شد.  2و مجذور پسماند تجمعی  1های ثبات ساختاری شامل پسماند تجمعی، آزمونغیرخطی

خاص، اگر نمودار   به طورشوند.  درصد رسم می  95مقادیر آماره برآوردی در بازه دو مرز بحرانی در سطح اطمینان  

بر عدم وجود    یصفر مبن  هیفرض  رد،یقرار گ  ی دو مرز بحران  انیدر م  یو مجذور پسماند تجمع  یپسماند تجمع

ساختار غ شودیم  رفتهیپذ  یشکست  در  فرض  نیا  ری.  ساختار  یمبن  نیگزیجا  هیصورت،  شکست  وجود   یبر 

( ارائه شده است. بر  3( و )2) یهامدل نخست در شکل یها براآزمون  نیا یخروج قرار خواهد گرفت. دییموردتأ 

دال بر وجود شکست    یشواهد  گونهچیبوده و ه  داریپا  یبرآورد  بیگرفت که ضرا  جهینت  توانیم  ج،ینتا  نیاساس ا

 . شودیمشاهده نم یساختار

 (FGT)معیار  1: آزمون ثبات ساختاری پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در مدل 2شکل 

 
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ)  
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 (PGR)معیار  2: آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در مدل 3شکل

 های پژوهش منبع: یافته

 ثباتی اقتصادی بر نابرابری درآمد . برآورد اثر نامتقارن بی4-3-2

شود.  این بخش ارائه میثباتی اقتصادی بر نابرابری درآمد، برآورد مربوط به این اثر در  با فرض وجود اثر نامتقارن بی

ثباتی اقتصادی به دو مؤلفه مثبت و منفی تجزیه شده است. این دو مؤلفه، برای تحلیل اثر نامتقارن، شاخص بی

ثباتی اقتصادی هستند که از طریق یک فرایند  (، بیانگر انباشت تغییرات مثبت و منفی شاخص بی1مشابه رابطه )

 ی نابرابر  یبرآورد الگو  ز،یبخش ن  نیدر ا.  ( ارائه شده است1اند. نتایج این تجزیه در شکل )شرطی محاسبه شده

 نه، یوقفه به  نییتع  یانجام شده است. برا  یرخطیگسترده غ   یهابا وقفه  حیخود توض  کردیدرآمد با استفاده از رو

 شده است.  نتخاب( ا3،2،3،1،3،0،3،3) نهیوقفه به ی، الگونیزبی - شوارتز اریاز مع

وجود   ها استفاده شده است. فرض صفر در این آزمون، عدم بررسی وجود رابطه بلندمدت، از آزمون کرانه برای  

دهد که مقدار آماره آزمون ( نشان می4شده در جدول )رابطه بلندمدت میان متغیرها است. نتایج آزمون ارائه 

درصد    10و    5،  1های بالا و پایین در سطوح اطمینان  از مقادیر کرانهکه    است  65/3برای مدل نابرابری برابر با  

ثباتی  های نابرابری درآمد، بی، فرض صفر رد شده و امکان وجود رابطه بلندمدت بین شاخصنیاست؛ بنابراتر  بزرگ

جمله تصحیح خطا  دهد که  نتایج نشان میهمچنین، ضریب    .شوداقتصادی و سایر متغیرهای توضیحی تأیید می

درصد از انحراف نابرابری درآمد توسط    32بعد، حدود    سالبهسالهد که با گذر از یک  دمنفی بوده و نشان می

 . ( ارائه شده است5شود. الگوی برآوردی نیز در جدول )متغیرهای مدل اصلاح می

( افزایش(، در کوتاه5مطابق جدول  بلندمدت،  بر ها در بیها و کاهشمدت و  اثر معناداری  اقتصادی  ثباتی 

ثباتی اقتصادی موجب افزایش نابرابری درآمد به  در بی  یدرصدکیای که افزایش  گونهنابرابری درآمد دارند. به

ثباتی  بی  یدرصد کیشود. در مقابل، کاهش  درصد در بلندمدت می  62/0مدت و  درصد در کوتاه  0/ 12میزان  

گردد، اما در بلندمدت، نابرابری درصد می  0/ 17مدت موجب کاهش نابرابری درآمد به میزان  اقتصادی در کوتاه

ثباتی اقتصادی )برآیند آزمون والد برای بررسی نامتقارنی اثر بی  .یابددرصد افزایش می  194/0درآمد به میزان  

افزایش  کاهشاثر  و  برها  می  ها(  نشان  درآمد  کاهشنابرابری  اثر  اندازه  نخست،  که  بیدهد  در  تفاوت  ها  ثباتی 

ها  واحد بیشتر از اثر افزایش  40/0ها بر نابرابری درآمد  ها دارد؛ و دوم، میزان اثر کاهشمعناداری با اثر افزایش

 .شودأیید میثباتی اقتصادی بر نابرابری درآمد تمدت وجود اثر مستقیم و نامتقارن بی، در کوتاهنی؛ بنابرااست
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ها  ها و کاهشدهد که افزایشمدت نشان مینتایج حاصل از الگوی نامتقارن در بلندمدت برخلاف نتایج کوتاه

نابرابری درآمد دارند. بهدر بی اثر مستقیم و معناداری بر  اقتصادی  ثباتی  ای که در بلندمدت نیز بیگونهثباتی 

مراتب ثباتی اقتصادی بهاقتصادی با اثر نامتقارن بر نابرابری درآمد همراه است و شدت اثر در زمان کاهش بی

توان گفت که افزایش  ثباتی اقتصادی بر نابرابری درآمد میدر تحلیل اثر مستقیم بی .بیشتر از اثر افزایش آن است

گذاری و انباشت سرمایه بخش خصوصی و ایجاد انحراف در ثباتی موجب کاهش رشد اقتصادی، کاهش سرمایهبی

ها مستلزم پرداخت مندی از فرصتآورد که بهرهثباتی اقتصادی شرایطی را به وجود میشود. بیمد میتوزیع درآ

ها نیستند، منافع اقتصادی همه اعضای جامعه قادر به پرداخت این هزینه  ازآنجاکه  های بالای مبادلات است.هزینه

 . گرددشود؛ این امر منجر به افزایش نابرابری و در نهایت کاهش توسعه اجتماعی مینابرابر توزیع می به طور

اثر منفی و مجذور    - 60/1دهد که متغیر درآمد سرانه با ضریب  نشان می(  5در جدول ) مدت  نتایج الگوی کوتاه

اثر مثبت و معناداری بر نابرابری درآمد در ایران داشته است. در مقابل، در الگوی بلندمدت،    01/0آن با ضریب  

طی  اثر منفی و معناداری بر نابرابری درآمد    -04/0اثر مثبت و مجذور آن با ضریب    77/6درآمد سرانه با ضریب  

کوزنتس    هیمجذور آن، فرض  ی منف  بیمثبت درآمد سرانه و ضر  بیضر  بهباتوجه   .دهدنشان می  موردمطالعهدوره  

. بر اساس  شودیبلندمدت رد نم  یدرآمد در الگو  یو نابرابر  ی ناخالص داخل  دیتول  ان یم  1وارونه  Uبر شکل    یمبن

نظر داخل  دیتول  شیافزا  ،یچارچوب  اول  یناخالص  مراحل  افزا  هی)درآمد سرانه( در   ی رابرناب  شیتوسعه موجب 

منجر    یناخالص داخل  دیتول  شیو سطوح بالاتر توسعه، افزا  یبه نقطه اوج نابرابر  دنیاما پس از رس  شود؛ یدرآمد م

 . گرددیدرآمد م  یبه کاهش نابرابر

  -3/0نسبت یارانه به مخارج دولت با ضریب  متغیر  دهد که  نشان می(  5در جدول )مدت  نتایج الگوی کوتاه

طور که در جدول نتایج  ، همانحالنیباااثری منفی و معنادار در سطح احتمال یک درصد بر نابرابری درآمد دارد.  

و نسبت یارانه به مخارج دولت با اثر مستقیم بر نابرابری    افته یرییتغمشخص است، در بلندمدت این اثر معکوس  

  21/1در نسبت یارانه به کل مخارج دولت، موجب افزایش    یدرصدکیای که افزایش  گونهدرآمد همراه است؛ به

ها آثار اجتماعی و اقتصادی متعددی در جامعه  بر اساس چارچوب نظری، یارانه   .شوددرصدی نابرابری درآمد می

توان به تحقق عدالت در تخصیص بهینه منابع،  می  2ها گذارند. از جمله آثار مثبت هدفمندی یارانهبر جای می

انداز و ارتقای رفاه اجتماعی اشاره  ، افزایش فرهنگ پس3مدیریت مصرف انرژی، جلوگیری از اسراف و تبذیر منابع 

ها شامل ایجاد فشار تورمی و تشدید اثرات آن بر اقشار  کرد. در مقابل، پیامدهای منفی ناشی از پرداخت یارانه

دهد که نرخ تورم با علامت  مدت نشان مینتایج الگوی کوتاه .پایین جامعه، افزایش نابرابری و گسترش فقر است

نابرابری درآمد داشته است.   اثر غیرمعناداری بر  الگوی بلندمدت، تورم با ضریب  حالنیباامنفی  اثر   40/1، در 

 .درصد بر نابرابری درآمد دارد 5مستقیم و معناداری در سطح احتمال 

 
1. Inverted U 
2. Targeted Subsidies Project 
3. Prodigality of Resources 
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 ی طور به  .شوداقتصادی محسوب می  کنندهثباتترین عوامل بیبر اساس مبانی نظری، تورم که یکی از مهم

در نظر گرفته شود که اثر آن بیشتر متوجه افراد فقیر و اقشار    1عنوان نوعی مالیات نزولی تواند بهمی  که تورم

و افراد    ، این وضعیت دو دلیل عمده دارد: نخست آنکه فقرا(199۸)  2استرلی  دیدگاه است. مطابق  جامعه  درآمد  کم

های درآمدزا مانند خرید  دارند و کمتر به روشصورت نقد نگه میهای خود را بهاغلب دارایی  درآمد جامعه کم

ها و درآمدشان در حفظ ارزش دارایی  این گروه از افراد جامعه  آورند؛ دوم آنکه توانایییا سهام روی می  3قرضه اوراق 

ها و درآمد افراد فقیر بیشتر در معرض کاهش  مراتب کمتر از افراد ثروتمند است. در نتیجه، داراییدر برابر تورم، به

 .گیردارزش ناشی از تورم قرار می

.  اشاره کرد  ریبه چند مس  توانیدرآمد م   یتورم بر نابرابرشاخص    گذاراثر  یها سمیدر خصوص مکان  ،حالنیباا

درآمد   ینابرابر  قیطر  نیو از ا  شودیم  هیبه صاحبان سرما  رانیدست مزدبگموجب انتقال درآمد از    تورمنخست،  

سوم،   (.Tyson, 1998)  دهد یرا کاهش م  ریدرآمد افراد فق  ،یقیبا کاهش دستمزد حق  تورمدوم،    . ابدی یم  شیافزا

تورم موجب کاهش قدرت   دارند،یصورت پول نقد نگه مخود را به  یهاییاز دارا  یافقرا بخش عمده  ازآنجاکه

ب   دیخر دارا  ارزشیو  م آن  یها ییشدن  دارا  کهیدرحال  شود،یها  دارا  یبیترک  یثروتمندان  و  نقد  پول    یی از 

  یانتقال  یها باعث کاهش ارزش پرداخت   تورمچهارم،    ها کمتر است.آن  ییهستند و اثر تورم بر دارا  یاهیسرما

 ی نابرابر  شی موجب افزا  تواند یدرآمد تعلق دارد، تورم مها عمدتاً به اقشار کمپرداخت  ن یا  ازآنجاکه  شود؛یدولت م 

 و فقر در جامعه شود.

اثر منفی و معناداری بر    -35/1که نرخ بیکاری با ضریب    دهد مینشان (  5در جدول ) مدت  نتایج الگوی کوتاه

تأثیر مستقیم و   ۸3/12، بر اساس نتایج الگوی بلندمدت، نرخ بیکاری با ضریب  حالنیباانابرابری درآمد دارد.  

احتمال   سطح  در  می  10معناداری  نشان  درآمد  نابرابری  بر  لذادهد درصد  اساس،  ؛  در   بر  بیکاری  نرخ  نتایج 

نابرابری میکوتاه باعث کاهش  افزایش آن طی دوره  مدت  باعث  بلندمدت  اما در  شده است.    موردمطالعهشود؛ 

شود، ترکیب تقاضای نیروی کار، ساختار بیکاری و دستمزدهای ، هنگامی که اقتصاد دچار نوسانات مییطورکلبه

و   تجربه  سطوح  نیز  و  میحقیقی  ادواری  تغییرات  دستخوش  کارگران  نخست مهارت  شرایط،  این  در  گردد. 

ای صورت دورهمهارت را بهتجربه و کمکند تا کارگران کمهای مربوط به نیروی کار کارفرمایان را وادار میهزینه

ها را اخراج و در دوران رونق دوباره به استخدام طوری که در دوران رکود اقتصادی آناستخدام کنند؛ بهو قراردادی  

آورند. این گروه از کارگران که معمولاً در بخش پایینی توزیع درآمد قرار دارند، در معرض نوسانات  ها روی میآن 

  4یکاریب  ی هامهیمحدود به ب  یدسترس  توسعهدرحال  یدر کشورها  ژهیودوم، فقرا به  .گیرندشدید دستمزد قرار می

در طول    زی ن  مانند یم   ی که در شغل خود باق  ی را جبران کنند. سوم، کارگران  یکاریب  ی اثرات منف  توانندیدارند و نم 

 یبر نابرابر  یکاریاثر ب  یطورکلبهعوامل،    نیا  بهباتوجه  . برندیرنج م  یقیدستمزد حق  بودننییپااز    یکاریب  یهادوره

 . شودیدر جامعه م ینابرابر  دیمنجر به تشد یکاری نرخ ب  شیدرآمد مثبت است و افزا

 
1. Regressive Tax 
2. Esterly (1998) 

3. Bond (finance) 
4. Unemployment benefits 
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 ثباتی اقتصادی بر نابرابری درآمدبرآورد اثر نامتقارن بی: 5جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 احتمال  tآماره  ار یانحراف مع  ضریب  متغیرها 

 مدت کوتاه یالگو 

𝐷(𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼+) 12/0 050/0 51/2 030/0 

𝐷(𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼−) 17/0 - 033/0 17/5 - 000/0 

𝐷(𝐼𝑃𝐶) ۶0/1 - 284/0 ۶5/5 - 000/0 

𝐷(𝐼𝑃𝐶2) 01/0 002/0 58/5 000/0 

𝐷(𝑆𝑢𝑏𝑅) 39/0 - 078/0 02/5 - 000/0 

𝐷(𝐼𝑛𝑓) 001/0 - 014/0 08/0 - 934/0 

𝐷(𝑈𝑛𝐸𝑚) 35/1 - 241/0 59/5 - 000/0 

C 10/104 127/14 37/7 000/0 

CointEq 32/0 - 042/0 ۶9/7 - 000/0 

 بلندمدت یالگو 

𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼+ ۶2/0 330/0 88/1 089/0 

𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼− 94/1 907/0 14/2 057/0 

𝐼𝑃𝐶 77/۶ 035/3 23/2 049/0 

𝐼𝑃𝐶2 04/0 - 021/0 25/2 - 047/0 

𝑆𝑢𝑏𝑅 21/1 ۶30/0 92/1 082/0 

𝐼𝑛𝑓 40/1 ۶07/0 30/2 043/0 

𝑈𝑛𝐸𝑚 83/12 850/5 19/2 053/0 

C 73/319 - ۶8/152 09/2 - 0۶2/0 

 وجود عدم تقارن یآزمون والد جهت بررس

 ب یمقدار ضر احتمال  Fآماره  متغیر 

 - 𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼+ 51/30 000/0 20/0برآیند اثر 

 - 𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼− 99/44 000/0 ۶3/0 برآیند اثر 

,+𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼برآیند اثر   𝐸𝑐𝑜𝐼𝐼− 15/40 000/0 43/0 

 رابطه بلندمدت یها جهت بررسآزمون کرانه

 کرانه بالا  کرانه پایین آماره آزمون  سطح خطا 

 درصد 1

۶5/3 

73/2 9/3 

 21/3 17/2 درصد 5

 89/2 92/1 درصد 10

 ی صیتشخ هایآزمون

 سطح احتمال آماره  آزمون 

 957/0 08۶/0 نرمالیتی 

 000/1 37/2 ناهمسانی واریانس

 232/0 54/1 ی الیسر یخودهمبستگ

 379/0 2۶/1 رمزی ریست 



  

 127 13۶ -  97، صفحات: 1405، بهار 1سال پنجم، شماره  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 

های گسترده از مدل خود توضیح با وقفه  منظور اطمینان از پایداری و اعتبار نتایج حاصلپس از برآورد مدل، به

ها،  در این آزمون   انجام شد. و مجذور پسماند تجمعی ساختاری شامل پسماند تجمعیهای ثبات  ، آزمون غیرخطی

ها  خروجی این آزمون شوند.  درصد رسم می  95مقادیر آماره برآوردی در بازه دو مرز بحرانی در سطح اطمینان  

( ارائه شده است. بر اساس نتایج، ضرایب برآوردی پایدار بوده و شواهدی دال  4در شکل )  سومبرای نتایج مدل  

 . شودبر وجود شکست ساختاری مشاهده نمی
 

 3مدل  : آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی4شکل

 منبع: محاسبات پژوهش.                

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
حاضر   بی  باهدف پژوهش  نامتقارن  اثر  رهیافت تحلیل  اساس  بر  درآمد،  نابرابری  و  فقر  بر  کلان  اقتصاد   ثباتی 

 ثباتیشاخص بی .انجام شده است  1402تا    1363طی بازه زمانی   های گسترده غیرخطیخودرگرسیونی با وقفه

ناخالص داخلی، نرخ تورم،  اقتصادی بر مبنای چهار زیرشاخص شامل: بی ثباتی کسری بودجه نسبت به تولید 

.  های آرچ و گارچ محاسبه گردیده استنسبت بدهی خارجی به تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز، با استفاده از روش

ر با دو شاخص شکاف فقر و شاخص فوست  فقر  محاسبه  بر اساسثباتی اقتصادی، سه مدل  تحلیل اثرات بی  منظوربه

ه با شاخص نسبت هزینه دهک بالاتر )ثروتمندترین( به دهک  و همچنین متغیر نابرابری درآمد ک توربک-ر گری-

 . اندگیری شده است، تصریح و برآورد شدهتر )فقیرترین( اندازهپایین

زمان  مدت موجب کاهش فقر شده، اما همدر کوتاه  ی اقتصاد  ی ثباتیدر ب  ها شیپژوهش نشان داد که افزا  ج ینتا

هر دو شاخص فقر و    ی اقتصاد  ی ثباتیب   شی . در مقابل، در بلندمدت، افزاشوندیدرآمد م  ینابرابر  شیباعث افزا

مدت موجب در کوتاه  یاقتصاد  یثبات یدر ب   ها هشکا  ، گریدی ازسوداده است.    شیافزا  رانیدرآمد را در ا  ینابرابر

فقر و    شیمنجر به افزا  یاقتصاد  یثبات یاما در بلندمدت، کاهش ب  شوند،یدرآمد م  یفقر و کاهش نابرابر  شیافزا

 موردمطالعهثباتی اقتصادی طی دوره  دهد که بیشده است. برآیند این نتایج نشان می  رانیدرآمد در ا  ینابرابر

یافته  یطورکلبه این  ایران شده است.  نابرابری درآمدی در  و  افزایش فقر  نتایج مطالعات رحمانی و  باعث  با  ها 

پنالوسا )1400(، زروکی و همکاران )1394(، ملکی )1391همکاران ) (، دیتا و حیات  2005(، برین و گارسیا 

 .استراستا ( هم2021( و بودئا و همکاران )2023(، خالد و همکاران )2016(، علی )2017)
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ها با  مدت و بلندمدت منجر به افزایش فقر شده است. این یافتهنتایج نشان داد که رشد اقتصادی در کوتاه

( که نشان 1403رفعت میلانی و همکاران )  بامطالعهمدت و همچنین  ( در الگوی کوتاه1394نتایج مطالعه ملکی )

های  ، این نتایج با یافتهحالنیباادادند رشد تولید ناخالص داخلی در رژیم اول اثر مثبتی بر فقر دارد، همسو است.  

( که نشان دادند رشد اقتصادی در رژیم دوم و در  2023( و نگوبانه و همکاران )1403رفعت میلانی و همکاران )

 .شود، همسو نیستبلندمدت منجر به کاهش فقر می

، در  حالنیباادرآمد شده است.  یمدت منجر به کاهش فقر و نابرابرنشان داد که درآمد سرانه در کوتاه جینتا

.  گرددیم  زی درآمد ن  ینابرابر  شیموجب افزا  زمانهماما    شود، یبلندمدت، درآمد سرانه همچنان باعث کاهش فقر م

( همسو 2025)  ونسکویمی( و س2025(، گلزر )1403)  یو علم  ی دوج  یلیمدت با مطالعات حاجکوتاه  یهاافتهی

 است.

درآمد و در بلندمدت    ینابرابر  شیمدت باعث افزانشان داد که مجذور درآمد سرانه در کوتاه  ج ینتا  ن،یبر ا  علاوه

کوزنتس    یمنحن  هیدرآمد با فرض  یبلندمدت مربوط به نابرابر  یهاافتهی   ،نی؛ بنابرا شودیمنجر به کاهش آن م

(KCH)  1   را پشت بوده و آن  اکندیم  یبانیهمسو  و    ی(، زروک1402و همکاران )  یبیبا مطالعات حب  جینتا  نی. 

کوزنتس در   هی( که نشان دادند فرض2025و همکاران )  اش ی( و آ2025و همکاران )  ی(، عبد1400همکاران )

 ها صادق است، تطابق دارد. آن یهاپژوهش

درآمد    یبر نابرابر یداریمدت موجب کاهش فقر شده است، اما اثر معننشان داد که نرخ تورم در کوتاه جینتا

  ها افتهی  نی . اشودیدرآمد م  یهم فقر و هم نابرابر  شینرخ تورم منجر به افزا  شی ، در بلندمدت، افزاحالنیبااندارد.  

(،  13۸۸)  ی و محمد  ی(، نوفرست1403و همکاران )  یلان ی(، رفعت م1393و محمدزاده )  ی جانیبا مطالعات کم

( که نشان دادند  2025( و گلزر )2025و همکاران )  اش ی(، آ2025و همکاران )  ی (، عبد1402و همکاران )  یبیحب

 همسو است.   شود،یدرآمد م ینابرابر  شیتورم باعث افزا

داشته و باعث کاهش فقر شده    یو معنادار  یاثر منف  1مدت و تنها در مدل  اندازه دولت در کوتاه  ن،یهمچن

( 1403)  ی و علم  یدوج  یلی( و حاج1394)   ی(، ملک1393و محمدزاده )  یجانیبا مطالعات کم  جینتا  نیاست. ا

نسبت   ن،ی . علاوه بر استیهمسو ن  رند،درآمد دا  یکه نشان دادند مخارج دولت و اندازه دولت اثر مثبت بر نابرابر

 نیشده است. ا  ینابرابر  شیو در بلندمدت موجب افزا  یمدت باعث کاهش نابرابربه مخارج دولت در کوتاه  ارانهی

  شود، یم  ینابرابر  ش یباعث افزا  ی اساس  ی کالاها  ارانهی ( که نشان داد  1393و محمدزاده )  یجان یکم  بامطالعه  جینتا

 . ستیهمسو ن

اما در بلندمدت منجر به   شود، یدرآمد م  یمدت باعث کاهش نابرابردر کوتاه  یکارینشان داد که نرخ ب  جینتا

(، خالد  1393و محمدزاده ) یجانیمطالعات کم جیمطالعه با نتا نیبلندمدت ا یها افتهی . گرددیم ینابرابر شیافزا

( که نشان دادند نرخ 2025و همکاران )  اشی آ( و  2025و همکاران )  ی(، عبد2025(، گلزر )2023و همکاران )

 همسو است.  دهد،یم  شیدرآمد را افزا ینابرابر یتوجهقابل به طور یکاریب

 
1. Kuznets curve hypothesis (KCH) 
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هایی را در پیش  گذاران اقتصادی، سیاستسیاستشود که  به نتایج حاصله در این پژوهش پیشنهاد میباتوجه

ثباتی در نرخ تورم، نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی، نسبت بدهی  بگیرند که منجر به کاهش بی

ثباتی اقتصاد کلان، فقر نیز کاهش  خارجی به تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز شود تا از مجرای آن ضمن کاهش بی

های مالی و  تیابد و توزیع درآمد نیز برابرتر گردد. در این راستا تقویت استقلال بانک مرکزی، شفافیت سیاس

بودجه انضباط  به  می پایبندی  کند.  ای  ایفا  مؤثری  نقش  یافتهگریدیازسو توان  کاهش  ،  اثر  که  دادند  نشان  ها 

ثباتی جلوگیری کنند، بلکه  تشدید بی  تنها ازها باید نهتر از افزایش آن است، بنابراین دولتمراتب قویثباتی بهبی

به تأثیر منفی نسبت یارانه  ثباتی طراحی نمایند. علاوه بر این باتوجههای هدفمند برای کاهش تدریجی بیبرنامه

ها و نیز مزایا و معایب  به کل مخارج دولت در این پژوهش روی نابرابری درآمد، اهمیت سیاست پرداخت یارانه

این سیاست و با عنایت به اینکه هدف از اجرای این سیاست افزایش رفاه و کاهش فقر و نابرابری در جامعه و  

های این سیاست شرایطی را فراهم آورد  تواند با بررسی تمام جنبهولت میپذیر بوده، دحمایت از قشرهای آسیب

-کردن سیاستاقع جایگزینپذیر گردد. در ودرآمد و آسیبها باعث افزایش توانمندی قشرهای کمکه این پرداخت

افزایش میهای تورمهای حمایتی بهتر با سیاست دهد و در  زا، سطح درآمد حقیقی و رفاه خانوارها را جامعه 

  سازوکاری  باید  دولت  اهداف،  این  به  نیل  منظوربه  رسدمی  نظر  به.  یابندمی  کاهش  نیز  نابرابری  و  فقر  آن  نتیجه

  هایافته.  کند  ایجاد   و  ریزیبرنامه  اییارانه  هایحمایت   نیازمند   قشرهای   شناسایی   برای  را  خطا   حداقل   با   دقیق

  اقتصادی   رشد  که   معنا   بدین .  دارد  فقر   بر  معناداری  و   منفی  اثر  حقیقی  سرانه  درآمد  که   دادند   نشان  همچنین

اقتصادی با تمرکز بر  های رشد  شود سیاسترو پیشنهاد می ش فقر شود. ازاینکاه   موجب  تواند می  فراگیر  و   پایدار

ویژه آموزش و سلامت( دنبال شوند تا منافع رشد  های انسانی )بهوری و توسعه زیرساختزایی، ارتقای بهرهاشتغال

دهد که  ها نشان میتری میان طبقات مختلف جامعه توزیع گرد. در خصوص اندازه دولت، یافتهصورت عادلانهبه

ثباتی  های غیرمولد و کسری بودجه، موجب تشدید بیتواند از طریق افزایش هزینهگسترش بیش از حد دولت می

های  و در نهایت افزایش فقر و نابرابری شود؛ بنابراین کاهش تدریجی اندازه دولت همراه با افزایش کارایی هزینه

ود. پیشنهاد  قر منجر شتواند به بهبود توزیع درآمد و کاهش فای و حمایتی میعمومی و تمرکز بر مخارج توسعه

شود دولت در کنار کنترل  به تأثیر مستقیم تورم و بیکاری روی فقر و نابرابری درآمد، پیشنهاد میآخر آنکه باتوجه 

ویژه در میان جوانان و  تری برای کاهش بیکاری، بههای جامعهای پولی منسجم، برنامهتورم از طریق سیاست

تواند در  های مهارتی میو آموزش  های کوچک و متوسطزنان، تدوین کند. ایجاد مشاغل پایدار، حمایت از بنگاه

عنوان سه محور توانند بهاین زمینه مؤثر باشد. در مجموع ثبات اقتصادی پایدار، دولت کارآمد و رشد فراگیر می

 گذاری برای کاهش فقر و نابرابری مدنظر قرار گیرند. اساسی در سیاست
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 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 دکتر   یی راهنماتحت    است کهی  بخش عموماقتصاد    در رشته  دلشاد رحمان مرانه  دکتریرساله  برگرفته از    مقاله  نیا

دانشگاه    ،اقتصاد نظریگروه  در    یمؤتمن  یمان دکتر  با مشاوره  و    یمیصم  یاحمد جعفر  دکترو  ی  زروک  اریشهر

 انجام شده است.   مازندران

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

 (ORCID) دیارک شناسه

 

 منابع و مأخذ  

(، 30)9ن،  اقتصادی ایراهای  پژوهش .  (. برآورد اثر رشد اقتصادی بر فقر در ایران138۶عباسی قادی. )و رضا،    اسمعیل  ،ابونوری

23-52 .https://ijer.atu.ac.ir/article_3647.html 

چ )نینسر  لر، یارضروم  ا1384.  در  فقر  گوناگون  ابعاد  ).  رانی(.  روند  پژوهش نشریه  )ی(اقتصاد  یها روند   ،27  ،)12-3۶.  
https://ijer.atu.ac.ir/article_3647.html 

های  (. تأثیر راهبردهای حمایتی سرمایۀ اجتماعی با تأکید بر سیاست 1400محمد شریف. )و کریمی،   آزاد  ،خانزادی، سمانه،  پارت

 https://doi.org/10.30507/jmsp.2021.111383. 133-104(، 33) 9، های راهبردی و کلان سیاست ، اییارانه

و عوامل مؤثر بر آن در    ییفقر روستا  یهاشاخص  ی(. بررس1398زاده، محمد. )باقرپور، شبنم، و قهرمان  ل،یبهار، اسماع  شیپ

کشاورز.  رانیا توسعه  و  صنا  یاقتصاد  و    . 54-41(،  1)33،  (یکشاورز  عی)علوم 
https://doi.org/10.22067/jead2.v0i0.73388 

  ی هال یتحل  . سیاسی  ی ثباتی ب بر    د یتأکحکمرانی خوب بر نابرابری درآمد با    ریتأث(.  1403زهرامیلا. )  ،معصومه و علمی   ،حاجیلی دوجی

   https://doi.org/10.22051/ieda.2024.46408.1406. 250-227(، 1)10، اقتصادی توسعه ایران

، توسعۀ مالی  شدنی جهان(. بلایای طبیعی،  1402پروین. )،  و علی مرادی افشار  نیالدصلاح،  منوچهری،  وحید،  عزیزی،  فاتح،  حبیبی

   https://doi.org/10.22034/pbr.2024.198799. 42-7(، 4)4، برنامه و توسعه ی هاپژوهش   .و نابرابری درآمد در ایران

http://orcid.org/0009-0002-0727-6299  دلشاد رحمان مرانه 
 

http://orcid.org/0000-0002-7078-4547 ی زروک  اریشهر 
 

https://orcid.org/0000-0002-9047-6189 ی میصم یجعفر احمد 
 

https://orcid.org/0000-0002-4814-3276 ی مؤتمن یمان 
 

https://doi.org/10.22051/ieda.2024.46408.1406
https://doi.org/10.22034/pbr.2024.198799
http://orcid.org/0009-0002-0727-6299
http://orcid.org/0000-0002-7078-4547
https://orcid.org/0000-0002-9047-6189
https://orcid.org/0000-0002-4814-3276
http://orcid.org/0009-0002-0727-6299
http://orcid.org/0000-0002-7078-4547
https://orcid.org/0000-0002-9047-6189
https://orcid.org/0000-0002-4814-3276
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فردستخوش  ن،یراغفر، حس )پناهزدانیو    با،ی،  محدثه.  ا  ینابرابر  یریگاندازه(.  1391،  در  رفاه  .  1389تا    13۶3از    رانیدرآمد 

 http://refahj.uswr.ac.ir/article-1-1013-fa.html. 2۶۶-241((، 1)فقر ) 45)12 ،یاجتماع

 عیاقتصاد کلان و توز  یها است ی س  یثبات یرابطه ب  یبررس  (.1391محمد. )  ،یو دهقان منشاد  ن،یپرو  م،یپوررح  مور،یت  ،یرحمان

 https://www.magiran.com/p1219330 .201-181(،  4)8  ،یاقتصاد   یگذاراستی س.  توسعهدرحال  یدرآمد در کشورها

های دولت بر شاخص فقر در ایران؛  (. بررسی اثرات بدهی 1403جواد. )  ،مریم و عرب یارمحمدی   ،حیدریان ، مژگان  ،رفعت میلانی

ملایم انتقال  رگرسیون  رویکرد  اقتصادی   هااست یس(.  STR)  با  تحقیقات  .  89- ۶2(،  1)3،  و 
https://doi.org/10.22034/jepr.2024.141551.1134   

رشد اقتصادی بر فقر: مطالعات تطبیقی برنامه   ریتأث(. 1401شهریار. ) ی،زروک، زهرا و کریمی موغاری، محمدرضا، زارع چمازکتی 

 https://doi.org/10.22054/joer.2023.71903.1111 .118-95(، 85)22، اقتصادی نامهپژوهش ، اول و سوم توسعه

  ی اقتصاد کلان بر نابرابر  یثبات ی بنقش    ل ی(. تحل1400آرمان. )ی،  بارفروش   یوسف یمحمد و  یی،  دکلای  س  ی عبد  ، اریشهری،  زروک

ا در    .۶۶-37  ،(4)21  ، یاقتصاد  ی اندازهاچشم و    هاپژوهش.  رانیدرآمد 
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.17356768.1400.21.4.1.5   

رشد و    ی هاپژوهش.  رانیدرآمد در ا  یتورم بر نابرابر   یرخطی(. اثر غ1392). هیسم  ،یو اقلام  ار،یعباس، جهانگرد، اسفند  ،یشاکر 

 https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.17356768.1392.13.4.2.0 .53-27(،  4)13،  (یاقتصاد   ی هاپژوهش )   دار یتوسعه پا

تحقیقات توسعه  ،  اقتصادی بر توسعه انسانی در کشورهای منتخب آسیا  ی ثباتی ب   ریثأت(.  1391)  ود، مرجان. بهن مجید و  صامتی,  

 https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22285954.1397.8.31.1.8  .۶8-53، 5، اقتصادی

-7۶(،  27، )راهبرد توسعهگیری فقر و رفاه اقتصادی.  های اندازهها و شاخص(. روش1390عصاری، عباس و مزینانی، عاطفه )

101. https://www.magiran.com/p949681 

( حقیقی، حسن  بی پی(.  1391کارنامه  )آمد  ایران  در  فقر  بر  اقتصاد کلان  اصفهان،    (13۶3-87ثباتی  دانشگاه  دکتری(.  )رساله 

 https://elmnet.ir/doc/10529675-21722 دانشکده علوم اداری و اقتصاد، اصفهان. 

  ی ها است یها و سپژوهش .  یجبران  ی هااستیدرآمد و عملکرد س  ع یتورم بر توز  ر یتأث(.  1393. ) دونی اکبر، و محمدزاده، فر  ،یجان یکم

 http://qjerp.ir/article-1-127-fa.html. 24-5(، ۶9)22 ،یاقتصاد

ثباتی اقتصاد کلان بر جرائم مالی در ایران.  بی   ریتأث(.  139۶زاده، شهره. )آبادی، محمدتقی، زروکی، شهریار و حسنگیلک حکیم

 https://doi.org/10.22108/ssoss.2017.21278 .4۶-29(، 1)  ۶، های راهبردی امنیت و نظم اجتماعیپژوهش

، دانشکده  ارشدی کارشناس نامه  . پایاننامیزانی نرخ ارز بر توزیع درآمد: مطالعه موردی اقتصاد ایران  ریتأث(.  1394ملکی، پروین. )

   https://elmnet.ir/doc/10833676-12461 اقتصاد و علوم اداری دانشگاه مازندران.

  ی ها پژوهش .  رانیدرآمد در اقتصاد ا  عیاقتصاد کلان بر توز  یها اثرات شوک   ی(. بررس1388. )نیفرد  ،یمحمد و محمد  ،ینوفرست 

 https://ijer.atu.ac.ir/article_3514.html .52-31(، 38)13 ،رانیا یاقتصاد

 
 
 

https://doi.org/10.22034/jepr.2024.141551.1134
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Abstract 
Forecasting macroeconomic and financial variables plays a vital role in guiding policymakers’ 

decisions. However, this task is particularly complex in developing economies such as Iran, 

where numerous factors overlooked by conventional economic theories significantly influence 

the economic landscape and outlook. As a result, economic relationships in these settings tend 

to be more unstable and exhibit pronounced nonlinear patterns.  In recent years, the integration 

of wavelet transforms and artificial neural networks (ANNs) has gained attention as a powerful 

approach for mathematical modeling. This hybrid method effectively denoises time series data, 

thereby enhancing forecasting accuracy. The present study seeks to develop a predictive model 

for Iran’s economic growth using this combined wavelet–ANN framework. The forecasting 

performance of the hybrid model is further compared with that of a standalone ANN.  Empirical 

findings reveal a marked improvement in the predictive performance of the neural network when 

applied to denoised data. Moreover, the results underscore the superior accuracy of the hybrid 

model relative to traditional benchmark models such as XGBoost and ARIMA. Model 

performance was evaluated using criteria including the root mean square error (RMSE) and 

the Diebold–Mariano test. 
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Introduction 
Economic information serves as a cornerstone for policymaking; however, key macroeconomic 

indicators such as GDP are typically released with considerable delays and are frequently subject to 

revisions. These time lags significantly reduce their usefulness for capturing real-time economic 

dynamics, underscoring the need for effective forecasting models. 

Accurate GDP growth forecasting is essential for sound planning and policy formulation. 

Nonetheless, in developing economies like Iran, this task is particularly challenging due to unstable 

and nonlinear patterns driven by factors often omitted in mainstream economic frameworks. The 

inherent unpredictability of such economies causes traditional forecasts to deviate substantially from 

actual outcomes. This situation highlights the necessity of evaluating forecasting performance and 

fuels the demand for more reliable and adaptive predictive models. 

In the past two decades, computational intelligence techniques—especially Artificial Neural 

Networks (ANNs) and other non-parametric regression methods—have gained traction for their 

strong ability to model complex economic time series. ANNs, inspired by the functioning of the 

human brain, possess notable adaptability and flexibility. Nevertheless, they face certain limitations, 

such as slow convergence rates and difficulties in handling non-stationary data without appropriate 

preprocessing. 

To overcome these issues, the present study introduces a hybrid Wavelet–Artificial Neural 

Network (WANN) model for forecasting Iran’s economic growth over the period 1961–2022. The 

proposed WANN framework integrates the strengths of wavelet transforms and ANNs to effectively 

capture the nonlinear and non-stationary features inherent in financial and economic time series. 

Specifically, in this approach, the economic growth series is first decomposed using the Discrete 

Daubechies Wavelet, and the resultant sub-series components are subsequently used as inputs to the 

ANN for forecasting. 

This research constitutes the first attempt to apply a WANN-based algorithm to predict Iran’s 

economic growth. The study further aims to assess and compare the forecasting performance of the 

hybrid WANN model against that of a conventional standalone ANN using raw, unprocessed data. 

 

Methodology  
The data for this study consists of time series representing Iran's economic indicators over a 

specified period. The dependent variable, economic growth, is analyzed in conjunction with various 

macroeconomic factors acting as independent variables. To enhance the quality of predictions, the 

wavelet transform technique is employed as a preprocessing step. This method decomposes the time 

series data into different frequency components, enabling the removal of noise while retaining 

meaningful patterns essential for accurate forecasting. 

Following the denoising process, the artificial neural network (ANN) model is applied. The ANN 

is structured to identify and capture nonlinear relationships within the data, utilizing advanced 

learning algorithms for optimal performance. The combined wavelet-ANN model is then 

benchmarked against two widely used forecasting methods: ARIMA, a classical statistical model, 

and XGBoost, a machine learning approach known for its predictive capabilities. To evaluate the 

performance of these models, two key metrics are employed: Root Mean Square Error (RMSE) and 

the Diebold-Mariano test. RMSE provides a quantitative measure of forecast accuracy, while the 

Diebold-Mariano test assesses the statistical significance of differences in prediction errors between 

competing models. These metrics ensure a thorough and unbiased comparison, highlighting the 

strengths and limitations of each method. 
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Results and Discussion  
The study's findings demonstrate the superior performance of the hybrid wavelet-ANN model 

compared to both XGBoost and ARIMA. The inclusion of the wavelet transform significantly 

enhances the predictive power of the ANN by reducing noise and isolating relevant patterns within 

the data. This improvement is particularly evident in the lower RMSE values achieved by the 

combined model, indicating its effectiveness in capturing the complexities of Iran's economic 

dynamics. Further analysis reveals that the wavelet-ANN model outperforms the traditional methods 

not only in accuracy but also in robustness across various economic scenarios. The comparative 

results, supported by detailed tables and graphs, highlight the consistency of the hybrid approach in 

providing reliable forecasts. 

Additionally, the Diebold-Mariano test confirms the statistical significance of the observed 

differences, reinforcing the validity of the proposed method. The implications of these findings 

extend beyond the scope of this study, suggesting that integrating wavelet transforms with machine 

learning models can serve as a powerful tool for economic forecasting in developing economies. By 

addressing the inherent challenges of instability and nonlinearity, this approach offers valuable 

insights for policymakers and researchers seeking to navigate complex economic environments. 

 

Conclusion 
This research underscores the potential of the hybrid wavelet-ANN model as a superior 

forecasting tool for Iran's economic growth. By leveraging the denoising capabilities of wavelet 

transforms and the nonlinear analytical power of ANN, the combined approach achieves remarkable 

improvements in prediction accuracy compared to traditional models like XGBoost and ARIMA. 

The study highlights the practical applications of this method in aiding policymakers with more 

precise and reliable economic forecasts. Future research could explore the application of similar 

hybrid models in other developing economies, investigating their adaptability and effectiveness 

across diverse economic contexts. The findings also pave the way for further refinement of 

forecasting techniques, incorporating additional variables and methodologies to enhance predictive 

accuracy and robustness. 
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  یمقاله پژوهش

  بی با استفاده از ترک  ینرخ رشد اقتصاد ینی بشی بهبود دقت پ

 ی مصنوع یموجک و شبکه عصب لیتبد

 2*پورانیک دیسع، 1یبهاره کرم
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   دهیچک

توسعه  درحال یاقتصادها یامر برا  نیبرخوردار است. ا  ییبالا تیاز اهم گذاراناستیس یاقتصاد برا  یکلان و مال یرهای رفتار متغ ینیبشیپ

اند، اغلب نقش اقتصاد در نظر گرفته نشده  یاصل  یهاهیاز عوامل که در نظر  یا مجموعه  را یاست؛ ز  زیبرانگکار چالش  کی  رانیاز جمله ا 

 یرخطیو همراه با روند غ   ترثباتیب  هاطینوع مح  نیدر ا   یاقتصاد آنان دارد. روابط اقتصاد  یانداز کل و چشم  طیدادن به محدر شکل  یمهم

 یی ززدا یمنظور نواست که به  ریاخ یهانوظهور در سال یاضیر یسازمدل لیتحل کی یمصنوع یموجک و شبکه عصب  لیتبد بی است. ترک

موجک و شبکه    لیتبد  بیپژوهش تلاش شد با استفاده از ترک   نیشده است. در ا   شنهادیپ  ین یبشی دقت پ  شیو افزا   یزمان  یهایدر سر

 سه یمقا  یمصنوع   یبا شبکه عصب   یبیروش ترک  ی نیبشیارائه گردد تا دقت پ  رانیا   یرشد اقتصاد  ینیبشی منظور پبه  یمدل  ، ی مصنوع   یعصب 

مدل   یبرتر  نیهمچن  ج یشده را نشان داد. نتا  ییززدا ینو  یهااز داده  دهستفاا   با  یعصب  بکهش  ی نی بشیدر پ  دارمعنا  دبهبومطالعه    یج شود. نتا

مربع  ن یانگیم شهیمانند ر ییارهایها بر اساس معمدل نیا  ین یبشیکرد. دقت پ دییتأ ARIMAو   XGBoost یهارا نسبت به مدل یبی ترک

 شده است.  سهیو مقا یابیارز انویمار - بولدیخطا و آزمون د
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   مقدمه. 1
ح  ک ی  یاقتصاد  یفعل   ت وضعی  مورد  در   اطلاعات ز  یگذاراستیس  یبرا  یات یعنصر  س  رایاست؛    استیانتخاب 

  ریاقتصاد کلان اغلب با تأخ  یدیکل  یاست. آمارها  یروز شده از چارچوب اقتصاد کلان متکمناسب، بر دانش به

در دسترس   یبا وقفه زمان  ی مل  یهاهکه داد  یمکرر قرار دارند. زمان   یدنظرهایدر معرض تجد  ایو    شوندیمنتشر م

  نیبنابرا  شود؛یرنگ مموجود کم  یاقتصاد  ت یو شناخت وضع  یگذاراستیدر س  شانیاثرگذار  رند،یگیقرار م

ا  یبرا پ   ازیکجا باشد، ن  ندهیممکن است در آ  ایاقتصاد در حال حاضر کجا قرار دارد و    نکهیدرک    ینیبشیبه 

 (. Türsoy, 2013است ) نیشیپ   یاقتصاد یرهایمتغ

و توسعه کشورها که همواره   یعملکرد اقتصاد  یابیارز  یبرا  یاقتصاد  یآمار  ی هاشاخص  نیاز قدرتمندتر  یکی

تأخ م  یتوجهقابل  ریبا  داخل  دیتول  شود،یمنتشر  پ   1ی ناخالص  تول  ینیبشیاست.  داخل  دیرشد   ی برا  یناخالص 

ز  یضرور  یاقتصاد  یزیربرنامه دولت  رایاست،  کسببه  سرما ها،  و  م  گذارانهیوکارها  را   کند یکمک  روندها  تا 

تصم  ینیبشیپ  بگ  ماتیکنند،  باا  رندیآگاهانه  دهند.  ارتقا  را  رشد  و  ثبات  اقتصاد  وجودنیو  و    داریناپا   ی رشد 

شود و    جادی آن ا  ی نیبشیپ   یبرا  ییهای باعث شده که دشوار   رانیمتعدد اقتصاد ا  یهاهمراه با نوسان  رمستمریغ 

 .مانندیم  یباق  ینیبشی فقط پ  یاقتصاد یهاینیبشیموارد، پ  یدر برخ

 یریگ به روش مورداستفاده و اندازه  تیموفق   نیواقع باشد، اما ابه  کیموفق است که نزد  ی زمان  ینیبشیپ   کی

  ی ریگمیذاتاً دشوار است و تصم  ینیبشی(. هنر پ Clements & Hendry, 2004دارد )   یآن بستگ  یکینزد  زانیم

  یچگونه؟ چالش  ا یامر استفاده کرد و    نیصارائه شده توسط متخص  ی هاینیبشی از پ   توانیم  ایآ  نکهیدر مورد ا

که   باا  گذاراستیس  کیاست  است.  مواجه  آن  با  پ   گذاراناستیس   حال،نیهمواره  از  مداوم  طور    ها ینیبشیبه 

  گران   ینیب شیپ . اقتصاددانان و  ردیقرار گ  یابیمورد ارز  هاینیبش یلازم است صحت پ   نیبنابرا  کنند؛یاستفاده م

 یمند هستند که برااغلب علاقه  ابد، یکاهش    ا ی  شیافزا  شان،ینیبشیبادقت پ   یراحتبه  تواندیکه شهرت آنها م

که    ی امر باعث شده مطالعات  نیقائل شوند. ا  زی تما  بیمختلف رق  یهاکیتکن  نی خودب  یهاینیبشیبهبود دقت پ 

 .شدداشته با یرشدروبه یکمک کند، تقاضا ینیبشیپ   ی هامدل یبتواند به بهبود و ارتقا

ابزارهای جدید پیشروش    اقتصادی از جمله سیستم ها و  ویژه به  -های هوش محاسباتی  بینی متغیرهای 

به دلیل توانایی تقریب توابع بادقت    3های رگرسیون ناپارامتریک و روش  -  (ANN)  2های عصبی مصنوعی شبکه 

های  اند. مدلهای زمانی اقتصادی و مالی در دو دهه گذشته محبوبیت زیادی پیدا کردهبینی سریبالا در پیش

سیستم بر  مغز مبتنی  بیوشیمیایی  فرایندهای  که  محاسباتی  هوش  می  4های  تقلید  را  طریق انسان  از  کنند، 

پذیری عملکردی و توانایی ذاتی خود برای انطباق با شرایط متغیر از طریق فرایندهای آموزشی و یادگیری،  انعطاف

توجه بینی به دلیل افزایش قابلهای پیشعنوان مدلهای عصبی مصنوعی بهمزیت دارند. در واقع مزایای شبکه

وجود،  بااین  (.Jordan & Mitchell, 2015)  ها و همچنین ظرفیت محاسباتی بالاتر استبودن دادهمیزان دردسترس 

 
1. Gross Domestic Product 
2. Artificial Neural Networks 
3. Nonparametric regression 
4. Brain biochemistry  
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های ورودی و خروجی انجام  های عصبی مصنوعی در همگرایی کند است و اگر پردازش اولیه دادهالگوریتم شبکه 

های  ازآنجاکه امروزه، ترکیب روش  (.Isa & Shabri, 2013)های نامانا نباشد  نشود، ممکن است قادر به مقابله با داده

شود با ترکیب دو رویکرد نسبتاً  سازی رقابتی موجود یک حوزه فعال تحقیقاتی است، در این مطالعه سعی میمدل

شبکه بر  مبتنی  سالجدید  برای  ایران  در  اقتصادی  رشد  موجک،  تبدیل  و  عصبی    2022تا    1۹61های  های 

های عصبی  ها و شبکهپیشنهادی، قابلیت موجک  ( WANN)   1شبکه عصبی   -بینی شود. مدل ترکیبی موجک  پیش

لحاظ برای  ویژگیرا  سریکردن  در  که  نامانا  غیرخطی  شدههای  تعبیه  مالی  زمانی  میهای  ترکیب  کند.  اند، 

  WANNاند که ظرفیت رویکرد  آیند و مطالعات نشان دادهبا مقیاس در تجزیه به دست می  WANNهای  سری 

انتشارتر از شبکه عصبی  قوی )(  BPNN)  2پس  ابتدا سری زمانی رشد  در این مدل    (.Yu, 2009است  ترکیبی 

زیرسری جمع  اجزای  تجزیه شده سپس  دابیشز،  موجک گسسته  از  استفاده  با  افزودن  اقتصادی  با  آوری شده 

بینی رشد  ( برای پیشANNهای مدل شبکه عصبی مصنوعی )عنوان ورودیهای موجک گسسته غالب بهمؤلفه 

بینی رشد اقتصادی ایران در  شوند. در پایان، این پژوهش به مقایسه بین دقت پیشاقتصادی خروجی انتخاب می

های  های نویززدایی شده با تبدیل موجک و شبکه عصبی با استفاده از دادهدو مدل شبکه عصبی با استفاده از داده

در این مطالعه، این حدس را  مورد بحثهای ها و آزمایشپردازد؛ بنابراین، روشمی 2022تا  1۹61اولیه از سال 

یه شود. فرضتر نرخ رشد اقتصادی میبینی دقیقتر و بهتر منجر به پیشهای بزرگدادهکند که مجموعهبررسی می

های هوشمندانه را شکست های بیشتر الگوریتمکند، یعنی »دادهپیروی می  3اخیر از اظهارات معروف پیتر نورویگ

بینی متغیرهای کلان اقتصادی  کند«. گرچه در حوزه پیشهای بیشتر غلبه میهای بهتر بر دادهدهد؛ اما دادهمی

های مختلف صورت پذیرفته است لکن تا زمان انجام پژوهش حاضر، این  در ایران مطالعات متعددی با تکنیک 

 بینی نرخ رشد اقتصادی کشور است.برای پیش WANNمطالعه اولین تلاش در استفاده از الگوریتم مبتنی بر 

 ارائه   پژوهش  پیشینه  و  ادبیات  دوم،   بخش  در.  شودمی  سازماندهی   زیر  شرح  به  مقاله   ادامه  راستا  این  در 

 وتحلیل تجزیه  مورد  را  بینیپیش  مدل  نتایج  چهارم،  بخش.  شودمی  پرداخته  شناسیروش  به  سه  بخش  در.  شودمی

 . گرددمی بیان  پایانی بخش در گیرینتیجه  و  دهد می قرار

   پژوهشات یادب. 2

   ینظر یمبان. 2-1
بهگرچه پیش اقتصاد کلان  است. بینی  انقلاب کینزی  آن محصول  فعلی  ماهیت  اما  دارد؛  نوعی سابقه طولانی 

های رسمی به طور منظم بلافاصله پس از جنگ جهانی دوم در کشورهای اسکاندیناوی ارائه شدند و  بینیپیش

در بیشتر اقتصادهای پیشرفته دیگر گسترش یافت    1۹60به بریتانیا و در دهه    1۹50این عمل در اوایل دهه  

(Hawkins, 2005پس از آن علاقه .)های بسیاری دانان، روشبینی، مانند محققان اقتصادی و ریاضیمندان به پیش

 اند. بینی اقتصادی آینده توسعه دادهرا برای پیش

 
1. Wavelet - Artificial Neural Network 
2. Back Propagation Neural Network 
3. Peter Norvig 
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  کرد  م یهوشمند تقس  ی هاو روش  یسنت  یآمار  یهابه روش  توانیرا م  افتهیتوسعه  ی نیبشیپ   ی هاک یتکن

(Yu, 2009)ی سر  لیوتحلهیتجز یهااست. روش  ی زمان  یسر   یهاغالب، مدل دگاهی د  یآمار  ی هاروش   نهی. در زم 

 1ون یخودرگرس  رینظ  ی خط  یها. مدلداننهاده شده  ادیبن  بودنیخطو    یی بر دو مفهوم مانا   ی به طور سنت  ی زمان

(AR)2متحرک  ن یانگی، م   (MA  و )3کپارچه یمتحرک خودهمبسته    ن یانگی م  ی هامدل (ARIMA  )نیاغلب تحت ا 

از مدل  1386  ،یو محمد  نژاد  یعباس )   شوندیم  بکار گرفتهفروض   استفاده   .)ARIMA  مسائل    یساز در مدل

  نی( در ا2013)  4و همکاران  ومیدر نقاط مختلف جهان کاملاً مشهود است. لوگوبا  ی و اجتماع   ی اقتصاد  یکاربرد

 ی برا مورداستفاده  یکردهایرو  نیشتریب   ARIMAو    5( ESM)یی  نما  یکه روش هموارساز  کنندیباره استدلال م 

و    یزمان   یهایاز جمله سر  ،یسنت  یاقتصادسنج  یهامدل  وجودنیبااهستند.    یناخالص داخل  دیتول  ینیبشیپ 

شکست    یاقتصاد   یهادر داده  یرخطیو غ   دهیچیپ   یهاییایپو  دنیرکش یتصوبهاغلب در    ،یونیرگرس  یهالیتحل

مدت  کوتاه  ی نیبشیپ   یاغلب برا  ی زمان  یهایسر  لیوتحله یتجز.  (HameedAshour & Ahmed, 2024)  خورندیم

ادامه خواهد داشت.    ندهیدر آ  ریکه رفتار گذشته متغ  شودیها فرض ممدل  نیادر    رایاست؛ ز  دیمف  مدتانیو م

است. علاوه    ینیبشیمناسب از پ   جیارائه نتا  یبرا  اریبه مشاهدات بس  ازیها نروش  نیعمده ا  یهاتیاز محدود  یکی

 .  کنندیاستفاده م ینیبشیپ  یها از جملات خطا برامدل گونهنیا ن،یبر ا

الگور  یزفا  سیستم  ،یبعص  شبکه شبکه    نها آ  بینکه در    هستند  یع مصنو  شهو  یهالمداز    کیژنت  یتمو 

  یاز محققان موافق هستند که شبکه عصب  یار یو بس  ستا  یافته  یاگسترده  دبرآن، کار  ی یهاژگیو  بهباتوجه  یعصب

شبکه (.  Gu et al., 2020)  رودیبه شمار م  یرخطیغ   لیروش تحل  نیو بهتر  کننده ینیبشیپ   نیبهتر  یمصنوع 

.  کندیم  بی ترک  کنند،یکار م  یمواز  صورتبهرا با استفاده از عناصر ساده که    پردازشهیلا  ن ی، چندی مصنوع   یعصب

نرون است   ن یچند  یحاو  هیشده است. هر لا لیتشک  یخروج  هیلاکیپنهان و  هیچندلا  ا ی  ک ی  ،یورود  هیلاکیاز  

 دهند.  رییتغ یخروج آوردندستبه یبرا یسازفعال بعها و توارا با وزن هایورود توانندیکه م

ابتدا  ی عصب  یهااز شبکه  استفاده  6تیخود است. مقاله کوان و وا  ییدر علم اقتصاد هنوز در مراحل نسبتاً 

از تشابهات   یاریبس  تیاست. کوان و وا یاقتصادسنج اتیبه ادب  یعصب ی هاشبکه  ی قطع ی ( احتمالاً معرف1۹۹4)

از جمله   یکاربرد  ی از کارها  یبا برخ  نآنا  یسهم نظر   کنند،یم  میرا ترس  یعصب  یهاو شبکه  یاقتصادسنج  نیب

  ی زمان  یکه چهارده سر  دهندینشان م  سندگان ینو  نی( دنبال شده است. ا1۹۹4و همکاران )  ی مطالعه معصوم

با استفاده از    یخوببه  توانندیاند، مشده  لی( تحل1۹82)  7توسط نلسون و پلوسر  یاقتصاد کلان که در مقاله اصل

واحد   شهیر  یندهایفرااز    های سر  نیکه ا  کنندیم  جادیرا ا  یشک قو  نیو ا  وندش  یسازمدل  یعصب  یهاشبکه 

 ی ساختار  دوشکست  ای   کیبا    یزمان   یهایسر   کندی( که اشاره م1۹8۹)  8پرون  جیبا نتا   جهینت  نی. اکنندیم  یرویپ 

 
1. Autoregressive 
2. Moving-Average 
3. Autoregressive Integrated Moving Average 
4. Logubayom et al. (2013) 

5. Exponential Smoothing 
6. Kuan & White (1994) 

7. Nelson & Plosser (1982) 

8. Perron (1989) 
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پا   یی توانا  هاآناست که    نیا  یشبکه عصب  یهامدل  یسازگار است. در واقع، نقطه قوت اصل  شوند،یم  داری هم 

  دهنده نشانممکن است  رایدارند، ز ینفت یها مانند سقوط بازار سهام و شوک  یی هاشکست  یسازدر مدل  یبهتر

 ها باشد.  لمد نیا بودنیخطاز  توجهقابلانحرافات 

 ره یچندمتغ ،یرپارامتریغ   ،یرخطیروش استنباط غ  ک ی، عنوانبه یمصنوع   ی عصب  یهاشبکه ، یلحاظ آمار از

  روند، یبه شمار م  یسنت  ی هاروش  یبرا  یبیکه رق  یمصنوع  یعصب یها. شبکهشودیم  فیمحور توصو کاملاً داده

  ده یچیپ   اریو بس  اشناختهاگر قانون حاکم بر آنها ن   یآورند حت  به دستها را  داده نیب  یروابط و همبستگ  توانندیم

)هاشم همکاران،    ی باشد  برخ13۹۹و  ارز  ی(.  جهت  در  محققان  توانا  یابیاز  و  مختلف   یها روش  یی عملکرد 

؛  (2020)  قرار دادند از جمله گو و همکاران  سهیمورد مقا  یسنت  یهاکیرا با تکن  یمصنوع   ی شبکه عصب  ،ینیبشیپ 

  4ژانگ و همکاران  زیو ن  ( 2006)  3و همکاران   وی؛  (2016)  2و همکاران  ی؛ سافار(2018)  1و همکاران  یپوچالسک

بهتر عمل کرده و توانسته   ها کیتکن  نیاز ا  یمصنوع   ی شبکه عصب  ،یطورکلبهآن است که    دیمؤ  جی. نتا (201۹)

 (. Matt et al., 2021)آنها را ثبت کند  نیو تعاملات ب یفصل  یالگوها ا، یپو یرخطیغ   یاست روندها

آنچه   ک،یناپارامتر  ونیرگرس  یهاو مدل  یمصنوع   ی شبکه عصب  یهامدل  یظاهر  تیو محبوب  ا یمزا  رغم یعل

اقتصادها  یمال   ای  یاقتصاد  یزمان   یهایسر  ینیبشیپ   یبرا  ندرتبهها  است که آن   نیا  شودیمشاهده م   ی در 

وجود   افتهیتوسعه  ی در اقتصادها  یعددمت  یکاربرد  یهابرنامهکه    یزمان  یاند، حتبه کار گرفته شده  توسعهدرحال

( 2001)  5کچیت  ،مثالعنوان بهدهد.    نشان یسنت  ینیبشیپ   یهاداشته باشد و عملکرد برتر آنان را نسبت به مدل

بهتر    یخط  ی هاکانادا از مدل  یسالانه برا  یناخالص داخل   د یرشد تول  ینیبشیدر پ  ی عصب  ی هاکه شبکه  افت یدر

جهت   ین یبشیدر پ   یعصب  یهاشبکه   یهاکه مدل  دهندی( نشان م2004)  6کارانو هم  ی. هروکنند یعمل م

مدل  یی اروپا  یاقتصادها  یبرا  یصنعت  دیتول  رییتغ مدل  ی خط  ی هابر  اما  در    ی خط  یهاارجح هستند،  عموماً 

. به طور کنندیبهتر عمل م  ی شبکه عصب  یهاسال، از مدل  ک یحداکثر    یهاخارج از نمونه در افق  یهاینیبشیپ 

(  GM)  8یکسترخا  ینیبشیپ   لمددر مقابل    یمصنوع   یشبکه عصب  یها( از مدل2014)  7مشابه، فنگ و ژانگ

پ   یبرا اقتصاد  شیگرا  ینیبشیانجام    جیکه نتا  افتند یو در  کنندیاستفاده م  نیچ  انگیژج  یدر شهرها  یرشد 

 است.   GMمدل   ج یبهتر و کارآمدتر از نتا یمصنوع  ی عصب  یهاشبکه از  شده ینیبشیپ 

  ( WA)  ۹موجک  لیها هستند که تحلاز مدل  یدی( دسته جدWANN)  یعصب  یهاموجک شبکه   یبیترک  مدل

از کاربردها    یعیوس  فیدر ط  یادیز  تیموفقها با  WANN.  کنند یم  بی( را ترکNN)  کیکلاس  ی عصب  یهاو شبکه

 وجود ندارد  اتیدر ادب هاWANNاستفاده از    یبرا  یشده عموم  رفتهیچارچوب پذ  کی،  حالنیباااند،  استفاده شده

(Alexandridis & Zapranis, 2013.)  لیوتحله یتجز  ( موجکWA  ثابت کرده است که )ی ابزار ارزشمند برا  کی  
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  گنال، یس  زیحذف نو  ر،یدر پردازش تصو  تیاست و قبلاً با موفق  ی زمان  یهای از سر  یاگسترده  فیط  لیوتحله یتجز

ت  گنالیس  یسازفشرده  ، یچگال  نیتخم ن  ریصوو  مق  هیتجز  زیو  است.    ی زمان   اسی در  شده  اغلب    WAاستفاده 

ابزار قدرتمند  (Cao et al., 1995)   شودیدر نظر گرفته م   اتیاضیدر ر  کروسکوپ«ی»م  کی  عنوانبه  یبرا  یو 

آنها در فضا و زمان    فیها تعرموجک  یژگیو  نیترمهم  (.Fang & Chow, 2006)  است  ها یرخطیروند غ   شینما

  یداهایها را کاندکه بتوان آن   شودیآنها در محدوده فرکانس باعث م   فیها همراه با تعرموجک  یژگیو  نیاست. ا

( بکار برد  نهیکیزودگذر و    یهاگنالیس  زی)و ن  هاگنالیبودن س  رساکنیغ   ایو    یی نامانا  لیجهت تحل  دئالیا  اریبس

 ک یساخت    رایکوچک است، ز  یابعاد ورود  ی محدود به کاربردها  WA  حالنیباا(. 1386  ،یو محمد  نژاد  یعباس)

  (. Zhang, 1997) است نهیپرهز یاست، از نظر محاسبات ادینسبتاً ز یکه ابعاد بردار ورود   یموجک، زمان

را با دانش اندک و   ی قطع  یرخطیغ  ندیفراهر   بیتقر یی توانا  یمصنوع  یعصب  یهاشبکه گرچه   گریطرف د از

  یهااگر داده  یحت نکهیهستند. از جمله ا  یاشکالات  ی، داراحال نیباادارند    ندیفرا   تیدر مورد ماه  اتیبدون فرض

عدم    ، ندیفرا  رثابت یغ   گنالیوجود س  لیبه دل  ده یدآموزش باشند، شبکه    ی واقع  ستمیاز رفتار س  ی بازتاب  یورود

 . کندیم  دیبالا تول یبا درجه خطا یجیبا استفاده از روش نامناسب، نتا  یسازنرمال ا یها و داده یسازنرمال

  تیرشد به طور خاص ماه  یهاو داده  یاقتصاد   یزمان  یسر  یهاداده  شتریب   یطورکلبهشده است که    مشاهده

  یمعمول  یرخطیو غ   یخط  یپارامتر  یهااستفاده از مدل  ،نی؛ بنابرادارند  یو ناهمسان  یرعادیغ ،  رثابتیغ   ،یرخطیغ 

  ی موجود در سر  یریرپذییها نتوانسته است تغمشابه آن  یها، و مدل(GARCHچ )، گار( ARIMA)  آریما مانند

 ی مؤثر برا  کرد یرو  کیممکن است    ی و مکان  ی زمان  یهاداده  پردازششیپ   ، یطی شرا  نیبکشد. در چن  ریرا به تصو

 Nason)  اعمال شده است   رثابت یغ   گنالیس  یبر رو  یادیموجک تا حد ز  هیتجز  کیغلبه بر اشکالات باشد. تکن

& Von Sachs, 1999) سطوح(  ها اسیدر مق ها ی سر ریبه ز رساکنیغ   یزمان یهای سر  هیآن در تجز ی و اثربخش(

 ل یوتحلهیتجزکه استفاده از    افتندیاز محققان در  یبرخ  رابطهنیدرااست.    دیمف   ندیفرادرک بهتر    یمختلف برا

  یهادقت مدل  جهیو در نت  نجامدیب  هایژگیبه استخراج بهتر و  تواند یم  ی زمان  یها ی سر  هیتجز  ی( براWAموجک )

ارائه مز2011) 1ل یو اسماع   یالواد  برای نمونه،  (.  et al.,Zhang 2023)  را بهبود بخشد   ینیبشیپ    تی( ضمن 

موجک از    لیتحت تبد  یبیتقر  یسر  جهینت  دارند یم   انیب  ی مال  یزمان  یسر  یها داده  ی نیبشیموجک در پ   لیتبد

  یهامدل  زی( ن2020)  2سزر و همکاران   دهیاست. به عق  یاصل  یهااز داده   دارتری بهتر و پا   انسیو وار  نیانگینظر م

عصب  یبیترک تکن  یشبکه  س  یهاکیبا  از    گنال،یپردازش  بالقوه سودمندتر  طور  به  موجک  توابع  ها  NNمانند 

  یکردهای رو  یسازادهی پ ( با  2022)  3دارند. وگل و همکاران   ینیبشیبر عملکرد پ   یمثبت  ریتأث  بیترک  نیهستند و ا

شده  پردازششیپ از  یهابا داده ی عصب یهاموجک و هم شبکه یعصب  یهاکه هم شبکه  دهندیمختلف نشان م

موجک   لی با تبد  یمصنوع   یعصب  شبکه  بی ترک  ،نی؛ بنابراکنند یبهتر عمل م   ک یها از شبکه کلاستوسط موجک 

 ح یتوض  زمانهمرا به طور    گنالیس  ی و زمان   ی فیاطلاعات ط  تواندی( که م WANN)  ی بیمدل ترک  کی  عنوانبه

 کند.  یم  جاد یا یاقتصاد یندهایفرا ینیبشیپ  یبرا یمؤثر ابزاردهد، 

 
1. Wadia & Ismail (2011) 

2. Sezer et al. (2020) 

3. Vogl et al. (2022) 
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متعدد و به اشکال مختلف کاربرد   یهانهیها در زمWANNکه   دهد یمطالعات گذشته نشان م لیوتحله یتجز

پ   یاند براداشته    گنالیس  ی سازو فشرده  یبند، طبقه (Sugiartawan et al., 2017)   یزمان  یسر  ینیبشیمثال: 

(Subasi et al., 2005; Pittner et al., 1998)،  نو مدل(Zhang, 2007)  گنالیس  زیحذف   یرخطیغ   یساز، 

(Billings & Wei, 2005)  1و همکاران  انیامیکه در پژوهش خ  رهیچندمتغ  ونی براسیروش کال  کی  عنوانبه  یو حت  

م2005) چشم  به  اخوردی(  در  م  نی .  تلاش  نو  منظوربهتا    شودیمقاله  ارائه    یورود  یهاداده  زیحذف   ک یو 

 گردد.  ادهاستف WANNاز  قیدق ینیبشیپ 

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
ها  است که در آن   گرفتهانجامکشورها    یرشد اقتصاد  ینیبشیپ   رامونیپ   یمتعدد  یهاپژوهش  ریاخ  یهاسال  یط

( بهره برده شده است. در ادامه به  کیرکلاسیغ )  ی( و هوش مصنوع کی)کلاس  ی زمان یمختلف سر  یهاک یاز تکن

  یهاپژوهش ریاخ یهاگرچه در سال ی نگاه کل  کیدر  . شودی( اشاره م1مطالعات، در قالب جدول )  نیاز ا یبرخ

است؛ داشته  یریچشمگش یافزا ی اقتصاد -  ی مال ی رهایمتغ ی نیبشیپ   یهارامون انواع روشیپ   یو داخل یخارج

موجک   لی تبد   کیدو تکن  نهمزما  صورتبه  ، تردعتماا  قابل   نتایج  به  لحصو  منظوربه  یهامطالعه  چیهاما تاکنون  

. تلاش ستنکرده ا  یرسبر   رانیا  یرشد اقتصاد  ینیبشیپ   یابر  یبیمدل ترک  کی را در قالب    یعصب  یهاو شبکه 

است.    فردمنحصربهو    زیمطالعات متما  ریکه از سا  کند یباز م  نهیزم  نیرا در ا  ید یجد  یرهایمس  اساسنیبراحاضر  

دقت   یبررس  یبرا  یصبموجک و شبکه ع   لیتبد  یهاک یو نوآورانه از تکن  زمانهمپژوهش در استفاده    نیا  ینوآور

مدل    کیکشور، به    یاقتصاد  یهاخاص و چالش  یهایژگیو  بهباتوجهاست که    رانیا  یرشد اقتصاد  ینیبشیپ 

  رندگانیگمیبه تصم  یمؤثر  طوربه    تواند یفرد ممنحصربه   بیترک  ن ی. اشودیم  ل یتبد  یو کاربرد  دی جد  ینیبشیپ 

 ی بهتر  یاقتصاد  یهااست یس  قیطر  نیداشته باشند و از ا  یترقیدق  یهاینیبشی کمک کند تا پ   رانیدر ا  یاقتصاد

 . ند یاتخاذ نما

 یبر مطالعات تجرب ی: مرور1جدول 

 )سال( نویسندگان )دوره(  نمونه استفاده موردهای روش پژوهش  نتایج

را نسبت به    ی مصنوع   یبالاتر مدل شبکه عصب   یی کارا   هاافتهی
رگرس اقتصادنرخ    ینی بشیپ  در  یخط  ونیمدل  نشان    یرشد 

 . دهدیم

ARIMA 
 و

ANN 

 ایران 
 (1373 -1315 ) 

  یریو مش یمیقد
(1381 ) 

ا ینت اعمال  پ یجه  روش  رشد   ینیبشیپ  برای   یشنهادین 
  ی رخطیح غ یخود توض  یسه با مدل شبکه عصبیدر مقا  یاقتصاد

 تر و کارآتر است. ق یدق ARIMAبا لوپ بسته و مدل 

و  ARIMA تبدیل موجک، 
ANN 

   ایران
(1389 -1367 ) 

و همکاران   یگانیشا
(1393 ) 

برا   یارهایمع  سهیمقا بهتر  یمذکور  داد  نشان  مدل   ن یهر 
ترت به  روش    ب یعملکرد  به  مارکوف    ANFISمتعلق  سپس 

 است.   ARIMA  تیو در نها نگیچیسوئ

، مارکوف  ARIMAهای مدل
سوئیچینگ و شبکه عصبی  

 (ANFISفازی )

   ایران
(1392 -1338 ) 

 ژنیسرب یصالح
(1395 ) 

درصد   6حدود    1395بدون نفت کشور درسال    یرشد اقتصاد
  1396 یهامقدار در سال نیا   دهیگرد ین یبشیبرآورد شده که پ

 درصد باشد. 3/ 5و  2حدود  بیبه ترت  زین 1397و 

  یفازی عصب مدل شبکه
 ( ANFIS) یقیتطب

   ایران
(1395 -1385 ) 

و همکاران   پوریمیحک
(1398 ) 

 
1. Khayamian et al. (2005) 
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 )سال( نویسندگان )دوره(  نمونه استفاده موردهای روش پژوهش  نتایج

نقش   و کاهش روند  ییزدا از جمله فصل  هاداده  پردازششیپ
 بینی رشد اقتصادی دارد.مؤثری در عملکرد پیش

ARIMA 
 و

ANN 

  آمریکا
 ( 2001دسامبر )

 ( 2005) 1ژانگ و کی 

از نرخ رشد   نیشیپ  یهاینی بشیپژوهش مشخص کرد پ  ج ینتا
 یزیرسازمان برنامه  یهاینیبشیمدل سوم به پ  یواقع اقتصادی  

 بود.  ترکینزد 2013و  2011 نیب یهاسال یکشور قبرس برا 

ARIMA  
  قبرس

(2013 -2002 ) 
 ( 2013) 2تورسوی 

عصب و   ترق یدق  یها ینیبشیپ  یمصنوع  یشبکه 
در ثبت    ژهیوبه  ، یخط  یهابا مدل  سهیرا در مقا  یرتریپذانعطاف
 . دهدیارائه م یزمان یروندها

ANN 

 کشور 15
  یصنعت منتخب

(2016 -1992 ) 
 ( 2018) 3جان

تخم قدرت  اساس  مدل،   96  باًیتقر  ینیبر    توان می  درصدی 
 عنوانبه  توانندیم یمصنوع  یعصب  یهاگرفت که شبکه  جهینت
 استفاده شوند. ی ناخالص داخل دیبرآورد تول یمؤثر برا  یابزار

ANN 

 کشور 13
منتخب  
OECD 

(2015 -1996)   

 ( 2018) 4تومر و اکاس

  اندازهبه    2026-2017  ی برایفیط   لیبا تحلGDP   ینیبشیپ
 سهی. مقاستین  انهنیبخوش  یدولت  ها و نهادهایسازمانگزارش  
مدل را  ،  ARIMA  روشبا    این  آن   یابزارها  بهافزودن 
 کند. تأیید می یاقتصادسنج 

  موجک گسسته لیچارچوب تحل
 ARIMA و مقایسه با

و منطقه   ایاسپان
  وروی

(2016 -1960 ) 

 5روستان و روستان
(2018 ) 

نسبت به   یمصنوع  یعصب  یها، مدل شبکهموارداز    یاریدر بس
 ARIMA  یهامدل و    یساختار  یاقتصادسنج  یهامدل
توض  یبرتر اقتصادها  نیا آنها    یاصل   ح ی دارد.  که    ی است 
تأثدر    توسعهدرحال شوک  راتیمعرض  و    یخارج  یهابالقوه 
  ی مال  یهاشوک  ای   یکالاها، تجارت خارج  متیمانند ق  نوساناتی
 . هستند یاسیس نانیعدم اطم  یو حت

ARIMA 
 و

ANN 

  ، یجنوب یقایآفر
  ایو کن هیجرین
(2016 -19970 ) 

 6همکاران چوکو و 
(2019 ) 

چندلا پMLP)  هیپرسپترون  در  و    یها ینیبشی(  نمونه  درون 
ثر ؤداشت و به طور م  نیریاز سا  یخارج از نمونه عملکرد بهتر

 را ثبت کرد.  یناخالص داخل  دینرخ رشد تول

SARIMA ،Holt-

Wintersایپو یخط یها، مدل 
  یعصب یهاو شبکه
 ( NNAR) ونیخودرگرس 

  برزیل
(2020 -1996 ) 

 7دا کوستا و همکاران 
(2021 ) 

  22/3با نرخ رشد مثبت حدود    یناخالص داخل   دیتول  رودیانتظار م
 .ابدی شیافزا برای ده سال آینده درصد 

( و   WTموجک ) لیمدل تبد
ARIMA 

   اردن
(2021 -1996 ) 

 8همکاران  و ونگلایآلس
(2023 ) 

برتر فصلی   GDP  یهاداده  یبرا   هاافتهی   ینیبشیپ  ج ینتا  ی، 
 لیوتحلهیتجزبدون    LSTMبا مدل    سهیدر مقا  یبیمدل ترک

افزا   طور همانموجک را نشان داد،   بر    ین یبشیدقت پ  شیکه 
 مشهود است.  MAPEمانند  ییارهایاساس مع

  یشبکه عصبترکیبی مدل 
مدت  کوتاه یحافظه طولان

(LSTM) یریادگیبر  یمبتن 
 ( WAموجک ) لیو تحل قیعم

منطقه استان   38
جاوه شرقی  
 اندونزی

(2014 -2008 ) 

ژانگ و همکاران  
(2023 ) 

از    ینیبشیاز نظر دقت پ  یبیترک   هاینشان داد که مدل   هاافتهی
 گرفتند.  هشیپ کردهایرو ریسا

 ترکیبی  یهامدل
 ARIMA- ANN 

  نپال
(2021 -  1960 ) 

 9چوداری و اوپرتی 
(2023 ) 

 های محققبررسیمنبع: 

 
1. Zhang & Qi (2005) 
2. Türsoy (2013) 
3. Jahn (2018) 

4. Tümer & Akkuş (2018) 
5. Rostan & Rostan (2018) 
6. Chuku et al. (2019) 

7. Da Costa et al. (2021) 
8. Alsinglawi et al. (2023) 
9. Chaudhary & Uprety (2023) 
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 پژوهش  یشناسروش .3
از ح زمره تحق  ثیپژوهش حاضر  از نظر ش  ردیگ یقرار م  یکاربرد  قاتیهدف در  ها جزء  داده  یآورجمع  وهیو 

  ی نرخ رشد اقتصاد  ی هااست و داده  رانیکشور ا  قیتحق  نیا  ی. جامعه آمارشودیم   یبندطبقه  یفیتوص  یهاپژوهش

استخراج    2022تا    1۹61آن از سال    یهاتیود محد  بهباتوجهو    یبانک جهان  تی آمار موجود از سا  نیبا اتکا به آخر

  دهستفاا  با  یرشد اقتصاد  اخصـش  ینیبشیدر پ  یبیترک  یشبکه عصب  قتد  یبررس  یاصل  ف هد  ازآنجاکه.  شودیم

است؛  یشبکه عصب هـب یورود عنوانبه ها و سپس انتقال داده جکمو تبدیلشده حاصل از  ییزدانوی یهااز داده

  ها پرداخته آن بیو ترک یموجک، شبکه عصب ل یتبد ی هاک یبه تکن به طور مجزا شودیم  یبخش سع  ن یالذا در 

 شود.

   . تبدیل موجک3-1
تابعموجک  موضع  یی هاها،  و  انرژ  اندیمحدود  م   یکه  متمرکز  زمان  در  را  برا  کنند یخود   لیوتحلهیتجز  یو 

موجک    لیتبد   دهد، یم  ی که فقط اطلاعات فرکانس  هیفور  ل ی. برخلاف تبدروندیگذرا و نامانا به کار م   یهادهی پد

تابع را  کیبهتر،   لیتحل یفراهم کند و برا گنالیس ک یدرباره زمان، مکان و فرکانس  یاطلاعات  زمانهم  تواندیم

  ک ی   عنوانبه   توانیموجک را م  کی.  (Debnath & Shah, 2017)  کندیم  هیمناسب تجز  یهااز موجک   یبیبه ترک

 : کندیرا برآورده م ریز طیکرد که شرا فیتوص ψ (t) یواقع باارزشتابع 

(1) ∫ 𝜓(𝑡)𝑑𝑡 = 𝜓(𝑡) |2𝑑𝑡|∫ و    0

∞

−∞

∞

−∞

= 1 

که   کندیم  نیصفر باشد و شرط دوم تضم  نی انگیبا م  یتابع نوسان   کی دیبا  ψ (t)است که    یمعن  نیاول به ا  شرط

 : شوندیم فیتعر 2رابطه  صورتبهها  موجک تر،قیواحد است. به طور دق یانرژ یتابع موجک دارا

(2) 𝜓𝑎,𝑏(𝑡) =
1

√𝑎
 𝜓 (

𝑡 − 𝑏

𝑎
) , 𝑎 ≠ 0, 𝑏 ∈ 𝑅 

فرکانس بالا و    یدهنده اجزانشان  aکوچک    ریو انتقال هستند؛ مقاد   اسیمق  انگرینما  بیبه ترت  bو    aکه در آن  

و فرکانس    دهیکش  هیتابع پا  اس،یمق  شیاست. با افزا  گنالیس  نییفرکانس پا   یدهنده اجزابزرگ آن نشان  ریمقاد

  (.Cody, 1994)  شودیجا مجابه نییبه سمت پا

 (. et al.,Conlon 2008)  اندک یقابل تفک  (DWT)  2و گسسته  (CWT)  1وستهیپ   دودسته  به  هاجکمو  تبدیل

 : دهد یرا نشان م f(t) ی زمان یسر یبرا tدر زمان  وستهیموجک پ  لیتبد 3رابطه 

(3) 𝑊𝜓𝑓(𝑎, 𝑏)(𝑡) =
1

√𝑎
 ∫ 𝑓(𝑡)

∞

−∞

𝜓̅ (
𝑡 − 𝑏

𝑎
) 𝑑𝑡   

  ی ( بازساز4را بتوان با استفاده از رابطه )  f (t)کرد که    فیتعر  یطور  توانیموجک معکوس را م  لیتبد  اساسنیبرا

 کرد:

(4) 𝑓(𝑡) =
1

𝐶𝜓

 ∫ ∫
1

√𝑎

∞

−∞

𝜓
∞

−∞

(
𝑡 − 𝑏

𝑎
) 𝑊𝑓(𝑎, 𝑏)(𝑡)

𝑑𝑎𝑑𝑏

𝑎2
  

 
1. Continuous Wavelet Transformation 
2. Discrete Wavelet Transformation 
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 داده شده است: 5است که توسط رابطه  یقبولقابلشرط   Cψکه در آن 

(5) 𝐶𝜓 = ∫ 𝜓
|𝜓̂(𝜔)|

2

|𝜔|

∞

0

𝑑ζ < ∞ 

 وسته یزمان پ   گنال یس  ندیفرااقتصاددان    ، یعمل  یکاربردها  یاست. برا  ψ (t)  تابع  هیفور  ل یتبد  ψ (ω)در رابطه فوق 

 دارند. یدسترس 6رابطه  صورتبهزمان گسسته  گنالیندارد، بلکه به س اریرا در اخت

(6 ) 𝜓𝑗,𝑘(𝑡) =
1

𝑎0

𝑗
2⁄

 𝜓(
𝑡 − 𝑘𝑏0𝑎0

𝑗

𝑎0
𝑗

) 

 : یدآیم بدست یرز صورتبه جکمو بعاتواز  دهستفاا با   ینماز  یسر یاگسسته و  تابع  هر تقریب

(7) 𝑓(𝑡) = ∑ 𝑎𝑗,𝑘𝜙𝑗,𝑘

𝑘

(𝑡) + ∑ 𝑑𝑗,𝑘𝜓𝐽,𝑘

𝑘

(𝑡) + ∑ 𝑑𝑗−1,𝑘𝜓𝑗−1,𝑘

𝑘

(𝑡) + ⋯ + ∑ 𝑑1,𝑘𝜓1,𝑘

𝑘

(𝑡) 

  هند د یم  ننشا را    سطح  هر در    ی نماز  شیفت  ارمقد  Kاست.    ی لیچند تحل  یهااسیمق  ا یها  تعداد مؤلفه  Jکه در آن  

J,k, dJ,ka   ب یموجک و ضرا  متعامد   بعاتو  ψو    ϕ  بعاتواست.    ریمتناظر متغ  یهادر مؤلفه  بیتا تعداد ضرا  1و از  

1,k,d 2,k,d اندبیتقرقابل  ریبا روابط ز بیضرا نی . اتندموجک هس اتی)هموار شده( و جزئ باتیتقر بیضرا : 

(8) 𝑎𝑗,𝑘 = ∫ 𝑓(𝑡)𝜙𝑗,𝑘(𝑡)𝑑𝑡 ,   𝑑𝑗,𝑘 = ∫ 𝑓(𝑡)𝜓𝑗,𝑘(𝑡)𝑑𝑡 ,    𝑗 = 1, 2, … , 𝐽  

∞

−∞

∞

−∞

 

 شود:  انی( ب۹رابطه ) صورتبهموجک،  یسر بیتقر شینما  ن،یبنابرا

(۹) 𝑓(𝑡) = 𝐴𝐽(𝑡) + 𝐷𝐽(𝑡) + 𝐷𝐽−1(𝑡) + ⋯ + 𝐷1(𝑡) 

 . شبکه عصبی مصنوعی3-2
اند و با  شده  یمغز طراح  یکیولوژیب  یاز عملکردها  دیتقل  یهستند که برا  ییها مدل  یمصنوع   یعصب  یهاشبکه 

،  یمصنوع   ی عصب  ی هاشبکه انواع    نیتراز محبوب   ی کی.  کنندیاطلاعات را پردازش م  ی مصنوع   ی هااستفاده از نرون

 ی خروج  هی لاکیپنهان و   هیچندلا  ای  کی  ،یورود   هیلاک ی  ی( است که داراMLP)  1هیچندلاپرسپترون    یهاشبکه 

  ییدر بهبود توانا  ی دیپنهان نقش کل  یهاهی . لاکندیمنتقل م  یبه خروج  یرا در جهت ورود  هاگنالیو س  است

 کیرا که در    ی(، روند1اند. شکل )در ارتباط   گری د  یهاهیلا یهابا نرون  هیهر لا یهامدل دارند و نرون  ینیبشیپ 

 . دهدیاست نشان م انیساده در جر هی لاسه یمصنوع   یعصب شبکهمدل 

  ی تا خروج فرستدیم  یسازو به تابع فعال کندیم  بیترک 2اسی را جمع کرده، با با ها یدار ورودنرون وزنهر 

 کرد:  انی( ب10خلاصه در رابطه ) صورتبه  توانیرا م  ندیفرا  نیشود. ا دیتول ینریبا

(10) 

𝑎𝑜𝑢𝑡 = 𝑓(𝑤 × 𝑝 + 𝑏) 

𝑓 ({

𝑤11 𝑤12 … 𝑤1𝑟

𝑤21 ⋱ … ⋮
⋮ … ⋱ ⋮

𝑤𝑠1 ⋯ … 𝑤𝑠𝑟

} × {

𝑥1

𝑥2

⋮
𝑥𝑟

} + {

𝑏1

𝑏2

⋮
𝑏𝑠

}) = {

𝑎1

𝑎2

⋮
𝑎𝑠

} 

 
1. Multi-layer Perceptron 
2. bias 
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 ( MLP) یمعمول هیچندلاپرسپترون  ی: شبکه عصب1شکل 

 ( Matta et al., 2021)  برگرفته از منبع:                                  

 ای  کیلجست  جیرا  یسازاست. تابع فعال  اسیبا  ib  وزن ارتباط و  ijwبه نرون،    یورود   P  ،یعصب  یهادر شبکه 

نوع دارد:    کیپربولیتانژانت ها تنظ  نظارت شده است. آموزش شبکه دو  براوزن  م ی)با  به   یخروج  ی کینزد  یها 

ها(  وزن  می تنظ  یمجموعه آموزش )برا  وها به د(. دادهیالگوها مستقل از خروج  صی)تشخ  بدون نظارتهدف( و  

وزن ضرب شده و    س ی در ماتر  ی (. بردار ورود13۹4،ی و غلام  ی )جهرم  شوندیم   م ی( تقسیابیارز  یو آزمون )برا

 .شودیدار اعمال موزن یبردارها نیبه ا ینریبا یحد کیتابع تحر

(11) 𝑎𝑗 = {
1 → ∑(𝑊𝑃 + 𝑏) > 𝜃𝑗

0 → ∑(𝑊𝑃 + 𝑏) ≤ 𝜃𝑗

 

 :کردهدف محاسبه   یو خروج ی عمل یاختلاف خروج  صورتبه ی راهر سلول عصب یمقدار خطا برا توانیم

(12) 𝑒𝑟𝑟𝑜𝑟𝑖 = 𝑡𝑖 − 𝑎𝑖 

شبکه به حد    ی تا خطا  شود یآموزش تکرار م  ندیفراها و کاهش خطا،  با اصلاح وزن  ، یعصب  یهادر شبکه

شبکه   قبولقابل خط  هیلاتک پرسپترون    یهابرسد.  مسائل  م  یفقط  حل  شبکه  کنند،یرا  پرسپترون   یهااما 

م  ت یمحدود  نیا  هیچندلا برطرف  الگورکنندیرا  به  کیآدام    تمی.  گر  نهینسخه  برا  ینزول  انیاداز  که   ی است 

 تم یالگور  نی . اکندیپارامترها کمک م  یبرا  یقیتطب  یریادگینرخ    میو به تنظ  شودیاستفاده م  قیعم  یهایریادگی

 ,Kingma & Ba)  ها و مسائل بزرگ مناسب استداده  یدارد و برا  ازین  یکارآمد است، به حافظه کم  یمحاسبات

2015.)  
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م   یعملکرد شبکه عصب  یابیارز  یابر  یمختلف  ی هارمعیا از    شودیاستفاده    نماز  به   انیتوم  نها آ  جملهکه 

 1مربع خطا   نیانگیجذر م  اریمقاله، مع  نی(. در ا13۹4و همکاران،    یکرد )راع   ره شاو... ا  یزسالمد  انمز  زش،موآ

(RMSE ) رد یگیقرار م  مورداستفادهدقت و صحت مدل  یابیارز یبرا: 

(13) 𝑅𝑀𝑆𝐸 = √
∑ (𝑦𝑖 − 𝑦̂𝑖)

2𝑁
𝑖−1

𝑁
 

هستند.    iشده در زمان    ی نیبشیو پ   ی مقدار واقع  بیبه ترت  𝑦̂𝑖و  𝑦𝑖تعداد داده استفاده شده،    N(،  13در رابطه )

و    یواقع  یها داده  بهشبکه    کی  ییهانیبشیپ  یکینزد  زانیم  دهندهنشان  RMSEاست که مقدار کوچک    یهیبد

 مدل است.   یبالا ییکارا

 . شبکه عصبی موجک ترکیبی 3-3
  ل ی)تبد  DWTشده است:    لیمعمولاً از چهار بخش تشک    ( WANN)  2شبکه عصبی   - ترکیبی موجک  مدل    یطراح

ها.  داده  یسر   یو بازساز(  AAN)  یمصنوع   ی شبکه عصب  ی نیبشیموجک، پ   بیضرا  ی، بازساز3موجک گسسته( 

 شودیم   شنهاد یپ   WANN  ی بیمدل ترک  جادیا  ی. برادهد یرا نشان م  افتهیتوسعهمدل    کینمودار شمات  2شکل  

با    های سر  ر یابتدا به ز  f(t)ی  زمان  یبه طور جداگانه انجام شوند: سر  یموجک و شبکه عصب  لیتحل  یهاکه بخش

نامشخص   یزمان   ی که ساختارها  یطوربه  شود،یم  هیتجز  موجک گسسته  لیتبدمختلف با استفاده از    یهااسیمق

با    ی زمان  ی هایمنظور، سر  نیا  یبرا  .رندیقرار گ  دیدر معرض د   گنالیتر سو آسان  شتریب  یابیارز  یبرا  توانندیم

شده  از توابع موجک گسسته شناخته   ی. برخشوندیم   ل ی، به تابع موجک تبدموجک گسسته  ل یتبداز    فادهاست

خانواده موجک،   نیا  انیدر مکه    8ر یو موجک گسسته م  7فلتسی، کوا6ملتسی، س5شزی، داب4اند از موجک هار عبارت

 آنهاست.   نیپرکاربردتر ۹شزیداب لیتابع تبد 

 نهیمختلف بر اساس عملکرد مدل است. سطح به یورود ی انزم یسر یهاگنالیس یانتخاب موجک مادر برا

حداکثر سطح  د یابتدا با ه،یاز سطح تجز یکل  دید کیداشتن  ی. برادیآیخطا به دست م -ن روش آزمو قیاز طر

 ب یو ضرا  بیتقر  بیآمده )مجموع ضرادستبه  ی هایسر  ریهمه ز  ه، یتجز  ندیفرا را به دست آورد. پس از    هیتجز

  ی سر  ریاست و هر جزء ز  زیمتما  یسر  ریاستفاده شدند. رفتار هر ز  ANNمدل    یهای ورود  انعنو( بهاتیجزئ

 نیبخش عملکرد تخم  نیمؤثرترو    نیترمرحله مهم  نی. اکند یم   یباز  یاصل  ی زمان  یهایدر سر  ینقش متفاوت 

ANN  و آزمون   زشو تعداد نرون متفاوت آمو  یورود  ک یابتدا با    ی همانند مدل شبکه عصب  یبیاست. مدل ترک

 . گرددینورن پنهان گزارش م نهیخطا تعداد به نیو بر اساس کمتر شودیم

 
1. Root Mean Squared Error 
2. Wavelet - Artificial Neural Network 
3. Discrete wavelet transform 
4. Haar 

5. Daubechies 

6. Symmelets 

7. Coiflets 

8. Meyer 

9. Daubechies wavelets 
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 (WANN) یشنهادی پ یبی : ساختار مدل ترک2شکل 

 (Debnath & Shah, 2017) برگرفته از منبع:                                         

 پژوهش  هایافته. ی4
  یهاداده  عنوانبه  2022تا    1۹61از    ساله  62  باًیدوره تقر  کی  یبرا  ینرخ رشد اقتصاد  یهامقاله از داده  نیدر ا

آزمون    یبرا  مانده یدرصد باق   30سال( و  43آموزش )  یها براداده  نیدرصد از ا  70مدل انتخاب شده است.    یورود

  ی ابیارز منظوربهاست که  ی علم اتیمتداول در ادب یبندمیتقس نیاند. اانتخاب شده یتصادف صورتبهسال(  1۹)

در   رانیا  ی. نمودار شاخص رشد اقتصادشودیانجام م   برازش  ش یبعملکرد مدل و کاهش احتمال وقوع    تریعموم

 است:   شدهدادهشی نما( 3شکل )

 

 

 1961-2022: نمودار نرخ رشد اقتصادی ایران 3شکل 
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  آموزش ها  داده  یبر رو  ی پردازش خاص  گونه چیهبدون    هیپرسپترون چندلا  ی شبکه عصب  کیدر مرحله اول،  

  ینیبشیو پ   یسازپرکاربرد در حوزه مدل  یها از مدل  یکی  عنوانبه  هیپرسپترون چندلا  ی هااست. شبکه  شدهداده

قبل متصل    ه یلا  ی هابه تمام نرون  هیلاها، هر نرون در هر  نوع شبکه  ن ی. در اشوندیشناخته م  ی عناصر اقتصاد

پنهان،    ی هاپنهان و نرون  یهاهیتعداد لا  ،یورود  ی هاپرسپترون، تعداد نرون  یشبکه عصب  کی  یاست. در طراح

  عنوان به  یاز نرخ رشد اقتصاد  یزمان  یوقفه سر  6مقاله،    نی. در اشوندیمشخص م  یخروج  یهاو تعداد نرون

 ی سازدر مدل  یعمل  یهاو تجربه   نیشیبر اساس مطالعات پ   یزمان  یوقفه سر  6  خاباند. انتاستفاده شده  یورود

گذشته را    ی بندزمان  ی هایژگیتعداد وقفه به طور مؤثر و  نیا  دهد ینشان مکه    انجام شده است  یرشد اقتصاد

 AICهمچون    یآمار  ی ارهایبا استفاده از مع  نیهمچن  کند، یم  یریدر مدل جلوگ  ی اضاف  یدگیچیمدل کرده و از پ 

اBICو   با   یشبکه عصب  یهاتیمحدود  به باتوجهانتخاب شده است.    نهیبه  به طورتعداد وقفه    نی،  در مواجهه 

استفاده شده است.   افتهیمیتعمفولر  یکی، از آزمون دموردمطالعه یزمان یسر یی مانا  یابیارز ینامانا، برا یهاداده

در    ینرخ رشد اقتصاد  ریمتغ  یزمان  یکه سر  دهدینشان م  نیزی( بر اساس ضوابط شوارز بADFآزمون )  جینتا

 . کندینم جادیا یمشکل ی نیبشیپ  یبرا یمصنوع  ی عصب یهااستفاده از شبکه نیحالت با روند مانا است، بنابرا

 : نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر 2جدول 

 منبع: نتایج پژوهش 

اند. انتخاب [ نرمال شده1, 1و هدف در بازه ] ی ورود ی هاتمام داده ،یسازمدلبهبود  منظوربه ن، یعلاوه بر ا

  عملکرد شبکه را کاهش دهد  تواند یم  ها هیلا  نیا  اد ی تعداد ز  رایاست؛ ز  ی اتیح  اریمسئله بس  ی پنهان  ی هاهیتعداد لا

(Uzair, 2020)درجه   کیرا با    یرخطیپنهان قادر است هر تابع غ   ه یدولابا    ی شبکه عصب  کی   ،ی. از نظر تئور

پنهان وجود ندارد.   هیدولااز    شیبا ب  یعصب  ی هااستفاده از شبکه   یبرا  یلیدل  ،نی؛ بنابرابزند  نیدلخواه دقت تخم

  یدقت کاف   زانیبا هر م  یرخطیو غ   دهیچیپ  یهر شبکه عصب  بیتقر  یپنهان برا  هیلاکیثابت شده است که تنها  

  (.Tej, 2018) پنهان دارد هیلا کیتنها  زیمدل ن نیدر ا مورداستفاده  یشبکه عصب ن،یاست؛ بنابرا

کم    یلیها خاست. اگر تعداد نرون  یعصب یهاپنهان در شبکه  یهانرون   نهی انتخاب تعداد به  گریمهم د  مسئله

خواهد داد. در    یرو  یبرازشکم  بادررابطه   یسازمیتعم  ادیز  یو خطا  شودیآموزش م  یدچار خطا  ستمیباشد، س

  ی خطا  یداشته باشد، ول  ی آموزش کم  یخطاباشد، مدل ممکن است    اد یز  یلیپنهان خ  یهامقابل، اگر تعداد نرون

  یهااند که اگر تعداد نرونها ادعا کردهپژوهش  یخواهد داشت. برخ  یبرازششی ب  با دررابطه   یادیز  یسازمیتعم

پنهان برابر  یهاادعا شده است تعداد نرون  نیباشد. همچن I2از    شیب دیپنهان نبا یهاباشد، تعداد نرون  I  یورود

 یخروج  یها است. تعداد نرون  افتهیشیافزا  13تا    1پنهان از    ی هامدل، تعداد نرون  ن یدر ا  ن، یابرااست بن  I2+1با  

در    1برابر با    یخروج  ی هاتعداد نرون  ،ی زمان  یسر  ی نیبشیمسئله پ   یدارد و برا  موردمطالعهبه موضوع    یبستگ

 (. Shafil, 2006)نظر گرفته شده است 

 احتمال  درصد(  5مقادیر بحرانی )در سطح  ADFآماره  متغیر 

 0/ 0004 - 2/ 9100 - 4/ 6262 نرخ رشد اقتصادی 
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روش   کیو پنهان وجود ندارد، توجه به    یورود  یهاتعداد نرون  نییتع  یبرا  یقاعده مشخص  ازآنجاکه  ن،یبنابرا

  یمنظور، کد مربوط به آموزش و آزمون شبکه عصب  نیاست. به ا  یضرور  بیترک  نیانتخاب بهتر  یبرا  وخطاآزمون 

(،  13تا    1متفاوت )از    یهاو تعداد نرون  یورود   کینوشته شده است که ابتدا با    ینحوبه   Matlabافزار  در نرم

.  شودیاست، گزارش م  RMSE  نیکه مرتبط با کمتر  نهیو تعداد نرون پنهان به  شودیشبکه آموزش و آزمون م

شبکه   ندیفرا  3جدول  انتخاب شود.    بیترک  نیتا بهتر  شودیتکرار م  یورود  یها تعداد نرون  رییبا تغ  ندیفرا  نیا

 . دده ینشان م ریز صورتبه را هاو نرون یعصب

 و پنهان مختلف  یبا تعداد نرون ورود یعملکرد شبکه عصب ج ی: نتا3جدول 

 منبع: نتایج پژوهش 

پنهان، و    هینرون در لا  3  ، یورود  هینرون در لا  4از    یبیعملکرد مدل با ترک  نی، بهترRMSE  اریمع  بهباتوجه

 است. 3۹4۹/1برابر با  RMSEحالت، مقدار  ن ی. در اشودیحاصل م  (1-3-4) یخروج هینرون در لا 1

 یموجک و شبکه عصب  لیتبد  یبی برازش مدل ترک . 4-1
 Matlab  افزارنرم در    ریز  صورتبه(  WANN)  یموجک و شبکه عصب  لیتبد  یبیمدل ترک  یبرآورد  مراحل

 انجام شد: 

اقتصاد  ی زمان   ی هایسر  مدل:   یهایورود شدند. تعداد سطوح    هیتجز  شزیموجک داب  لهیوسبهابتدا    یرشد 

 شد:  نیی تع ریبر اساس فرمول ز  N ی زمان یسر ی ها( با تعداد دادهL) هیتجز

(14) 𝐿 = 𝑖𝑛𝑡[log (𝑁)] 

 بی( و تقرD1, D2, D3)  اتیجزئ  بیشامل ضرا  هیتجز  ندیفرا  یبه دست آمد. خروج  3که مقدار آن برابر با  

(A3است. ا )استفاده شدند.  یبه شبکه عصب یورود عنوانبه بیضرا نی 

 ب یشد. سپس ضرا  هیبه سه سطح تجز  شزیبا استفاده از موجک داب  یاصل  ی زمان  یابتدا سر  :برآورد  مراحل

  یشبکه عصب ی( وارد شدند. براMLP) هیپرسپترون چندلا ی به شبکه عصب ز،ی پس از حذف نو ب، یو تقر اتیجزئ

اند استفاده شد. تابع  و خطا انتخاب شده  یسع  تمیکه بر اساس الگور  نهیبه  یها پنهان با تعداد نرون  هیلاک یاز  

آموزش مدل به کار    ی( براAdamآدام )  یسازنهیبه  تمیبوده و الگور  دیگموئیشبکه از نوع س  نیدر ا  یسازفعال

 محاسبه شد. نهیبه  یوزن بیشبکه بر اساس ضرا ینیب شیپ  ت، یگرفته شده است. در نها

RMSE 
 تعداد نرون ورودی  تعداد نرون پنهان 

 آموزش  آزمون 

7594 /6 3236 /7 2 1 

2090 /2 9283 /4 2 2 

4103 /1 0350 /4 3 3 

3949 /1 2553 /3 3 4 

2575 /2 6306 /2 4 5 

1041 /2 2700 /2 6 6 
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موجک( انجام    لیساده )بدون تبد  یبا مدل شبکه عصب  یاسهیمقا   ،یبیمدل ترک  یابیارز  یبرا  :جینتا  لیتحل

  MSE) مدل ی با کاهش خطاها ی نیبشیموجک منجر به بهبود دقت پ  ل ینشان داد که استفاده از تبد ج یشد. نتا

 آمده است. جیدر بخش نتا لیتفصبه  لیتحل نی( شده است. اRMSEو 

معا  ایمزا ترک  ب یو  معا  ایمزا  حیتوض  یبرا  یجدول  :یبیروش  ترک  بیو  عصب  یبیروش  شبکه  و   یموجک 

(WANN در مقا )تا   کند یجدول به خواننده کمک م ن ی(. ا4ساده اضافه شد )جدول شماره  یبا شبکه عصب سهی

 درک شود.  وضوحبه یب یروش ترک نیاستفاده از ا لیدلا

 ها: مقایسه مزایا و معایب روش4جدول 

 های محققبررسیمنبع: 

 
 ات یجزئزدایی شده و : سیگنال نویز 4شکل 

 منبع: نتایج پژوهش                                                

 معایب مزایا روش 

 شبکه عصبی مصنوعی

(ANN ) 

 ؛ توانایی یادگیری الگوهای غیرخطی

 ؛سازی روابط پیچیدهپذیری بالا برای مدلانعطاف
 ؛هاعدم نیاز به توزیع خاص برای داده

 ؛ هاحساسیت به نویز در داده

 ؛  برای آموزشهای بزرگ نیاز به داده 

 ؛در مدل (Overfitting) برازش شیباحتمال  

 
 (WT) تبدیل موجک

 ؛ های مهمجداسازی مؤثر نویز و استخراج ویژگی
 ؛فرکانس-ن ها در حوزه زماتوانایی تحلیل داده

 ؛ سازی مستقلبینی و مدلعدم توانایی در پیش
نیاز به انتخاب مناسب موجک و تعداد سطوح  

 ؛ تجزیه

 ترکیبیمدل 

(WANN ) 

 ؛WT و قابلیت نویززدایی ANN بینیترکیب قدرت پیش

 ؛ بینیبهبود دقت پیش

 ؛هاکاهش اثر نویز در داده

 ؛  افزایش پیچیدگی محاسباتی

نیاز به تنظیم دقیق پارامترهای موجک و ساختار 
 ؛ شبکه عصبی
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 ب یمانند ترک  شرفتهیپ   یهابا استفاده از مدل  یروند رشد اقتصاد  ینیبشی پ   تنهانههدف ما    ق،ی تحق  نیدر ا

و   قیعم  یاقتصاد   یهال یارائه تحل  منظوربه  ها ینیبشیپ   نیا  قیدق  ری ، بلکه تفسیموجک و شبکه عصب  لیتبد

( d1)  اتی( و جزئa1مختلف مانند روند )  یابه اجز   یرشد اقتصاد  گنالیس  کیبود. به طور خاص، با تفک   یکاربرد

.  فراهم شدشده    لتریف  یهاگنالیمدت و سبلندمدت، نوسانات کوتاه  ی الگوها  ییشناسا  امکان،  Sبخش    نیو همچن

  ی نیبشی و پ   یدر مواجهه با نوسانات اقتصاد  یبهتر  ماتیتا تصم  کند یکمک م   گذاراناستیبه س  لیوتحلهیتجز  نیا

 کنند.  تخاذ ا ندهیرشد در آ

a1  است،    ی جهان  راتییکلان و تغ  یهااستی س  ریتأثتحت   شتریاست که ب  یرشد اقتصاد  ی روند کل  انگرینما

اثرات بحران نوسانات کوتاه  اتیجزئ  d1  کهیدرحال که معمولاً   S. بخش  کندیم  انیرا نما  یاقتصاد  یهامدت و 

 رات یرا بدون تأث  یو خالص رشد اقتصاد  یعتا اثرات واق  کندیاست، به ما کمک م  شده  ییززداینو  گنالیس  انگرینما

و اتخاذ    یاقتصاد  طیشرا  ترقیدق  لیبه تحل  تواندیاطلاعات م  نی. امیکن  یسازه ی شب  یرضروریو نوسانات غ   زینو

 کمک کند.  یمناسب در سطح کلان اقتصاد یهااستیس

کل  a1  نجا،یا  در اقتصاد  ی روند  م  یرشد  نشان  ب  دهد یرا  اقتصاد  ریتأثتحت  شتریکه  و    یجهان  یشروط 

را    یمقطع  یاقتصاد  یهامدت و اثرات بحراننوسانات کوتاه  ات یجزئ  d1  کهیدرحالکلان قرار دارد،    یهااستیس

به    تواندیاست که م   زیو بدون نو  ی واقع   گنالیس  انگر ی نما  شده   زیتم  گنالیس  عنوان به  S. بخش  کند یمشخص م

 . رندیبگ یترقیدق ماتیکنند و تصم  دایاقتصاد پ  ی از روند واقع یکمک کند تا درک بهتر گذاراناستیس

  استفاده قابل  یهاآن به داده  جینتا  لینبود، بلکه تبد  ی اضیمدل ر  کیتنها ارائه    قیتحق  نیا  ی هدف اصل  ن،یبنابرا

مختلف، از جمله   یبه اجزا هاگنالیس  قیدق کیاست. با تفک  لگرانیو تحل  یاقتصاد  رانیگمیتصم  یبرا  یو کاربرد

 ی تر قیعم  اریبس  ی هالیتحل  میتوانیم   دهد، یم   را  یواقع  گنالیو مشاهده س  زی که به ما امکان حذف نو  Sبخش  

 . میارائه ده یاقتصاد طیدر مورد شرا

( شبکه آموزش آزمون  13تا    1متفاوت )از    یهاو تعداد نرون  یورود  کیابتدا با    یمدل شبکه عصب  همانند

  یورود  یها روند با تعداد نرون  ن یا  شودیگزارش م RMSE  نیمربوط به کمتر نهیو تعداد نرون پنهان به  شودیم

.  دهدیو پنهان مختلف را نشان م  یرودبا تعداد نرون و  ی( عملکرد شبکه عصب5. جدول )شودیمتفاوت تکرار م

نرون در    4 یورود ه ینرون در لا 4 یعملکرد دارا نیآموزش و آزمون بهتر هایداده یبرا RMSE  اریبر اساس مع

  041۹/1آزمون برابر با    یهاداده  RMSEحالت    نیدر اکه    ( است4-4-1)  یخروج  یۀنرون در لا  1پنهان و    هیلا

 است.

  ی بیعملکرد مدل ترک  شودیمشاهده م  یطورکلبه(  5و    3جدول    سهیعملکرد دو مدل )مقا  ج ینتا  سهیبا مقا

دهنده اثر مثبت  نشان  ج ینتا  نیاست. ا  افتهیبهبود  ی با مدل شبکه عصب  سهیدر مقا  ی موجک و شبکه عصب  لیتبد

باعث    ییززداینو  ژه،یواست. به  یعصب  همدل شبک  جیموجک بر نتا  لیبا استفاده از تبد  یورود  یهاداده  ییززداینو

ب(  RMSE  کاهش)  شده   ی نیبشیپ   یکاهش خطاها اقتصاد  ی هادر بخش  ها ینیبشیپ  شتریو دقت    یمختلف 

  ی نیبشیدر خصوص پ   ترقیدق  ی اقتصاد  یهایریگمیبه تصم  تواندیم   یبیبهبود در عملکرد مدل ترک  نی. اشودیم

 .کمک کند یصادکلان اقت یروندها لیو تحل یرشد اقتصاد
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 و پنهان مختلف  ی: نتایج عملکرد مدل ترکیبی تبدیل موجک و شبکه عصبی با تعداد نرون ورود5 جدول

 منبع: نتایج پژوهش  

 

 : نمودار رگرسیون برآورد شده آموزش، اعتبارسنجی و رگرسیون اصلی 5 شکل

 منبع: نتایج پژوهش                    

 WANNو  یمصنوع  یعصب  شبکه: مقایسه مدل 6 جدول

 منبع: نتایج پژوهش  

RMSE 
 تعداد نرون ورودی  تعداد نرون پنهان 

 آموزش  آزمون 

3959 /2 8652 /3 1 1 

2090 /2 6467 /2 6 2 

7677 /1 2088 /2 4 3 

0419 /1 3211 /1 4 4 

8254 /1 7059 /1 2 5 

3531 /1 1315 /1 6 6 

 RMSE مدل

 ANN 3949 /1مدل شبکه عصبی 

 WANN 0419 /1مدل ترکیبی تبدیل موجک و شبکه عصبی  
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نرون  یعملکرد مدل شبکه عصب  جینتا  2  جدول با تعداد  که مشاهده    ییجا   دهد،یمختلف نشان م  یهارا 

مدل    جی، نتا6. در جدول  ابدی یمدل کاهش م  ی خطا  ،یپنهان و ورود  هیها در لاتعداد نرون  شیبا افزا  میکنیم

م   یبیترک ترک  دهدینشان  از  استفاده  با  عصب  لیتبد  بیکه  شبکه  و  طور    اها خط  ، یموجک    ی توجهقابلبه 

کمک    گذاراناستیبه س  تواندیبهبود م  نیاست. ا  افتهیبهبود  یرشد اقتصاد  ینیبشیو دقت مدل در پ   افتهیکاهش

 یها و نوسانات اقتصادبحران   تیریمد  یبهتر برا یهاینیبشیو پ   یاقتصاد  طیاز شرا   یترقیدق  یهالیکند تا تحل

 داشته باشند.

 ین یبشیپ صحت  سهیمقا .  4-2
پ   سهیمقا  منظوربه  یبرابرآزمون،    نیا  صفر . فرض  شودیاستفاده م  1انوی مار  - بولد  یاز آزمون د  ی نیبشیصحت 

ا   هردر    ینیبشیپ   رتقد الگو  |𝐷𝑀|  که  یزمان  ؛ لذاستدو  > پ   هیباشد، فرض  1.96 در    کسانی  ینیبشیقدرت 

 : است( 15) رابطه صورتبه انویمار - بولدی. آماره آزمون دشودیم درصد رد  ۹5سطح 

(15) 
𝐷𝑀 =

𝑑̅

√2𝜋𝑓𝑑(0)
𝑇

→ 𝑁(0, 1) 

𝑑̅ = 𝐿(𝑒1,𝑡) − 𝐿(𝑒2,𝑡) 
  مربع  بیبه ترت  𝐿(𝑒2,𝑡) و  𝐿(𝑒1,𝑡) و  𝑇𝑑̅√ی  مجانب  انسیسازگار وار  زننیبرابر با تخم  2𝜋𝑓𝑑(0)آنکه در  

 ی مدل شبکه عصب  ینیبشیپ   یخطا  یرا برا   انویمار  -  بولدیاست. آزمون د  WANNو    ANN  انیتوابع ز  )قدرمطلق(

آزمون نشان   جیکه نتا  طورهمان  نی؛ بنابراآمد  دستبه    DM=01845/2به کار برده شده برابر    یبیو مدل ترک

است و آزمون   ی بهتر از مدل شبکه عصب  یب یمدل ترک  ینیبشیپ درصد قدرت    ۹5  نانیدر سطح اطم  دهد، یم

 .   کندیم د ییرا تأ  یبیمدل ترک  ینیبشیپ صحت  انویمار  - بولدید

با استفاده از دو مدل مختلف   2022تا    1۹61  ی در بازه زمان   رانیا  ی نرخ رشد اقتصاد  ی نیبشیمطالعه، پ   نیا  در

است: مدل شبکه عصب ترکANN)  یانجام شده  مدل  و  و شبکه عصب  لی تبد   یبی(  براWANN)   یموجک   ی (. 

  ینرخ رشد اقتصاد  یواقع  یاهمختلف با داده  یهاشده توسط مدل  ینیبشیپ   جینتا  ها،ینیبشیصحت پ   یابیارز

ا  سهیمقا  رانیا نمودارها  هاسهیمقا  نیشدند.  و  جداول  شده  یدر  آورده  نشانمقاله  تا  ماند  تطابق   زانیدهنده 

 یموجک و شبکه عصب لیتبد یبیکه مدل ترک  دهندینشان م جینتا نه،یزم نیباشند. در ا تیبا واقع هاینیبشیپ 

ها  تفاوت  نی در طول زمان ارائه دهد. ا  یترقی دق  ی هاینیبش یاست پ   ستهمنفرد توان  ینسبت به مدل شبکه عصب

 است، مشهود است.  دادهرخ  رانیا یاقتصاد طیدر شرا یاعمده راتییکه تغ ریاخ یهادر سال ژهیوبه

( به  WANN)  یموجک و شبکه عصب  لی تبد   یبی( و ترکANN)  یشبکه عصب  یهامدل: مدل  قیدق  انتخاب

  یهاعنوان مدلها، بهدر داده زیو برخورد با نو یزمان  ی هاداده ده یچیپ  یالگوها یسازهیها در شبآن یی توانا لیدل

مختلف   یها و آزمون   ی مقدمات  یهایها بر اساس بررسمدل  نیا  قیمطالعه انتخاب شدند. انتخاب دق  نیا  یاصل

نرخ    ینیبشیپ   یبرا  هانهیگز  نیترمناسب  ،یانتخاب   یهاحاصل شود که مدل  نانیانجام شده است تا اطم  یآمار

 هستند. رانیا یرشد اقتصاد

 
1. Diebold-Mariano 
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  ی هاها با دادهمدل  ینیبشیپ   جینتا  ها،ین یبشیصحت پ   یابیارز  ی: برایواقع  یهابا داده  هاینیبشیپ   سهیمقا

پ   زانیدهنده ممقاله نشان  ی در جداول و نمودارها  ها سه ی مقا   ن یا  ج یشد. نتا  سهیمقا  ی واقع و    ها ینیبشیتفاوت 

به  یواقع   ی هاداده ترک  ژه یوهستند.  پ   ، یبیمدل  است  ا  یترقیدق  یهاینیب شیتوانسته  و  موضوع   نی ارائه دهد 

نشان   سهی مقا  نیاست، مشهود است. ا  دادهرخدر کشور    یتوجهقابل  یاقتصاد  راتییکه تغ  یی ها در دوره  ژهیوبه

 داشته است.  یعملکرد بهتر رانیا یرشد اقتصاد ینیب شی در پ  یبیکه مدل ترک  دهدیم

گرفته شد.    به کار   انوی مار  - د  بولیها، آزمون دمدل  یهاینیبشیدقت پ   سهی مقا  ی: براانویمار  -د  بولید  آزمون

  DMبا آماره  رانیا ینرخ رشد اقتصاد ینیبشی ( در پ WANN) ی بیمدل ترک یدهنده برتر آزمون نشان نیا جینتا

 شد.  دییمدل تأ نیا یدرصد برتر ۹5 نانیبود که در سطح اطم

مدل    انو، یمار-د  بولیآزمون د  جینتا  نیو همچن  یواقع  یهاها با دادهآن   سهیو مقا   ینیبشیپ   جینتا  بهباتوجه

  ران یا یاز نرخ رشد اقتصاد یترقیدق ینیبشیتوانسته است پ  یکل به طور یموجک و شبکه عصب لیتبد یبیترک

  ریمتغ  طی در شرا  ژه یوکمک کند، به  ها ینیب شیبه بهبود دقت پ   تواندیم  شتریب  یهایابیارز  نده، یارائه دهد. در آ

 .یاقتصاد

با استفاده از    رانیا  ینرخ رشد اقتصاد  ینیبشی(، پ Robustness checkها )بر استحکام مدل  دیتأک  منظوربه

 رینظ  یگری د  یها، مدلWANNو    ی مصنوع   ی عصب  شبکه  ی هاعلاوه بر مدل  نجایمختلف انجام شد. در ا  ی هامدل

ARIMA   وXGBoost اند. به کار گرفته شده سهیمقا یبرا زین 

  یهابا استفاده از مدل  ینرخ رشد اقتصاد  ینیبشیاز پ   یاسهیمقا   جینتا  ر،ی: در جدول زینیبشی پ   جینتا  سهیمقا

  یبرا  هاینی بشیدهنده تفاوت دقت پ که نشان   است   DMو     RMSEشامل    جینتا  نیمختلف آورده شده است. ا

 هر مدل است. 

  ها: آزمون استحکام مدل 7 جدول

 منبع: نتایج پژوهش  

  ینیبشی دقت پ   نی( بهترWANN)  یموجک و شبکه عصب  لیتبد  یبیکه مدل ترک  دهدینشان م  جینتا  سهیمقا

  ی هانسبت به مدل  یعملکرد بهتر  RMSEاز لحاظ    تنهانهمدل    نیها داشته است. امدل  ریبا سا  سهیرا در مقا

و     XGBoost  یهامدل  ،گریدیازسو.  کندیم   دییرا تأ   یبرتر  نیا  زین  انویمار-د  بولیدداشته؛ بلکه آزمون    گرید

ARIMA  را نشان دادند.  یترفیضع ج ینتا یبی ارائه دادند، اما نسبت به مدل ترک یقبولقابلعملکرد   زین 

 ( DM)  ماریانو -د آزمون دیبول (RMSE) آزمون مدل

 - 7564 /6 (ANN) مدل شبکه عصبی

 3959 /2 01845/2 (WANN) مدل ترکیبی

 ARIMA 2123 /3 6523 /1 مدل 

 XGBoost 4389 /2 0412 /2مدل 
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
است   ر یناپذاجتناب  ی رشد اقتصاد  ینیبشیپ  ، نی؛ بنابرامطرح است  کیاستراتژ  یعنصر  عنوانبه  ی رشد اقتصاد

با    ینیبشی پ ها  ارائه شده که تلاش همه مدل  یرشد اقتصاد  ینیبشیپ   یبرا  یمتفاوت و گوناگون  یهاتاکنون مدل

 توانینهفته است که م  یدر رشد اقتصاد  یاریاطلاعات بس  نکهیمقاله با فرض ا  نیکمتر بوده است. در ا  یخطا

موجک و شبکه   ل یتبد  یبیموجک استخراج کرد، تلاش شده با استفاده از مدل ترک  لیاز تبد  یریگبهرهها را با  آن 

  ن یا  یارائه کرد. برا  نیشیپ   ی هابا مدل  سهیدر مقا  ی رشد اقتصاد  قیدق  ینیبشی پ   یبرا  یترمناسب یالگو  یعصب

  نیب یهمبستگ ب یشد و بر اساس ضر هیموجک تجز  لیتبد  لهیوسبه یرشد اقتصاد ی زمان یهایمنظور ابتدا سر

اقتصاد   یزمان  ی( و سراتیو جزئ  باًیتقرشده )  هی تجز  بیضرا داده شد.    صی مؤثر تشخ  اتیجزئ  بیضرا  ،یرشد 

از آن است    یحاک  جی( استفاده شد. نتایشبکه عصب  یورود  عنوانبهمؤثر )  اتیو جزئ  باًیتقر  بیسپس مجموع ضرا

با    سهیدر مقا  یموجک و شبکه عصب  لیتبد  ی بیعملکرد مدل ترک  RMSE  ین یبشیپ   یخطا  ار یکه بر اساس مع

توسط موجک اثر    یورود  یهاداده  ییززدایاست که نو  نیا  انگریب  جهینت  نیاست. ا  افتهیبهبود  یمدل شبکه عصب

  د ییرا تأ   جهینت  نیا  زین  انویمار  -  بولدید  زمونآ  انیداشته است. در پا   یمدل شبکه عصب  جیبر نتا  یدرخور توجه

(،  2017)  (، شاه و دبنت2022)  از جمله مطالعات وگل و همکاران  یقبل   جیاستحکام نتا  ریاخ  یهاافتهیکرده است.  

روه  یشبر راع 2014)  دایو  همکاران  ی (، محمد13۹4)  و همکاران  ی (،  و  13۹6)  و  ی  و محمد  نژاد  ی عباس( 

  ی نیبشیپ  یرا برا یموجک و شبکه عصب لیتبد  ی بیمدل ترک ترشیپ ن پژوهشگران یکند. ای( را فراهم م1386)

قرار داده بودند.    مورداستفادهو نرخ ارز    مسهارسبو  شاخصقیمت  ،یانرژ  متیهمچون اختلاف بازده، ق  یی رهایمتغ

 :شودیذکر م ریز شنهادهایپ  انی در پا

پ دقت  نتا:  یاقتصاد  یهاینیبش ی بهبود  اساس  )  ل یتبد  بیترک  ق،یتحق  نیا  ج یبر   Waveletموجک 

Transformیمصنوع   ی( با شبکه عصب  (ANN  )سه یرا در مقا  یرشد اقتصاد  ینیبشیدقت پ   یتوجهقابل  به طور 

 یمرکز  یها و بانک  یتصاداق  گذاراناستیکه س  شودیم شنهادیپ   ، نی؛ بنابراداده است شیافزا  نیشیپ   یهابا مدل

(، نرخ تورم، و GDP) یناخالص داخل دیمانند تول یاقتصاد یدیکل یرهایمتغ ینیبش یپ  یبرا یبیمدل ترک نیاز ا

ابزار   تواندیمدل م  نیدر اقتصاد، ا  یناگهان   راتییو تغ  تیعدم قطع  طیدر شرا  ژه یواستفاده کنند. به  یکارینرخ ب

 مدت باشد. و کوتاه مدتبلند  یهای ریگمیتصم یبرا یدیمف

  ی هاکه مدل دهد ینشان م  قیتحق  نیا  جی نتا  بلندمدت:  یاقتصاد  یهاینیبش یدر پ  یبیترک  یهاکاربرد مدل 

ها  موجود در داده  زیو نو  دهیچیقادرند اطلاعات پ   رایبلندمدت مؤثرتر هستند، ز  یهاینیبشیدر پ   ژهیوبه  یبیترک

بلندمدت، استفاده    ی زمان  یهادر افق  یرشد اقتصاد  خنر  ی نیبشیخاص، در پ   به طورکنند.    لتریرا بهتر استخراج و ف

ا از تصم  هاینیبشیپ   شتری ب  دقتبه  تواند یها ممدل  نیاز    ی نیبشیپ   ی از خطا  یاشتباه ناش  ماتیکمک کند و 

 کند. یریجلوگ

موجک و   لیتبد  یبیمدل ترک  ق،یتحق  نیدر ا  :یو اقتصاد  یمال  یهااستی س  یبرا  یبیترک  یهاتوسعه مدل

 به طور   تواندیم  جهینت  نیارائه دهد. ا  گرید  یهانسبت به مدل  یترقیدق  ینیبش یتوانسته است پ   یشبکه عصب

اقتصاد  ی مال  ی هااستیس  یدر طراح  میمستق گ  مورداستفاده  ی و  بردیقرار  ا  یرا.  از  استفاده  با  مدل    نیمثال، 
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کرد و از   ی نیبشیپ   ینفت را بر رشد اقتصاد  متیبهره و ق  یهانرخ  ، یپول  یهااست یدر س   راتییتغ  ریتأث  توانیم

 ارائه داد. یریگمیتصم  یبرا یابزار بهتر گذاراناستیبه س قیطر نیا

مانند    ،یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  ینیبشی در پ   تواندیم   ی بیمدل ترک اقتصاد کلان:  یهاینیبش ی کاربرد در پ

  یی کشورها  یبرا  ژهیوکاربرد داشته باشد. به  زین  توسعهدرحال  یدر کشورها  یکارینرخ تورم، و نرخ ب  ،یرشد اقتصاد

ا از مدل  شود،یم   ی ناگهان  راتیی دچار تغ  بمرت  به طور  یاقتصاد  یهاها دادهکه در آن  رانیمانند    ی هااستفاده 

 . کندیکمک م یبحران  یهادر زمان رندگانیگمیارائه دهد که به تصم یترق یدق  یهاینیبشیپ  تواند یم یبیترک

  یرشد اقتصاد  ینیبشیدر پ   توانندیم  یبی ترک  یهامطالعه نشان داد که مدل  نیا  :یآت  قات یتحق  یبرا  شنهادیپ

  یهاشاخص  گری د  ی نیبشیها در پ مدل  نیا  یی کارا  یبه بررس  توانندیم  یآت  قاتیعمل کنند. تحق  یمؤثر  به طور

  نیا  سهیمقا  ن،یمختلف بپردازند. همچن  یرهادر کشو  ی ناخالص داخل  د یو تول  ی کاریمانند نرخ تورم، ب  یاقتصاد

 کمک کند.  هاینیبشیدقت پ  ارتقابه  تواند ی( م Big Dataبزرگ ) ی هاداده ای  تردهیچیپ  ی هاها با مدلمدل

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 اند. مقاله سهم و نقش یکسان داشته نگارش  همه نویسندگان در  

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد. ن یتضاد منافع در ا گونهچیکنند که هیاعلام م سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

 ( ORCID)  دیارک شناسه

 منابع و مأخذ  
  ک یبه تفک  ران یبدون نفت در اقتصاد ا  یرشد اقتصاد  ینیبشی(. پ1398ابوالفضل. )  ی،عسکر  و  وبیا  ی،فرامرز   ،نادر  ،پوری میحک

فاز  یاقتصاد   یها بخش مدل  از  استفاده  مقدار   نشریه(.  ANFIS)  ی قیتطب  ی عصب  -  یبا  . 48-25  ،(1)16  ،یاقتصاد 
https://doi.org/10.22055/jqe.2019.22217.1644   

بـورس سـهام بـا اسـتفاده از شـبکه  مـتیشـاخص ق ینـیبشی(. پ1394حنظلـه. ) ی،فندرسـک  و  شـاپور  ی،محمـد  ،ی، رضاراع
ــب ــد یعصـــ ــک.  لیو تبـــ ــریه موجـــ ــدنشـــ ــیدارا تیریمـــ ــأمو  یـــ ــال نیتـــ   .74-55 ،(1)3 ،یمـــ

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23831170.1394.3.1.4.4  

  ی هاکاربرد مدل   ی ناخالص داخلد  یتول  ینیبش یپ  یبرا  یشنهاد یمدل پ  (.1393)  ن.یرام  ، یانیخوچ  و  بهداد  ریام  ، یسلام   ، تایب  ، یگانیشا
ARIMA 147  (،24)7،  (یاوراق بهادار )مطالعات مال   لیتحل  یدانش مال نشریه  .  ل موجکیو تبد  یعصب  ی ها، شبکه-  

162. https://sanad.iau.ir/Journal/jfksa/Article/803494   

http://orcid.org/0000-0003-3903-5780  ی بهاره کرم 
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، ARIMA یهابــا اســتفاده از مــدل رانیــا یرشــد اقتصــاد ینــیبشیو پ یســاز(. مدل1395. )یمرتضــ ،ژنیــســر ب یصــالح
ــارک  ــوئ مــ ــریه . ANFISو  نگیچیســ ــاپژوهشنشــ ــاد یهــ ــعه اقتصــ ــد و توســ   .68-55 ،(24)6 ،یرشــ

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22285954.1395.6.24.3.2  

مطالعات    نشریه  موجک.  لیو تبد  یعصب  یها شبکهنرخ ارز با استفاده از    ینیبشیپ.  (1386) .  ی، احمدمحمد  حسین ونژاد،    یعباس 
   https://economic.mofidu.ac.ir/article_47088.html?lang=fa. 42-19 ،(11)0 ،یاقتصاد یهااست یو س

) دی سع  ی، ریمش  و   محمدرضا   ،یمیقد اقتصاد  ینیبش یپو    یساز مدل(.  1381.  ا  یرشد  شبکه   ران یدر  از  استفاده    ی عصب   یها با 
  https://ijer.atu.ac.ir/article_3831.html. 126 – 97 (،12)4، رانیا یاقتصاد  یها پژوهش نشریه (. ANN)  یمصنوع

موجک و شبکه    ل یتبد  ب یبا استفاده از ترک  یعیگاز طب متیق  ینیبشیپ(.  1396ساحل. )  ی،زمان  و   عاطفه   ، یتکل  ، موری ت  ی،محمد 
مورد   یمصنوع  یعصب آمری)مطالعه  بازار   .26  –  1(،  71)22،  رانیا  یاقتصاد  یهاپژوهشنشریه  .  (کای: 

https://doi.org/10.22054/ijer.2017.8277   

ــد یهاشــم ــدالرح زج،ی ــن یحاضــر؛ میعب ــات  ،یری ــدان و ه ــدل ســهیمقا (.1399. )رســول ،یپوروح ــرد م ــبکه  یهاعملک ش
ــب ــنوع یعص ــرا یمص ــیبشیپ یب ــرخ ارز در ا ین ــن ــات و س .رانی ــتیمطالع ــاد یهااس   .80 -53 (، 2)7، یاقتص

https://doi.org/10.22096/esp.2020.43397  
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Abstract  
Income inequality represents a critical economic and social challenge in Iran, with complex 

interactions among energy consumption and economic growth. This study examines the bidirectional 

relationship between gasoline consumption, economic growth, and income inequality in Iran over 

the period 1991–2023. The objective is to elucidate the endogenous linkages among these three 

fundamental variables and thereby provide a comprehensive framework for coherent policymaking 

in the areas of energy management, social equity, and sustainable development.  To explore the 

underlying structural relationships, a system of simultaneous equations was constructed and 

estimated using the Three-Stage Least Squares (3SLS) econometric technique. Three distinct 

equations were specified, each corresponding to a dependent variable—per capita output, per capita 

gasoline consumption, and the Gini coefficient.  The empirical results reveal that higher income 

inequality is associated with a decline in per capita output and an increase in per capita gasoline 

consumption. Conversely, per capita capital exerts a positive influence on per capita output. The 

analysis further shows that higher gasoline prices effectively curb consumption, while economic 

growth and the relative size of government contribute to mitigating income inequality. In contrast, 

energy subsidies and rising gasoline consumption are found to exacerbate inequality.  Overall, the 

findings underscore the existence of a critical feedback mechanism among gasoline consumption, 

economic growth, and income distribution—one that policymakers must consider when designing 

macroeconomic and energy strategies aimed at achieving sustainable and inclusive development. 
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Introduction  
This paper explores the intricate, reciprocal, and endogenous interrelationships among per capita 

gasoline consumption, per capita real GDP, and income inequality—measured by the Gini 

coefficient—within the Iranian economy over the period 1991 to 2023. As one of the most energy-

intensive developing nations, Iran grapples with a triple challenge: sustaining economic growth, 

managing energy demand, and reducing persistent income disparities. These three dimensions are 

deeply interlinked: energy subsidies influence the distribution of income, inequality affects energy 

consumption patterns, and both, in turn, have significant implications for economic growth through 

various transmission channels. In light of this complexity, the paper develops an integrated 

econometric framework to assess these interdependencies comprehensively. 

Income inequality has long posed a major socio-economic concern in Iran. The redistributive 

effects of energy pricing policies—particularly universal fuel subsidies—have become a focal point 

in academic and policy debates. Higher-income households, due to their greater vehicle ownership 

and mobility, benefit more from such subsidies, which undermines their intended purpose as tools 

of social support. Instead of promoting equity, these subsidies often exacerbate inequality. At the 

same time, income inequality may constrain aggregate demand, hinder inclusive economic growth, 

and reduce overall productivity. Moreover, structural changes in growing economies alter energy 

and consumption patterns in ways that can either amplify or mitigate inequality, depending on 

institutional context. Despite the significance of these dynamics, few studies have simultaneously 

examined their mutual causality, especially within subsidy-dependent, resource-rich economies. 
Given these gaps, the present study responds to a real scientific need. This study, taking a 

systemic approach, emphasizes that income inequality, energy consumption, and economic growth 

are part of an interdependent system and cannot be studied in isolation, especially in a context like 

the Iranian economy where subsidy policies and institutional inefficiency are prominent. 

 

Methodology  
the paper employs a system of simultaneous structural equations estimated using the Three-Stage 

Least Squares (3SLS) technique. This method is well-suited for modeling systems where 

endogenous macroeconomic variables influence each other simultaneously. The use of 3SLS not 

only accounts for potential endogeneity but also yields efficient and consistent estimates superior to 

those generated by Ordinary Least Squares (OLS) or even Two-Stage Least Squares (2SLS) in such 

settings. The empirical model comprises three core behavioral equations. The first equation models 

real GDP per capita as a function of per capita gasoline consumption, the Gini coefficient (capturing 

income inequality), and per capita capital stock—consistent with an extended production function 

approach. The second equation explains gasoline consumption per capita as a function of real GDP 

per capita, the Gini index, gasoline prices (to capture demand responsiveness), and the number of 

gasoline-powered vehicles (as a proxy for mobility infrastructure and access). The third equation 

determines income inequality based on real GDP per capita, gasoline consumption per capita, the 

size of the government (proxied by public spending as a share of GDP), and energy subsidies, to 

reflect the distributional consequences of fiscal and energy policy. 

All variables are logarithmically transformed to stabilize variance and facilitate elasticity 

interpretation. Time-series stationarity is confirmed using Augmented Dickey-Fuller (ADF) tests. 

The model satisfies the required identification conditions, and additional diagnostics—including the 

Breusch-Pagan test for heteroskedasticity, the Wooldridge test for serial correlation, and the 

Hausman test for endogeneity—are conducted to ensure specification validity and robustness. The 

estimation results also demonstrate satisfactory explanatory power and model fit. 
 

Results and Discussion  
The empirical findings highlight several noteworthy insights. Firstly, income inequality has a 

statistically significant and negative effect on economic growth. Specifically, a 1% increase in the 

Gini coefficient is associated with a reduction in per capita GDP, suggesting that high inequality 

impairs productive capacity, human capital development, and social cohesion. Secondly, per capita 
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gasoline consumption is positively influenced by both per capita GDP and income inequality. 

Economic growth and rising inequality drive greater fuel demand, reflecting both increased mobility 

needs and unequal access to efficient transportation. The elasticity of gasoline consumption with 

respect to inequality reinforces its regressive nature in unequal societies. Moreover, increases in 

gasoline prices significantly reduce fuel consumption, indicating that price mechanisms remain 

effective tools for demand management. Additionally, the stock of gasoline-powered vehicles 

emerges as a strong determinant of fuel use, underscoring the importance of transport infrastructure 

and ownership patterns. In the inequality equation, per capita GDP and government size are 

negatively associated with the Gini coefficient, consistent with the view that economic growth and 

fiscal expansion promote equity. Conversely, both gasoline consumption and energy subsidies are 

found to increase inequality, highlighting the regressive impact of generalized fuel subsidies and the 

social risks of unregulated energy consumption. These results reveal a self-reinforcing cycle: higher 

inequality fuels excessive gasoline consumption, which further deepens inequality, particularly in 

subsidy-dependent environments. 
 

Conclusion  
these findings underscore the urgent need for integrated policy responses. Addressing energy 

inefficiency without accounting for its distributional effects may result in adverse outcomes, while 

anti-poverty initiatives that overlook energy use may fall short of delivering sustainable welfare 

improvements. The results support the case for comprehensive fuel subsidy reforms. Price 

liberalization should be complemented by targeted compensation schemes—such as direct cash 

transfers or energy vouchers for vulnerable groups—to mitigate regressive effects. Simultaneously, 

investments in clean and accessible public transportation and enforcement of vehicle fuel-efficiency 

standards can reduce fuel dependency while promoting social equity. Progressive taxation, inclusive 

labor markets, and expanded access to education and healthcare are essential for breaking the cycle 

of inequality and inefficient energy use. In conclusion, this paper contributes novel empirical 

evidence by analyzing the co-evolution of economic growth, inequality, and gasoline consumption 

through a robust structural model. The findings demonstrate that these variables not only interact 

mutually but also jointly shape the trajectory of sustainable and inclusive development. For 

policymakers in Iran and other similar economies, the implications are clear: effective energy, 

economic, and social policies must be coordinated and multidimensional, designed with a systems-

thinking approach that balances efficiency, equity, and sustainability. 
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   دهیچک

 نیدر تعامل باشد. ا   یو رشد اقتصاد  یبا مصرف انرژ  تواندیاست که م   رانیدر ا   یو اجتماع  یاقتصاد   یهااز چالش  یکی  یدرآمد  ینابرابر

انجام شده   1402تا  1۳70  یدوره زمان یط رانیدر ا  یدرآمد یو نابرابر یرشد اقتصاد ن، یرابطه متقابل مصرف بنز  یبررس باهدفپژوهش 

 ،یانرژ  یهاهماهنگ در حوزه یگذاراستیس یبرا یو ارائه چارچوب یدیکل ریسه متغ نیا  یزا تعاملات درون نییدر تب لعهمطا تیاست. اهم

حداقل   یو روش اقتصادسنج   زمانهماز مدل معادلات    رهایمتغ  نیب  یروابط ساختار  لیتحل  ینهفته است. برا   داریو توسعه پا  یعدالت اجتماع 

سرانه، مصرف سرانه   دیتول  بی ها به ترتوابسته آن  یرهایکه متغ   دیگرد  یاستفاده شده است. سه معادله مستقل طراح  یا مرحلهسهمربعات  

 نیمصرف سرانه بنز  شیسرانه و افزا   دیموجب کاهش تول   یدرآمد  ینابرابر  شیکه افزا   دهدینشان م   ج یهستند. نتا  ینیج  بیو ضر  نیبنز

و   ی مصرف را کاهش داده و رشد اقتصاد  نیبنز  متیق  شیافزا   ن، یسرانه دارد. همچن  دیمثبت بر تول  ریثسرانه تأ  هیسرما  کهیدرحال  شود، یم

نابرابر کاهش  باعث  دولت  مقابل،  شده  یدرآمد  یاندازه  در  بنز  یانرژ  یهاارانهیاند.  مصرف  تشدبه  نیو  عوامل   ینابرابر  دکنندهیعنوان 

 ی ها یگذاراستیدر س  دیدرآمد است که با  عیو توز  یرشد اقتصاد  ن، یمصرف بنز  انیم  یدبازخور  چرخهکی  انگریب  هاافتهیشدند.    ییشناسا
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   مقدمه. 1
نابرابری درآمدی، مصرف فزاینده  افزایش   ت:های اخیر با سه چالش عمده مواجه بوده اساقتصاد ایران طی دهه

های اساسی اقتصادی و اجتماعی  نابرابری درآمدی یکی از چالش. ویژه بنزین( و نوسانات رشد اقتصادیانرژی )به 

ایران به شمار می های اقتصادی دارد  ای بر سطح رفاه عمومی، توزیع منابع و فرصتگسترده  اثراترود که  در 

و موجب شده است که    افتهیشیافزاهای درآمدی  دهک  بینهای اخیر، شکاف  (. در دهه1400)مرکز آمار ایران،  

های شغلی داشته درآمد جامعه دسترسی محدودی به خدمات اساسی، آموزش، بهداشت و فرصتهای کمگروه

دی نیز  های کلان اقتصاهای اجتماعی شده، بلکه بر شاخصمنجر به افزایش نارضایتی  تنهانهباشند. این نابرابری  

های بازتوزیعی ازجمله عوامل اصلی این مسئله ناعادلانه منابع اقتصادی و ضعف سیاست  تأثیر گذاشته است. توزیع

اند اقشار ضعیف جامعه سهم کمتری از رشد اقتصادی داشته باشند. به همین دلیل، بررسی  هستند که باعث شده

 . نقش داشته باشند، امری ضروری است درآمدی توانند در تعدیل این نابرابریعواملی که می

یک ابزار کلیدی در کاهش نابرابری و افزایش رفاه عمومی   عنوانبهیکی از این عوامل، رشد اقتصادی است که  

های شغلی جدید ایجاد کرده و باعث افزایش درآمد خانوارها  تواند فرصتشود. رشد اقتصادی پایدار میشناخته می

، در ایران رشد اقتصادی همواره با نوسانات شدیدی همراه بوده و در  حالنیباا.  (Yang & Greaney, 2017)  شود

های اقتصادی،  بسیاری از موارد نتوانسته است به طور عادلانه در میان اقشار مختلف جامعه توزیع شود. تحریم

سیاست ناکارآمدی  و  نفتی  درآمدهای  به  رشد  وابستگی  روند  بر  که  هستند  عواملی  از  همگی  اقتصادی،  های 

تأثیر گ ناپایداری در سیاستذاشتهاقتصادی کشور  این،  بر  علاوه  و  اند.  برنامه جامع  نبود یک  و  اقتصادی  های 

روند.  منسجم برای هدایت رشد اقتصادی در جهت کاهش نابرابری، از مشکلات اساسی در این حوزه به شمار می

  که یدرحالمند شوند،  های اقتصادی بیشتری بهرهاند از فرصتهای پردرآمد جامعه توانسته در چنین شرایطی، گروه

کنار این دو مسئله،    در  .(140۳،  غیجهان ت)ورهرامی و    انددرآمد، با مشکلات مضاعفی مواجه شدههای کمگروه

های  های اقتصادی مطرح است. یارانهکلیدی در تحلیل  یک متغیر  عنوانبهویژه مصرف بنزین، نیز  مصرف انرژی، به 

موجب شده تا مصرف بنزین در کشور بسیار بالا    خت در نظر گرفته است،ای که دولت ایران برای سوگسترده

این سیاست   بر بودجه دولت وارد می  تنهانهباشد.  زیادی  باعث میفشار  بلکه  پردرآمد که  شود گروهکند،  های 

های  . در نتیجه، یارانه(1402)سالم و همکاران،    ها ببرندمصرف سوخت بیشتری دارند، بیشترین بهره را از این یارانه 

،  گریدی ازسو  .(Coady et al., 2015)  اند کاهش نابرابری، در بسیاری از موارد به تعمیق آن منجر شده  یجابه انرژی  

داشته محیطی و اقتصادی را به همراه  مصرف بالای سوخت و وابستگی شدید به انرژی فسیلی، مشکلات زیست 

می بلندمدت  در  کند که  تهدید  را  اقتصادی  رشد  پایداری  همچنین،  .  (Meyer & Sullivan, 2023)  تواند 

بر سطح مصرف و عدالت    ییبه سزاها، تأثیر  گذاری سوخت و تغییرات در میزان یارانههای مربوط به قیمتسیاست

از برخی  دارد.  سیاست  اقتصادی  اجرای  با  زیرساختکشورها  توسعه  یا  سوخت  مصرف  بر  مالیاتی  های  های 

های متعددی در این اند اثرات منفی این مصرف را کاهش دهند، اما در ایران، چالشونقل عمومی، توانسته حمل 

 .(1402)سالم و همکاران، زمینه وجود دارد که نیازمند اصلاحات اساسی است 
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تنها آثار  نه  ی نابرابری درآمدی، رشد اقتصادی و مصرف بنزین،هر یک از متغیرهاکه مطرح شد    طورهمان

 به باتوجهو  زا و متقابل بر یکدیگر نیز اثرگذار هستندصورت درون مستقلی بر رفاه و پایداری توسعه دارند، بلکه به

اصلی این پژوهش    مسئلهزمان این عوامل بر یکدیگر،  و تأثیرگذاری هم  این سه متغیر  های روابط میانپیچیدگی

بررسی رابطه متقابل میان این سه متغیر و تحلیل نحوه اثرگذاری هر یک بر دیگری است. اهمیت این تحقیق از 

، توزیع درآمد و رشد  یباانرژگذاری اقتصادی ایران، تصمیمات مرتبط  شود که در فضای سیاستآنجا ناشی می

تواند به  فهم دقیق پیوندهای میان این سه متغیر می  آنکهحالشوند؛  ورت جداگانه اتخاذ میصاقتصادی اغلب به

سیاست  هماهنگطراحی  کند.  های  کمک  مؤثرتر  و  ارائه تر  کلی  بخش  در شش  حاضر  پژوهش  راستا  این  در 

پیشینه  مختصر    به طورشود. در بخش سوم  : پس از مقدمه، در بخش دوم به مبانی نظری پرداخته میشودیم

شود. بخش پنجم به برآورد مدل اختصاص دارد و در  شناسی ارائه میبیان شده و در بخش چهارم روش  پژوهش

 شود. های سیاستی مطرح میگیری و توصیهنهایت، نتیجه 

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1

 . نابرابری درآمدی 2-1-1

  ده یپد  نیجامعه اشاره دارد. ا   کیمختلف در    یهاگروه  ای افراد    نیدرآمدها ب  عیبه اختلاف در توز  یدرآمد  ینابرابر

  کهیدرحالاز افراد متمرکز شود،   یاز ثروت و درآمد در دست گروه کوچک  یتوجهقابلکه سهم   دهد یرخ م  ی زمان

  ی هااز شاخص یکی یدرآمد ی. نابرابرماندبمحروم   یعادلانه به منابع اقتصاد یاز جامعه از دسترس یبخش بزرگ

  ، یبر رفاه عموم  یقیعم  راتیو تأث  شودیکشور محسوب م  ک یدر    یو اقتصاد  ی سنجش عدالت اجتماع   یبرا  یدیکل

مصرف    یبالاست، الگو   ی درآمد  یکه نابرابر  ی جوامع  در.  (World Bank, 2020دارد )  اقتصادی و رشد    ی اسیثبات س

مصرف   ( رانی)مانند بنز  یاز منابع انرژ  یشتریثروتمند سهم ب  یخانوارها که  یطوربه ت  ناعادلانه اس  زی ن  یانرژ

از درآمد خود را    ی درآمد بخش بزرگکم  یخانوارها کهد درحالی شونیمند مبهره  ی دولت  ی هاارانهیو از    کنند یم

درآمدی  افزایش نابرابری    . دمصرف دارنکم  یها یبه فناور  یمحدود  یاما دسترس  کنند،یم  یانرژ  یهانهیصرف هز

گذاری در منابع انسانی  مانعی برای رشد اقتصادی باشد، زیرا افراد با درآمد پایین تمایل کمتری به سرمایه  تواندمی

 درآمدینابرابری    شودرشد اقتصادی منجر میکاهش  وری و  خود دارند که این مسئله در نهایت به کاهش بهره

های مرتبط با سوخت عمدتاً به اقشار پردرآمد  مصرف بنزین قرار دارد، زیرا یارانه  ریتأثتحت خاص    به طوردر ایران  

نابرابری اجتماعی کمک میگیرد و این مسئله به تشدید شکافتعلق می ها که  کند. این یارانه های درآمدی و 

که  است  های زندگی برای عموم مردم را دارند، در عمل بیشتر به سود طبقات بالای اجتماعی  هدف کاهش هزینه

وابستگی به   لیبه دلویژه  ، مصرف بالای بنزین در اقتصاد ایران به گریدی ازسو  مصرف بیشتری از سوخت دارند

انرژی  و سوختصنایع  میبر  تأثیر  نیز  اقتصادی  رشد  بر  غیرمستقیم  طور  به  فسیلی،  و  فر  )حسینی  گذاردهای 

نابرابری درآمدی، رشد اقتصادی و مصرف    رابطه متقابل بین  تر به بررسیدقیق  به طوردر ادامه  (.  140۳،  یمیکر

 . پردازیمبنزین می
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 ی اقتصاد رشد. نابرابری درآمدی و 2-1-2
درآمد ارائه   عیتوز  ی ورشد اقتصاد  نیدر مورد رابطه ب  ینظرات مختلف  کیاز اواخر قرن نوزدهم، اقتصاددانان کلاس

صورت،   نی است. در ا  گذارانهیدرآمد به نفع هم کارگران و هم سرما  عیباور بود که توز  نیبر ا  1تیدادند. آدام اسم

  یاقتصاد  رشد   ،یگذارهیسرما  ش یو افزا  یفن  شرفتیشود و با پ یم  شتریب  دیتول  ابد،ی یم  شیافزا  یدستمزد واقع

  یمل   دیممکن است به کاهش تول  د یجد  آلاتنیمعتقد بود که استفاده از ماش  زین  2کاردو یر  د یوید .  ابدییتحقق م

ز ن  رایمنجر شود،  اخراج  م  یرویباعث  باعث    یکشاورز  یهاتیو محدود  تیجمع  ش یافزا  ن،ی. همچنشودیکار 

واقع دستمزد  اشودمی  ی کاهش  افزا  نی.  موجب  ن  شیعوامل  و  مالکانه  بهره    گردندیم  یدرآمد  یابرابرسهم 

(Hagerin, 2020در خصوص رابطه متقابل ب .)یبرخ.  دارد  دوجو  ی نظرات متفاوت  ، یدرآمد و رشد اقتصاد  عیتوز  نی  

  ع یرشد سر  ینابرابر درآمد شرط لازم برا  عی، سرسختانه معتقد بودند که توز۳کوزنتس  مونیاز اقتصاددانان مانند س

از درآمد خود را   یادرآمد بخش عمدهکم  یها است. آنها معتقدند که گروه  توسعهدرحال  یدر کشورها  یاقتصاد

و رشد    یگذارهیسرما  ش یامر موجب افزا  نی و ا  کنند یم  اندازسپ   شتریثروتمندان ب  کهی درحال  کنند، یم   مصرف

  لیبه دل  ،یرشد اقتصاد   یینکته اشاره کرده بود که در مراحل ابتدا  نیبه ا  نیهمچن  سکوزنت.  شودیم  یاقتصاد

نکم بودن  و    یرویمهارت  نابرابر  بودننیی پاکار   ,Meyer & Sullivan)  ابدی یم  شیافزا  یدرآمد  یدستمزدها، 

  ن یکه ا  ابدی یم  شیکسب کرده و دستمزدها افزا  یشتریکار مهارت ب  یروین  ،یرشد اقتصاد  افزایش. اما با  (2023

  یدرآمد ارتباط  عیو توز  یگفت که رشد اقتصاد  توانیم  ،یطورکلبه  .شودیم  یدرآمد  یخود باعث کاهش نابرابر

  نیبر ا  یو نهاد  یاس یس  ،یاست که عوامل مختلف اقتصاد  دهیچیپ   جهتازآن ارتباط    ن یو متقابل دارند. ا  دهیچیپ 

اقتصاد  ن،ی. همچنگذارندیم  ریروابط تأث اثر م  عیهم بر توز  یرشد    آمد در  عیو هم بالعکس، توز  گذاردیدرآمد 

  .(Kumar et al., 2023) داشته باشد ریتأث یبر رشد اقتصاد تواندیم

 مصرف بنزین. نابرابری درآمدی و 2-1-3
مانند    توسعهدرحالویژه در کشورهای  هستند که به  وستهیپ همبه  ینابرابری درآمدی و مصرف بنزین دو مسئله

اقتصادی و زیست   ،ایران راستا، ترکیب نظریه   یتوجهقابلمحیطی  تأثیرات  این  های عدالت توزیعی و  دارند. در 

تری از این مسئله ارائه دهد. طبق نظریه عدالت توزیعی، توزیع ناعادلانه  تواند درک جامعبازده نزولی مصرف می

بیشتری قرار گیرند و در نتیجه مصرف    فشارتحتدرآمد  های کمشود که گروهمنابع و درآمد در جامعه باعث می

از منابع طبیعی مانند بنزین داشته باشند ) نظریه بازده نزولی  (.  Aguilar & Fuentes-Albero, 2025بیشتری 

مصرف نیز در این زمینه کاربرد دارد. طبق این نظریه، هرچه مصرف بنزین بیشتر شود، تأثیر آن بر رفاه افراد  

های  برای گروه  کهیدرحال.  تر دسترسی دارندصرفمتر و کمها به خودروهای بهینه شود، زیرا آنپردرآمد کمتر می

ها را افزایش  رفاه آن  تنهانهکند و این مصرف  درآمد، هر واحد اضافی مصرف سوخت فشار مالی بیشتری وارد میکم

 
1. Adam Smith 

2. David Ricardo 

3. Simon Kuznets 
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ای با نرخ یارانه  های انرژیکه حامل  جوامعی مانند ایراندر  .  کنداقتصادی را تشدید میبلکه مشکلات    دهد؛ینم

گردد. خانوارهای ها میتابع سطح درآمد خانوارها و الگوی دارایی آن  شدتبهشوند، ساختار مصرف انرژی  عرضه می

بر، سهم بیشتری تر به خودروهای شخصی و مصرف بالاتر کالاهای انرژیدسترسی گسترده  لیبه دلبا درآمد بالا، 

درآمد، ضمن برخورداری از حالی است که خانوارهای کم  دهند. این درهای انرژی را به خود اختصاص میاز یارانه 

پایین بابتسطح  نیز  را  بیشتری  نسبی  مالی  بار  انرژی،  از مصرف  نتیجه، ساختار  تحمل می  آن  تری  در  کنند. 

  .جای تعدیل نابرابری، خود به عاملی در تشدید آن تبدیل شده استی موجود در اقتصادهایی نظیر ایران، بهایارانه

به  بنزین  از مهمالگوی مصرف  انرژی در بخش حملعنوان یکی  اقلام  این قاعده مستثنی نیستترین  از   ونقل، 

(Aguilar & Fuentes-Albero, 2025.)  تنها از طریق تفاوت در دسترسی به خودرو شخصی نابرابری درآمدی نه

های انرژی نیز بازخورد معناداری  گذاری بر سطح مصرف بنزین اثرگذار است، بلکه از طریق اثرگذاری بر سیاست

ای دوطرفه با  های سوخت، رابطهبرداری نامتقارن از یارانه، مصرف نابرابر بنزین و بهرهگریدعبارتبهکند.  ایجاد می

های بالای درآمدی از مصرف سوخت موجب ویژه در مناطق شهری، افزایش سهم دهکی دارند. بهنابرابری درآمد

، رابطه نابرابری درآمدی  اساسنیبرا.  (Heathcote et al., 2023)  شودافزایش شکاف رفاهی میان اقشار مختلف می

افزایش  توان یک رابطه دوسویه و تقویتو مصرف بنزین را می شونده دانست؛ به این معنا که نابرابری موجب 

ویژه در  کند. این رابطه بهرا تعمیق می  درآمدی  ای نابرابر نیز نابرابریشود و در مقابل، مصرف یارانهمصرف می

 کشورهایی که سهم انرژی در سبد هزینه خانوار بالا است، بسیار برجسته است. 

 و مصرف بنزین  ی اقتصاد رشد. 2-1-4
معمول از   به طورهای اقتصادی در کشورهای مختلف است. این رشد  رشد اقتصادی یکی از مقاصد اصلی سیاست

تولید،   افزایش  سرمایهبهره  ارتقاطریق  افزایش  و  میگذاریوری  تحقق  در ها  همواره  که  مسائلی  از  یکی  یابد. 

مطالعات اقتصادی مرتبط با رشد اقتصادی مطرح بوده است، رابطه میان رشد اقتصادی و تقاضا برای منابع انرژی، 

اند  های اقتصادی نشان دادهها و مدلهای فسیلی مانند بنزین است. در این راستا، بسیاری از نظریهویژه سوختبه

ای پیچیده و متقابل  مانند ایران، دارای رابطه   توسعهدرحال ویژه در کشورهای  رشد اقتصادی و مصرف بنزین به

تئهستند.   بنزین    یوردر  مانند  انرژی  منابع  تأمین  بدون  کلان  رشد  اقتصادی،  نمیتوسعه  رشد  شودمحقق   .

 Wang)دهد  شدت افزایش میونقل و مصرف نهایی، تقاضای انرژی را بهاقتصادی از طریق توسعه صنعت، حمل 

& Zhao, 2023؛  Ghoshray & Lorusso, 2025).   ویژه  ، رابطه میان رشد اقتصادی و مصرف انرژی، بهیطورکلبه

تواند منجر به افزایش تقاضا برای بنزین  بنزین، یک رابطه پیچیده و چندعاملی است. از یک سو، رشد اقتصادی می

های تجدیدپذیر  های نوین و پیشرفت در حوزه انرژی ، استفاده از تکنولوژی گریدی ازسوو سایر منابع انرژی شود و  

های اقتصادی باید به این نکته توجه  گذاری، در سیاستنی؛ بنابراکند  تواند به کاهش مصرف این منابع کمکمی

انرژی و توسعه زیرساخت بهرهتوان با ایجاد شرایط مناسب برای  شود که چگونه می از  پایدار،  وری بیشتر  های 

 . (Meyer & Sullivan, 2023) زیست را کاهش دادمصرف بنزین و تأثیرات منفی آن بر اقتصاد و محیط
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دهد که سه متغیر رشد اقتصادی، مصرف بنزین و نابرابری درآمدی،  برآیند شواهد نظری و تجربی نشان می

زمان بر یکدیگر اثر  هم  به طورزا تنها با یکدیگر روابط دوجانبه دارند، بلکه در قالب یک سیستم اقتصادی دروننه

شود؛ اما مصرف بالای بنزین،  ویژه بنزین میگذارند. در واقع، رشد اقتصادی منجر به افزایش مصرف انرژی و بهمی

یارانه بهره  یواسطه به از  نابرابر  میمندی  درآمدی  نابرابری  تعمیق  باعث  با  ها،  نیز  درآمدی  نابرابری  این  گردد. 

ای، موجب کندی رشد  تضعیف سرمایه انسانی، کاهش مشارکت مؤثر در اقتصاد، و هدایت غیرمولد منابع یارانه

بنابراشودمی  اقتصادی این سه متغیر  نی؛  بازخوردی تشکیل می  چرخهکی،  پیامد هر  بسته و  دهند که در آن 

تواند منجر  های بازتوزیعی کارآمد، رشد اقتصادی میدر صورت نبود سیاستو   متغیر، عامل تحریک دیگری است

رویه انرژی و افزایش نابرابری شود. از طرف دیگر، نابرابری مزمن نیز به مصرف ناکارآمد انرژی و به مصرف بی

  زمانهمسازی  تبیین روابط ساختاری میان رشد، انرژی و نابرابری نیازمند مدل  ن ی؛ بنابراانجامد ناپایداری رشد می

 Aguilar) تری از پویایی اقتصادی کشورهایی چون ایران باشدگرایانهدهنده واقعتواند بازتاباست. چنین مدلی می

& Fuentes-Albero,  2025).  

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
میزان مصرف انرژی بر فقر در   ریتأث  لیوتحلهیتجزبه بررسی و  ( در پژوهش خود  1۳96)  زاده یقل رضاآقایی و  

،  (3SLS)  2یامرحله سهو حداقل مربعات  (  2SLS)  1یادومرحله حداقل مربعات  تخمین  ایران با استفاده از روش  

زمانی   دوره  انرژی    این  دهندهنشاننتایج    ند.اپرداخته  1۳94تا    1۳6۸در  مصرف  افزایش  که  طور است    به 

 کاهش فقر اثر مثبت داشته است. و بر رشد اقتصادی و بهبود توزیع درآمد  میرمستقیغ 

به بررسی رابطه بین مصرف انرژی و تغییرات اقلیمی بر  ،  برای کشور ایران  پژوهش خوددر  (  1۳99)شعبانی  

  های و داده   ( ARDL)  ۳های توزیعیبا وقفه  ونیخودرگرساقتصادسنجی    از روش  ی پرداخته است.نابرابری درآمد

پژوهش نشانیافته  .است  کرده  استفاده   2016تا    19۸0های  سال از  اصلی می  های حاصل  دهد که دو فرضیه 

همچنین متغیرهایی چون    .است  منفی مصرف انرژی و تغییر اقلیم بر نابرابری رد نشده  یرگذاریتأثپژوهش یعنی  

بر نابرابری معناداری    ریتأثمثبت و معنادار و متغیر تولید ناخالص داخلی    ریتأثموجودی سرمایه و اندازه دولت  

 دارد. ندرآمد 

در ایران پرداخته    مصرف انرژی  رنابرابری و فقر ب  ،اقتصادی  در پژوهشی به بررسی اثرات رشد  (1400)  افشار

از  است. پژوهش  این  وقفه  ونیخودرگرسسنجی  قتصادا  روشو    1۳97تا    1۳70  یهاسالهای  داده   در  های  با 

بوده؛    رگذاریتأثمستقیم بر فقر    به طورمصرف انرژی  دهد که  ج نشان مینتای  .استفاده شده است  ( ARDL)توزیعی  

مثبت بر روی   ریتأثنیست از طرفی مصرف انرژی از طریق    دییموردتأ غیرمستقیم آن بر کاهش نابرابری    ریتأثاما  

 کشاورزی و خدمات شده است. ، هر سه بخش صنعت رشد اقتصادی منجر به کاهش فقر در

 
1. Two-Stage Least Squares 
2. Three-stage least square method (3SLS) 
3. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Approach 
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فقر انرژی بر فقر درآمدی در هند برای سال    ریتأث( در پژوهش خود به بررسی  2012)  1خاندکر و همکاران

های انرژی بر فقر درآمدی در خانوارهای مختلف مورد بررسی اند. در این پژوهش اثر انواع حاملپرداخته   2005

برند و فاقد دسترسی می  به سرخانوارهای روستایی در فقر    درصد  57دهد که  قرار گرفته است و نتایج نشان می

ها در فقر درآمدی هستند. در مناطق شهری فقر از آن  درصد  22است که    یدر حال به منابع انرژی هستند این  

 است. درصد  22و فقر درآمدی  درصد 2۸انرژی حدود 

و عملکرد ی  درآمدنابرابری  زمان میان رشد اقتصادی،  ی همدر پژوهش خود رابطه(  2016)  2بابو و همکاران

بازتوزیعی در  سیاست راکشور درحال   29های  ها  اند. آنقرار داده  موردمطالعه  2010تا    1970در دوره    توسعه 

های ناسازگار در مطالعات قبلی، با کنترل نقش بازتوزیع ضمن تأکید بر مشکلات استانداردهای یکسان و داده

های این مطالعه  منفی و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. یافته ریتأثدرآمد ثابت کردند که نابرابری، در بلندمدت 

مدت و نه در بلندمدت، تضاد  های بازتوزیعی و رشد اقتصادی نه در کوتاهدهد که بین سیاستهمچنین نشان می

 .است هماهنگ  رشد با موارد، از بسیاری در و نیست  رشد مانع بازتوزیع عبارتی، به - د ای وجود ندارخودنمایانه

آکوانیا  رابطه201۸)  ۳آباه و  به بررسی  پژوهشی  انرژی و فقر در   ( در  آفریقایی طی    کشور  12بین مصرف 

 4اصلاح شده    کاملاًپرداخته است. در این پژوهش از روش حداقل مربعات معمولی    2014تا    19۸1های  سال

(FMOLS )  دهد که بین مصرف انرژی و فقر رابطه منفی بلندمدت وجود دارد. نتایج نشان می  .است  استفاده شده

هستند و به این    رگذاریتأثشود که عوامل دیگری چون موجودی سرمایه، ثبات سیاسی بر فقر  همچنین نتیجه می

مدت را از  کوتاه طرفهکیمعنا است که این عوامل نقش مهمی در کاهش فقر دارند از طرفی آزمون علّیت، وجود 

 دهد.مصرف انرژی به فقر نشان می

( در پژوهش خود به بررسی رابطه بین نابرابری و توزیع درآمد و استفاده از انرژی از  201۸)  5هانیکر و خان  

سیستم  پرداختهمنظر  پیچیده  میهای  نشان  نتایج  مقیاساند.  شاخص  ملی  اقتصاد  برای  که  رابطه دهد  بندی 

ی نابرابری است. دهندهنشان  یبنداسیمقاست که برای شهرها شاخص    یدر حالمعکوس با نابرابری دارد و این  

 که برای اقتصاد ملی این رابطه معکوس است.شود درحالیدر شهرها مصرف بنزین منجر به افزایش نابرابری می

افزایش قیمت سوخت )بنزین( بر ناآرامی202۳)  6دلانگن  اثرات  در  های اجتماعی  ( در پژوهشی به بررسی 

  از مدل   در این پژوهشپرداخته است.    2022تا    2005اروپایی )آلمان، فرانسه و بریتانیا( در دوره زمانی    یهاکشور 

استفاده شده است. نتایج حاکی از آن است که افزایش قیمت بنزین در کشورهای   7( VAR)  خودرگرسیون برداری

خصوص در شود، به  ها یناآرامها و  تواند منجر به افزایش نارضایتیدرآمد میهای کمدر میان گروه  ژهیوبهاروپایی  

 دهد. های سوخت بخش زیادی از درآمد خانوار را تشکیل میزمانی که هزینه

 
1. Khandker et al. (2012) 

2. Babu et al. (2016) 

3. Abah  & Okwanya (2018) 

4. Fully Modified Ordinary Least Square  

5. Heinecher & Khan (2018) 

6. Dillangen (2023) 

7. Vector Autoregressive Model (VAR) 
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های  در پژوهش خود به بررسی اثر نابرابری درآمدی بر دسترسی به انرژی  (202۳) 1و همکاران آکینمولادون 

زمانی    توسعهدرحالمدرن در کشورهای   از مدل  پرداخته  2020تا    2000در دوره  تحقیق  این  در  های  است. 

شده است. نتایج   لیوتحله یتجزها با استفاده از تحلیل رگرسیونی های مقطعی استفاده شده و دادهتحلیلی و داده

به  است و    رگذاریتأثهای مدرن بسیار  به انرژی   درآمد کمهای  دهد که نابرابری درآمدی بر دسترسی گروهنشان می

  علاوه بر نیازهای اولیه خود هستند که    نیتأممجبور به مصرف انرژی بیشتر برای    درآمدکمهای  خاص گروه  طور

 را به همراه دارد.    یطیمحستیزهای اقتصادی، تبعات منفی افزایش هزینه

، گرفتهصورت آسیای شرقی و آمریکای لاتین و اروپا    یهادر کشور ( در پژوهشی که  202۳)  2کومار و همکاران

پرداخته شده است. در   یطیمحست یز، نابرابری درآمدی، مصرف انرژی و اثرات  شدنیجهانبه بررسی ارتباط بین  

است    استفاده شده  2020تا    1990های پانل در دوره زمانی  و داده  یطیمحست ی زهای اقتصاد  این پژوهش از مدل

دهد که کشورهایی با نابرابری بالاتر، مصرف انرژی بیشتری دارند که آلودگی بیشتر را به همراه  و نتایج نشان می

 اشاره دارد.  یطیمحستیزهای انرژی محور در جهت کاهش آثار گذاریدارند و همچنین این پژوهش به سیاست

ژائو و  بررسی  202۳)  ۳وانگ  به  پژوهشی  انرژی خانوارها در کشورهای    ریتأث( در  فقر  بر  نابرابری درآمدی 

پرداخته  202۳تا    2015در دوره زمانی    توسعهدرحال از  در کشورهای آفریقایی و آسیایی  اند. در این پژوهش 

است. نتایج    های اقتصاد کلان و میکرو اقتصادی برای تحلیل اثرات نابرابری درآمد بر فقر انرژی استفاده شده مدل

تشدید کند و این پدیده در    درآمد کمهای  تواند فقر انرژی را در خانوادهدهد که نابرابری درآمدی مینشان می

 شود. های انرژی محدودتری دارند بیشتر دیده میکه زیرساخت  توسعهدرحالکشورهای 

 2022تا  1960ه بررسی چگونگی تحول نابرابری مصرفی در ایالات متحده از دهه ( ب202۳) 4سالیوان  میر و

دهد که افزایش نابرابری در مصرف  نشان می خانوار های هزینه مصرف اند. این پژوهش با استفاده از دادهپرداخته 

به میزان    یدهد که اگرچه نابرابری درآمدنشان می  نتایج کمتر از افزایش نابرابری درآمدی بوده است.    مراتببه

.  های مختلف متفاوت بوده استمراتب کمتر بوده و روند آن در دههتوجهی رشد کرده، اما نابرابری مصرف بهقابل

است. این نتایج    افتهی شیافزانابرابری درآمد    کهیدرحال  افتهی کاهش  ی ، نابرابری مصرف2005  سال   از  پس   ویژهبه

 . دهدعنوان شاخص رفاه واقعی مردم را در تحلیل نابرابری اقتصادی نشان میاهمیت استفاده از متغیر مصرف به

بر آن   2020تا   1990  زمانی   ایران در بازه  ی زمان  یسرهای  استفاده از داده  با  (202۳)  عباسیان و منوچهری

 ون یخودرگرس  گیری از مدل های مصرف انرژی و رشد اقتصادی را بررسی کنند. با بهرهی شوکاند تا رابطهشده

ها دریافتند  آن ، CO₂  و کنترل متغیرهای کلیدی نظیر تشکیل سرمایه، نیروی کار و انتشار  5( BVAR)ی  زیب  یبردار

داری بر رشد اقتصادی دارد. همچنین پاسخ رشد اقتصادی به  که شوک افزایش مصرف انرژی اثر مثبت و معنی

 .منفی بوده است CO₂ های انتشارگذاری و نیروی کار مثبت و نسبت به شوکهای سرمایهشوک

 
1  . Akinmoladun et al. (2023) 

2  . Kumar et al. (2023) 

3  . Wang & Zhao (2023) 

4. Meyer & Sullivan (2023) 

5. Bayesian self-regression (BVAR) 
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های تحلیلی و شاخص ضریب جینی، به بررسی مسیر تغییرات  در پژوهشی با استفاده از داده (2024) 1بایکی 

ه  پرداخت   توسعه درحال در کشورهای    2020تا    2000در دوره  ی انتقال به انرژی پاک  نابرابری درآمدی در دوره

شود و قیمت انرژی نیز  درآمدی  تواند منجر به کاهش کلی نابرابری  دهد که این انتقال می. نتایج نشان میاست

های پایین درآمدی شود؛ دهکهای درآمدی مختلف توزیع میکاهش یابد؛ اما این تأثیر به شکل نابرابر میان دهک

گروه سایر  به  مینسبت  منتفع  کمتر  بیها  نقطه  به  رسیدن  زمان  در  همچنان  درآمدی  فاصله  و  کربن  شوند 

 . پابرجاست

اکسیدکربن و رشد  به بررسی رابطه میان مصرف انرژی، انتشار دی  ی( در پژوهش2025)  2گوشری و لوروسو 

های  اند. در این مطالعه از دادهآن )اندونزی، مالزی، فیلیپین و تایلند( پرداخته اقتصادی در چهار کشور منتخب آسه 

های علیت گرنجر استفاده  و مدل  یهم انباشتگهای اقتصادسنجی  و روش   2020تا    1971سری زمانی طی دوره  

 دهد که بین مصرف انرژی و رشد اقتصادی رابطه بلندمدت مثبت وجود دارد، اما انتشارشده است. نتایج نشان می

CO₂ ها بیانگر وجود رابطه علیّ دوطرفه میان مصرف اثر منفی معناداری بر رشد اقتصادی دارد. همچنین یافته

های  است. این نتایج اهمیت سیاست CO₂ طرفه از رشد اقتصادی به انتشارانرژی و رشد اقتصادی، و رابطه یک

 .دهدنشان می توسعهدرحالهای کربن را برای کشور ای کمهگذاری در فناوریتوسعه انرژی پایدار و سرمایه

ای که بین مصرف بنزین و رشد اقتصادی و نابرابری  بر خلاف اهمیت رابطه  شودیمکه ملاحظه    طورهمان

های مختلف مطالعات نظری و تجربی اندکی در این زمینه انجام شده و اغلب مطالعات در قالب گزارشوجود دارد،  

نظری در زمینه رابطه مصرف بنزین،    یپژوهشرانیااند. در  انرژی را بررسی کرده  یهاحاملارائه شده یا حالت کلی  

پژوهش حاضر سعی بر آن دارد که به بررسی نظری   ؛ لذارشد اقتصادی و نابرابری به این صورت انجام نشده است

 رابطه متقابل مصرف بنزین، رشد اقتصادی و نابرابری در ایران بپردازد.

 پژوهش  ینوآوربندی ادبیات و جمع  .2-3

اند و نشان  متعددی به بررسی ارتباط میان نابرابری درآمدی، مصرف انرژی و رشد اقتصادی پرداخته هایپژوهش

بهداده نه  متغیرها  این  که  مستقلاند  عواملی  بلکهعنوان  به  ،  درون اغلب  تأثیر  صورت  یکدیگر  بر  متقابل  و  زا 

 به طور های انرژی  اند که یارانهنشان داده(  2015)  ۳و همکارانمثل کودی  هایی  گذارند. برای مثال، پژوهشمی

بر تأثیر   (202۳)  4میر وسالیوان  مانند  پژوهشیشوند. همچنین،  نامتناسبی به نفع خانوارهای پردرآمد تمام می

بر   درآمدی  نقش منفی نابرابری  (1400افشار ) پژوهشبر الگوهای مصرف انرژی تأکید دارند و    درآمدی  نابرابری

می اشاره  اقتصادی  فراگیر  پژوهشحالنیبااکنند.  رشد  از  بسیاری  به ،  را  روابط  این  پیشین  منفرد های  صورت 

زمان و متقابل این متغیرها را  اند که توانایی تحلیل هماستفاده کرده یاتک معادلههای  اند یا از مدلبررسی کرده

   .ندارند

 
1. Baikie (2024) 
2. Ghoshray & Lorusso (2025) 
3. Coadi et al. (2015) 
4. Meyer & Sullivan (2023) 
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خاص اقتصاد    به طور  ها پژوهش اول، تعداد اندکی از   :است ییشناساقابلدر ادبیات موجود، چند شکاف مهم 

نابرابری بالاایران را بررسی کرده با  اقتصادی که  ای گسترده و مدل رشد مبتنی بر ، نظام یارانهی درآمدیاند؛ 

سازی معادلات  ها از چارچوب مدلدوم، تعداد بسیار محدودی از پژوهش  .شودمصرف بالای انرژی شناخته می

قبلی به نقش   های پژوهش سوم، در اغلب   .اندبرای تحلیل روابط متقابل میان این متغیرها استفاده کرده  زمانهم

 .ای کمتر توجه شده استهای یارانهاندازه دولت یا مکانیزم مثلمتغیرهای ساختاری 

با نگاه سیستمی،    پژوهشدهد. این  ها، پژوهش حاضر به یک نیاز واقعی علمی پاسخ میاین شکاف  بهباتوجه

کند که نابرابری درآمدی، مصرف انرژی و رشد اقتصادی، بخشی از یک نظام متقابل هستند  بر این نکته تأکید می

ای های یارانهایران که سیاستاقتصاد  ویژه در شرایطی مانند  ؛ بهقراردادها را جدا از هم مورد بررسی  توان آن و نمی

نهادی برجسته هستند ناکارآمدی  این    .و  شناسی،  از نظر روش  :است  توجهقابلاز چند جنبه    پژوهشنوآوری 

، امکان اصلاح تورش  (3SLS) یامرحلهسه با برآورد حداقل مربعات    زمانهماستفاده از مدل معادلات ساختاری  

از نظر تجربی، این پژوهش  .  کندصورت ساختاری بررسی میاهم کرده و روابط متقابل را بهزایی را فرناشی از درون

داده از  استفاده  با  که  است  مطالعاتی  معدود  از  )یکی  بلندمدت  زمانی  سری  متغیرهایی  (1۳70–1402های   ،

همچون مصرف سرانه بنزین، ضریب جینی، موجودی سرمایه، مخارج دولت، قیمت بنزین و تعداد خودروهای  

چارچوبی نوین برای   پژوهشاز نظر مفهومی نیز، این    .کندبنزینی را در قالب یک چارچوب یکپارچه بررسی می

 .دهدتحلیل پیوند میان عملکرد اقتصادی، عدالت اجتماعی و رفتار مصرف انرژی ارائه می

زا عنوان عوامل برون یا مصرف انرژی را صرفاً به  درآمدی  که متغیرهایی مانند نابرابری  هایی پژوهشبرخلاف  

کند.  عنوان هم علت و هم معلول در یک سیستم ساختاری تحلیل میها را بهگیرند، این تحقیق آندر نظر می

تواند منجر به افزایش مصرف  می  درآمدی   است که نابرابری  شده دادهنشانبار در بستر اقتصاد ایران،  برای نخستین 

نیز   افزایش مصرف  این  نوبهبنزین شود و  نابرابری  به    چرخه کی  خود  این  که  کندرا تشدید می  درآمدی  خود 

  بازتوزیعی   آثار  به  نسبت  کاربردی  بینشی  حاضر  پژوهش   این،  بر  علاوه.  است  گذاریسیاست   برای  توجهقابل  و  معیوب

کارایی و عدالت اقتصادی مطرح   ارتقا  برای  یراهکار  عنوانبه  را  ها آن  اصلاح   و   دهدمی  ارائه  انرژی  هاییارانه  منفی

ارتباط رشد   ارتقاگامی نوین در    پژوهش در مجموع، این    .سازدمی ،  اقتصادی  ادبیات نظری و تجربی در حوزه 

انرژی برداشته و پیامدهایی روشن برای سیاست  درآمدی  نابرابری اقتصادهایی با وابستگی  و مصرف  گذاران در 

 .شدید به یارانه انرژی دارد

 پژوهش  یشناسروش .3

 هاو معرفی داده . تصریح مدل1-3
اینکه هدف از انجام این پژوهش بررسی رابطه مصرف بنزین، رشد اقتصادی و نابرابری درآمدی است،    بهباتوجه

اقتصادی و نابرابری از موارد مصرف بنزین، رشد  ای تعریف درآمدی معادله جداگانه  ضروری است برای هریک 

 مؤثر وامل ع (، 202۳) ( کومار و همکاران2016) و همکاران(، بابو 201۸) مطالعات هانیکر و خان بر اساسکنیم. 

 در نظر گرفت:  (1رابطه ) صورتبه توانیمبر تولید را 
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(1) Y= expA+lnGi
𝛼1

𝐾𝛼2𝐶𝑃
𝛼3𝐿𝛼4 

مصرف   ی تولید، موجودی سرمایه، نیروی کار،دهندهبه ترتیب نشان  Gو    Y  ،K  ،L ،𝐶𝑝( متغیرهای  1در معادله )

𝛼2با فرض    دهنده پارامترهای معادله است.نشان  αبنزین و شاخص نابرابری درآمدی )ضریب جینی( و   + 𝛼3 +

𝛼4 =  کنیم: زیر بازنویسی می صورتبه( را 1معادله ) ،1

(2) Y=expA+lnGi
𝛼1

𝐾𝛼2𝐶𝑃
𝛼3𝐿1−𝛼2−𝛼3=expA+lnGi

𝛼1
L(

K

L
)

𝛼2(
CP

L
)

𝛼3  

 کنیم: ( تقسیم میLمقادیر سرانه برحسب نیروی کار طرفین معادله را بر تعداد نیروی کار ) آوردندستبه برای 

(۳) y=𝑒𝑥𝑝𝐴+𝐺𝑡𝛼1
k

𝛼2)(cp
𝛼3)   

( لگاریتم بگیریم تابع تولید )درآمد( سرانه برحسب متغیر مصرف بنزین سرانه، سرمایه  ۳اگر از طرفین معادله )

 آید: زیر به دست می صورتبهسرانه و ضریب جینی 

(4) Lny
t

= α0+α1LnGt+α2LnKt+α3LnCpt+εyt 

در نظر  جایگزین شاخص کلی رشد اقتصادی  را  سرانه    )درآمد(   تمرکز بر سهم هر فرد از اقتصاد، تولید  منظوربه

 . (Babu et al., 2016)  گیریممی

( و به شکل معمول 1۳96)  زادهیرضاقل پژوهش آقایی و    بهباتوجهبرای مصرف بنزین، معادله تقاضای بنزین  

سرانه )برحسب نیروی کار( برآورد    صورتبهمقادیر متغیرها    درنظرگرفتنو استاندارد تقاضای انرژی و همچنین با  

شمار    بر مصرف بنزین به  مؤثریکی از عوامل    عنوانبهمدل نردبان انرژی، درآمد خانوارها    بهباتوجه  شده است.

شود. پس نحوه توزیع درآمد در  شود، تقاضا برای بنزین و مصرف آن بیشتر میرود و هرچه درآمد بیشتر میمی

های نابرابری  باشد. پس ضریب جینی که یکی از شاخص  مؤثرتواند بر تقاضای بنزین توسط خانوارها  جامعه می

شود. تقاضای سرانه بنزین بررسی اثر توزیع درآمد بر تقاضای بنزین در مدل استفاده می  منظوربه درآمدی است  

بنزین قیمت  از  تابعی  سرانه   𝑃𝑟را  )تولید(  درآمد   ، 𝑦𝑡،   جینی خودرو𝐺𝑡 ضریب  تعداد  بنزینی  و  ، 𝐴𝑢𝑡𝑜𝑡های 

 گیریم: زیر در نظر می صورتبه

(5) LnCpt = β
0
+β

1
LnGt+β

2
LnPrt+β

3
Lny

t
+β

4
LnAutot+εcpt 

این   بر اساستوان نشان داد.  کوزنتس می  Uفرضیه    بر اساسرابطه بین نابرابری درآمدی و رشد اقتصادی را  

 انهمکارو    کومار  پژوهش  بهباتوجهای غیرخطی بین نابرابری درآمدی و درآمد سرانه وجود دارد.  فرضیه رابطه 

تابعی از درآمد )تولید( سرانه، تقاضای سرانه بنزین، اندازه دولت و میزان سرانه یارانه  نابرابری درآمدی را(،  202۳)

 گیریم: انرژی در نظر می

(6 ) LnGt = λ0+λ1Lny
t
+λ2(Lny

t
)
2
+λ3Lng

t
+λ4Lncpt+λ5Lnst+εGt 

رابطه  کوزنتس    معکوس  U در این معادله توان دوم درآمد سرانه هم وارد شده است، چون بر اساس فرضیه  

  مورداستفاده (، متغیرهای  1)  جدول  (.Yang & Zhao, 2022)  بین نابرابری درآمدی و درآمد سرانه خطی نیست

 دهد. ها را نشان میآوری دادهدر این پژوهش، نماد، نحوه محاسبه و مرجع جمع
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 ها گیری دادهآوری و واحد اندازهشرح متغیرها، نماد، نحوه محاسبه، مرجع جمع  :1 جدول

 منبع: محاسبات پژوهش 

 برآورد مدل  روش .  2-3
هایی هستند که در آنها بیش از یک متغیر وابسته و  ، مدلیامعادلههای تک  ، متفاوت از مدل 1زمانهممعادلات  

از یک معادله وجود دارد.   نتیجه بیش  از مشخصهدر  ست که متغیر  ا  این  زمان همت  لاهای سیستم معادیکی 

چنین متغیر توضیحی .  شودای دیگر از سیستم ظاهر میمتغیر توضیحی در معادله  عنوانبهوابسته در یک معادله  

 متغیر توضیحی وارد شده است، همبستگی داشته باشد   عنوانبه ای که در آن  ممکن است با جمله پسماند معادله

می باعث  بودنلافرض کشود  که  پسماند   انسیکووار سیک صفر  و  توضیحی  متغیر  شود  بین  چنین نقض  در   .

گردد  و ناسازگار میی دارای اریب منجر به نتایج( OLS) 2زن حداقل مربعات معمولیشرایطی استفاده از تخمین

با مقادیر  (  OLS) حداقل مربعات معمولی  زننیز میل کند، باز هم تخمین  تی نها یب و اگر حجم نمونه به سمت  

ضروری مدل    ۳شناسایی   مسئلهانجام    زمانهمت  لابرآورد معاد در    ن دلیلشود. به همیحقیقی جامعه برابر نمی

مدل    است اگر  از    4فراشناساو  تخمین  برای  مربعات    روشباشد  حداقل  2SLS)  5ی ادومرحلهحداقل  روش  و   )

می3SLS)  6ی امرحلهسهمربعات   استفاده  معادلات  (  سیستم  که  است  گفتنی  مربعات    زمانهمشود.  حداقل 

( از لحاظ مجانبی  2SLS)  یادومرحلهحداقل مربعات    زمانهم( نسبت به سیستم معادلات  3SLS)  یامرحلهسه 

 .(Greene, 2018) گیردکاراتر بوده، فرض استقلال پسماندها را نیز در نظر نمی

 
1. Simultaneous Equations 
2. Ordinary least square 

3. Identification 

4. Over identified 

5 .Two-Stage Least Squares 
6. Three- Stage Least Squares 

 واحد  هاداده یآور جمعمرجع  نحوه محاسبه  نماد  متغیر 

تولید ناخالص   تمیلگار
 داخلی سرانه 

Lny 
تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال پایه 

 تقسیم بر نیروی کار   1۳76
 میلیارد ریال  بانک مرکزی ایران 

 Lnk لگاریتم سرمایه سرانه 
موجودی سرمایه به قیمت ثابت سال پایه 

 تقسیم بر نیروی کار   1۳76
 میلیارد ریال  مرکز آمار ایران

 Lng اندازه دولت لگاریتم 
مخارج دولت تقسیم بر تولید ناخالص داخلی  

 1۳76به قیمت سال پایه 
 درصد مرکز آمار ایران

لگاریتم مصرف سرانه  
 بنزین

Lnc 
هر  یازا بهمیزان مصرف بنزین سالانه کشور 

 واحد نیروی کار 
 لیتر به نفر  ترازنامه انرژی

 Lnpr لگاریتم قیمت بنزین
قیمت بنزین آزاد، تبدیل شده به قیمت واقعی 

 کننده مصرفبا استفاده از شاخص قیمت  
 ریال انرژی ترازنامه

 درصد ایران مرکز آمار ضریب جینی هر سال  LnG لگاریتم ضریب جینی 

 درصد انرژی یالمللنیبمطالعات  مؤسسه یارانه پرداختی دولت بر حامل انرژی بنزین  Lns لگاریتم یارانه سرانه بنزین

 عدد پایگاه اطلاعات رفاه ایرانیان  در هزار نفر جمعیت  ی بنزینیاهخودروتعداد  LnAuto های بنزینی تعداد خودرو
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همچنین بین تولید سرانه و مصرف سرانه  زایی بین تولید سرانه و نابرابری درآمدی ووجود درون  بهباتوجه

 کنیم: استفاده می زمان همبنزین از سیستم معادلات 

(4) 𝐿𝑛𝑦𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑛𝐺𝑡 + 𝛼2𝐿𝑛𝐾𝑡 + 𝛼3𝐿𝑛𝐶𝑝𝑡 + 𝜀𝑦𝑡 

(5) 𝐿𝑛𝐶𝑝𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑛𝐺𝑡 + 𝛽2𝐿𝑛𝑃𝑟𝑡 + 𝛽3𝐿𝑛𝑦𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛𝐴𝑢𝑡𝑜𝑡 + 𝜀𝑐𝑝𝑡 

(6 ) 𝐿𝑛𝐺𝑡 = 𝜆0 + 𝜆1𝐿𝑛𝑦𝑡 + 𝜆2(𝐿𝑛𝑦𝑡)2 + 𝜆3𝐿𝑛𝑔𝑡 + 𝜆4𝐿𝑛𝑐𝑝𝑡 + 𝜆5𝐿𝑛𝑠𝑡 + 𝜀𝐺𝑡    

𝐿𝑛𝑦𝑡  ( که به ترتیب مربوط به تولید سرانه6( و ) 5(، )4شود سه معادله )که مشاهده می  طورهمان ، مصرف سرانه  

  زمان همکنیم تا یک دستگاه معادلات  هم ذکر می   در کنارهستند را    𝐿𝑛𝐺𝑡  و نابرابری درآمدی  𝐿𝑛𝑦𝐶𝑝𝑡  بنزین

 داشته باشیم.

   پژوهش هایافته. ی4
  افتیدرتوان  می (2نتایج جدول )  بهباتوجه .  دهددر مدل را نشان می  کاررفتهبه( آمار توصیفی متغیرهای  2)  جدول

دارند.    یتوجهقابلای هستند و انحراف معیار  دارای دامنه تغییرات گسترده  tAuto و    yt  ،tk  ،tcp  ،tpr   رهایمتغ  که

بیشتر   آنها  میانگینو همچنین   دارند  حول میانگین  های این متغیرها پراکندگی زیادیدهد که دادهاین نشان می

دامنه تغییرات محدودتری  tG و   tgمتغیرهای    .است  چوله به راست  هادادهتوزیع  دهد  نشان میکه  است  میانه    از

های این متغیرها تمرکز بیشتری در اطراف میانگین  دهد که دادهو انحراف معیار کمتری دارند. این نشان می  دارند

(،  1)  شکل  .به چپ است   هچول  هادادهتوزیع    دهدنشان می  از میانه کمتر است که  آنها  میانگینو همچنین    دارند

𝑦𝑡 ( سیر زمانی سه متغیر اصلی مدل، رشد اقتصادی۳( و )2) را در 𝐺𝑡 و نابرابری درآمدی   𝐶𝑝𝑡  ، مصرف بنزین 

 دهد. نشان می 1402تا  1۳70دوره زمانی 

 در مدل کاررفتهبهآمار توصیفی متغیرهای  :2 جدول

 منبع: محاسبات پژوهش 

نوسانات  دهد.نشان می  1402تا    1۳70دوره  ( سیر زمانی رشد تولید ناخالص داخلی سرانه را در  1شکل )

این   .است 1402تا  1۳70دوره زمانی  طی دهنده ناپایداری در تولید ناخالص داخلی سرانه شدید در شکل نشان

های اقتصادی، نوسانات قیمت نفت، تغییرات سیاسی و اجتماعی و  ناپایداری ناشی از عوامل مختلفی مانند تحریم

هایی است که تولید ناخالص داخلی سرانه به حداکثر دهنده دورهنقاط اوج شکل نشاناست.  های اقتصادی  یا بحران

 متغیر        
 معیار 

𝒚𝒕 𝒌𝒕 𝒈𝒕 𝒄𝒑𝒕 𝒑𝒓𝒕 𝑮𝒕 𝑨𝒖𝒕𝒐𝒕 

 9/7 ۳۳/0 4000 8/61 2۳/1 56/176 ۳1/27۳ میانه

 78/9 ۳1/0 7297 56/64 86/0 76/191 21/۳26 میانگین

 2۳/6 ۳8/0 10184 4/42 4۳/0 ۳2/99 71/14۳ انحراف مقدار 

 5/1 21/0 100 4/۳9 51/0 54/98 ۳8/106 حداقل مقدار 

 8/22 4۳/0 ۳0000 9/14۳ 76/۳ 98/267 60/987 حداکثر مقدار 
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تواند ناشی از رونق اقتصادی، افزایش صادرات یا بهبود شرایط سیاسی  ها میمقدار خود رسیده است. این دوره

تواند ناشی از رکود اقتصادی، کاهش صادرات، میی که تولید سرانه به حداقل مقدار خود رسیده،  قاطدر ن  .باشد

  مدت کوتاهروند صعودی    1۳97تا    1۳95های  در سال  .های سیاسی و اجتماعی باشدهای اقتصادی یا بحرانتحریم

 شود. مشاهده می  مدتکوتاهروند نزولی   1۳99تا  1۳97و 

 

 (  1370-1402سیر زمانی رشد تولید ناخالص داخلی سرانه )  :1شکل 

 منبع: محاسبات پژوهش                        

تا    1۳70  ی( سیر زمانی شاخص ضریب جینی که برآوردی از نابرابری درآمدی است را طی دوره2شکل )

ضریب جینی در طول این دوره زمانی نوسانات  شود  ( مشاهده می2در شکل )  طورهمان  دهد.نشان می  1402

 ترکینزدبه یک    آمدهدستبهت. ضریب جینی عددی بین صفر و یک است و هرچه عدد  داشته اس  یتوجهقابل

و   تربزرگضریب جینی عددی    ، 1۳۸7تا    1۳70های  طی سال دهد.باشد نابرابری درآمدی بیشتری را نشان می

دوباره    1402تا    1۳۸9از سال  و    افتهیکاهش  1۳92  تا  1۳۸۸های  ، طی سالنابرابری نسبتاً بالا بوده  در نتیجه

 .است افتهیشیافزا

 ( 1370-1402سیر زمانی شاخص ضریب جینی )  :2 شکل

 منبع: محاسبات پژوهش                                  
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 ،هر واحد نیروی کار در نظر گرفته شده است  یازابه( مصرف سرانه بنزین را که میزان مصرف بنزین  ۳شکل )

مصرف    یزمان   ریس،  شودیم( مشاهده  ۳که در شکل )  طورهمان  .دهددر ایران نشان می  1402تا    1۳70طی دوره  

 صعودی است.  1402تا  1۳70سرانه بنزین طی دوره 

 

 ( 1370-1402مصرف سرانه بنزین )  :3شکل 

 منبع: محاسبات پژوهش                                            

آزمون برون ابتدا  پژوهش حاضر،  را1967)زایی هاسمن  در  زا بودن ماهیت متغیرهای  بررسی درون  برای   ( 

𝐿𝑛𝑦𝑡تولید سرانه که در سمت راست معادلات ساختاری   𝐿𝑛𝐺𝑡  و نابرابری درآمدی   𝐿𝑛𝑦𝐶𝑝𝑡  ، مصرف سرانه بنزین 

برای تشخیص فراشناسا   1(19۸۳قرار دارند انجام شده است. آزمون متغیرهای حذف شده هاسمن )  زمانهمالگوی  

معادلات   است.    زمانهمبودن  شده  )آماره  انجام  وودریج  خودهمبستگی  وجود    2(1991آزمون  بررسی  برای 

خودهمبستگی و تعیین مرتبه آن ارائه شده و آزمون ناهمسانی واریانس جهت بررسی وجود ناهمسانی واریانس  

قرار گرفته   مورداستفاده،  شودیمو... انجام    4، وایت LM، آرچ  ۳بروش پگان   یها آزمون از طریق  که    در رگرسیون

 است.  شدهدادهنشان(  ۳های ذکر شده در جدول )(. نتایج آزمونGreene, 2018است )

 ، متغیر حذف شده، خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس ییزابرونهای نتایج آزمون :3 جدول

 منبع: محاسبات پژوهش  

 
1. Hausmann (1983) 
2. Wooldridge (1991) 
3. Breusch–Pagan tes 
4. White test 

 خودهمبستگی  همسانی واریانس  شده آزمون متغیرهای حذف  یی زابرونآزمون  متغیرها 

𝐿𝑛𝑦𝑡 00000/0 4۳/20=LM 000۳ /0 00000/0 

𝐿𝑛𝑐𝑝𝑡 00000/0 67/21=LM 0016 /0 00000/0 

𝐿𝑛𝐺𝑡 00000/0 28/25=LM 0042 /0 00000/0 
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نتایج بررسی آزمون درون 𝐿𝑛𝐺𝑡و 𝐿𝑛𝑐𝑝𝑡و    𝐿𝑛𝑦𝑡زایی هاسمن سه متغیر  بر اساس آزمون برون زا هستند. 

شود  رد می (OLS)  حداقل مربعات معمولی  زن ن یتخم شده هاسمن با فرض صفر سازگار بودن    متغیرهای حذف

شود. طبق نتایج آزمون همسانی واریانس، فرض صفر مبنی بر همسانی  فراشناسا بودن مدل پذیرفته می  و فرضیه

می پذیرفته  میواریانس  نشان  هم  وودریج  خودهمبستگی  آزمون  نتایج  و  وجود  شود  عدم  فرض  که  دهد 

 شود.رد می زمانهمها در این دستگاه معادلات خودهمبستگی بین اجزای اخلال مدل

ن یا  بر  یزمان  یسر  یهااستفاده از داده ب الگو بایدر برآورد ضرا  یمعمول اقتصادسنج  یهاروش  یریکارگبه

آنها در طول زمان   یب خودهمبستگیانس و ضراین، واریانگیم  یعنید؛  نرها مانا هستیه متغکفرض استوار اسـت  

عمول از اعتبار لازم برخوردار م  Fو   t   یهاشود تا آزمونینامانا در الگو سبب م  یرها یماند. وجود متغیم   یثابت باق 

  یی رها را از نظر مانای، ابتدا متغی زمان  یهایدر برخورد با سر   رونیازاشوند.    1یون جعلینباشند و منجر به رگرس

  یک ین پژوهش دیدر ا  مورداستفاده  یهشود. آماریم  انجام لازم    یهانیسپس، تخم  م ویدهیمورد آزمون قرار م

)  آمدهدستبهنتایج    .(2018Greene ,)   است   )(2ADFافتهیمیتعمفولر   جدول  می4در  نشان  سطح (  در  دهد، 

مطالب گفته   بهباتوجه درصد تمامی متغیرهای مدل در سطوح نامانا و در تفاضل اول مانا هستند.    95اطمینان  

( جدول  آمده  دست  نتایج  و  مدل  برآورد  بخش  در  )۳شده  جدول  و  مربعات  4(  حداقل  مدل  برآورد  روش   )

 شود.معرفی شده در این پژوهش انتخاب می  زمانهم( برای تخمین دستگاه معادلات  3SLS) یامرحلهسه 

 ( ADF) نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر  :4 جدول

 - 55/۳  -54/۳سطوح و تفاضل مرتبه اول با روند  یبرا  درصد 95نان یدر سطح اطم ADF یمقدار بحران*
 - 2/ 95 و -94/2روند بدون سطوح و تفاضل مرتبه اول  یبرا  درصد  95نان ی در سطح اطم ADF یمقدار بحران**

 منبع: محاسبات پژوهش 

 
1. Spurious Regression 

2. Augmented Dikey-Fuller test 

 متغیرها 

 تفاضل مرتبه اول  سطح متغیرها 

با  و  از مبدأعرض  با

 *هاداده در  یروند خط

  بدون و از مبدأعرض  با

 **هاداده در  یروند خط

با   و مبدأاز عرض با 

 *هاداده در  یروند خط

  بدون و از مبدأعرض با 

 **هاداده در  یروند خط

𝐿𝑛𝑦𝑡 41/۳ - 46/1 - 24/۳ - 62/۳ - 

𝐿𝑛𝐺𝑡 45/۳ - 7۳/2 - 59/۳ - 9۳/۳ - 

𝐿𝑛𝑐𝑝𝑡 ۳8/۳ - 27/2 - 27/4 - 67/۳ - 

𝐿𝑛𝑔𝑡 44/2 - 9۳/2 - 81/۳ - 7۳/۳ - 

𝐿𝑛𝑘𝑡 08/۳ - 64/2 - 16/6 - 09/6 - 

𝐿𝑛𝑃𝑟𝑡 58/2 - 46/2 - 46/۳ - 87/۳ - 

(𝐿𝑛𝑦𝑡)^2 87/0 - 7۳/1 - 12/5 - 78/4 - 

𝐿𝑛𝑠𝑡 89/1 - 92/0 - 91/5 - 67/5 - 

𝐿𝑛𝐴𝑢𝑡𝑜𝑡 04/2 - 0۳/2 - ۳5/5 - 19/5 - 



  

 1۸6 194-167، صفحات 1405بهار  ، فصل 1 ، شمارهپنجمسال  |   ی اقتصاد قاتیو تحق هااست ی فصلنامه س
  

  

 

 3SLSنتایج برآورد معادلات به روش  :5 جدول

 منبع: محاسبات پژوهش 

( نتایج تخمین معادلات رشد اقتصادی، مصرف سرانه بنزین و نابرابری درآمدی با استفاده از روش 5جدول )

مربعات   را3SLS)  یامرحلهسهحداقل  نتایج    دهد. نشان می (  اساس  معادلات    آمدهدستبهبر    زمانهمدستگاه 

 : توان نوشتزیر می صورتبهتخمین زده شده را 

(7) Lnyt = -۳/4576 -1/۳241LnGt+0/2۳09LnCpt + 0/0۸21Lnkt+εyt 

 (۸ ) LnCpt= 2/204۳ + 4/1201LnGt - 0/07۳4LnPrt+ 2/092۳LnYt + 2/0124LnAutot+εcpt 

 (9 ) LnGt= -1/0467 + 0/02۳۸Lny
t
- 0/0۸72(Lny

t
)
2
-0/0056Lng

t
+0/129۸Lncpt+0/07۸۳Lnst+εGt    

  ی دهندگحیتوضاست و در بررسی قدرت  رییتغقابل(  -و1)در فاصله  𝑅2آماره  زمانهمدر سیستم معادلات  

استناد نمود، در این    𝑅2 توان به آماره ای مدل( نمیدرون نمونه  یسازه یشبمدل و خوبی برازش معادلات )قدرت  

شده، ریشه    یسازهیشبهای دیگری نظیر ضریب همبستگی خطی ساده بین مقادیر تاریخی و  شرایط از شاخص

CN(۳نیگر   -ر  کارت  و آماره 2، شاخص تایل 1( RMSE)  میانگین مربعات خطا
2(R  استفاده می( 2018 ,شودGreene  )

از   CN  یهاآماره و در این پژوهش جهت بررسی خوبی برازش 
2R    که در جدول   طورهماناستفاده شده است و

و در تابع نابرابری   76/0، در تابع مصرف سرانه بنزین برابر  6۸/0تولید سرانه این آماره   شود، در معادلهمشاهده می

 دهد.  ها را نشان میمتغیرهای مستقل مدل   ی دهندگحیتوضاست که میزان قدرت  ۸1/0درآمدی مقدار آن برابر 

 
1. Root of Mean Square Error 
2. Theil Inequality Coefficient 

3. Carter-Nager 

 نماد  متغیرها 
   (4معادله )

 تولید سرانه وابسته: 

 ( 5)معادله 

 مصرف بنزین وابسته: 

   (6معادله )

 نابرابری درآمدی وابسته: 

 - C  (91/12 - )4576 /۳ - (098/1 )204۳/2 (4۳6/0- )0467 /1 ضریب ثابت

 y - (۳782/0 )092۳ /2 (017۳4 /0  )02۳8/0 تولید ناخالص داخلی سرانه 

 - y^2 - - (0248/0-  )0872/0 سرانه داخلیمجذور تولیدناخالص

 - - k (0592/0 )0821 /0 سرانه سرمایه 

 - g - - (0278/0-  )0056/0 اندازه دولت 

 cp (0721/0 )2۳09 /0 - (0056/0 )1298 /0 مصرف سرانه بنزین 

 - - pr - (0547/0-  )07۳4/0 قیمت بنزین

 - G (0067/0-  )۳241/1 - (4278/0 )1201 /4 ضریب جینی 

 s - - (029۳/0 )078۳ /0 یارانه سرانه بنزین

 - Auto - (0427/1 )0124 /2 های بنزینی تعداد خودرو

- 𝑅𝐶𝑁
2  68/0 76/0 81/0 

- Chi2 (000/0 )05 /1۳9 (000/0 )۳5 /28 (000/0 )65 /۳2 
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دهد افزایش ضریب جینی علامت منفی دارد و نشان می (،  7بر اساس تابع تولید سرانه برآورد شده در معادله )

که اگر نابرابری درآمدی یک درصد    یطور بهنابرابری درآمدی از لحاظ اقتصادی اثر منفی بر تولید سرانه دارد  

طور مطرح کرد که افزایش نابرابری درآمدی توان اینو می یابددرصد کاهش می  ۳2/1افزایش یابد تولید سرانه  

تواند منجر به کاهش تقاضا  جامعه است. این کاهش درآمد می  درآمدکمبه معنی کاهش درآمد قشرهای    معمولاً

سازگار    آمدهدستبهمحدود کند. نتایج  تواند به نوبه خود تولید سرانه کشور را  برای کالاها و خدمات شود که می 

 . است( 1400(، افشار )202۳وانگ و ژائو )  با نتایج پژوهش انجام شده توسط

اثر مثبت افزایش سرمایه سرانه   دهندهنشاناثر موجودی سرمایه سرانه بر تولید سرانه مثبت برآورد شده که  

درصد   0۸/0اگر موجودی سرمایه سرانه یک درصد افزایش یابد، تولید سرانه    که  یطوربه بر تولید سرانه است  

می میافزایش  افزایش  اقتصاد  تولید  ظرفیت  سرانه،  سرمایه  موجودی  افزایش  با  واقع  در  افزایش  یابد.  با  یابد. 

 توان تولید سرانه را افزایش داده و رشد اقتصادی مثبت ایجاد کردهای درست میها و انتخاب سیاستظرفیت

(Aguilar & Fuentes-Albero, 2025 .) 

 ی درصدکیبا افزایش    که  یطوربه است    آمدهدست به دار  مصرف سرانه بنزین بر تولید سرانه مثبت و معنی  ریتأث

دهنده افزایش  نشان  تواندیمافزایش مصرف بنزین  یابد.  درصد افزایش می  2۳/0مصرف سرانه بنزین تولید سرانه  

هایی مانند صنعت،  بخشتولید  تواند به رشد  ونقل کالا و خدمات باشد. این موضوع میهای اقتصادی و حملفعالیت

و ارتباطات باشد    ونقلحملهای  توسعه زیرساخت  دهنده نشانتواند  همچنین می  .کشاورزی و خدمات کمک کند

کند. همچنین صنایع مرتبط با تولید، توزیع و مصرف بنزین که به نوبه خود به افزایش تولید سرانه کمک می

  آمدهدستبهکرده و به افزایش تولید سرانه و رشد اقتصادی کمک کنند. این نتیجه، با نتیجه    یی زااشتغالتوانند  می

 ( سازگار است.  1۳96زاده )( و آقایی و رضاقلی201۸آباه و اوکوانیا ) از پژوهش انجام شده توسط

افزایش ضریب جینی بر مصرف سرانه بنزین مثبت   ریتأث  ، (۸تقاضای بنزین برآورد شده در معادله )  بهباتوجه

این است که با افزایش نابرابری درآمدی، مصرف سرانه بنزین در دوره مورد بررسی  دهنده نشانو معنادار است و  

درصد افزایش داشته   12/4نابرابری درآمدی تقاضای بنزین    یدرصدکیبا افزایش    که  یطوربهاست    افتهیشیافزا

اینکه با افزایش نابرابری درآمدی، امکان استفاده نابرابر بیشتر از وسایل نقلیه و در نتیجه، مصرف   بهباتوجهاست. 

این نتیجه سازگار با نتیجه پژوهش هانیکر و خان  منطقی است.    آمده دست بهبیشتر بنزین وجود دارد، نتیجه  

 است.( 202۳) و همکاران ( و کومار201۸)

این است که با افزایش   کننده انیبدر معادله تقاضای سرانه بنزین ضریب درآمد )تولید( سرانه مثبت است و  

افزایش می برای مصرف بنزین  افزایش    که  یطوربهیابد  تولید سرانه تقاضا  تولید سرانه تقاضای    یدرصدکیبا 

درصد افزایش داشته است. در واقع هرچقدر درآمد )تولید( سرانه بیشتر شود، میزان مصرف بنزین    09/2بنزین  

از طریق افزایش مالکیت خودرو، تغییر الگوی مصرف   معمولاًتوان گفت افزایش درآمد  یابد، میافزایش بیشتری می

این نتیجه برد.  های طی شده، مصرف بنزین را بالا می به سمت خودروهای پرمصرف و همچنین افزایش مسافت

 ( است.1۳96زاده )قلی  و رضا( و آقایی 202۳آکلینمولارون و همکاران )از پژوهش  آمدهدستبه سازگار با نتیجه 
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قیمت    یدرصدکیکه با افزایش    یطور بهافزایش قیمت بنزین بر مصرف آن نیز منفی و معنادار است    ریتأث 

باعث   در کشورهای بنزینی است و همچنین افزایش تعداد خودرو افتهیکاهشدرصد    07/0بنزین تقاضا برای آن 

های بنزینی  تعداد خودرو  یدرصدکیکه با افزایش    یطوربهشود  افزایش تقاضای بنزین و افزایش مصرف آن می

نتیجه    01/2تقاضا برای بنزین   افزایش داشته است. این نتیجه سازگار با  از پژوهش آباه و    آمدهدستبه درصد 

 ( است.201۸آلوانیا )

(، افزایش درآمد )تولید( سرانه باعث کاهش نابرابری شده  9برآورد تابع نابرابری درآمدی در معادله )  بهباتوجه

درصد کاهش داشته است.    02/0درآمد )تولید( سرانه، نابرابری درآمدی    یدرصدکیطوری که با افزایش  است. به

 ( است.202۳( و کومار و همکاران )1۳99شعبانی )سازگار با نتیجه پژوهش  آمدهدستبه نتیجه 

و معنی   ریتأث مثبت  نابرابری درآمدی  بر  بنزین  است  مصرف سرانه  افزایش    که  یطوربهدار   یدرصدکیبا 

این است که افزایش    کننده انیبافزایش داشته است. این نتیجه    درصد   12/0مصرف سرانه بنزین، نابرابری درآمدی  

درآمد  طورکلی، خانوارهای کمبهمصرف بنزین باعث افزایش نابرابری درآمدی طی دوره مورد بررسی شده است.  

در و همچنین    کنند می ونقلحملهای  نسبت به خانوارهای ثروتمند، سهم بیشتری از درآمد خود را صرف هزینه

درآمد را به استفاده  خانوارهای کم عمومی محدود یا نامناسب است که  ونقلحملمناطق، دسترسی به    بسیاری از

  ریتأث  ناشی از افزایش مصرف بنزین، بر سلامت افراد آلودگی هوااز طرفی    .کنداز خودروهای شخصی وابسته می

ر معرض به دلیل سکونت در مناطقی که آلودگی هوا بیشتر است، بیشتر د درآمدخانوارهای کمو  گذاردمنفی می

ای است که منجر به تغییرات  یک عامل اصلی انتشار گازهای گلخانه مصرف بنزینهمچنین  .این آلودگی هستند

، خشکسالی و سیل، به طور ییوهواآبمانند رویدادهای شدید  ییوهواآب پیامدهای تغییرات شود. می ییوهواآب 

را  نامتناسبی خانوارهای کم نتیجه  دهد قرار می  ریتأثتحتدرآمد  با  نتیجه سازگار  این  پژوهش  آمده دست به.    از 

 است.  (1۳96زاده )قلی( و آقایی و رضا  202۳کومار و همکاران )

نابرابری درآمدی    بر  اثر منفی  اندازه دولت  نابرابری    یدرصدکیافزایش  با    یعنیدارد؛  متغیر  اندازه دولت 

توان گفت که اگر دسترسی عادلانه به خدمات عمومی،  یابد. در واقع میدرصد کاهش می  005/0درآمدی حدود 

بیکاری، تنظیم بازار و حمایت از حقوق کارگران، کنترل تورم تقویت نهادهای نظارتی بر    و کاهشایجاد اشتغال  

سازگار با نتیجه پژوهش    آمدهدستبهشود. نتایج  افزایش اندازه دولت باعث کاهش نابرابری می  اقتصاد حاکم باشد، 

 ( است.1۳96زاده )( و آقایی و رضاقلی2016) و همکارانبابو 

های بنزین یارانه  یدرصدکیطوری که با افزایش  های انرژی بر نابرابری درآمدی اثری مثبت است. بهاثر یارانه

به دلیل مالکیت   معمولاً بزرگ    یوکارهاکسب درصد افزایش داشته است. خانوارهای ثروتمند و    07/0نابرابری  

های  شود سهم نامتناسبی از یارانه به نفع گروهکنند. این باعث میخودروهای بیشتر، بنزین بیشتری مصرف می

کند  بنزین هزینه سنگینی به بودجه دولت تحمیل می   ی هاارانهیپردرآمد باشد و نابرابری تشدید شود. همچنین  

برنامه و  آموزش  بهداشت،  مانند  عمومی  از خدمات  را  مالی  منابع  میو  که  رفاهی هدفمند  نابرابری های  تواند 

جدید    یکه در پژوهش  چرخه توزیع ناپایدار انرژی  چارچوب نظریه  در  سازد.د منحرف میدرآمدی را کاهش ده



  

 رانیدر ا ی درآمد یو نابرابر  ی رشد اقتصاد ن،یمصرف بنز | ی و همکاران منوچهر  1۸9
  

  

 

 

ای ناعادلانه و مصرف انرژی فسیلی ارزان، نابرابری درآمدی  های یارانهارائه شده، سیاست(  2025آگویلار ) مانند

(  201۸( و آباه و آلوانیا )2024(، بایکی)1400پژوهش افشار )  دهد. این نتیجه همچنین با نتایج میرا افزایش  

 است. سازگار

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5

اقتصاد  ن،یمصرف بنز  نیب  ایرابطه پو  یحاضر به بررس  پژوهش  ا  یدرآمد  یو نابرابر  ،یرشد  دوره    یط  رانیدر 

معادلات    یساز مدلو    (3SLS)  یامرحلهسه حداقل مربعات    پرداخته است. با استفاده از روش  1402تا    1۳70

ها، تولید  سه معادله در نظر گرفته شده که متغیر وابسته آن  .شده است  لیتحل  رها یمتغ  نیمتقابل ا  ری، تأثزمانهم

برای برآورد تابع تولید سرانه متغیرهای ضریب جینی،  سرانه، شاخص ضریب جینی و مصرف سرانه بنزین است.  

نابرابری درآمدی(    )   مصرف سرانه بنزین و موجودی سرمایه سرانه در نظر گرفته شده که اثر افزایش ضریب جینی

نابرابری درآمدی  توان اینو میبر تولید سرانه منفی برآورد شده   افزایش  به معنی    معمولاًطور مطرح کرد که 

تواند منجر به کاهش تقاضا برای کالاها و  جامعه است. این کاهش درآمد می  درآمد کمکاهش درآمد قشرهای  

ودی سرمایه سرانه هم مثبت برآورد اثر موجکند.  خدمات شود که به نوبه خود تولید سرانه کشور را محدود می

در نظر گرفت  طورنیاتوان اثر مثبت افزایش سرمایه سرانه بر تولید سرانه است. در واقع می دهندهنشانشده که 

-ها و انتخاب سیاستیابد. با افزایش ظرفیتکه با افزایش موجودی سرمایه سرانه، ظرفیت تولید اقتصاد افزایش می

مصرف سرانه بنزین بر    ریتأثتوان تولید سرانه را افزایش داده و رشد اقتصادی مثبت ایجاد کرد.  های درست می

های  دهنده افزایش فعالیتنشانتواند  میافزایش مصرف بنزین  است.    آمدهدستبه دار  تولید سرانه مثبت و معنی

حمل و  میاقتصادی  موضوع  این  باشد.  خدمات  و  کالا  به  ونقل  تولید  تواند  صنعت،  بخشافزایش  مانند  هایی 

و ارتباطات باشد    ونقلحملهای  توسعه زیرساخت  دهنده نشانتواند  همچنین می  .کشاورزی و خدمات کمک کند

 کند.  که به نوبه خود به افزایش تولید سرانه کمک می

برای برآورد مصرف سرانه بنزین، معادله تقاضای بنزین برآورد شده و متغیرهای ضریب جینی، تولید سرانه، 

افزایش ضریب جینی بر مصرف سرانه   ریتأثخودروهای بنزینی در نظر گرفته شده است.    و تعدادقیمت بنزین  

این است که با افزایش نابرابری درآمدی، مصرف سرانه بنزین در دوره   دهندهنشانبنزین مثبت و معنادار است و 

اینکه با افزایش نابرابری درآمدی، امکان استفاده نابرابر از وسایل نقلیه    بهباتوجه است.    افتهیشیافزامورد بررسی  

منطقی است. اثر درآمد )تولید( سرانه مثبت   آمدهدستبهو در نتیجه، مصرف بیشتر بنزین وجود دارد، نتیجه  

توان می  .یابد این است که با افزایش تولید سرانه تقاضا برای مصرف بنزین افزایش می  کننده انیببرآورد شده و  

از طریق افزایش مالکیت خودرو، تغییر الگوی مصرف به سمت خودروهای پرمصرف    معمولاًگفت افزایش درآمد  

افزایش قیمت بنزین بر مصرف آن   ریتأثبرد.  های طی شده، مصرف بنزین را بالا می و همچنین افزایش مسافت

باعث افزایش تقاضای بنزین و افزایش   در کشورهای بنزینی تعداد خودرو شیافزا یعنیاست؛ نیز منفی و معنادار 

 شود. افزایش تعداد خودروهای بنزینی هم باعث افزایش مصرف سرانه بنزین شده است.مصرف آن می
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های انرژی  برای برآورد نابرابری درآمدی از متغیرهای تولید سرانه، مصرف سرانه بنزین، اندازه دولت و یارانه

مصرف سرانه بنزین بر   ریتأثاستفاده شده است. افزایش تولید سرانه باعث کاهش نابرابری درآمدی شده است.  

این است که افزایش مصرف بنزین باعث افزایش   کنندهان یبدار است. این نتیجه  نابرابری درآمدی مثبت و معنی

  ی عنیدارد؛  متغیر اندازه دولت اثر منفی بر نابرابری درآمدی    نابرابری درآمدی طی دوره مورد بررسی شده است.

یابد. اگر دسترسی عادلانه به اندازه دولت نابرابری درآمدی حدود یک درصد کاهش می  یدرصدکیافزایش  با  

بیکاری، تنظیم بازار و حمایت از حقوق کارگران، کنترل تورم تقویت   و کاهشخدمات عمومی، ایجاد اشتغال  

های انرژی بر اثر یارانه  شود.نهادهای نظارتی بر اقتصاد حاکم باشد افزایش اندازه دولت باعث کاهش نابرابری می

به    معمولاًوکارهای بزرگ  طور مطرح کرد که خانوارهای ثروتمند و کسبتوان ایننابرابری اثری مثبت است. می 

شود سهم نامتناسبی از یارانه به کنند. این باعث میدلیل مالکیت خودروهای بیشتر، بنزین بیشتری مصرف می

 های پردرآمد باشد و نابرابری تشدید شود.  نفع گروه

 نابرابری درآمدی، رشد اقتصادی و مصرف بنزینهای این پژوهش حاکی از آن است که این  یافته  یطورکلبه

نابرابری  مشخص  به طورکنند.  قرار دارند که پیامدهای یکدیگر را تشدید یا تعدیل می بازخوردی  چرخهکیدر  

این یافته بیانگر آن است که توزیع نامتوازن درآمد، با کاهش قدرت   د.درآمدی تأثیر منفی بر تولید سرانه دار

اقتصادی منجر میخرید دهک پایین درآمدی، تقاضای مؤثر را محدود کرده و به تضعیف رشد  شود. این  های 

  .است یهمخوانهایی همچون نظریه سرمایه انسانی و فرضیه تقاضای مؤثر نتیجه با دیدگاه

از وابستگی بخشاین امر می ت.مصرف سرانه بنزین اثری مثبت بر تولید سرانه داشته اس  های  تواند ناشی 

حمل به  ایران  اقتصاد  باشد.  کلیدی  فسیلی  انرژی  و  نظر  حالنیبااونقل  از  انرژی،  به  وابسته  رشد  نوع  این   ،

   .شودمحیطی و عدالت اجتماعی ناپایدار ارزیابی میزیست 

، با افزایش نابرابری، یبه عبارت د.نابرابری درآمدی و تولید سرانه قرار دار  ری تأثتحت مصرف سرانه بنزین خود  

نسبی   به طوردرآمد یا  های کمگروه  کهیدرحالها و منابع دارند،  های پرمصرف انرژی سهم بیشتری از یارانه گروه

های حمایتی را نیز کاهش  برد، بلکه اثربخشی سیاستتنها عدالت را زیر سؤال میاند. این موضوع نهمحروم مانده

   .دهدمی

این یافته حاکی از آن است .  اندهای انرژی، هر دو منجر به افزایش نابرابری درآمدی شدهمصرف بنزین و یارانه

های  جای ایفای نقش بازتوزیعی، در عمل به تشدید شکافای در حوزه انرژی به های قیمتی و یارانهکه سیاست

های عمومی( و رشد اقتصادی، نقش مثبت اند. در مقابل، افزایش اندازه دولت )در قالب هزینهدرآمدی دامن زده

دهد که در اقتصاد ایران، مصرف بنزین، رشد در مجموع، نتایج نشان می  .اندو معناداری در کاهش نابرابری داشته 

پیچیده دارند. بیای غیرخطی، دروناقتصادی و نابرابری درآمدی، رابطه پیوندهای متقابل،  زا و  توجهی به این 

، هرگونه مداخله در یکی از این ؛ لذاشود  ضد توسعههای ناهماهنگ، ناکارا و بعضاً  گذاریمنجر به سیاست  تواندمی

تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم آن    درنظرگرفتنهای رشد( باید با  گذاری سوخت یا سیاستها )مثلاً قیمتحوزه 

 .بر سایر متغیرها طراحی شود
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نتایج پژوهش که نشان داد مصرف سرانه بنزین اثر مثبت و معناداری بر افزایش نابرابری درآمدی   بهباتوجه

اقتصادی است، می بازدارنده برای رشد  افزایش نابرابری، خود عاملی  زیر را   یشنهادهایپ توان  دارد و همچنین 

 :صورت مشخص و عملیاتی ارائه دادبه

که نشان    پژوهش های  یافته  بهباتوجه :  درآمدی  هایدهکبندی هوشمند بنزین مبتنی بر  عمال سهمیها  -1

یکسان  جای سهمیهشود دولت بهدهد مصرف سرانه بنزین رابطه مثبت با نابرابری درآمدی دارد، پیشنهاد میمی

های بالا  تر سهمیه بیشتر یا قیمت ترجیحی و به دهکهای پایینبرای همه، از الگویی استفاده کند که به دهک

کند و از انتقال منابع به یارانه معکوس را اصلاح می  ینوعبهسهمیه کمتر یا قیمت آزاد تخصیص دهد. این مدل  

   .طبقات برخوردار جلوگیری خواهد کرد

یارانه  -2 ساختار  تدریجی  هدف اصلاح  با  اجتماعیها  یارانه:  گذاری  کاهش  از  حاصل  منابع  های  تخصیص 

مصرف   یزا  ینابرابرتواند اثرات  ونقل عمومی، میسوخت به تقویت خدمات عمومی مانند بهداشت، آموزش و حمل

 .انرژی را تعدیل کند

جای افزایش قیمت عمومی بنزین، به:  طراحی نظام مالیات بر مصرف سوخت لوکس )مالیات سبز هدفمند(  -۳

شود دولت مالیات پلکانی بر خودروهای پرمصرف و مصرف بالای بنزین ماهانه اعمال کند. این ابزار  پیشنهاد می

های  فشار مستقیمی بر دهک  آنکهصورت تدریجی رفتار پرمصرف را تغییر داده و اثر بازتوزیعی قوی دارد، بدون  به

 .پایین وارد شود

وابستگی رشد اقتصادی به بنزین در بلندمدت   :ونقل عمومی برقیهای پاک و حملگذاری در انرژیسرمایه  -4

ویژه در مناطق با ضریب جینی بالا،  کربن، بهونقل عمومی کمپایدار نیست. کاهش شدت انرژی با توسعه حمل 

 .ضروری است

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 اند. همه نویسندگان در نگارش مقاله سهم و نقش یکسان داشته 

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

  (و تشکر  ریتقدی )سپاسگزار
  ن یا  یسازها و آماده داده   یآور که در جمع  یخود را از همه افراد متعهد   مانهیصم  یمراتب قدردان  اندلیما  سندگانینو

 مشارکت داشتند، ابراز کنند.   قیتحق
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Abstract  
Central bank digital currency (CBDC), as a novel form of central bank liability, entails both potential 

benefits and risks for macroeconomic performance and environmental sustainability. This study 

develops a stochastic dynamic general equilibrium (DSGE) model to investigate the resilience of 

macroeconomic variables and environmental quality in response to CBDC issuance shocks. The 

model is calibrated using seasonal data from the Iranian economy over the period 2004–2022 and 

simulated under alternative scenarios with varying degrees of price stickiness. The findings indicate 

that consumption, non-oil output, and aggregate production increase following a CBDC shock, 

whereas inflation exhibits a delayed response. The expansion in production, however, leads to a 

deterioration in environmental quality. Furthermore, variations in price stickiness do not alter the 

qualitative dynamics of the model but significantly affect the magnitude of responses, with stronger 

effects observed under flexible price conditions. These results suggest that economies characterized 

by greater price flexibility exhibit higher responsiveness but lower stability, whereas price stickiness 

enhances resilience to CBDC shocks. 
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Introduction 
Central banks have historically fulfilled their mandate by issuing physical currency as a core 

component of monetary policy. However, the global decline in cash usage, coupled with the rapid 

expansion of digital payment systems, has fundamentally transformed the monetary landscape. The 

COVID-19 pandemic has further accelerated the transition toward digital financial instruments. 

Simultaneously, the proliferation of digital currencies and non-cash payment mechanisms has 

introduced new challenges to monetary sovereignty and financial system stability. In response, 

central banks have increasingly explored the issuance of CBDCs as a complementary form of 

sovereign money. 

CBDCs offer several potential advantages, including enhanced financial inclusion, improved 

monetary policy transmission, and reduced reliance on illicit financial channels. Nonetheless, they 

may also pose significant risks, such as increased systemic vulnerability and adverse environmental 

externalities. Inadequate design and implementation could amplify financial instability and weaken 

economic resilience. 

Given the limited empirical evidence on CBDCs due to their recent emergence, this study aims 

to contribute to the literature by examining the macroeconomic and environmental implications of 

CBDC shocks within a DSGE framework. 

 

Methodology  
The study employs a calibration-based approach to parameterize the DSGE model. Parameters 

are selected to minimize the discrepancy between simulated outputs and observed macroeconomic 

indicators for Iran over the period 2004–2022. The dataset is detrended using constant 2011 prices, 

applying the Hodrick–Prescott filter (λ = 677) within the EViews environment. 

 

Results and Discussion  
Simulation results demonstrate that a CBDC issuance shock leads to an increase in consumption, 

non-oil output, and GDP, while inflation responds with a temporal lag. The expansion in economic 

activity, however, exerts downward pressure on environmental quality. 

These outcomes can be attributed to enhanced transaction efficiency and reduced informational 

frictions associated with CBDC adoption, which stimulate short-term economic activity. Over time, 

these effects diminish, and inflationary pressures emerge. 

Environmental quality is influenced by two countervailing forces: increased production 

intensifies pollution, whereas CBDC adoption reduces environmental degradation through 

decreased reliance on physical currency and lower transaction-related emissions. The model results 

indicate that the adverse effects of increased production dominate. 

 

Conclusion 
The analysis reveals that variations in price stickiness do not affect the directional responses of 

macroeconomic and environmental variables to CBDC shocks but significantly influence their 

magnitude. Specifically, economies with flexible prices exhibit stronger but less stable responses, 

whereas price stickiness enhances resilience. 

Accordingly, policymakers should consider implementing CBDC frameworks that stimulate 

aggregate demand while maintaining macroeconomic stability and mitigating environmental 

impacts. 
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محیطی در  آوری متغیرهای کلان اقتصاد و کیفیت زیستتاب
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   دهیچک

محیطی ای برای عملکرد اقتصاد و کیفیت زیستعنوان شکل سوم پول بانک مرکزی، مزایا و تهدیدهای بالقوه، بهارز دیجیتال بانک مرکزی 
آوری بررسی تاب باهدفبه همراه دارد. نظر به اهمیت این موضوع، انگیزه مطالعه حاضر طراحی یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی 

محیطی در مواجهه با تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی است. به این منظور، پس از مقداردهی  متغیرهای کلان اقتصاد و کیفیت زیست
درجه چسبندگی  بهباتوجه، در سناریوهای مختلف و 1383:01 -1401:02پارامترها بر اساس اطلاعات فصلی اقتصاد ایران طی دوره زمانی 

داد که مصرف، تولید غیرنفتی و تولید کل در پاسخ به تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک سازی الگو انجام شده است. نتایج نشان  ها، شبیهقیمت
یابد. علاوه بر این، محیطی کاهش میدهد. به دلیل افزایش تولید، کیفیت زیستیابند؛ اما تورم با وقفه واکنش نشان میمرکزی افزایش می

دهد که پویایی تمامی متغیرها در پاسخ به تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مقایسه نتایج حاصل از تغییر در درجه چسبندگی اقتصاد، نشان می
  ی چسبندگ  باوجود، در یک اقتصاد  نی؛ بنابرا ها، شدیدتر استمرکزی تغییر نکرده است و فقط شدت آن در سناریو عدم وجود چسبندگی قیمت

بیشتر است. آوری متغیرهای تولید، تورم، مصرف و کیفیت زیستها، تابقیمت بانک مرکزی  ارز دیجیتال  انتشار  برابر تکانه  محیطی در 
شود بانک مرکزی با انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی، ضمن تحریک سمت تقاضای اقتصاد )مصرف(، شرایط افزایش تولید را  توصیه می

 فراهم نماید.
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 مقدمه  . 1
خود مورد   ی عموم  است یاز اهداف س  یبخش  عنوانبهارائه پول نقد به مردم    جهت  یمرکز  ی هاها، بانکقرن  یبرا

ظاهر شده و حجم و دامنه    ترعیسر  تالیجید  ی ها، با کاهش استفاده از پول نقد، پرداخت حالنیباااند.  اعتماد بوده

روند    19-د یکوو  یریگهمه،  گریدیازسو .  (Alfar et al., 2023)  است  افتهیشیافزاآن در سراسر جهان   احتمالاً 

پول د  ینیگزیجا با  نقد  روش  تالیجیپول  تسر  ن یگزیپرداخت جا  یهاو   Bank for International)  کرد  عیرا 

Settlements, 2020)  .،شینقد و افزا  غیر  یهارشد پرداخت   تال،یجی استدلال شده است که در عصر د  علاوه بر این 

 ی را برا  یدی جد   هاید یکشد، بلکه تهد یرا به چالش م  یمرکز  یهابانک  یپول  ازاتیامت  تنهانه  تالیجید  یارزها

 یمرکز  یها بانک  ، مهم یهاو چالش  راتییتغ  نیا(.  Perret, 2019)   کندیم  جادی ا  یمال   ستمیس  یکپارچگیثبات و  

  1( CBDCمانند ارز دیجیتال بانک مرکزی )از پول    یدیانتشار شکل جد  شتری است تا به تکامل ب  ختهیرا برانگ

 (.Barontini & Holden, 2019) کند توجه

بر اساس   .است  یاز پول بانک مرکز  یشکل سومارز دیجیتال بانک مرکزی    ، یبانک   رینقد و ذخا  پولکنار    در

 یناخالص داخل  دیدرصد از تول   98ارز که    هیکشور و اتحاد   130 ،2024گزارش شورای آتلانتیک، تا ماه سپتامبر  

تعداد    نی، ا2020هستند. در ماه مه  ارز دیجیتال بانک مرکزی    کی  یدهند، در حال بررسیم  لیرا تشک  یجهان

ارز دیجیتال بانک مرکزی   انتشار ارائه شده در مورد  ی هااستدلال (.Arvidsson et al., 2024)  بودکشور  35تنها 

نظام    ییبر کارا  (CBDCارز دیجیتال بانک مرکزی )   یاحتمال  ریمانند تأث  ؛شودیرا شامل م  یاموضوعات گسترده

واسطه  بحرانیبانک   ذخایر  یگرپرداخت،  مکان  ،ی نگینقد  یها،  )پول  استیسانتقال    سمی و   & Yanagawaی 

Yamaoka, 2019 .)اقتصاد  یبرا یمتعدد  ی ایمزاارز دیجیتال بانک مرکزی  رشیپذ (Lee et al., 2021; Chuen 

& Teo, 2021; Barrdear & Kumhof, 2022; Kwonet al., 2022; Williamson, 2022به و  تاب(  آوری  ویژه 

  است   یبهبود شمول مال  این مزایا، از    یک(: یAdrian & Mancini-Griffoli, 2021)  دارد  متغیرهای کلان اقتصادی

(Náñez Alonso et al., 2020; Ozili, 2022; Ahiabenu, 2022; Ozili, 2022مزایای )  از: حفظ    اندعبارت  گرید

 یابزارها  ری آن( استفاده از سا  یاجرا  قیطرو کاهش )از  ی  کلان اقتصاد  یهااستیو س  ی پول  یهااستیکنترل بر س

ممکن است ارز دیجیتال بانک مرکزی    انتشار،  حالنیباا  (.Ozili, 2022ی )رقانونیغ   یهاتیپرداخت مربوط به فعال

( و Kumhof & Noone, 2021; Davoodalhosseini, 2022های مختلف اقتصاد )بخش  یبرا  یابالقوه  تهدیدهای

ارز دیجیتال بانک  نادرست    یسازادهیپ   در این راستا،  داشته باشد.(  Yang et al., 2023محیطی )کیفیت زیست 

می کاهش  کیستماتی س  یهاسک یرتواند  مرکزی  موجب  مجرا،  این  از  و  داده  افزایش  شود    یآورتاب  را 

(Brunnermeier et al., 2021  )کاهش    یبرا   یبانک مرکز  تالیجیارز د  منی و ا  یاصول  یو اجرا  یطراح  ،نیبنابرا

را در    ارز دیجیتال بانک مرکزی توجه مطالعاتاگرچه انتشار    .دارد  تیها اهماقتصاد در برابر تکانه  پذیریآسیب 

دارد؛ وجود  ارز دیجیتال بانک مرکزی  در مورد    یسراسر جهان به خود جلب کرده است، اما کمبود مطالعات تجرب

 . است دیمفهوم نسبتاً جد نیا رایز

 
1. The Central Bank Digital Currencies (CBDC). 
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ها و تهدیدهای مربوط به  فرصت  لیوتحلهیتجزدر حال    1401بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران از سال  

هدف خود را از انتشار  ایران    اسلامیبانک مرکزی جمهوری  انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی است. در این راستا، 

های  ، بسترسازی برای توسعه اقتصاد دیجیتال در کشور و پاسخ به نیازمندیارز دیجیتال بانک مرکزی در آینده

تر شناخته  با عنایت به ابعاد وسیع و ماهیت کماعلان کرده است.  مربوط به حوزه پرداخت در اقتصاد دیجیتال،  

اثرات توسعه    یارشتهنیبشده و   الزامات و  بررسی  پدیده،  از  ارز  این  بانک مرکزی  و    اقتصادی  لحاظدیجیتال 

 (. 1401رسد )بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، می نظر ضروری به محیطیزیست 

نظر به اهمیت موارد مطرح شده، انگیزه اصلی این پژوهش، درک اثر تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی 

عمومی پویای تصادفی  محیطی با استفاده از یک الگوی تعادل  آوری متغیرهای کلان اقتصادی و زیستبر تاب

(DSGE )1  .در الگوی ارز دیجیتال بانک مرکزی طراحی شده، تابع مطلوبیت نسبت به مصرف افزایشی و    است

اثر تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی بر روی مصرف، تولید و    نی؛ بنابرانسبت به ساعات کار کاهشی است

های  دهد. در این الگو، پاسخ متغیرهای مصرف، تولید و تورم به درجه چسبندگیآوری اقتصاد را نشان میتورم، تاب

است.   وابسته  اقتصاد  در  تاب  بهباتوجه،  گریدعبارتبهموجود  سطح    -آوری  تعریف  به  تولید  برگشت  چگونگی 

 به شمارآوری اقتصاد  کننده تاببلندمدت خود پس از مواجهه با تکانه، پارامتر چسبندگی قیمت، عامل تعیین

همکاران،  می و  )گلدوست  بنابرا(1398روند  شبیه  نی؛  پژوهش،  این  اصلی  ارز نوآوری  انتشار  تکانه  اثر  سازی 

ت تولید،  متغیرهای مصرف،  بر  بانک مرکزی  قیمت دیجیتال  قالب دو  ورم در سطوح مختلف چسبندگی  )در  ها 

و در    رصفریغ ها  قیمت  ی چسبندگدر الگوی اول یا پایه، مقدار  که    3و ادوار تجاری حقیقی  2الگوی کینزی جدید 

ها نزدیک به صفر در نظر گرفته شده( است. علاوه بر این، ارزیابی پایداری  الگوی دوم، مقدار چسبندگی قیمت

نوآوری دیگر پژوهش حاضر است. در این راستا،   ،محیطی در مواجهه با تکانه ارز دیجیتال بانک مرکزیزیست 

 صورت ذیل ارائه شده است: پژوهش به سؤالات

 دهد؟ قرار می ریتأثتحتدر الگوی کینزی جدید، تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی چگونه مصرف را ( 1

 دهد؟ قرار می  ریتأثتحتدر یک الگوی کینزی جدید، تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی چگونه تولید را  (  2

 دهد؟قرار می  ریتأثتحت در یک الگوی کینزی جدید، تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی چگونه تورم را  (  3

زیست (  4 کیفیت  مرکزی چگونه  بانک  دیجیتال  ارز  انتشار  تکانه  کینزی جدید،  الگوی  یک  را در  محیطی 

 دهد؟ قرار می ریتأثتحت

های مصرف،  آیا در چارچوب یک الگوی ادوار تجاری حقیقی، تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی پویایی(  5

 دهد؟   محیطی را تغییر میتولید، تورم و کیفیت زیست

تصمیم  گذارانسیاست   اختیار  در  را  ارزشمندی  اطلاعات  پژوهش،  این  هاییافته و  حوزه اقتصادی  گیران 

 .  دهدمی انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی قرار ضعف و قوت نقاط شناسایی در محیطیزیست 

 
1. The Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE). 
2. New Keynesian (NK). 
3. Real Business Cycle (RBC). 
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، مبانی نظری و پیشینه  بیبه ترتدهی شده است: در بخش دوم و سوم،  ادامه پژوهش به این شرح سامان

است؛ در بخش    افتهیاختصاصچهارم به توصیف الگوی پژوهش    تجربی مرتبط با موضوع مرور شده است؛ بخش

بندی و ارائه پیشنهادها بخش  پاسخ به تکانه ارز دیجیتال بانک مرکزی ارائه شده است؛ جمع  -ه  پنجم توابع ضرب

 آخر پژوهش حاضر است.

   پژوهشات یادب. 2

   ینظر ی. مبان2-1
 سریع،توسعه    نیرشد کرده است. ا  سرعتبه(  1تک نیف)  یمال  یدر دهه گذشته پس از ظهور فناور  یمال  ینوآور

و بهبود شمول   (Ashworth & Goodhart, 2020ی )انجام معاملات مال   از جملهجنبه    ن یرفتار انسان را در چند

شناخته   تال یجیارز د  کی  عنوانبهکه    مزارزر  داده است.  رییتغ  یتوجهقابل  به طور  (Allen et al., 2022ی )مال

  سهیدر مقا  تالیجیارز د  محدود  ، عرضهحالنی باامحبوب شد.    یاندهیبه طور فزا  2021تا    2017شود، از سال  یم

 ,.Katsiampa et al)  شد  ارزبا پشتوانه رمز  هایداراییو    تالیجید  یارزها  متی ق  شیمنجر به افزا،  آن  یبا تقاضا

نوسانات  علاوه بر این،  شود.    لیارزشمند و سودآور تبد  ییدارا  کیبه    تالیجیکه ارز دباعث شد  موضوع    نیا(.  2019

تقاضا(   عمدتاً )  تالیجید  یارزها  بالای تغییرات  دلیل  آن    به  از  استفاده  که  شد    ،مبادله  لهیوس  عنوانبهباعث 

  عنوان بهارز دیجیتال بانک مرکزی  انتشار    یمرکز   یهاهدف بانک  ،نی؛ بنابرا(Ozili, 2022)  شود  اعتمادرقابلیغ 

است    تالیجی د  یارزها  ریبا سا  سهیدر مقا  شتریب  نانیاطم  تیکمتر و قابل  یهاسکیبا ر  نیگزیجا  تالیجیارز د  کی

 پاسخ دهند.  تالیجید یبازار ارزها یهاتا به چالش

ب )  یالمللنیصندوق  را   IMF )2پول  مرکزی  بانک  دیجیتال   یدسترسقابل  تالیجید  شکلک ی   عنوانبه   ارز 

  ، گریدعبارتبهباشد.    یبانک مرکز  یبرا  یقانون  یادعا  کیتواند  یکه مکند  یم  فیکشور تعر  کی  اتیگسترده از ارز ف

  یهابانک  ی بده  ای  یکه توسط بانک مرکز  شودیشناخته م  یتالیجیعنوان پول دبه ارز دیجیتال بانک مرکزی  

  کی  ن، یعلاوه بر ا  (.Chorzempa, 2021; Kiff et al., 2022)  ابدییم  صیو تخص  ی بانیپشت  انتشاردهنده   یمرکز

  یهاییو دارا  یبانک  ی هامشابه با پول نقد، سپرده  ی هایژگ یبا وارز دیجیتال بانک مرکزی    کی  تواندیم  یبانک مرکز

طراح  یدارا مرکزی    راًیاخ  (.Agur & Dell’Ariccia, 2022)  کند  یبهره  بانک  دیجیتال  جهان ارز  سراسر  در 

و   یکیتکنولوژ  ،ی از نظر ملاحظات قانونارز دیجیتال بانک مرکزی    ی، معرف حالنیبااقرار گرفته است،    موردتوجه

  (.Chen & Siklos, 2022) است زیبرانگچالش یاسیس

  : قرار دهد  ریتأثتحت اقتصاد را    آوریتابتواند  یم  انتشار آن  ،ارز دیجیتال بانک مرکزی  یبسته به نحوه طراح

  ، یبهره واقع یهاکاهش در نرخالف(  دهد:یم شیافزا  مجراسه  قی را از طر شرایط پایدار و مصرف ، تورمدیتول (1

کاهش در  ب(    ؛با بهره کمارز دیجیتال بانک مرکزی  آن با    ینیگزیمعوق و جا   یهایکاهش مقدار بده  لیبه دل

به دل  ی هانهیکاهش هزج(  و    ؛ دولت  ی مال  نیمأ تر ت کم  نهیهز  جهیدر نت  یفیتحر  یهااتیمال   شیافزا  لی مبادله 

 
1. Fintech 
2. International Monetary Fund (IMF) 
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 گذاران استیس  یدسترس  از طریقرا    یتجار  ادوار  تیتثبارز دیجیتال بانک مرکزی    ( 2.  د در کل اقتصا  ی نگینقد

معمولاً به انتشار   ی ملاحظات ثبات مال  ( 3  بخشد.ی، بهبود مارز دیجیتال بانک مرکزینرخ بهره    ا یبه ابزار مقدار  

مرکزی   بانک  دیجیتال  م  زینارز  ایکمک  بر  مشروط  باشد   یطراح  یخوببه   انتشار  باتیترت  کهنیکند،    شده 

(Barrdear & Kumhof, 2021.) 

به    ازیها ناما عملکرد آن  ستند،یشده ن  یرمزنگار  یارزها  ارزهای دیجیتال بانک مرکزیگرچه  ، اگریدی ازسو 

ارز دیجیتال    یداریکه بر پا   عواملی هستند  نده یآلا   یگازها  ریو سا  دکربنیاکسید  نتشارا  دارد.  یاستفاده از انرژ

ارز دیجیتال    توانندیدارند، م   یتربرق پاک  دی که منابع تول ییشورهادر این راستا، ک  گذارد. یم  ریتأثبانک مرکزی  

در (  2023یانگ و همکاران )(.  Náñez Alonso, 2023کنند )  مدیریت  دارتریپا  یاوه یخود را به شبانک مرکزی  

را کاهش  و اکسید نیتروژن    اکسید گوگردانتشار دیارز دیجیتال بانک مرکزی    " د که  نکنیم  انیبمطالعه خود  

)  صورت مشابه،به.  "دهدیم و همکاران  تحت شرا  کهتأکید کردند  (  2022دینگ    ی مال فعالیت    ،یخاص  طیدر 

ظرفیم  تالیجید همان  دکربنیاکسیدکاهش    تیتواند  مجموع،  در  بخشد.  بهبود  کهرا  )  طور  (  2022اوزیلی 

بانک مرکزی  کند، ظهور  یخاطرنشان م بانکارزهای دیجیتال  ارائه م  یفرصت  یمرکز  یهابه  تا سهم  یرا  دهد 

بالاترو درجه تاب  داری پا  ای،چرخه اقتصاد    کیدر گذار به سمت    یمهم باشند.  آوری    یمرکز  یهابانک  داشته 

بانک    تالی جیارز د  قراردادنبا در دسترس    (1مشارکت کنند:    ایچرخه در گذار به اقتصاد    قیاز دو طر  توانندیم

  ی هایژگی چگونه و  کهنیا  یبا بررس  ( 2و    ایچرخهاقتصاد    گرانیباز  گری و د  ایچرخه   یوکارهاکسب  یبرا  یمرکز

 کند.   یبانیپشت ایچرخه اقتصاد  اف از اهد تواندیمارز دیجیتال بانک مرکزی  یطراح

(. این  Holling, 1973) مطرح شد شیسال پ  50حدود  شناسانبوم توسط   مرتبه نیاول  یبرا یآورمفهوم تاب

  ییوهواآب  راتییو بلندمدت، مانند تغ  (Rose, 2004; Bruneau et al., 2003)  مدتکوتاه  یهادهیپد  یبرا  مفهوم

(Timmerman, 1981; Dovers & Handmer, 1992 مطرح ).تواند در سه سطح انجام شود:یم یآورتاب شد 

 ؛ هاسازمان ایها، خانوارها  بنگاه  یرفتار فرد :خرد اقتصاد  -

 ی؛ تعاون  گروه  ای یبازار فرد ، یبخش اقتصاد اقتصاد بخشی: -

 (. Rose, 2007شود ) و آثار تعاملی در نظر گرفته می بیو بازارها با هم ترک هابخشهمه   :کلان اقتصاد  -

زا  برون  هایتکانه  آثار  از  بازیابی  یا   مقاومت  برای  سیاست  از  ناشی  اقتصاد  توانایی  عنوانبه  اقتصادی  آوریتاب

  چهار   در  را هاسیاست  کفایت  که  شده است  پیشنهاد  آوری اقتصادیتاب  از  در این راستا، شاخصی.  شودمی  تعریف

 گیری اندازه اجتماعی توسعه و خوب حکمرانی خرد،  اقتصاد بازار  کارایی کلان،  اقتصاد  ثبات  یعنی گسترده، حوزه

 مورداستفاده  اطیبااحتآوری بایستی  در شاخص تاب  مورداستفادهمفاهیم  از    یبرخ   (.Briguglio, 2008کند ) می

  نیاز ا  یترقیدق  یاست. بررس  یذهن   یدهند تا حدودیم  لیکه شاخص را تشک  یی رهایانتخاب متغ  قرار گیرد؛

پارامتر چسبندگی    ارائه شده است.(  2007)  2ا یفروگ( و  2003)  1ا یو گال  ویگوگلیبر  در  ارهایمع در این مطالعه، 

 آوری استفاده شده است. کننده تابعامل تعیین عنوانبهها قیمت

 
1. Briguglio & Galea (2003) 
2. Farrugia (2007) 
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
های پولی تغییرات سیاست بررسی اثر انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی بر    در(  1403محمودی و همکاران )

  ،ارز دیجیتالکه با انتشار    داد تایج نشان  ن اند.استفاده کرده  از روش پویایی سیستم  1385-1399ایران طی دوره  

، ارز دیجیتال بانک مرکزی  گریدیازسو.  دهد ضریب فزاینده پول کاهش پیدا کرده و میزان عرضه پول را کاهش می

،  1ها کاهش دهد تواند قدرت خلق نقدینگی را توسط بانکاسکناس و مسکوک، می  با  به دلیل شباهت ماهیت

 .کندعنوان سیاست پولی انقباضی جهت کنترل تورم استفاده تواند از این ابزار، بهمرکزی می بانک  بنابراین

ایران با    اقتصاد   یآوربر تاب یبانک مرکز  تالیجیاثر گسترش ارز د( به تحلیل  1403نژاد و همکاران )سلطانی

پرداختند.   1401:2-1383:1  های فصلی در دوره زمانییک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی و دادهاستفاده از  

ارز دیجیتال بانک مرکزی  موجب افزایش نرخ بهره ،ر ارز دیجیتال بانک مرکزیدهد افزایش انتشاتایج نشان مین

به کاهش تورم   ،افزایش تولید ناخالص داخلی به همراه دارد. افزایش تولید که شودمی حقیقی بهره نرخ کاهش و

، نظر به افزایش شفافیت در  علاوه بر اینشود.  و افزایش نرخ ارز حقیقی و ذخایر خارجی بانک مرکزی منجر می

  افتهیکاهشتولید ناخالص داخلی    اقتصاد و کاهش هزینه مبادله، مخارج دولت و نسبت کسری بودجه دولت به

، و افزایش ذخایر خارجی بانک مرکزی تولید ناخالص داخلی  کاهش تورم و نسبت کسری بودجه دولت به  .است

 .آوری اقتصادی منجر شده استبه افزایش تاب

( به ارزیابی آثار اقتصادی انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی در چارچوب یک الگوی 1402اسفندیار و محمدی )

که    دهد نشان میتایج  برای ایران پرداختند. ن  1400:4-1388:1تعادل عمومی پویای تصادفی طی دوره زمانی  

های  اثرگذاری سیاست یارتقا، موجب یبانک مرکزسازی ابزارهای ضمن متنوع ارز دیجیتال بانک مرکزی  انتشار 

 گردد.های بیرونی )طرف عرضه و تقاضا( میپولی در صورت وقوع تکانه

را منتخب جهان    یکشورها  یبر رشد اقتصاد  نیکوت یب  تالیجیارز د  انتشار  ( اثر1401و همکاران )  یسکوت

  ی هابا وقفه  ی بردار  حی خود توض  یالگو  یرخطیغ   افتی، از رهبه این منظور.  بررسی کردند  2010-2018طی دوره  

 است.  یبر رشد اقتصاد تالیجیارز د حاکی از اثر مثبت جی. نتاکردند گسترده استفاده 

و کل    یپول استیس  یاتیبر چارچوب عملارز دیجیتال بانک مرکزی    ریتأث( به بررسی  2024)  2آباد و همکاران

  ی هابا بانک  د یجد  ینزیک  الگوی  کیمنظور،    ن یا  ی. براپرداختند  1999-2019در دوره    منطقه یورو  اقتصاد کلان

 لات یبا تسه  یبانک مرکز  کی  ،ی )عدم تقارن اطلاعاتی و ریسک اعتباری(اصطکاک  یبانکنیببازار    کیناهمگون،  

که    دادنتایج نشان    کردند.   طراحیمختلف    ی نقد  یهاییدارا  یخانوار برا  حاتیو ترج  یده و وام  یگذارسپرده

  مشکل،   نی ، احالنیباااست.    ا هسپرده بانک  یگذارهیمعادل سرما   باًیکاهش تقر  ی به معناارز دیجیتال    رشیپذ

   دارد.  یناخالص داخل دیکل و تول یگذارهیو بر سرما یها به اقتصاد واقع بانک یده بر وام ی نسبتاً کم ریتأث

 
کنند، این امر موجب  های بانکی، ارز دیجیتال بانک مرکزی را انتخاب میداری پول در حسابجای نگهکه بخش خصوصی بههنگامی .1

تواند به کاهش  ها میهای بانکی است، کاهش سپردهجا که یکی از منابع اصلی اعطای وام، سپردهشود. از آنهای بانکی میکاهش سپرده

  ها در خلق نقدینگی منجر شود.توانایی بانک
2. Abad et al. (2024) 
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 ی بانک مرکز  تالیجید  یارزها  ایآکه    سؤالپاسخگویی به این    باهدفدر مطالعه خود  (  2023)  1نانز آلونسو 

مورد بررسی    1995-2020را در دوره زمانی    یحوزه ارز  ا یکشور    34از    یانمونه؟  باشند  داریسبز و پا   توانندیم

در نظر گرفته شوند    داریپا  ای توانند سبز  یکه مرا    ارزهای دیجیتال بانک مرکزی درصد  ها،  قرار دادند. در واقع، آن

ها یک الگوی رگرسیون خطی طراحی کردند  کردند. در این راستا، آنمحاسبه   یمنطقه ارز ایهر کشور  بهباتوجه

ارز دیجیتال در قالب    افتهیانتشار  یواحد پول  کی  آورد،یکشور به دست م  کی که    یازیهر امت  یبرا،  که در آن

خانوارها و   یبرق برا متیق ریبر اساس چهار متغ این امتیازها .در نظر گرفته شده است 2داریسبز/پابانک مرکزی 

توانند درصد  یکه م  ییکشورهادهد  نتایج نشان می.  شودیم  میتنظ  2CO  انتشار  و  ریدپذیبرق تجد  دیمشاغل، تول

  ا یتانیو بر  ورو یمنطقه    ی، کشورهاانتشار دهنددر گردش    داریسبز/پا  ارزهای دیجیتال بانک مرکزیاز    یشتریب

   خواهند بود.

سبز با    یگذارهیو سرما   4ن یچبلاک  نی رابطه ب  نیینقش عدم تقارن در تع  ی ابیارز( به  2023)  3یه و همکاران

.  اندپرداخته   5( NARDL)  یرخطیغ   یعیتوز  برداری با وقفه  حیخود توض  کیبا استفاده از تکن  یطیمح- شرایط زیس

نشان    هاافته ی   کردنداستفاده    2020تا    2011  ی در بازه زمان  کا یمتحده آمر  الاتیا  یهادادهها از  به این منظور آن 

مدت و بلندمدت وجود  در کوتاه  یستیشده و مصرف سوخت ز  یرمزنگار  یارزها  نیدهد که رابطه نامتقارن بیم

 وجود دارد. زین یستیو مصرف سوخت ز ریدپذ یتجد یاستفاده از انرژ نیمشابه، عدم تقارن ب به طوردارد. 

 (، به بررسی آثار اقتصادی انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی در چارچوب یک2022)  6فودین و بختیارسیاری 

  دهد پرداختند. نتایج نشان می  1996-2019الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی برای اندونزی طی دوره زمانی  

که توسط   یترکم  مبادله   نهیدهد. هزیکلان را ارائه م  یاقتصاد  یایاز مزا  یتعدادارز دیجیتال بانک مرکزی  که  

از    کندیم   قیخانوارها را تشو  شود،یارائه م ارز دیجیتال بانک مرکزی   ارز دیجیتال بانک مرکزی تا با استفاده 

شمارش شده    ی کالاها  متیقعلاوه بر این،  .  دهندیبا پول نقد را کاهش م  دیخر  جهیمصرف کنند و در نت  شتریب

در حالت ثابت است که منجر   باًیتقر  متیق  یشاخص عموم  کهیدرحال  افت،یکاهش  ارز دیجیتال بانک مرکزی  در  

 شود. یتورم م  یبه کاهش جزئ

(، به بررسی ارز دیجیتال بانک مرکزی در کلمبیا با استفاده از یک الگوی 2022) 7مونتانو انایترریورا مورنو و 

 تجاری   چرخه  ها چگونگی رفتارپرداختند. آن  2007:1-2019:4تعادل عمومی پویای تصادفی طی دوره زمانی  

  .قرار دادند  موردمطالعهپولی را    سیاست  ابزار  عنوانبه  پول  نوع  این  انتشار  ریتأث تحت  توسعهدرحال  اقتصاد  یک

  به  بسته  و   دارد  را  پولی   سیاست  اثربخشی  بهبود  ارز دیجیتال بانک مرکزی توانایی   نتایج حاکی از آن است که

 یابد.  کاهش یا تقویت است ممکن مربوطه متغیرهای واکنش  تکانه، ماهیت

 
1. Náñez Alonso (2023) 

2 .CBDC انتشار سبز بر خلاف نوع عادی آن، به ملاحظات زیست( محیطیCO2 .توجه دارد )تولید برق از منابع تجدیدپذیر و غیره ، 
3. Ye et al. (2023) 
4. Blockchain 

5. The Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 

6. Syarifuddin & Bakhtiar (2022) 

7. Rivera Moreno & Triana Montaño (2022) 
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 پژوهش  ینوآور. 2-3
آوری اقتصادی  بر تابارز دیجیتال بانک مرکزی  دهد که در مطالعات انجام شده، اثر انتشار  مرور ادبیات نشان می

بر   تکانه  این  اثر  اما  است،  بررسی شده  وضعیت سلامت(  مرکزی،  بانک  خارجی  ذخایر  دولت،  بودجه  )کسری 

؛ قرار نگرفته است  موردتوجه  یطیمحست یزآوری متغیرهای کلان اقتصاد )تولید، تورم و مصرف( و شرایط  تاب

اصلی  نیبنابرا ادبیات  مطالعه    نیا، سهم  بانک مرکزی  انتشار    اثر ارزیابی    موجود،در  آوری  تاببر  ارز دیجیتال 

 است. محیطی ایران در چارچوب یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  متغیرهای کلان اقتصاد و شرایط زیست

 پژوهش  یشناسروش .3

 . توصیف الگو 1-3
های  و مانده  𝑚𝑡  های حقیقی پول، مانده𝐶𝑡ای از مصرف حقیقی  ترجیحات خانوارها در تابع مطلوبیت، شامل دنباله

ارز دیجیتال بانک مرکزی است. هر خانوار، مطلوبیت    𝑄𝑡  محیطیکیفیت زیست و    𝑁𝑡عرضه کار  ،  𝑑𝑐𝑡  حقیقی 

 کند: انتظاری دوران زندگی خود را حداکثر می

(1) 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡

∞

𝑡=0

{
𝐶𝑡

1−𝜎𝑐

1 − 𝜎𝑐
⁄ + (

𝜓𝑚
1 − 𝜎𝑚

⁄ ) 𝑚𝑡
1−𝜎𝑚 + (

𝜓𝑑
1 − 𝜎𝑑

⁄ ) 𝑑𝑐𝑡
1−𝜎𝑑 − 𝜓𝑛𝑁𝑡 + 𝜓𝑞𝑄𝑡} 

0عملگر،  یارزش انتظار  𝐸0که در آن   < 𝛽 <  ب یبه ترت  𝜓𝑑و    𝜓𝑛  ،𝜓𝑞،  𝜓𝑚  ،تیمطلوب  تابع  لیعامل تنز  1

های حقیقی پول و ارز دیجیتال بانک  محیطی، وزن ماندهپارامتر عدم ترجیحات عرضه کار، وزن کیفیت زیست 

 𝜎𝑑و    𝜎𝑚ای مصرف،  معکوس کشش جانشینی بین دوره  𝜎𝑐علاوه بر این،    خانوار است.  تیدر تابع مطلوبمرکزی  

 ضریب مرتبط با کشش تقاضای پول و ارز دیجیتال بانک مرکزی است.

 : ابدی یم تکامل  ذیل حرکت قانون  اساس بر اقتصاد هیسرما یموجود

(2) 𝐾𝑡+1 = (1 − 𝛿𝑘)𝐾𝑡 + 𝐼𝑡   

استهلاک سرما  𝛿𝑘و ی  گذارهیسرما  𝐼𝑡  ه،یسرما  یموجود  𝐾𝑡،  در آنکه   با  اساسنیبرا  است.  هینرخ  ، هر خانوار 

 محدودیت بودجه ذیل مواجه است:

(3) 𝑤𝑡 . 𝑁𝑡 + 𝑟𝑡
𝑘 . 𝐾𝑡 + (1 − 𝛿𝑘)𝐾𝑡 +

𝑚𝑡−1
πt

⁄ + 𝑅𝑡−1
𝑏 𝑏𝑡−1

πt
⁄ + 𝑅𝑡−1

𝑑 𝑑𝑐𝑡−1
πt

⁄ + 𝐷𝑡 − 𝐶𝑡 −

𝐾𝑡+1 − 𝑚𝑡 − 𝑑𝑐𝑡 − 𝑏𝑡 − 𝑇𝑎𝑥𝑡  ≥ 0          
𝑟𝑡  دستمزد،  یقینرخ حق  𝑤𝑡  ،که در آن

𝑘  ه،یاجاره سرما  یقینرخ حق  𝑅𝑡−1
𝑏    ،نرخ بهره اوراق مشارکت𝑅𝑡−1

𝑑    نرخ

𝜋𝑡  ،یبانک مرکز تالیجیبهره ارز د =
𝑝𝑡

𝑝𝑡−1
و   سهام یقیسود حق 𝐷𝑡  ،اوراق مشارکت 𝑏𝑡  ،)ناخالص( نرخ تورم ⁄

𝑇𝑎𝑥𝑡 است خالص مالیاتی یکجا . 

 شود: ، منجر به استخراج شرایط مرتبه اول خانوار میبودجه ت یمحدود به نسبت تیتابع مطلوب یحداکثرساز

(4) 𝐶𝑡:             𝜆𝑡 =   1
𝐶𝑡

𝜎𝑐⁄  

 (5 ) 𝑁𝑡:           𝜆𝑡 . 𝑤𝑡 = 𝜓𝑛 

 (6 ) 𝐾𝑡+1:       𝜆𝑡 = 𝛽𝐸𝑡𝜆𝑡+1{𝑟𝑡+1
𝑘 + (1 − 𝛿𝑘)} 
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 (7 ) 𝑚𝑡:          𝜆𝑡 = (
𝜓𝑚

𝑚𝑡
𝜎𝑚⁄ ) + 𝛽𝐸𝑡𝜆𝑡+1(1

𝜋𝑡+1
⁄ ) 

 (8 ) 𝑑𝑐𝑡:          𝜆𝑡 = (
𝜓𝑑

𝑑𝑐𝑡
𝜎𝑑⁄ ) + 𝛽𝐸𝑡𝜆𝑡+1 (

𝑅𝑡
𝑑

𝜋𝑡+1
⁄ ) 

 (9 ) 𝑏𝑡:            𝛽𝐸𝑡 (
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
⁄ ) =  

𝜋𝑡+1
𝑅𝑡

⁄  

 ، معادله اولر مصرف استخراج شده است:9و  4زمان رابطه با حل هم

(10) 𝛽 {(
𝐶𝑡

𝜎𝑐

𝐶𝑡+1
𝜎𝑐⁄ ) (

𝑅𝑡
𝑏

𝜋𝑡+1
⁄ )} = 1  

 دهد: ، معادله فیشر را نتیجه می9و   6زمان رابطه حل هم

(11) 𝑅𝑡
𝑏

𝜋𝑡+1
⁄ = {𝑟𝑡+1

𝑘 + (1 − 𝛿𝑘)}  

 استخراج شده است:، معادله تقاضای پول 9و  7های معادله بهباتوجه

(12) 𝜓𝑚

𝑚𝑡
𝜎𝑚⁄ = 1

𝐶𝑡
𝜎𝑐⁄ {

𝑅𝑡
𝑏 − 1

𝑅𝑡
𝑏⁄ }  

 دهد: ، معادله تقاضای ارز دیجیتال بانک مرکزی را نتیجه می9و  8زمان رابطه حل هم

(13) 𝜓𝑑

𝑑𝑐𝑡
𝜎𝑑⁄ = 1

𝐶𝑡
𝜎𝑐⁄ {

𝑅𝑡
𝑏 − 𝑅𝑡

𝑑

𝑅𝑡
𝑏⁄ }  

 هابنگاه  - فال

اساس  یینها  یکالا  دکنندهیبنگاه تول ای را  کالاهای واسطه (  CES)  ثابت  ینیجانش  کشش  با  دیتول  تابع  کی  بر 

 : کند یمترکیب 

(14) 𝑌𝑡 ≤ ∫ [ 𝑌
𝑗𝑡

𝜓−1

𝜓 𝑑𝑗 ] 
𝜓

𝜓−1 ,   𝜓 > 1
1

0
  

 مت یق  بهباتوجه  یینها  ی کالا  دکنندهیبنگاه تول  .است  یاواسطه  ی کالاها  نیب  ثابت  ینیکشش جانش  𝜓،  در این تابع

که سودش حداکثر   کندیم  نییتع  یاگونه( را بهYjt)  یاواسطه  ی استفاده از کالا  زانی( محصول خود، مPtیاسم

 د:شو

(15) 𝑃𝑡𝑌𝑡 −  ∫ 𝑃𝑗𝑡  𝑌𝑗𝑡  𝑑𝑗
1

0
  

 :شودیم  حاصل   یی نها  ی کالا  دکنندهیسود تول  یو شرط حداکثرساز  شدنی گذاریجا  14از رابطه    Yt،  15در رابطه  

(16) 𝑌𝑗𝑡 =  (
𝑃𝑗𝑡

𝑃𝑡
)−𝜓 . 𝑌𝑡  

رابطه معکوس   ینسب  یهامتیاست که با ق  𝑗  یاواسطه   یکالا  یبرا  تزیگلیاست  - ت  یکسید  ی، تابع تقاضا16رابطه  

 است: لیصورت ذبه  یینها  یکالا متیدارد. شاخص ق میرابطه مستق یی و با محصول نها

(17) 𝑃𝑡 = [∫ 𝑃𝑗𝑡
(1−𝜓)

𝑑𝑗]
1

1−𝜓
1

0
  

 ی ، کالاها𝐴𝑡کل  ی ، فناور𝐾𝑗𝑡  ی کیزیف هی، سرما𝑁𝑡  کار یرویبا استفاده از ن یاواسطه ی کالا دکننده یتول ی هابنگاه

 : کنندیم دیتول 𝑗ناهمگن 

(18) 𝑌𝑗𝑡 = 𝐴𝑡𝐾𝑗𝑡
𝛼(𝑁𝑡)1−𝛼  

At کندیم تیتبع اول مرتبه حیخود توض ندیفرا کی از و است یاواسطه  ی هابنگاه  انیمشترک م یفناور : 
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(19) 𝑙𝑛 (
𝐴𝑡

𝐴̅
) = 𝜌𝑎𝑙𝑛 (

𝐴𝑡−1

𝐴̅
) + 𝜀𝑡

𝑎,         𝜀𝑡
𝑎~𝑁(0, 𝜎𝑎

2)  

 : دهدیم جهینت را یقیحق یینها نهیهز  و کار یتقاضا د،یتول  تابع به نسبت بنگاه  نهیهز یسازحداقل

(20) 𝑤𝑡

𝑟𝑡
𝑘⁄ =  {

(1 − 𝛼)
𝛼⁄ }

𝐾𝑡
𝑁𝑡

⁄   

 

(21) 
𝑚𝑐𝑡 = (1

𝐴𝑡
⁄ ) (

𝑤𝑡
(1 − 𝛼)⁄ )

(1−𝛼)

(
𝑟𝑡

𝑘

𝛼⁄ )
𝛼

  

  افته ی   لی که ارزش تنز  کند یم  ل یتعد  یاگونهخود را به  متیاست. بنگاه ق  یقیحق  یی نها   نهیهز  𝑚𝑐𝑡،  21در رابطه  

1د. در هر دوره، نسبت  شوسود حداکثر   − 𝜃  دیگر کنند.    نییتع  نهیصورت بهخود را به  متیق  توانندیها مبنگاه 

قبنگاه اساس  را  خود  متیها  پارامتر    بر  از  استفاده  با  گذشته  دوره  با  کنندیم  ی بندشاخص  𝛾𝑝𝜖[0,1]تورم   .

استخراج   یصورت خط به  دیجد  ینزیک  یقیتلف  پسیلیف  یسود بنگاه، معادله منحن  افتهیتنزل ارزش    یحداکثرساز

 د: شویم

(22) 𝜋̂𝑡 = [
𝛾𝑝

(1 + 𝛽𝛾𝑝)⁄ ] 𝜋̂𝑡−1 + [
𝛽

(1 + 𝛽𝛾𝑝)⁄ ] 𝜋̂𝑡+1 +  [(1 − 𝜃)(1 − 𝛽𝜃)
𝜃(1 + 𝛽𝛾𝑝)

⁄ ] (𝑚𝑐̂𝑡) 

 بخش خارجی  - ب
  کی  از  نفت   صادرات  از  حاصل   ی درآمدهابر اساس فرض،  شامل صادرات نفت است.    فقطالگو، صادرات    این  در

 : کند یم تبعیت اول مرتبه حیخود توض ندیفرا

(23) 𝑙𝑛 (
𝑂𝑡

𝑂̅
) = 𝜌𝑜𝑙𝑛 (

𝑂𝑡−1

𝑂̅
) + 𝜀𝑡

𝑜,         𝜀𝑡
𝑜~𝑁(0, 𝜎𝑜

2)  

 

 است: لیصورت ذبه( یقیها )حقرابطه تراز پرداختعلاوه بر این، 

(24) 𝑟𝑒𝑡 . 𝑓𝑟𝑡 = (
𝑟𝑒𝑡 . 𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
𝑓⁄ ) + 𝑟𝑒𝑡 . 𝜔. 𝑂𝑡  

𝑓𝑟𝑡  یمرکز  بانک  یقیحق  یخارج  ر یخالص ذخا ،𝑟𝑒𝑡  یقینرخ ارز حق،  𝜔  است که دولت   ی نفت  ی از درآمدها  یسهم

𝜋𝑡و   فروشد یم  یبه بانک مرکز  میصورت مستقبه
𝑓  مرتبه  ح یخود توض  ندیفرا  کیاست که از    یسطح تورم خارج 

 : کندیم یرویپ  اول

(25) 𝑙𝑛 (
𝜋𝑡

𝑓 

𝜋𝑓̅̅ ̅̅ ) = 𝜌𝑜𝑙𝑛 (
𝜋𝑡−1

𝑓

𝜋𝑓̅̅ ̅̅ ) + 𝜀𝑡
𝜋𝑓

,         𝜀𝑡
𝜋𝑓

~𝑁(0, 𝜎
𝜋𝑓
2 )  

 دولت و بانک مرکزی  - ج
  ن یتأم  𝑑𝑎𝑡  و خلق پول  𝑏𝑡  رکتاانتشار اوراق مش  ،𝑇𝑎𝑥𝑡  اتیمال  ،𝑂𝑡ی  نفت  یدولت مخارج خود را از محل درآمدها

 : شودیم  یمعرف لیصورت ذدولت به یایبودجه پو د ی. قکندیم ی مال

(26) 𝐺𝑡 +
𝑅𝑡−1

𝑏 𝑏𝑡−1
𝜋𝑡

⁄ +
𝑅𝑡−1

𝑑 𝑑𝑐𝑡−1
𝜋𝑡

⁄ = 𝑇𝑎𝑥𝑡  + 𝑟𝑒𝑡 . 𝜔. 𝑂𝑡 + (𝑑𝑎𝑡 − 𝑑𝑎𝑡−1) + 𝑏𝑡 + 𝑑𝑐𝑡  

 : کنندیم  تیتبع 28و  27روابط  ازو خلق پول داخلی به ترتیب  دولت مخارجبر اساس فرض،  

(27) 𝑙𝑛 (
𝐺𝑡

𝐺̅
) = 𝜌𝑔𝑙𝑛 (

𝐺𝑡−1

𝐺̅
) + 𝜀𝑡

𝑔
,         𝜀𝑡

𝑔
~𝑁(0, 𝜎𝑔

2)  

(28) 𝑑𝑎𝑡 = (
𝑑𝑎𝑡−1

𝜋𝑡
⁄ ) + (1 − 𝜔)𝑟𝑒𝑡  . 𝑂𝑡  
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 د:شویم  ی معرف لیصورت رابطه ذ به یترازنامه بانک مرکزدر راستای معرفی مقام پولی، 

(29) 𝑚𝑡 + 𝑑𝑐𝑡 = 𝑑𝑎 + 𝑟𝑒𝑡 . 𝑓𝑟𝑡  

 : کندیم ت یریمد 𝛾  رشد نرخ با   دوره هر در را پول یقیعرضه حق ی، بانک مرکز

(30) 𝛾𝑡 =
𝑀𝑡

𝑃𝑡
⁄

𝑀𝑡−1
𝑃𝑡

⁄
=

𝑀𝑡
𝑃𝑡

⁄

𝑀𝑡−1
𝑃𝑡−1

⁄
.

𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
=

𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
. 𝜋𝑡  

 :کند یاتخاذ م𝛾 رشد نرخ یبرا را لیقاعده ذ  یراستا، بانک مرکز نیا در

(31) 𝛾𝑡

𝛾̅
= (

𝛾𝑡−1

𝛾̅
)

𝜌𝛾
[(

𝜋𝑡−1

𝜋̅
)

𝜆𝜋

(
𝐺𝐷𝑃𝑡−1

𝐺𝐷𝑃̅̅ ̅̅ ̅̅
)

𝜆𝑔

] 𝑆𝑚𝑡          

𝜆𝜋  و   تورم  تیاهم  بیضر𝜆𝑔  و    یالعمل بانک مرکزدر تابع عکس  دیتول  تیاهم  بیضر𝑆𝑚𝑡  ی پول  استیتکانه س 

 : کندیم  تیریمد  لیقاعده ذ بر اساسرا  خود تالیجیعرضه ارز د  یبانک مرکز ،نیهمچن است.

(32) 𝑑𝑐𝑡 = 𝜌𝑑𝑐𝑑𝑐𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑑𝑐)[𝜙𝑑 . 𝑆𝑑𝑡 . 𝐺𝐷𝑃𝑠𝑠]  

𝜌𝑑𝑐  ارز دی)هموارساز  یپارامتر ماندگار 𝜙𝑑  ، یبانک مرکز  تالیجی( عرضه  . 𝐺𝐷𝑃𝑠𝑠  ارز د  تالیجیمقدار باثبات 

  است.  یبانک مرکز تالیجیانتشار ارز د استیتکانه س 𝑆𝑑𝑡و   یبانک مرکز

 محیطی زیست کیفیت  -د
 (: Angelopoulos et al, 2013یابد )محیطی در طول زمان بر اساس رابطه ذیل تعدیل میکیفیت زیست 

(33) 𝑄𝑡+1 = (1 − 𝛿𝑞)𝑄̅ + 𝛿𝑞𝑄𝑡 − 𝑃𝑜𝑡 + 𝜐. 𝐺𝑜𝑣𝑡  

𝑡محیطی در زمان  کیفیت زیست   𝑄𝑡+1که در آن،   + 1  ،𝑄̅    بدون آلودگی،    ستیزط یمحکیفیت𝛿𝑞   میزان پایداری

  عنوان به  𝑃𝑜𝑡به کل مخارج دولت است. جریان آلودگی    ستیزطیمحدرصد مخارج محافظت از    𝜐محیطی و  زیست 

 تولید در نظر گرفته شده است:  ندیفرامحصول جانبی 

(34) 𝑃𝑜𝑡 = 𝑍𝑡𝑌𝑡 − 𝜂. 𝑑𝑐𝑡  

𝑍𝑡    مرتبه اول   حیخود توض  ند یفراشاخص فناوری آلودگی با میزان نسبت انتشار آلودگی به تولید است که از یک

 شود.است که موجب کاهش آلودگی می 𝑑𝑐درصدی از انتشار  𝜂کند.  پیروی می

شبکه    کهیدرحالاست.    34نوآوری دیگر پژوهش حاضر، اضافه نمودن ارز دیجیتال بانک مرکزی به رابطه  

ی است  روش پرداختارز دیجیتال بانک مرکزی  ،  1دارد   یرا از منظر مصرف انرژ  یطیمحستیز  اثر   نیترکارت کم

توسط ارز دیجیتال بانک مرکزی    تیمشروع   کهییازآنجا  .برخوردار است  ،به آن  رساختیو ز  شباهت  نیشتریباز    که

ساختار   قیاز طر  تیبه اثبات مشروع   یازینارز دیجیتال بانک مرکزی  شود،  یم  ی بانیپشت  یمرکز  یهااعتماد بانک

ندارد  یکیتکنولوژ بنابراخود  مرکزینی؛  بانک  دیجیتال  ارز  انرژ  ،  اجماع  استخراج   یهاسازوکار  ایفشرده    یبه 

کارت    ستمیبا س  سهیمقادر  تر است )آن کم  یمصرف انرژ  نیندارد، بنابرا  ازین  تالیجیارز د  کیتوسط    مورداستفاده

 (. Lee & Park, 2022) (یاعتبار

 
شود به دلایل: کاهش مصرف کاغذ، کاهش  های الکترونیکی انجام تراکنش مالی اطلاق میشبکه کارت یا کارت بانک که به سیستم .1

 محیطی دارد. سفرهای حضوری، مدیریت زباله و غیره، اثرات مثبت بر کیفیت زیست
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 مقداردهی پارامترهای الگو : 1جدول 

 پژوهش های منبع: یافته

 
   پاسخ از توجیه نظری برخوردار باشند.-سو مبتنی بر مبانی نظری مربوط و از سوی دیگر توابع ضربهاین پارامتر به نحوی تنظیم شده است که از یک  .1

 منبع مقدار توضیحات  پارامتر 

β ( 1390) بهرامی و قریشی 97/0 فاکتور تنزیل 

𝛼  ( 1399) پاشازانوس و همکاران 5/0 سهم سرمایه در تولید 

𝛿𝑘  ( 1391)کمیجانی و توکلیان  014/0 نرخ استهلاک سرمایه 

𝜓𝑛  ( 1399) پاشازانوس و همکاران 25/3 عدم ترجیحات عرضه کار 

𝜓𝑚  1تنظیم  0/037 وزن مانده حقیقی پول در تابع مطلوبیت 

𝜓𝑑 یقیوزن مانده حق CBDC تنظیم  125/0 ت ی در تابع مطلوب 

𝜎𝑐 ( 1391کمیجانی و توکلیان ) 571/1 ای مصرف معکوس کشش جانشینی بین دوره 

𝜎𝑚  ( 1391کمیجانی و توکلیان ) 39/2 ضریب مرتبط با کشش تقاضای پول 

𝜎𝑑  ضریب مرتبط با کشش تقاضایCBDC 5/1  تنظیم 

𝛾𝑝  سناریوسازی 0/ 51 -1 پارامتر چسبندگی قیمت 

𝜃 ( 1391کمیجانی و توکلیان ) 5/0 هایی که قادر به تعدیل قیمت خود نیستنددرصد بنگاه 

𝜆𝜋 ( 1391کمیجانی و توکلیان ) - 07/1 یالعمل بانک مرکزدر تابع عکس تورم تی اهم بیضر 

𝜆𝑔 ( 1391کمیجانی و توکلیان ) - 35/2 یالعمل بانک مرکزدر تابع عکس دیتول تی اهم بیضر 

𝛿𝑞  ( 1393هراتی و همکاران ) 0/07 محیطی میزان پایداری زیست 

𝜙𝑑 GDP 2/0درصد از   CBDCمیزان انتشار    تنظیم  

𝜈  ( 1396زاده و نصیرآبادی )رستم 0/01 به کل مخارج دولت  ستیزطیمح درصد مخارج محافظت از 

𝜂  پارامتر آلودگی مرتبط با انتشارCBDC 0/01  تنظیم 

𝜌𝑎 ( 1400حسینی و اصغرپور ) 75/0 ی وربهره ح یخود توض ندیفرا  بیضر 

𝜌𝑔 ( 1400حسینی و اصغرپور ) 66/0 دولت  مخارج ح یتوض خود ندیفرا  بیضر 

𝜌𝑜 ( 1400حسینی و اصغرپور ) 44/0 ی نفت یدرآمدها ح یتوض خود ندیفرا  بیضر 

𝜌𝑠𝑚 ( 1400حسینی و اصغرپور ) 79/0 ی پول استیس تکانه  ح یتوض خود ندیفرا  بیضر 

𝜌𝑠𝑑  تنظیم  CBDC 6/0تکانه عرضه   ح یخود توض ندیفرا  بیضر 

𝜌𝜋∗ ( 1400حسینی و اصغرپور ) 8/0 هدف  تورم  ح یتوض خود ندیفرا  بیضر 

𝜌𝜋𝑓 ( 1400حسینی و اصغرپور ) 78/0 ی خارج تورم  ح یتوض خود ندیفرا  بیضر 

𝜀𝑡
𝑎 05/0 ی وراستاندارد تکانه بهره یخطا  

𝜀𝑡
𝑔

  05/0 استاندارد تکانه مخارج دولت  یخطا 

𝜀𝑡
𝑜 05/0 ی نفت یاستاندارد تکانه درآمدها یخطا  

𝜀𝑡
𝑠𝑚 05/0 ی پول  استیاستاندارد تکانه س یخطا  

𝜀𝑡
𝑠𝑑   CBDC 05/0استاندارد تکانه عرضه  یخطا 

𝜀𝑡
𝜋∗

  05/0 استاندارد تکانه تورم هدف  یخطا 

𝜀𝑡
𝜋𝑓

  05/0 ی استاندارد تکانه تورم خارج  یخطا 
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 قید تسویه بازارها  -ه
 :شده است ارائه 35در رابطه   بازارها هیتسو تیمحدود

(35) 𝑌𝑡 + 𝑟𝑒𝑡 . 𝑂𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡  

𝑟𝑒𝑡  ینفت  یو درآمدها   𝑌𝑡  یرنفتیغ   یینها  یکالا  دی، مجموع تول (35رابطه )که در   . 𝑂𝑡  خانوارها    ییبه مصرف نها

𝐶𝑡یبخش خصوص  یگذارهی، سرما  𝐼𝑡  یو مخارج دولت  𝐺𝑡  احتساب شرایط .  ابدییم  صیتخص با  مطالعه حاضر، 

کالاهای واسطه و نهایی، بخش خارجی، دولت و بانک مرکزی، کیفیت   دکنندهیتولهای مرتبه اول خانوارها، بنگاه

 .1معادله است 33متغیر و  33محیطی، شرایط تسویه بازارها، شامل زیست 

 

 مقداردهی پارامترهای الگو  -و 
انجام    یاگونهبهشده است. مقداردهی پارامترها  استفاده  جهت تحلیل الگو    2در این پژوهش، از روش مقداردهی

داده میان  نزدیکی  بیشترین  است که  واقعی در  های شبیهشده  دنیای  آمارهای  و  الگو  توسط    دورهسازی شده 

، با استفاده از  1390های ثابت سال  به قیمت  ی پژوهش ها(. داده1حاصل گردد )جدول    1383:01  -1401:02

 اند. روندزدایی شده (λ= 677) 4پرسکات - ک و فیلتر هدری 3ایویوز  افزارنرم

، بایستی خوبی برازش الگو ارزیابی  5شده در برنامه داینارپس از مقداردهی پارامترها و اجرای الگوهای طراحی 

این منظور، در جدول   به  با گشتاورهای واقعی داده  2گردد.  الگو  از  های فصلی متغیرهای  گشتاورهای حاصل 

سرمایه و  مصرف  تولید،  شامل  ایران  است.  اقتصاد  شده  مقایسه  از گذاری  حاصل  گشتاورهای  مقایسه  نتایج 

الگو در شبیه  6( NK)  الگوی کینزی جدیدسازی  شبیه  از موفقیت  سازی اطلاعات  با گشتاورهای واقعی، حاکی 

 .متغیرها در اقتصاد ایران است

 های واقعیبا داده  (NK) الگوی کینزی جدیدسازی الگوی گشتاورهای حاصل از شبیه : 2جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 
 باشد.یقابل ارائه م ازیو در صورت ن است مقاله  مسئول سندهینزد نو الگو معادلات   یخطگاریتمفرم ل .1

2. Calibration 

3. EViews 
4. the Hedrick-Prescott filter 
5. Dynare 

6. New Keynesian (NK). 

 نام متغیر 
 نوسانات نسبی  انحراف معیار 

 واقعی  یهاداده الگو  واقعی  یهاداده الگو 

 1 1 0/ 0031 0/ 0077 ی رنفتی غ تولید 

 22/3 94/1 01/0 015/0 مصرف 

 06/1 46/0 0/ 0033 0/ 0036 تورم 
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 پژوهش  هایافته. ی4
( و عدم  NKپاسخ متغیرهای منتخب الگو را نسبت به تکانه ارز دیجیتال بانک مرکزی در حالت وجود )   ( 1)شکل   

( با خطوط ممتد سیاه  𝛾𝑝=51/0چسبندگی قیمت  ( 1)دهد. در شکل (، نشان میRBCوجود چسبندگی قیمت )

آوری منتخبی تاب  (1)  ، شکلگریدعبارتبهاست.    شدهدادهنشان چین قرمز  ( با خط𝛾𝑝= 1و عدم چسبندگی قیمت  

از متغیرهای کلان اقتصادی را در مواجهه با تکانه سیاست پولی نامتعارف )انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی( و  

 در دو شرایط کینزی جدید و کلاسیک جدید مقایسه کرده است.  

پاسخ به تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی در شرایط وجود و عدم وجود   -ه توابع ضرب. 1شکل 

 چسبندگی قیمت 

 های پژوهش منبع: یافته

طور که مشخص است، مصرف، تولید غیرنفتی و تولید کل، در همان دوره وقوع تکانه ارز دیجیتال بانک  همان

تری از خود نشان داده است. نتایج این  اند؛ اما تورم در دوره صفر واکنش بسیار کمبا افزایش مواجه شده ،مرکزی

 است.  (1401و همکاران ) یسکوت( و 2022فودین و بختیار )بخش از پژوهش با مطالعات سیاری

نتیجه برآیند متغیرهای تولید و ارز دیجیتال بانک مرکزی که    محیطی، آلودگی هوادر مورد متغیرهای زیست 

می  است هوا  آلودگی  کاهش  و  افزایش  به  منجر  ترتیب  به  مرکزی  بانک  دیجیتال  ارز  و  تولید  شوند(  )افزایش 

 محیطی با کاهش مواجه شده است.  و متعاقب آن، کیفیت زیست افتهیشیافزا

ارز ، هنگامییطورکلبه که چسبندگی قیمت وجود دارد، واکنش تورم، تولید و مصرف در مواجهه با تکانه 

مشابه، متغیرهای   به طورتر است.  چسبندگی قیمت وجود ندارد، کم  که  یطیشرادیجیتال بانک مرکزی، نسبت به  

 دهند. محیطی همین شرایط را نشان میآلودگی هوا و کیفیت زیست 
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
 ی مرکز  یها بانک  یپول  ازاتیامت  تنهانه  ،تالیجید   یارزها  شینقد و افزا  غیر  یها رشد پرداخت  تال،یجیدر عصر د

 رات ییتغ  نی ا.  کند یم   جاد یا  ی مال  ستمیس  یکپارچگیثبات و    یرا برا  ی دیجد  هاید یکشد، بلکه تهدیرا به چالش م

. ختیبرانگ  )ارز دیجیتال بانک مرکزی(از پول    ی دیانتشار شکل جد به    را  یمرکز   ی هابانک  ، مهم   ی هاو چالش

:  دارد  آوری متغیرهای کلان اقتصادیویژه تابو به  اقتصاد  یبرای  متعدد  یایمزاارز دیجیتال بانک مرکزی    رشیپذ

  ریو کاهش استفاده از سای  کلان اقتصاد  یها استیو س  یپول  یهااستیحفظ کنترل بر سی،  بهبود شمول مال

های  بخش  یبرا  یابالقوه  تهدیدهایممکن است  ارز دیجیتال بانک مرکزی    انتشار،  حالنیباا  .پرداخت  یابزارها

ارز دیجیتال  نادرست    طراحی و اجرای  در این راستا،  داشته باشد. محیطی به همراه  مختلف اقتصاد و کیفیت زیست

این مجرا، موجب کاهش   کیستماتیس  ی هاسکیرتواند  بانک مرکزی می از  افزایش داده و  ؛  گردد  یآورتاب  را 

نظر به    .دارد  تیاقتصاد اهم  پذیریکاهش آسیب  یبرا  یبانک مرکز  تالیجیارز د  یاصول  یو اجرا  یطراح  ،نیبنابرا

تاب بر  مرکزی  بانک  دیجیتال  ارز  انتشار  تکانه  اثر  درک  پژوهش،  این  اصلی  انگیزه  موضوع،  این  آوری اهمیت 

 محیطی با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی بود.  متغیرهای کلان اقتصادی و زیست

در الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی طراحی شده، تابع مطلوبیت نسبت به مصرف افزایشی و نسبت به  

است کاهشی  کار  بنابراساعات  تورم،    نی ؛  و  تولید  مصرف،  روی  بر  مرکزی  بانک  دیجیتال  ارز  انتشار  تکانه  اثر 

های  دهد. در این الگو، پاسخ متغیرهای مصرف، تولید و تورم به درجه چسبندگیآوری اقتصاد را نشان میتاب

موجود در اقتصاد وابسته است. نتایج نشان داد که مصرف، تولید غیرنفتی و تولید کل در پاسخ به تکانه انتشار ارز  

دهد. به دلیل افزایش تولید، کیفیت یابند؛ اما تورم با وقفه واکنش نشان میدیجیتال بانک مرکزی افزایش می

اقتصاد و  بنابراین،    .یابد محیطی کاهش میزیست  افزایش شفافیت در  ارز دیجیتال بانک مرکزی موجب  انتشار 

شود و  مدتی میموجب افزایش مصرف و تولید برای دوره زمانی کوتاه  مسئلهشود. این  کاهش هزینه مبادله می

کنند. کاهش تولید منجر به افزایش تورم خواهد شد. آلودگی هوا از دو متغیر تولید درنگ شروع به کاهش میبی

)اثر منفی( و انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی )اثر مثبت( متأثر است. انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی به دلیل 

 تری ایجاد کرده و به بهبود کیفیت زیستکاهش احتیاج به چاپ پول، آلودگی کم  تر و های کمانجام تراکنش

 دهد. محیطی به دلیل افزایش تولید را نشان میکیفیت زیستکند. نتایج در این الگو، کاهش محیطی کمک می

مقایسه نتایج حاصل از تغییر در درجه چسبندگی اقتصاد )مقایسه الگوی کینزی جدید و الگوی ادوار تجاری 

دهد که پویایی تمامی متغیرها در پاسخ به تکانه انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی تغییر نکرده حقیقی(، نشان می

؛ ها )الگوی ادوار تجاری حقیقی(، شدیدتر استاست و فقط شدت آن در سناریو عدم وجود چسبندگی قیمت

اقتصاد  نیبنابرا تابقیمت  یچسبندگ  باوجود، در یک  )الگوی کینزی جدید(،  تورم،  ها  تولید،  متغیرهای  آوری 

شود که توصیه میپس،  محیطی در برابر تکانه ارز دیجیتال بانک مرکزی بیشتر است.  مصرف و کیفیت زیست 

بانک مرکزی ضمن تحریک سمت تقاضای اقتصاد )مصرف(، شرایط افزایش  بانک مرکزی با انتشار ارز دیجیتال  

 تولید را فراهم نماید. 
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 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 ی عل دکتر  یی راهنمای است که تحت علوم اقتصاد در رشته نژادیسلطان  یمهد دکتری،برگرفته از رساله  مقاله نیا

 واحد کرمان انجام شده است.   یدانشگاه آزاد اسلامگروه اقتصاد،  در    یرودنده یمحسن زاو دکتر    یرجبعل  پورس یرئ

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

  (و تشکر  ریتقدی )سپاسگزار
از    لهیوسنیکنند. بد  یپژوهش خود قدردان  ی و معنو   یماد   انیتا از حام  دانندیمقاله بر خود لازم م  نیا  سندگانینو
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 بوده است.   سندگانینو  یبرا 
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