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  راهنمای نویسندگان

دقت مطالعه و نکات آن را رعایت را به  راهنمای نگارش مقاله منظور تسریع در فرایند داوری، قبل از ارسال مقاله، فایلبه 

منظور اصلاح به نویسنده مقاله بهنمایید. لازم به ذکر است که در مرحله مرور اولیه، در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده، 

 :موقع نشریه، لطفاً به نکات زیر توجه فرماییدبازگردانده خواهد شد. همچنین، برای تسریع در بررسی و انتشار به 

 .مقاله باید نتیجة تحقیقات نویسنده )نویسندگان( باشد •

ها و تحقیقات  نشریه سیاست  موضوعات و محورهای موضوع مقاله در ارتباط با رشته اقتصاد و مرتبط با یکی از  •

 .اقتصادی باشد

را به طور دقیق مطالعه فرمایید. در صورت اثبات عدم رعایت  اصول اخلاقی انتشار مقاله  لطفاً قبل از ارسال •

نامه رسمی پرونده سرقت علمی به   را رد خواهد کرد و طی یک  موارد اخلاقی در نگارش مقاله، نشریه مقاله 

 . اشتراک گذاشته خواهد شد

 . پذیر استدر سامانة نشریات دانشگاه کردستان امکان  سامانۀ مجلۀ ارسال مقاله تنها از طریق •

شود از  انجام است و از نویسندگان محترم استدعا می پیگیری مقالات فقط از طریق سامانه و ایمیل نشریه قابل  •

 .تماس تلفنی خودداری نمایند

شدن نتیجه بررسی آن مقاله از ارسال مقالات جدید نویسندگانی که مقالات در دست بررسی دارند تا مشخص •

 . خودداری نمایند؛ لذا از هر نویسنده در هر سال، تنها یک مقاله بررسی و چاپ خواهد شد

علمی باشد و مقاله  هیئتنویسنده مسئول مکاتبات باید با مرتبه دانشگاهی )استادیار، دانشیار یا استاد( و از اعضای   •

 . با ایمیل سازمانی یا دانشگاهی ارسال شود

 .باشند )ORCID( شناسه پژوهشگر همه نویسندگان مقالات باید دارای •

 . که مقاله حامی مالی دارد، ذکر آن در بخش تقدیر و تشکر الزامی استدرصورتی •

نامه، رساله و طرح پژوهشی است، نویسندگان محترم، حتماً به این موضوع در اگر مقاله ارسالی، مستخرج از پایان  •

 .فایل اصلی مقاله در پاورقی و فرم تعارض منافع اشاره نمایند

ها در  استفاده فرمایید؛ بدیهی است تعداد واژه  یاب سمیم نورمشابهت  یابی مقالات از سامانهبرای مشابهت •

 . یابی تطبیق داده خواهد شدها در گزارش مشابهتمقاله با تعداد واژه 

 .و آدرس اینترنتی هر منبع ارائه شود  DOI شناسه  در پایان هر منبع در فهرست منابع و مأخذ، •

 .جهت نگارش و تنظیم چکیده مبسوط انگلیسی حتماً از ویراستار انگلیسی موردتأیید استفاده کنید •

 .ویراستار مجله در ویرایش ادبی و فنی مقاله بدون تغییر محتوای آن آزاد است •

 . ها و تحقیقات اقتصادی رایگان استبررسی اولیه، داوری و انتشار مقاله در نشریه فصلنامه سیاست •

 . در صورت عدم رعایت موارد ذکر شده در بخش راهنمای نویسندگان، مقاله پذیرفته نخواهد شد •
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 های موردنیاز برای بارگذاری در سایت نشریهفایل

های  ها، باید فایلکردن فایلها و تحقیقات اقتصادی، در قسمت اضافهجهت ارزیابی و داوری مقالات در فصلنامه سیاست

سازی شده جهت ارسال  های آمادهزیر در سامانه بارگذاری شود. ضمناً جهت رعایت معیارها و حفظ وحدت رویه، از فرمت

 (. ها روی عبارت دانلود کلیک کنیدرای دریافت فایل)ب ها موردنیاز استفاده نماییدفایل

فایل راهنمای نگارش مقالات و شرایط و ضوابط انتشار  مقاله را دقیقاً بر اساس راهنمای تدوین گفته شده در :نکته مهم

 .بر اساس فرمت نشریه تنظیم و ارسال کنید (دانلود فایل راهنما) مقاله

مطابق با دستورالعمل   یسندگان، مقاله بدون ذکر نام نونسخه کامل   :(دریافت فایل اصل مقاله)   اصل مقاله فایل     -1

براساس الگو  یکروسافتما  یلدر قالب فا  یسندگان،نو  یراهنما ا  یمتنظ  یهمقالات نشر  یاصل  یورد و  راستا،    ینگردد. در 

 شوند.  یگزینمقاله جا یاصل  یحذف و با محتوا یدبا یاصل یموجود در الگو یحیتوض یهامتن

درج در مقاله )نام،    یبترتبه   یسندگاننو  یقاطلاعات دق  یحاو (:دریافت فایل) فرم مشخصات نویسندگان -  2

 اطلاعات لازم(؛ یرو سا یکپست الکترون ی،سازمان  یوابستگ

 ی تمام  یو امضا  یسندگانشامل عنوان مقاله، مشخصات کامل نو (:دریافت فایل)   فرم تعهدنامه نویسندگان  -  3

 یسندگان؛نو

 مقاله؛ یلبا فا یمسئول و بارگذار یسندهو امضا شده توسط نو یلتکم (:دریافت فایل) فرم تعارض منافع  - 4

یابی شده همراه با گواهی آن که  باید شامل فایل اصلی مقاله مشابه (:لینک) یابی مقالهمشابهت  فایل گزارش  - 5

 .دریافت و ارسال شود سمیم نور یابمستقیماً از سامانه مشابهت

  

های زیر ارسال  بایست فایل پس از داوری مقاله، جهت پاسخ به داوران در خصوص انجام اصلاحات، می 

 گردد:

فایل اصلاحی شده مقاله اصلی بدون نام نویسندگان که در آن (:  تغییرات برجسته شده) فایل اصل مقاله   -  6

 .برجسته شده است (لایتهای) تغییرات

داوران به تفکیک  پاسخ به داوران بر اساس این الگو تنظیم و در آن نظر   (:دریافت فایل)  به داوران پاسخ  فایل   -  7

 . درج و توضیح داده شده باشد

  .های درخواستی تکمیلی داوراندر صورت نیاز فایل های اضافه:فایل  – 9

 

 :های موردنیاز پس از تأیید مقاله توسط داورانفایل 

 نویسندگان؛نسخه نهایی و اصلاح شده مقاله براساس نظر داوران همراه با اسامی  : فایل نهایی اصل مقاله -9

شامل چکیده مبسوط به همراه اسامی نویسندگان و توضیحات تکمیلی  : (دریافت فایل) فایل چکیده مبسوط  -10

 مقاله به دو زبان فارسی و انگلیسی؛
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در    یانرژییکارا  یهابر شاخصی  انرژت یامن  سکی و ر  ی اقتصاد   یهای دگیچیپ  ریتأث

 رانی ا
 

 1-30    یازیا  ریشلی؛ بیفاتح حب

با درآمد    یاز کشورها  ی: شواهددکربنیاکس یانتشار د   لیدر تعد  تالیجی نقش تحول د 

 بالاتر از متوسط

 

 31-62 دل یصالح قو  ؛محمود محمودزاده  ؛وفادار زیپرو

  ی ری پذبر رقابت  ایاوراس  یاقتصاد  هی و اتحاد   رانی ا  نیب  یحینامه تعرفه ترجموافقت   ریتأث

 محصولات

 

 63-85 زادهمیفرزاد رح  ی؛رعسکریرضا م دیسی؛ عطا صفائ

قطع عدم  ا  یجهان  تیاثر  سهام  بازار  بازده  تأک  رانی بر  ک  دیبا  نقش    -   ینهاد   تیفیبر 
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Abstract  
Given the pivotal role of energy in economic development and the growing emphasis on 

sustainable energy resources, analyzing the determinants of energy efficiency is of paramount 

importance. This study investigates the impact of economic complexity and energy security 

risk on energy efficiency indicators in Iran. Using macroeconomic data together with indices 

of energy security and economic complexity, the study examines the relationship between these 

factors and energy productivity—proxied by energy intensity and carbon emissions—over the 

period 1995–2023, employing the Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS) method. 

The findings reveal that economic complexity has a positive and statistically significant 

relationship with both energy intensity and carbon emissions, implying that greater economic 

complexity is associated with higher energy consumption and increased environmental 

pollution. Conversely, energy security risk exhibits a negative and statistically significant 

relationship with energy intensity and a positive and statistically significant relationship with 

carbon emissions, indicating that while an increase in energy security risk reduces energy 

intensity, it simultaneously leads to higher carbon emissions. These results underscore the 

complex interplay between economic indicators and energy security factors and highlight the 

need to address both dimensions simultaneously in order to improve energy efficiency and 

mitigate environmental degradation in Iran. 
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Introduction 
Climate change and global warming represent pressing challenges for countries worldwide, and 

concerted international efforts—particularly in the energy sector—are essential to address these 

crises. One of the key strategies for tackling these challenges is improving energy efficiency, which 

can reduce energy consumption, lower carbon emissions, and contribute to the achievement of 

sustainable development goals. Within this context, economic complexity and energy security risk 

have emerged as significant factors that may shape energy efficiency outcomes. Given Iran’s heavy 

reliance on fossil fuels, understanding how economic complexity and energy security risk affect 

energy efficiency in the country is of considerable importance. 

This study analyzes the long-term impacts of these factors on energy efficiency and explores 

their implications for environmental policy and energy security in Iran. The primary objective of the 

research is to examine the effect of economic complexity on energy efficiency—proxied by energy 

intensity and carbon emissions—and to determine how this relationship changes under conditions 

of energy security instability. The key question guiding the study is whether an increase in economic 

complexity exerts a positive and significant effect on energy efficiency in Iran and how this effect 

changes during periods of heightened energy security risk. 

By exploring these dynamics, the study aims to provide valuable insights into how Iran can 

improve its energy efficiency while simultaneously managing the risks associated with energy 

security and the complexities of its economic structure. Such insights can ultimately contribute to 

more effective policymaking in the areas of environmental sustainability and energy security. 
 

Methodology  
The relationships among the variables are investigated using the Fully Modified Ordinary Least 

Squares (FMOLS) method. First introduced by Phillips and Hansen (1990), FMOLS is designed to 

estimate long-run relationships among cointegrated variables. This method is particularly effective 

in addressing issues such as non-stationarity, endogeneity, and serial correlation in the error terms, 

which frequently bias conventional regression models. Standard regression techniques may yield 

inaccurate or misleading results in the presence of these problems; FMOLS corrects for them by 

applying semi-parametric adjustments to the coefficients, thereby providing consistent and 

asymptotically efficient estimates. 

 

Table 1.  Variables and sources of research data 

Symbol Variable Variable Measurement Source 

ENE Energy Efficiency Primary energy intensity (MJ/$2017 PPP GDP) WDI 

CO2 Energy Efficiency 
Carbon dioxide intensity (kg per unit of energy equivalent 

to crude oil) 
WDI 

ECI 
Economic 

Complexity 

Economic Complexity Index: This index is based on the 

diversity and comprehensiveness of goods produced in a 

country. 

Harvard 

CID 

ESR Energy Security Risk 

Energy Security Risk Index: This index measures the 

energy risk by comparing countries' vulnerabilities to 

global energy fluctuations. A lower score indicates lower 

energy security risk, while a higher score indicates higher 

risk. 

Business 

Monitor 

Index 

REN 
Renewable Energy 

Consumption 

Renewable energy consumption (percentage of total final 

energy consumption) 
WDI 

OPE Trade Openness 
Trade openness (the sum of exports and imports of goods 

and services as a percentage of GDP) 
WDI 

GDP 
Gross Domestic 

Product 

Gross Domestic Product (measured in constant US dollars, 

2015) 
WDI 
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The study covers the period from 1995 to 2023 (1374 to 1402 in the Iranian calendar). The data 

employed in this research are drawn from reputable international sources, including both 

governmental and non-governmental organizations, and are analyzed using EViews software. The 

application of the FMOLS estimator enables the study to produce more accurate and reliable 

estimates of the long-term effects of economic complexity and energy security risk on energy 

efficiency in Iran. The findings are expected to provide valuable insights into the complex interplay 

among these variables and to support more informed decision-making. Ultimately, this research is 

intended to assist policymakers in improving energy efficiency while simultaneously addressing the 

critical challenges of energy security, environmental sustainability, and economic development in 

Iran. 

ENE𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 + 𝛼2𝐸𝑆𝑅𝑖𝑡 + 𝛼3𝑅𝐸𝑁𝑖𝑡 + 𝛼4𝑂𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 (1) 

𝐶𝑂2𝑖𝑡
= 𝛾0 + 𝛾1𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 + 𝛾2𝐸𝑆𝑅𝑖𝑡 + 𝛾3𝑅𝐸𝑁𝑖𝑡 + 𝛾4𝑂𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛾5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡 (2) 

 

Results and Discussion  
 The results of the unit root tests indicate that the null hypothesis of a unit root at levels cannot 

be rejected, meaning that none of the variables is stationary in level form. After first differencing, 

however, all variables become stationary, with the null hypothesis rejected at the 1% significance 

level. To identify potential long-run equilibrium relationships, the Johansen cointegration test is 

applied. Both the trace and maximum eigenvalue statistics reject the null hypothesis of no 

cointegrating vector at the 95% confidence level, confirming the presence of one cointegrating 

vector among the variables. The optimal lag length is selected using the Schwarz Information 

Criterion (SIC). 

The Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS) method is employed to estimate the long-

run relationships among economic complexity, energy security risk, and energy efficiency. FMOLS 

corrects for endogeneity and serial correlation in the error terms, yielding consistent and 

asymptotically efficient estimates. The results reveal that economic complexity has a positive and 

statistically significant relationship with energy intensity, suggesting that greater economic 

complexity is associated with higher energy consumption. In contrast, energy security risk exhibits 

a negative relationship with energy intensity, implying that increased risk reduces energy intensity. 

In addition, higher shares of renewable energy consumption and economic growth are both found to 

be associated with lower energy intensity. 

Regarding carbon emissions, the findings indicate that both economic complexity and energy 

security risk contribute to higher emissions. However, with technological progress, these effects 

could potentially be reversed. Economic growth, given its dependence on fossil fuels, is also 

associated with increased carbon emissions. Conversely, trade openness and renewable energy 

consumption are found to mitigate environmental pollution by reducing emissions. These results 

suggest that policies promoting renewable energy adoption and economic diversification can play a 

crucial role in addressing long-term environmental and energy security challenges. 

 

Conclusion 
In recent decades, the pursuit of greater energy efficiency and lower carbon emissions has led 

researchers and policymakers to examine the economic and structural factors shaping energy 

performance. This study analyzes the impact of two such factors—economic complexity and energy 

security risk—on energy intensity and carbon emissions in Iran. 

The results show that economic complexity is positively associated with both energy intensity 

and carbon emissions, as the expansion of production and industrialization drives higher energy 

consumption and pollution. Energy security risk significantly reduces energy intensity, thereby 

improving efficiency, yet the continued reliance on fossil fuels still results in higher carbon 

emissions. Furthermore, renewable energy consumption exerts a favorable effect by reducing both 

energy intensity and emissions, although the share of renewables in Iran’s energy mix remains low. 
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The findings indicate that, for Iran to achieve sustainable growth and minimize negative 

environmental impacts, it is essential to develop technology-intensive industries and invest 

substantially in renewable energy sources. 
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   دهیچک

انرژی در توسعه اقتصادی و اهمیت پایداری منابع انرژی، تحلیل عوامل مؤثر بر بهره  بهباتوجه وری انرژی از اهمیت بالایی نقش حیاتی 

  های کارایی انرژی در کشور ایران های اقتصادی و ریسک امنیت انرژی بر شاخص. مقاله حاضر به بررسی تأثیر پیچیدگیبرخوردار است

های مرتبط با امنیت انرژی و پیچیدگی اقتصادی، ارتباط بین این های اقتصاد کلان و شاخصمطالعه، با استفاده از دادهدر این  پردازد.  می

( FMOLSشده )حداقل مربعات کاملاً اصلاح  و با استفاده از روش  (2023-1995)  1402-1374  وری انرژی در بازه زمانیعوامل و بهره

ای مثبت و معنادار با شدت مصرف انرژی و  دهد که پیچیدگی اقتصادی رابطههای تحقیق نشان مییافته.  مورد بررسی قرار گرفته است

،  گریدیازسومحیطی همراه است.  های زیستانتشار کربن دارد، به این معنا که افزایش پیچیدگی اقتصادی با افزایش مصرف انرژی و آلاینده

دهد؛ یعنی با افزایش ریسک ای مثبت و معنادار با انتشار کربن نشان میشدت انرژی و رابطه  ای منفی و معنادار باریسک امنیت انرژی رابطه

کاهش   انرژی  مصرف  شدت  انرژی،  انتشار    ابد؛ییمامنیت  میاما  پیدا  افزایش  نشان کربن  نتایج  این  بین کند.  تعامل  پیچیدگی  دهنده 

وری انرژی و کاهش آلودگی  به این عوامل را برای بهبود بهره  زمانهمهای اقتصادی و عوامل امنیت انرژی است و اهمیت توجه  شاخص

 کند.  محیطی در ایران برجسته میزیست
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 مقدمه . 1
در دهه اخیر،  که    استهایی که امروزه جهان با آن مواجه است، تغییرات اقلیمی و گرمایش جهانی  یکی از چالش

هایی جهت مقابله با این  تلاش   ستیزطیمحانرژی و آژانس حفاظت از    یالمللنی بمانند آژانس    یالمللنیبنهادهای  

های فوری برای مقابله با  برای همه، و انجام اقدام  صرفهبهمقرون اند. دستیابی به انرژی پاک و  آغاز کردهرا  چالش  

رود. این اهداف بیانگر یک راهبرد دوگانه شامل ترویج  می  تغییرات اقلیمی، از اهداف کلیدی توسعه پایدار به شمار

یک استراتژی    عنوانبه وری انرژی  ای است. در این راستا بهره دسترسی به انرژی و کاهش انتشار گازهای گلخانه

وری انرژی معمولاً از طریق  ره هم زمان تحقق بخشد. به  صورتبه تواند این اهداف را  می  شود کهمی  کلیدی مطرح

تولید یک واحد    یازابهمیزان انرژی مصرفی    دهنده نشانشود؛ این شاخص  می  گیریاندازه  شاخص شدت انرژی

کالا یا خدمات است. کاهش شدت انرژی به معنای تولید همان مقدار کالا یا خدمات با مصرف انرژی کمتر است  

همچنین به کاهش انتشار کربن  ند یفراشود. این می که موجب جداسازی رشد اقتصادی از افزایش مصرف انرژی

)می  کمک بهرهSolarin, 2020کند  بهبود  این،  بر  افزون  فناوری  (.  از  استفاده  با  همراه  که  زمانی  انرژی  وری 

شود. این دو شاخص شدت انرژی و شدت  های پاک و تجدیدپذیر باشد، منجر به کاهش شدت کربن نیز میانرژی 

های  استفاده از انرژی در فعالیت  ییکارادهنده  های مهم توسعه پایدار شناخته شده و نشانشاخص   عنوانبهکربن،  

انتقال به سیستماقتصادی اقتصادی، توسعه ، تجاری و  بر رشد  انرژی پاک هستند. مطالعات سنتی عمدتاً  های 

اند  تقاضای انرژی پرداخته   کننده ن ییتعند و به بررسی عوامل مختلف  اه فناوری و الگوهای مصرف انرژی تمرکز داشت

بهره بخشتا  در  افزایشوری  مختلف  پیچیدگی    های  و  انرژی  امنیت  ریسک  اهمیت  جدیدتر  ادبیات  اما  یابد. 

 (.Payne et al., 2023وری برجسته کرده است )به مصرف انرژی و نتایج بهره ی دهشکلاقتصادی را در 

 Demskiای دارد )محیطی کاربرد گستردهزیست  امنیت انرژی مفهومی فراگیر است که در محافل اقتصادی و

et al., 2018   بیشتر پژوهشگران امنیت انرژی را محدود به امنیت نفت تعریف 1970(. از زمان بحران نفتی دهه ،

مناسب تعریف   متیباقانرژی، امنیت انرژی را به معنای تأمین پایدار انرژی    یالمللنیباند. در آن زمان، آژانس  کرده

کرد. با رشد سریع فناوری انرژی، مرکز تحقیقات انرژی آسیا و اقیانوسیه تعریف جدیدی برای امنیت انرژی ارائه  

که قیمت انرژی    یاگونه به کند. طبق این تعریف، امنیت انرژی توانایی اقتصاد برای تأمین پایدار انرژی است  می

طحی پایدار باقی بماند و تأثیری منفی بر عملکرد اقتصادی باقی نگذارد. این مرکز، ابعاد کلیدی امنیت انرژی  در س

به خودکفایی   بودندردسترس. داندمی و مقبولیت بودن صرفهبهمقرون ، بودندردسترس اصلی مؤلفهرا شامل سه 

برداری  های انرژی اولیه، اکتشاف و بهرهتولید انرژی اولیه خود یک کشور اشاره دارد که عمدتاً توسط توانمندی

  باتواند انرژی را  بودن بر دو معنا دلالت دارد. اول اینکه یک کشور می  صرفهبهمقرون شود.  آن کشور تعیین می

از کشورهای خارجی خریداری کند. دوم اینکه قیمت انرژی داخلی مورد قبول مردم   قبولقابلمناسب و    متیق

وری انرژی و ساختار مصرف  خودش باشد. مقبولیت به استفاده از انرژی اشاره دارد که عمدتاً شامل دو جنبه بهره

اً، نقش  انرژی است. دسترسی به معنای امکان تأمین انرژی از واردات است. با افزایش آگاهی از توسعه پایدار اخیر

اند  ای از مطالعات اشاره کردهمنفی اثرات خارجی انرژی نیز در ارزیابی پایداری انرژی گنجانده شده است. مجموعه 

 (. Fang et al., 2021های پایداری انرژی است )ترین مؤلفه که توسعه قابلیت امنیت انرژی یکی از مهم
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های  توسعه انرژی  تواند از طریق ارتقای فناوری و نوآوری، میسرمی  از عواملی است که  1پیچیدگی اقتصادی 

وری انرژی را بهبود بخشد )سلیمی و همکاران،  تجدیدپذیر را فراهم کند و موجب کاهش انتشار کربن شود و بهره

اقتصاد بوده و  1402 محرک    سوکیاز  (. همچنین، پیچیدگی اقتصادی بیانگر دانش نهفته در ساختار تولیدی 

های  تر، نظامیک اقتصاد پیچیده  .دهدمی  قرار  ریتأثتحتمحیطی را  زیست  شرایط  گریدی ازسواصلی رشد است و  

  محیطی را به حداقلزیست   گیری از دانش و فناوری، تأثیراتدهد و با بهرهتری را پرورش میتولیدی پیشرفته 

 انیبندانشهای  و تنوع تولید، کشورهایی با پیچیدگی اقتصادی بالاتر را به سمت فناوری   شدنیصنعترساند.  می

کند  می دهد و زمینه یک اقتصاد پایدار را فراهممی  انرژی سوق   مصرفکمهای تجدیدپذیر و کالاهای  مانند انرژی

(Bhatt & Chavda, 2025  .)وری انرژی ضروری  جهت دستیابی به اهداف توسعه پایدار درک نقش بهره  یطورکلبه

م کنند و به اهداف خالص  توانند هدر رفت انرژی را کاهش دهند، انتشار کربن را کمی است. با بهبود آن کشورها

 (.  Solarin, 2020شود )می اقتصادی و امنیت انرژی نیز حفظ یریپذرقابت کهیدرحالصفر نزدیک شوند 

های فسیلی وابسته است.  وابسته به نفت، برای تأمین انرژی به سوخت   اقتصادهاییکی از    عنوانبهکشور ایران  

وری انرژی را کاهش و انتشار کربن را به حداکثر برساند. همچنین این تواند بهرهمی  هاسوختنوع  استفاده از این  

تواند  می غیره های تجدیدپذیر از جمله انرژی باد، خورشیدی وکشور به دلیل پتانسیل بالا در زمینه تأمین انرژی 

ها فراهم آورد  های پیشرفته و بهبود تکنولوژی، شرایط مساعدی را جهت استفاده از این انرژیبا استفاده از فناوری

های  شرایط خاص این کشور، ازجمله تحریم  بهباتوجه را بهبود بخشد.  خود    ستیزطیمحاین طریق کیفیت    و از

های اقتصادی و  های ساختاری در نظام تولیدی، بررسی تأثیر پیچیدگی، نوسانات ارزی و محدودیتیالمللنیب

شود این است می  از اهمیت بالایی برخوردار است. پرسش اصلی که در این مطالعه مطرح  2ریسک امنیت انرژی 

که آیا افزایش در پیچیدگی اقتصادی تأثیر مثبت و معناداری بر کارایی انرژی در ایران دارد؟ همچنین در شرایط 

های  های سنجی و دادهکند؟ پژوهش حاضر با استفاده از مدلمی  ناپایدار امنیت انرژی، این رابطه چگونه تغییر

 ها پاسخ دهد. کند با بررسی تأثیرات بلندمدت متغیرهای کلیدی، به این پرسشمی  سری زمانی تلاش

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1
شود.  می  یکی از عوامل کلیدی رشد و توسعه اقتصادی در بسیاری از کشورهای جهان شناخته  عنوانبه انرژی  

انرژی،  بهره از منابع  و  در بخش  ژه یوبهگیری  اما  ونقلحملهای صنعتی  اقتصادی دارد،  بر توسعه  مثبتی  آثار   ،

انرژی،    حالنیدرع  تخریب  سوخت   ژه یوبهمصرف  مانند  منفی  پیامدهای  فسیلی،  تغییرات   ستیزطیمحهای  و 

( دارد  دنبال  به  نیز  را  که    (.Adkoya et al., 2023اقلیمی  است  شده  موجب  واقعیت  و   گذاراناستیساین 

اثرات  هدف  با اقتصاددانان   بهرهزیست  کاهش  افزایش  انرژی و جایگزینی منابع  محیطی، تمرکز خود را بر  وری 

  (. Goh & Ang, 2020های تجدیدپذیر معطوف کنند )تجدیدناپذیر با انرژی
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توانایی    عنوان بهمشخص است،    ندیفراوری انرژی که به معنای کاهش مقدار انرژی مصرفی برای انجام یک  بهره

(. به بیان دیگر،  Malinauskayet et al., 2019شود ) می  رشد اقتصادی بدون افزایش متناسب مصرف انرژی تعریف

 ,.Gillingham et alهر واحد انرژی ورودی است )  یازا بهمیزان خدمات انرژی ارائه شده    دهندهنشاناین شاخص  

انرژی  (. در سطح محصول، بهره2009 از ویژگی  عنوانبهوری  ها  های مهم در کنار هزینه و سایر مشخصه یکی 

هر واحد انرژی مصرف    یازابهسطح کلان، با نسبت تولید ناخالص داخلی    ( و درNewell et al., 1999مطرح است )

(،  2023) 1المللی انرژی همچنین، طبق تعریف آژانس بین  (.Gillingham et al., 2009شود )می گیریاندازه شده

اقتصادی اشاره دارد که به    یخروجمشخص   زانیمکیکارایی انرژی به مقدار انرژی اولیه مصرف شده برای تولید  

و   آسان  راهکاری می  سوخت نخستین شناخته  عنوانبه   ،بودن  صرفهبه مقروندلیل دسترسی  کارایی  این  شود. 

سریعپاک و  تر،  زیست  ترنهیهزکمتر  پایداری  ارتقای  و  انرژی  عرضه  افزایش  شماربرای  به  رود  می  محیطی 

(Marimuthu et al., 2021.) 

شرایط اقتصادی و ساختاری متفاوت است و شدت    بهباتوجهوری انرژی در کشورهای مختلف  الگوهای بهره

دهنده میزان انرژی مصرفی برای تولید هر واحد محصول است، ارتباط نزدیکی با توسعه انرژی هر کشور که نشان 

(. تأمین  Lapinskiene et al., 2014ای نیز تأثیرگذار است )آن بر انتشار گازهای گلخانه  تبعبهو    کشور داردآن  

است. در این چارچوب امنیت انرژی    یضرورانرژی برای ثبات اقتصادی و رشد کشورها امری    وقفهیبمستمر و  

است:    چهارعنصرشامل   منظر    یریپذیدسترسکلیدی  از  منابع  به  دسترسی  قابلیت  انرژی،  فیزیکی  منابع 

. (Kruyt et al., 2009محیطی و اجتماعی )زیست  ز بعد اقتصادی، و مقبولیتبودن ا   صرفهبهمقرونژئوپلیتیکی،  

های  ها و وابستگی به منابع محدود انرژی در مناطق مختلف، تفاوتزیرساخت ریسک امنیت انرژی بسته به توسعه  

های اصلی کشورها جهت ، یکی از دغدغهصرفهبهمقرون ای  دارد. دسترسی به انرژی کافی با هزینه  یتوجهقابل

های  مناسب اغلب با ریسک   متیباقتأمین انرژی کافی    علاوه،به (.  Payne et al., 2023دستیابی به رشد پایدار است )

 (. Neagu & Teodoru, 2019امنیت انرژی همراه است که این موضوع اهمیت بالایی دارد )

توان احتمال وقوع یک اختلال در تأمین یا دسترسی به انرژی می  ترین تعریف، ریسک امنیت انرژی رادر ساده

شود،  دهد که ریسک تنها به وقوع یک تهدید خلاصه نمیمی  این تعریف نشان.  دانست  آندر شدت پیامدهای  

بلکه شامل احتمال وقوع تهدید و میزان تأثیرگذاری آن بر اقتصاد و جامعه است. به بیانی دیگر، ریسک امنیت  

توانند ناشی از منابع مختلف اقتصادی،  می  . تهدیدهایریپذبیآساصلی است: تهدیدها و  مؤلفهانرژی تابعی از دو 

و   زیرساختی،  و  فنی  تهدیدها    یستیزطیمحژئوپلیتیکی،  این  اما  شود.  تهدید    یی تنهابهناشی  را  انرژی  امنیت 

کند که یک سیستم انرژی تا چه حد در برابر این تهدیدها  می  داخلی تعیین  یر یپذب یسآکنند، بلکه سطح  نمی

منابع ریسک   -1امنیت انرژی باید سه بعد کلیدی را در نظر گرفت:    سکیر  ی سازمفهومجهت    .بیندمی  آسیب

تواند بر آن اثر بگذارد، از سطح خانوار تا کل اقتصاد  می  ای که تهدیدگستره)   دامنه تأثیر  - 2)منشأ تهدیدها(،  

میزان و ویژگی پیامدها که شامل سرعت، اندازه، دوام، گستره جغرافیایی و قطعیت اثر )   شدت تأثیر  - 3ملی(،  

  (.Winzer, 2012)است( 
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های ادبیات دهد که یکی از ضعفمی  خود نشان   مندنظام، در مرور  1(2017، بریار و همکاران )گریدی ازسو 

کند که برای تحلیل بهتر، می  ، نبود تعریف مشترک و جامع از این مفهوم است. وی پیشنهاد2سنتی امنیت انرژی 

های ناشی از آنها هم زمان در چارچوب ریسک امنیت انرژی لحاظ شود. وی  ، و پیامدیریپذ بیآسباید تهدید،  

ریسک است که با تغییر در عرضه و تقاضای    وضعیت پویای پر   کیبلکه    ست؛ینکند که امنیت انرژی ایستا  می  بیان

 شود. می محیطی دائماً دگرگونهای زیستهای داخلی و چالشجهانی، سیاست

از نگرانی انرژی فراتر  تأمین نفت  در طول زمان، مفهوم ریسک امنیت  پیرامون  است؛ و    افتهیگسترش های 

 ;Kumar, 2016های مدرن و تأثیر آنها بر شدت کربن نیز شده است )بودن انرژی   صرفهبهمقرونشامل دسترسی و  

Malik et al., 2020).   انرژی ناشی از شوک بلایای  های جهانی،  این ریسک به مسائلی مانند اختلال در عرضه 

متغیری    عنوانبه های مالی مرتبط است و به همین دلیل  ها و بحران اقلیمی، جنگ   یهایریپذ ب یآس،  3طبیعی

 . (Ibrahim & Musaheb, 2021شود )می مطرح توسعهدرحالو   افتهیتوسعه گذاری کشورهای کلیدی در سیاست

، ریسک امنیت انرژی باید ابعاد مختلف شدت انرژی و شدت کربن که دو شاخص مهم کارایی انرژی یطورکلبه

 ستیزط یمحآینده انرژی و    اندازچشمدهی  ها را بر شکلشوند، را در نظر بگیرد تا بتواند تأثیر نوآوری می  محسوب

 (. Cherp & Jewell, 2014جامع بررسی کند )  به طور

 است که برای تولید یک واحد محصول ناخالص داخلی، میزان زیادی انرژی مصرف  آنبالا بیانگر    4شدت انرژی

  شود. چنین وضعیتی علاوه بر ناکارایی اقتصادی، وابستگی کشور به منابع انرژی داخلی یا خارجی را افزایش می

کند. به بیان  می  ، تشدید یصرفگبهمقرونو    یر یپذیدسترسدهد و در نتیجه ریسک امنیت انرژی را در دو بعد  می

های تولید و  و هزینه  افتهیشیافزادیگر، هر چه شدت انرژی بیشتر باشد، فشار بر منابع انرژی و نیاز به واردات  

، شدت  گریدی ازسوشود.  می  رود که خود تهدیدی برای امنیت انرژی محسوبمی  نهایی نیز بالاتر   کنندهمصرف

شود. شدت کربن می   تولید و مصرف انرژی مربوط  ندیفرادر    6ایدهنده میزان انتشار گازهای گلخانهنشان  5کربن

را در معرض فشارهای  می  بالا  نیز    ی المللنیبتواند کشور  تعرفه کربنی و  یا  مالیات  اعمال  انتشار،  برای کاهش 

انتشارها هزینهزیست  هایمحدودیت بالای  قرار دهد. همچنین، شدت  انرژیمحیطی  به  گذار  و  های  پاک  های 

  (.Yao & Chang, 2014برد )می را نیز بالا  بلندمدترا افزایش داده و پایداری  کربنکمهای  فناوری

در اقتصادها  اینکه ریسک امنیت انرژی شامل وقوع اختلال در تأمین انرژی و شدت پیامدهای آن    بهباتوجه

افزایش   باعثمیزان  است.  انرژی  به  می  ریسک امنیت  انرژی روی  شود که کشورها  تنوع منابع  بالاتر و  کارایی 

که دهد.  می  بیاورند  کاهش  را  انرژی  موجب گریدی ازسوتواند شدت  است  ممکن  انرژی  امنیت  بالای  ریسک   ،

 دکربنیاکسی دهای فسیلی داخلی و ذخایر انرژی ارزان شود که منجر به افزایش انتشار  افزایش استفاده از سوخت 

 (. Breyer et al., 2018شود )می

 
1. Breyer et al. (2018) 

2. Energy Security 
3. Natural Disaster 
4. Energy Intensity 
5. Carbon Intensity 
6. Greenhouse gas 
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کند که برای رشد پایدار اقتصادی  می  پیچیدگی اقتصادی نقش مهمی در توسعه محصولات سبز و فناورانه ایفا

از توانایی یک اقتصاد در تولید طیف گسترده و متنوعی از کالاها و خدمات است    ی بازتابضروری است. این مفهوم  

شکل  تنهانهکه   را  انرژی  مصرف  الگوهای  بلکه  اقتصادی  بر  می  الگوهای  نهایت  در  و   تأثیر  ستیزطیمحدهد 

تواند  می  دهد که یک کشور چه محصولاتی رامی  (. پیچیدگی اقتصادی نشانBhatt & Chavda, 2025گذارد ) می

تولید بهره ببرد. این پیچیدگی با عوامل متعددی   ندیفراتواند از دانش موجود برای بهبود می تولید کند و چگونه

ها مرتبط است. های شناختی انسانها، متون راهنما و تواناییرکیب ابزارها و مواد، الگوریتممانند دانش تولیدی، ت

الگوی صادرات کشورها به بررسی سطح پیچیدگی    بر اساس، نیز  1(2009)  هاوسمن  و  دالگویه  افتهیتوسعهمدل  

 (.Balland et al., 2022پردازد تا میزان توسعه پیچیدگی اقتصادی را تعیین کند )می محصولات صادراتی

کنند تا   یسازنهیبهتولید محصولات نیازمند مصرف انرژی است؛ بنابراین کشورها باید دانش تولیدی خود را 

های  ، در بسیاری از کشورها، نوآوری حالنیبااوری انرژی افزایش پیدا کند.  شدت مصرف انرژی کاهش یابد و بهره

انرژی شده است  افزایش مصرف  (، 2020چو و هونگ )  .(Boleti et al., 2021)  فناوری باعث گسترش تولید و 

قادر به تولید چه   مؤثرطور    یک کشور به  ؛ این کهدهد می  پاسخ  معتقدند که پیچیدگی اقتصادی به پرسش مهمی 

به صورت یک روی مثبت و یک روی ای شمشیر دو لبه  مثابهبه توان می پیچیدگی اقتصادی را .محصولاتی است؟

کشورهایی که پیچیدگی اقتصادی بالایی دارند معمولاً از سرمایه انسانی، سرمایه فیزیکی    ،سو  یک  از  .دانستمنفی  

های بهینه در مصرف انرژی را تولید کنند.  توانند محصولات پیشرفته و فناوریمی  و نهادهای قوی برخوردارند که

این کشورها   تولید  وتوسعهق یتحقفرایند  در  تنوع  افزایش  بهره  اتگسترده موجب  ارتقای  انرژیو  شود می  وری 

(Kazemzadeh et al., 2023  .)تواند به رشد سریع اقتصادی و افزایش می  پیچیدگی اقتصادی  شیافزا  ،گریدی ازسو

رود. این موضوع در صورت عدم دسترسی کافی به منابع  می  تولید منجر شود که در پی آن تقاضای انرژی بالا 

های پاک را تهدید  های فسیلی را افزایش داده و روند گذار به انرژیتواند وابستگی به سوختمی  انرژی تجدیدپذیر، 

 (.  Kazemzadeh et al., 2023کند )

وارونه میان   U  صورتبهای  برای تمرکز بر تأثیر پیچیدگی اقتصادی بر شدت انرژی، پیشنهاد شده که رابطه 

گیرد. در مراحل ابتدایی رشد اقتصادی،  اثرات مقیاسی، ساختاری و فناورانه قرار می  ریتأثکه تحت  آنها برقرار است

رود شدت انرژی با افزایش پیچیدگی اقتصادی نیز افزایش می  ناکارآمد، انتظار   یسازیصنعت  ی ندهایفرابه دلیل  

 زیست   به مصرف انرژی بالا منجر شده و پیامدهای  توسعهدرحالو    افتهینتوسعه های  در این مرحله فناوری  یابد.

 اثر مقیاس و افزایش محسوس شدت انرژی   یریگشکلشود؛ این شرایط موجب  می  محیطی اغلب نادیده گرفته

با پیشرفت رشد اقتصادی و تغییر ساختار اقتصاد )اثر ساختاری(؛ دانش بیشتر و   .(Zafar et al., 2019گردد )می

(. در  Cole, 2006شود )می  تر و کاهش شدت انرژیهای پاکهای فناورانه و اقتصادی منجر به فعالیتپیشرفت

شوند؛ این تغییر که به اثر فناورانه می  های پیشرفتهجایگزین فناوری  افتهینتوسعه های  سطوح بالای درآمد، فناوری

در مصرف انرژی منجر شده و در نهایت شدت    ییجوصرفهوری، کارایی انرژی و  معروف است، به افزایش بهره

 (. Bano et al., 2018دهد ) می انرژی را کاهش

 
1. Hidalgo & Hausmann (2009) 



  

 11 30  – 1، صفحات 1405 زیی، پا3سال پنجم، شماره   |  یاقتصاد قات یو تحق هااستیس نشریه
  

  

 

 

دهد، معمولاً می  اینکه پیچیدگی اقتصادی تنوع و پیچیدگی محصولات تولیدی یک کشور را نشان  بهباتوجه

های پیشرفته و تر غالباً فناوریوری بالای انرژی و استفاده کاراتر از منابع همراه است. اقتصادهای پیچیدهبا بهره

را کاهش  یندهایفرا انرژی  دارند که شدت  بهینه  بر  حالنیباادهند.  می  تولید  مبتنی  پیچیده  تولید  این  اگر   ،

از طرفی    (.Hidalgo et al., 2009را افزایش دهد )  دکربنیاکسیدفسیلی باشد، ممکن است انتشار    یاسوخته 

تواند موجب کاهش شدت انرژی و انتشار کربن می  هاهای تجدیدپذیر و افزایش سهم این انرژیاستفاده از انرژی 

دهند و موجب کاهش اثرات می  وری انرژی را افزایشهای فسیلی شده و بهرهین سوختشود. این منابع جایگز

 (.IEA, 2021شوند )می محیطیزیست 

از یک سو، دسترسی .  تواند تأثیرات متفاوتی بر شدت انرژی و انتشار کربن داشته باشدمی  باز بودن تجارت نیز

، تجارت  گریدیازسوتواند منجر به کاهش شدت انرژی شود و  می  کاراترهای پیشرفته و منابع انرژی  به فناوری

ممکن است به انتقال صنایع پر مصرف انرژی و انتشار بالای کربن منجر شود، بنابراین باز بودن تجارت بر انتشار  

تولیدناخالص داخلی  .  (Frankel et al., 1999)  تواند دوگانه باشد و به شرایط خاص هر کشور بستگی داردمی  کربن

همراه است، اما در سطوح بالاتر توسعه   دکربنیاکسیدمعمولاً با افزایش مصرف انرژی و در نتیجه افزایش انتشار  

که    های کاراتر و بهبود کارایی انرژی، و انتشار کربن کاهش یابد اقتصادی، ممکن است به دلیل استفاده از فناوری

ای است و به شرایط خاص هر  شد اقتصادی و انتشار گازهای گلخانهدهنده وجود یک رابطه پیچیده بین رنشان

 (.Stern, 2007های اتخاذی بستگی دارد )کشور و سیاست

   پژوهش ۀنیش ی. پ2-2
ای با  ای به بررسی تأثیر پیچیدگی اقتصادی بر انتشار گازهای گلخانه(، در مطالعه1400خاکی و همکاران )

- 1995 طی دورهدر کشورهای منتخب صادرکننده نفت  1( PSTR)  استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم پنلی

 ای دارد.پرداختند. نتایج نشان داد که شاخص پیچیدگی اقتصادی تأثیر منفی بر انتشار گازهای گلخانه 2019

های تجدیدپذیر و تجدیدناپذیر و ریسک امنیت انرژی  ای مصرف انرژی (، در مطالعه1401امینی و همکاران )

برای کشور ایران مورد بررسی    2( VAR)  با استفاده از روش خودرگرسیون برداری  1400-1359را در بازه زمانی  

های  های تجدیدپذیر تأثیری منفی و کاهشی و مصرف انرژی نشان داد که مصرف انرژیمطالعه  قرار دادند. نتایج  

تجدیدناپذیر تأثیری مثبت و افزایشی بر ریسک امنیت انرژی دارد. همچنین یکی از دلایل افزایش روند صعودی 

 های تجدیدناپذیر است. انرژی ندهیفزاشاخص ریسک انرژی ایران مصرف 

با استفاده از رگرسیون   2021-1991(، اثر ریسک امنیت انرژی را در بازه زمانی  1402ذبیحی و همکاران )

کنند. نتایج حاکی از آن است که شاخص ریسک امنیت انرژی موجب کاهش  می  کوانتیل برای کشور ایران بررسی

برای توسعه یک سیستم انرژی   یالمللنیبهای  شود. همچنین نتایج حاصله اهمیت همکاریمی  ثبات اقتصادی

 کند. می  نمایان شیازپ شیبشود را می پایدارتر که موجب افزایش امنیت تأمین انرژی و ثبات اقتصادی

 
1. Panel Gentle Transmission Regression (PSTR) 
2. Vector Autoregression 
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های تجدیدپذیر  های اقتصادی و مصرف انرژیای به بررسی پیچیدگی(، در مطالعه1402محمدی و همکاران )

 2019-2000در بازه زمانی    1(GMM)  افتهیمیتعمبا استفاده از روش گشتاورهای    توسعهدرحال در کشورهای  

نشان داد که پیچیدگی اقتصادی تأثیری منفی و معناداری بر انتشار کربن دارد و همچنین مطالعه  . نتایج  پرداختند

 شوند. می موجب افزایش انتشار کربنمتغیرهایی مانند باز بودن تجارت، و شدت انرژی 

( و همکاران  مطالعه1402سلیمی  در  ایران  ای  (،  پیچیدگیبرای  تأثیر  بررسی  مصرف به  بر  اقتصادی  های 

 2(ARDL)  های گستردهبا وقفه  توضیحبا استفاده از روش خود  1400-1368های تجدیدپذیر در بازه زمانی  انرژی 

  پیچیدگی اقتصادی موجب افزایش انرژی تجدیدپذیر در ایران  بلندمدتنشان داد که در مطالعه . نتایج پرداختند

مصرف    یگذارهیسرماهمچنین   شود.می افزایش  موجب  شهرنشینی  نرخ  و  اقتصادی  رشد  خارجی،  مستقیم 

  های تجدیدپذیر رامصرف انرژی  دکربنیاکسید سرانه    انتشار  کهیدرحالشود  های تجدیدپذیر در ایران میانرژی 

 دهد.  کاهش می

( و همکاران  بررسی(، در مطالعه1404سالاروند  به    بر  المللیبین  هایریسک  و  اقتصادی  پیچیدگی  اثر  ای 

بازه زمانی    طی   (PSTR)   رگرسیون انتقال ملایم پنلینوظهور با استفاده از رویکرد    کشور  47  در  پایدار  توسعه

 توسعه   و   اقتصادی  پیچیدگی  میان   معناداری و   منفی   ارتباط   که داد نشان  پژوهش   . نتایج پرداختند  2000-2021

  در  پایدار  توسعه  و   اقتصادی  پیچیدگی  میان  معناداری  و  مثبت  ارتباط  و   آستانه  حد   از  قبل  و   اول  رژیم   در  پایدار

  حد   از  قبل  و   اول   رژیم  در  پایدار  توسعه  و   مالی  ریسک  میان  همچنین.  دارد  وجود  آستانه  حد   از  بعد   و  دوم   رژیم

  طرفی   از.  دارد  وجود  معناداری  و  منفی  ارتباط  دوم  رژیم  در  و  معناداری  و  مثبت  ارتباط  اقتصادی  پیچیدگی  آستانه

 .است معنادار و  مثبت دوم رژیم در  و منفی  اول رژیم در پایدار توسعه  بر سیاسی و اقتصادی ریسک اثر

- 1990در بازه زمانی    4سازمان توسعه و همکاری اقتصادیکشورهای    ، در مطالعه3(2020آزگالیوا و همکاران )

بین یک رابطه منفی و معنادار    دادند که  نشانبا استفاده از روش میانگین گروهی اثرات همبسته مشترک    2016

 .وجود داردانرژی کل اقتصاد و شدت کربن  متیق باداخلی   ناخالص دیتول

( و همکاران  مطالعه    ،5( 2021فنگ  زمانی    25در  بازه  در  اقتصادی  توسعه  و  سازمان همکاری  عضو  کشور 

پنل نشان  1978-2016 از روش  استفاده  بر  ندهمی  با  تأثیری منفی  اقتصادی  پیچیدگی  انرژی و  د که قیمت 

 تقاضای انرژی دارد.

 ریسک   که  دادند  نشان  2018-2000  زمانی  بازه  درمنتخب    کشور  18  مطالعه  در  ،6( 2021)  همکاران  و  آلمزرو

  مطالعه  این.  دارد  مستقیمای  رابطه   انرژی  واردات  به  وابستگی   و   فسیلی   یهاسوخت  بالای   مصرف  با  انرژی  امنیت

وری  بهره  افزایش   و  محیطیزیست  پایداری  به  دستیابی   برای را  تجدیدپذیر  انرژی  ی هارساخت یز  اهمیت  همچنین

 . کند می مطرح افریقا در انرژی

 
1. Generalized Method of Moments (GMM) 
2. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
3. Azhgaliyeva et al. (2020) 
4. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

5. Fang et al. (2021) 

6. Alemzero et al. (2021) 
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 روش  از  استفاده   با  2017-1960  زمانی   بازه   در  لاتین  آمریکای  کشور  21  مطالعه  در  ،1(2021)  فرناندز  و  سری

  معتبر   معکوس  کوزنتس  منحنی  کشورها،  برخی  در  که  ندداد  نشان(  ARDL)   های گستردهبا وقفه   توضیحخود

  انتشار  کاهش  موجب  داخلی   ناخالص   دیتول  رشد   سرانه،  درآمد  از  مشخصی  سطح  به  رسیدن  از  پس  یعنی   است؛

 . شودمی کربن

با استفاده از تکنیک   2019-1990چین در بازه زمانی  برای کشور  ای  ، در مطالعه2( 2022علی و همکاران )

مداوم    یگذارهیسرما  نشان دادند که  3و مدل اصلاح خطای نامحدود(  ARDL)   های گستردهبا وقفه  توضیحخود

 شود.  می وری انرژی موجب کاهش انتشار کربنو بهبود بهره آندر  ینوآوردر منابع انرژی تجدیدپذیر، 

  زمانی   بازه  در  را  افتهیتوسعه   کشور  30  و  توسعهدرحال  کشور  20  که  خود  مطالعه  در  ،4( 2022)  وانگ  و   لی

  انسانی   سرمایه  توسعه  که  کردند  عنوان  دادند،  قرار  بررسی  مورد  سنجی  یهاتکنیک  از  استفاده  با   2002-20018

 .دارد  آن  بر  منفی   تأثیری  ارتباطات،  و اطلاعات  و   فناوری پیشرفت  کهیدرحال  ،شودیم  انرژی  امنیت  بهبود  موجب

با استفاده    2017-1991را در بازه زمانی    7ای    و  7ای کشورهای جی  ، در مطالعه5(2022دوگان و همکاران )

مورد بررسی قرار دادند.    7( CCR)  یکانون  ییهمگرا  ونیرگرسو    6( DOLS)  ایپو  یحداقل مربعات معمولاز روش  

تواند شدت  می  باشد  نوآوری زیست محیطینتایج نشان داد که پیچیدگی اقتصادی در بلندمدت اگر همراه با  

 انرژی و شدت کربن را کاهش و به توسعه اقتصادی کمک کنند. 

وری انرژی، ای تأثیر پیچیدگی اقتصادی و ریسک امنیت انرژی را بر بهره ، در مطالعه8( 2023همکاران )پین و  

پنلی بررسی کردند. نتایج حاکی از آن است که افزایش پیچیدگی    9کشور و با استفاده از روش کوانتیل   25بر روی  

بهره افزایش  انرژی و شدت کربن موجب  از طریق کاهش شدت  مقابل،  می  وریاقتصادی  و همچنین در  شود 

 دهد. می افزایش ریسک امنیت انرژی شدت انرژی را افزایش

های  با استفاده از داده  2019-2002ای کشور چین را در بازه زمانی  ، در مطالعه10( 2023لیو و همکاران )

تواند شدت کربن و انتشار کربن می  تجدیدپذیرتابلویی مورد بررسی قرار دادند و نتایج نشان داد که مصرف انرژی  

 کاهش دهد.  یتوجهقابل به طوررا 

  قرار مورد بررسی    2021-1990کشورهای اتحادیه اروپا را در بازه زمانی    خود  مطالعه، در  11( 2024بروزان )

گروه اثرات همبسته مشترک پویای جدید نشان   گرنیتخمگروه میانگین افزوده و  گرن یتخم. نتایج حاصل از داد

 شود. می در بلندمدت   دکربنیاکسیدداد که ریسک امنیت انرژی موجب افزایش انتشار 

 
1. Seri & Fernandez (2021) 
2. Ali et al. (2022) 

3. Uvcm  

4. Lee & Wang (2022) 

5. Dogan et al. (2022) 
6. Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) 
7. Canonical Cointegrating Regression (CCR) 
8. Payne et al. (2023) 

9. Quantile Regression 
10. Liu et al. (2023) 

11. Borozan (2024) 
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 توضیحروش خودبا استفاده از    2021-1995کشور هند را در بازه زمانی    خود  مطالعه، در  1( 2025بات و چاودا )

باعث    های اقتصادینتایج نشان داد که افزایش پیچیدگی  ند.داد  قرارمورد بررسی  (  ARDL)  های گستردهبا وقفه

اثرات از عوامل تخریب محیط استمیبلندمدت  محیطی در  زیست  کاهش  انرژی یکی  بنابراشود و شدت    نی؛ 

 دهد. می افزایش پیچیدگی اقتصادی به طور غیرمستقیم شدت انرژی را کاهش

با استفاده از   2019-1990در پژوهشی در ایالات متحده آمریکا در دوره زمانی ، 2( 2025آیدین و همکاران )

د که ریسک امنیت انرژی، شدت انرژی را کاهش  ندهنشان می(  ARDL)  های گستردهبا وقفه  توضیحروش خود

  دهند.منابع طبیعی و رشد اقتصادی آن را افزایش می کهیدرحالدهد می

 پژوهش  ینوآور. 2-3
 تیامنریسک  و    ی اقتصاد  ی دگیچیپ   ریهم زمان تأث  یقرار گرفته است، بررس  مطالعه  موردپژوهش    نیآنچه در ا

قرار    توجه  مورد کمتر    المللنیبو    یداخل  اتیکه تاکنون در ادب  ی است. موضوع   رانیدر ا  یانرژ  یی بر کارا  یانرژ

 یو مصرف انرژ  ی مانند رشد اقتصاد  ییرهایغمت  ریتأث  یکه عمدتاً به بررس  یقبل  ی هاپژوهش  بهباتوجهگرفته است.  

اپرداخته  بهره  قیتحق  نیاند،  معمول  یریگبا  مربعات  حداقل  روش  شده  کاملاً  یاز  رابطه (FMOLS)  اصلاح   ،

از   یاری. بسدهد یم  قرار  یاب یمتفاوت مورد ارز  یمحور را در بستر  یو انرژ  یساختار   ی رهایمتغ  ان یم  بلندمدت 

مطالعه با تمرکز    ن یانجام شده است؛ اما در ا  یاقتصاد   یتوسعه و همکار  زمانسا  یمشابه در کشورها  یهاپژوهش

ا  بر و  یانمونه   عنوانبه   رانی کشور  زم  فردبه  منحصر  یهایژگیبا  انرژ   نهیدر  س  ،یاقتصاد  و   یگذاراست یارزش 

 داده است.  شیمطالعه را افزا یکاربرد

 پژوهش  یشناسروش .3
پیچیدگی تأثیر  پژوهش  این  از  با هدف  ایران  انرژی در کشور  کارایی  بر  انرژی  امنیت  ریسک  و  اقتصادی  های 

( است. 2023-1995)  1402-1374طی دوره زمانی    شده حداقل مربعات کاملاً اصلاحاستفاده از روش رگرسیون  

توسط   بارنینخستشود. این روش  می  استفاده  هاز این روش جهت برآورد روابط بلندمدت بین متغیرهای هم انباشت

طراحی شده است که تورش ناشی از هم انباشتگی و همچنین   یاگونه به( معرفی و  1990هانسن )  فیلیپس و

حداقل    شکند. در تخمین روابط بلندمدت، رو می  ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی جملات خطا را اصلاح

اند. این روش با  شود، زیرا متغیرهای هم انباشت غالباً با جملات خطا همبسته می  مربعات معمولی دچار سوگیری

ارائه  پارامتریک در ضرایب، مشکل را برطرف کرده و برآوردهای سازگار و کارای آماری  نیمه   اعمال اصلاحات 

بین اجزای خطای مدل و تفاضل مرتبه   دهد. این روش یک روش ناپارامتریک است که همبستگی احتمالیمی

مت توضیحی  اول  ثابت،    وجود  باغیرهای  قرار   یخودهمبستگتصحیح    منظوربهضریب  را مورد محاسبه   سریالی 

و  می را    زننیتخمدهد  مربعات معمولی  انباشتگی  کندیمناپارامتریکی تصحیح    صورتبهحداقل  . سیستم هم 

   .شودمی نشان داده 2و  1روابط  صورتبه

 
1. Bhatt & Chavda (2025) 

2. Aydin et al. (2025) 
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(1) 𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝑋𝑖𝑡𝛽1 + 𝜗𝑖𝑡 

(2) 𝑥𝑖𝑡 = 𝑋𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡 

  نشان داده 𝑖Ωماتریس کوواریانس که توسط  بهباتوجه یک روند ایستا است 𝑖𝑡́𝜀,𝑖𝑡𝜗=(𝑖𝑡𝜉(در اینجا روند بردار خطا 

 (. Philips & Hansen, 1990شود )می

و    1(2015فیلیپوویچو همکاران )توسط  که    کارایی انرژی کنندهنییتعجهت دستیابی به هدف پژوهش، از عوامل  

( و همکاران  عوامل    2( 2022پاراماتی  این مطالعه، در خصوص  در  است.  استفاده شده    کنندهن ییتع ارائه شده، 

( و تولید  OPEالملل )(، تجارت بینREN(، علاوه بر عوامل سنتی مانند انرژی تجدیدپذیر )EFFکارایی انرژی )

( نیز وارد مدل  ESR( و ریسک امنیت انرژی )ECIمتغیر جدید پیچیدگی اقتصادی )(، دو  GDPناخالص داخلی )

شوند، اما شواهد  می  عوامل بالقوه اثرگذار بر کارایی انرژی در نظر گرفته  عنوانبهشده است. اگرچه این دو عامل  

رابطه    صورتبهادبیات موجود، مدل تجربی    بهباتوجه،  نی؛ بنابراتجربی در مورد تأثیر آنها تاکنون محدود بوده است

 ت.ارائه شده اس( 3)

(3) EFF = f(ECI, ESR, REN, OPE, GDP) 

 ی پژوهش : تعریف و منبع متغیرها1جدول 

 
1. Filipovich et al. (2015) 

2. Paramati et al. (2022) 

3. Energy intensity level of primary energy (MJ/$2017 PPP GDP) 
4. World Development Indicators 

5. BMI Country Risk And Industry Research 

 منبع تعریف  نماد  متغیر 

 ENE کارایی انرژی 

، نسبت بین عرضه انرژی و تولید ناخالص  3سطح شدت انرژی انرژی اولیه 
شود. شدت انرژی  گیری میخرید اندازهداخلی است که بر اساس برابری قدرت 

ای از میزان انرژی مورد استفاده برای تولید یک واحد خروجی اقتصادی  نشانه
دهد که انرژی کمتری برای تولید یک واحد تر نشان میاست. نسبت پایین

 . شودخروجی استفاده می

WDI4 

 CO2 کارایی انرژی 

انتشار   ی مصرف انرژی معادل نفت خام(: ازا بهکیلوگرم ) دکربنیاکسیدشدت 
اکسیدکربن ناشی از مصرف سوخت جامد عمدتاً به انتشار گازهای ناشی از  دی

 . استفاده از زغال سنگ به عنوان منبع انرژی اشاره دارد
WDI 

 ECI پیچیدگی اقتصادی 
تنوع و فراگیری کالاهای تولید شده در یک کشور   بر اساساین شاخص 

 شود. می ساخته
Harvsrd 

CID 

 ESR ریسک امنیت انرژی

نوسانات جهانی انرژی،   در برابری کشورها ریپذبیآساین شاخص با مقایسه 
کند که هر چه امتیاز شاخص  می  سنجد و مشخصمی  میزان ریسک انرژی را 

تر باشد ریسک امنیت انرژی کمتر و هر چه بالاتر باشد، ریسک امنیت  پایین
 انرژی بیشتر است. 

Business 

Monitor 

index5 

 WDI مصرف انرژی تجدیدپذیر )درصدی از مصرف نهایی کل انرژی(  REN مصرف انرژی تجدیدپذیر

 OPE درجه باز بودن تجاری
 درجه باز بودن تجاری 

 )مجموع صادرات و واردات کالا و خدمات، درصدی از تولید ناخالص داخلی( 
WDI 

 WDI ( 2015برحسب دلار ثابت آمریکا )تولید ناخالص داخلی  GDP تولید ناخالص داخلی 
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( از دو شاخص شدت انرژی و شدت 2023مطالعه پین و همکاران )  بهباتوجه در این مطالعه، برای تصریح مدل  

کند. شاخص اول، میزان انرژی اولیه مصرف شده برای تولید می  های کارایی انرژی استفادهجانشین  عنوانبهکربن  

مصرف   یازابهدهنده میزان انتشار کربن  شاخص دوم نشان  کهیدرحالکند.  می  گیریاندازه  واحد محصول رایک  

 . ( تبدیل شده است5( و )4معادلات ) صورتبه( 3، معادله )نی؛ بنابراانرژی است

(4) ENE𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 + 𝛼2𝐸𝑆𝑅𝑖𝑡 + 𝛼3𝑅𝐸𝑁𝑖𝑡 + 𝛼4𝑂𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

(5) 𝐶𝑂2𝑖𝑡
= 𝛾0 + 𝛾1𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 + 𝛾2𝐸𝑆𝑅𝑖𝑡 + 𝛾3𝑅𝐸𝑁𝑖𝑡 + 𝛾4𝑂𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛾5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡 

متغیرها از سایت بانک جهانی و متغیر پیچیدگی اقتصادی از سایت اطلس پیچیدگی    میدر این مطالعه تما

از  می  دانشگاه هاروارد محاسبه  یالمللنیباقتصادی که توسط مرکز توسعه   انرژی  شود، و متغیر ریسک امنیت 

از تمامی متغیرها    مؤسسه استخراج شده است. همچنین  اقتصادی و مالی  شاخص   از  ریغ   بهتحلیل و تحقیق 

 شده است.  ( تعریف1های پژوهش در جدول )متغیرها و منابع دادهپیچیدگی اقتصادی لگاریتم گرفته شده است.  

   پژوهش هایافته. ی4

 . آمار توصیفی 1-4
نتایج، میانگین انتشار کربن    بهباتوجه( گزارش شده است.  2در جدول )  موردمطالعههای  های توصیفی دادهیافته

دهنده معیاری نسبتاً بالا و نوسانات  است که نشان  43/1میلیون تن در سال بوده و انحراف معیار آن   06/5حدود  

است که از نظر پیچیدگی    - 68/0شدیدی در انتشار کربن در این دوره است. میانگین پیچیدگی اقتصادی در ایران  

  امتیاز پیچیدگی و حداکثر    -32/1تری نسبت به میانگین جهانی قرار دارد. حداقل آن برابر با  تولیدی در رده پایین

و حداکثر    96/1142حداقل آن برابر با    .واحد است  1470است. میانگین ریسک امنیت انرژی برابر    -19/0برابر با  

در حال افزایش بوده    مروربه دهنده این است که امنیت انرژی ایران  نشانکه    استبرآورد    03/1755آن برابر با  

ناخالص داخلی   تولید  بیشترین مقدار    4663است. میانگین  و   5381میلیارد دلار برحسب قدرت خرید است. 

داشته است. میانگین مصرف انرژی تجدیدپذیر   یتوجهقابل، یعنی در طول دوره رشد 3492کمترین مقدار برابر 

دهنده این است که ایران سهم است که نشان 37/76برابر با  آنو حداکثر  23/60است. حداقل آن برابر با  90/0

و   49/3است که حداقل آن برابر با    69/5بسیار کمی از انرژی تجدیدپذیر دارد. میانگین درجه باز بودن اقتصاد  

 است.    05/8برابر با  آنحداکثر 

( نمودار روند شدت انرژی طی دوره مطالعه در ایران را تصویر کرده است. شدت انرژی در ایران طی  1شکل )

 توجهقابلیک جهش    1998روندی پرنوسان اما عمدتاً صعودی داشته است. در اواخر    2023تا    1995  زمانی  دوره

دهد که مصرف  می  شود که پس از آن، شاخص در سطحی بالاتر تثبیت شده است. این وضعیت نشانمی  مشاهده

و به    افتهیشی افزا  شدتبهایران نسبت به ابتدای دوره  اقتصاد  انرژی برای تولید هر واحد محصول یا درآمد در  

بهره پایینی قرار داشته است. در سال عبارتی،  انرژی در سطح  انرژی همچنان در سطح وری  پایانی شدت  های 

ر استمرار اتکای اقتصاد ایران به مصرف انرژی فسیلی و عدم بهبود محسوس کارایی  است که بیانگ  مانده یباق بالایی  

 انرژی است.  
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 : آمار توصیفی متغیرها 2جدول 

 های پژوهش منبع: یافته
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 : نمودار روند شاخص شدت انرژی طی دوره مطالعه در ایران1شکل 

 های پژوهش منبع: یافته                        

دهنده یک مسیر عمدتاً صعودی ( نشان2در نمودار شکل )   2023-1995روند انتشار کربن در ایران طی دوره  

های فسیلی  تر بوده، اما با رشد اقتصادی مبتنی بر مصرف بالای انرژیهای ابتدایی سطح انتشار پاییناست. در سال

حوالی    ژهیوبه  2000روندی افزایشی را تجربه کرده است. در دهه    مروربهو افزایش تقاضای داخلی، این شاخص  

های  های سوخت ه صنایع انرژی بر، یارانهعتواند به دلیل توسمی  ، شتاب رشد انتشار کربن بیشتر شده که2010

 شود، اما کلیت مسیر نشان می  ها نوساناتی مشاهدهفسیلی و گسترش شهرنشینی باشد. هرچند در برخی سال

ر در طول زمان با افزایش انتشار کربن مواجه بوده است. این روند هم راستا با شدت  دهنده این است که کشو

دهد که ساختار تولیدی و مصرفی ایران همچنان بر منابع پر کربن  می  های فسیلی است و نشان وابستگی به انرژی

اند که  های فناورانه سبب شدههای تجدیدپذیر و محدودیت، سرعت پایین توسعه انرژی گریدیازسومتکی است.  

 مسیر انتشار کربن روندی کاهش نداشته باشد. 

 مشاهدات انحراف معیار  حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  نماد  متغیر 

 CO2 06/5 23/5 10/7 67/2 43/1 27 دکربن یاکسیدشدت 

 ENE 58/6 69/7 54/9 026/0 5/276 27 سطح شدت اولیه انرژی 

 ECI 68/0 - 75/0 - 190/0 - 32/1 - 61/2 27 پیچیدگی اقتصادی 

 ESR 14/1470 9/1495 03/1755 96/1142 9338878 27 ریسک امنیت انرژی

 REN 90/0 90/0 37/76 23/60 38/1 27 ریدپذیتجدمصرف انرژی 

 OPE 69/5 34/5 05/8 49/3 31/5 27 درجه باز بودن تجاری

 GDP 9/4663 7/4952 18/5381 17/3492 10257217 27 داخلی  ناخالص دیتول
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 : نمودار روند شاخص شدت کربن طی دوره مطالعه در ایران2شکل 

 های پژوهش منبع: یافته                          

نمودار روند شاخص ریسک   بر اساسدهد.  می  ( نمودار روند شاخص ریسک امنیت انرژی را نشان3شکل )

تری  شود که مقدار این شاخص در ابتدای دوره در سطح پایینمی  ، مشاهده 2023-1995امنیت انرژی طی دوره  

روندی افزایشی را تجربه کرده است. افزایش این شاخص در   2012-2010های  قرار داشته و سپس تا حدود سال

نشاناین سال بالاتر  ها  مقدار  دیگر،  بیانی  به  است؛  انرژی کشور  عرضه  در  و شکنندگی  ریسک  تشدید  دهنده 

های  . پس از این دوره، شاخص روندی نزولی به خود گرفته و در سالاست  شاخص به معنای کاهش امنیت انرژی

ک هایی که ریسدهد که در سالمی  پایانی دوباره به سمت افزایش خفیف حرکت کرده است. این نوسانات نشان

گذاری و مصرف انرژی کشور وارد شده است. همین مسئله ، فشار بیشتری بر سیاست افتهیشیافزاامنیت انرژی  

 قرار گیرد و کاهش یابد.  ریتأثتحتشاخص کارایی(   عنوانبهشود شدت انرژی )می  باعث
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 طی دوره مطالعه در ایران  یانرژ تیامن سکیر : نمودار روند شاخص 3شکل 

 های پژوهش منبع: یافته                  
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دهد که  می  ( نشان 3در نمودار شکل )  2023-1995بررسی روند شاخص پیچیدگی اقتصادی ایران طی دوره  

ها مقادیری منفی داشته و بیانگر ساختار اقتصادی مبتنی بر کالاهای اولیه و صنایع  این شاخص در بیشتر سال

این امر  که    کرده است  را تجربهاین شاخص افت محسوسی    2012تا    2008های  کم پیچیدگی است. طی سال

از محدودیت ناشی  است  تحریمممکن  و  تجاری  از سال  های  باشد.  اقتصادی  روند شاخص    2013های  بعد  به 

دهنده حرکت تدریجی اقتصاد  ها به آستانه صفر نزدیک شده است. این امر نشانبوده و در برخی سال  بهبودروبه

با کشورهای   یتوجهقابلتر است، هر چند همچنان فاصله  به سمت تنوع بیشتر و افزایش سهم صنایع نسبتاً پیچیده

 رفته وجود دارد.  دارای ساختار تولید پیش
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 : نمودار روند شاخص پیچیدگی اقتصادی طی دوره مطالعه در ایران 4شکل 

 های پژوهش  منبع: یافته                   

 . آزمون ریشه واحد )مانایی(2-4
.  ای پژوهش استسری زمانی، بررسی مانایی متغیره  یاقتصادسنجهای  در تحلیل   هاشرطشیپ ترین  یکی از مهم

شود که میانگین، واریانس و کوواریانس آن در طول زمان ثبات و مستقل از  می  یک سری زمانی، زمانی مانا تلقی

جهت بررسی آزمون مانایی  در این مطالعه  تواند منجر به رگرسیون کاذب شود.  می  هازمان باشد. عدم مانایی داده

اطمینان از صحت   منظوربهاستفاده شده است.    (ADF)  یافته دیکی فولر تعمیم  ریشه واحد    آزموناز  متغیرها  

های مانایی هم در سطح و هم در تفاضل مرتبه اول برای تمامی متغیرها اجرا شده است. نتایج این  نتایج، آزمون

واحد در    شهیبر وجود ر  یصفر مبن  هیدهد که فرضمی  نشانحاصل    جینتا  ( آورده شده است.3آزمون در جدول )

  ی که تمام  دهد ینشان م  آمدهدستبه  جینتادر نتیجه  .  ستندیدر سطح مانا ن  رهای متغ  گریدعبارتبهسطح رد نشده  

درصد    1  سطحدر    رهایتمام متغ  یواحد( برا  شه یصفر )وجود ر  هیو فرض  هستندمانا    یریگتفاضل  بارکیبا    رهایمتغ

 رد شده است. 
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 ( ADF)  افتهیم ی تعمفولر  - دیکی آزمون ریشه واحدنتایج  :3جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 . آزمون هم انباشتگی 3-4
 بر اساس تعیین بردارهای هم انباشتگی میان متغیرها، از آزمون جوهانسن استفاده شده است. این آزمون    منظوربه

انجام اثر و حداکثر مقدار ویژه  آزمون  اثر  می  دو  آزمون  را   به طورشود.  انباشتگی  بردارهای هم  تجمعی تعداد 

 کند. همچنین می  آماره حداکثر مقدار ویژه وجود یک بردار اضافی را در هر گام آزمون  کهیدرحالکند،  می  بررسی

.  شد ( تعیینSC) شوارتز معیار از استفاده با  آزمون  از پیش پایه یهاوقفه تعداد انباشتگی هم آزمون اجرای برای

  و   آمد  به دست  یک  وقفه  برای  - 86/22با    برابر  آن  مقدار  کمترین  و  محاسبه  2  تا  0  یهاوقفه  برای  آزمون  مقادیر

 گزارش شده است.(  4)نتایج آزمون هم انباشتگی جوهانسن در جداول  .شد انتخاب بهینه وقفه عنوانبه

 های پژوهش در مدل  جوهانسن: آزمون هم انباشتگی  4جدول 

 متغیر 
ADF 

 در سطح

ADF 
 در تفاضل مرتبه اول 

 مرتبه  مقادیر بحرانی در سطوح 

 مانایی
 وضعیت 

 درصد 10 درصد  5 درصد  1

 مبدأ عرض از  I(1) - 63/2 - 99/2 - 37/3 - 50/3 - 15/2 سطح شدت اولیه انرژی 

 مبدأ عرض از  I(1) - 62/2 - 98/2 - 71/3 - 57/4 - 16/2 دکربن یاکسیدشدت 

 مبدأ عرض از  I(1) - 63/2 - 98/2 - 72/3 - 51/7 - 66/2 پیچیدگی اقتصادی 

 مبدأ عرض از  I(1) - 62/2 - 97/2 - 69/3 - 77/3 - 25/2 ریسک امنیت انرژی

 مبدأ عرض از  I(1) - 63/2 - 98/2 - 72/3 - 63/4 - 33/2 مصرف انرژی تجدیدپذیر

 مبدأ عرض از  I(1) - 60/1 - 95/1 - 65/2 - 10/2 - 16/2 بازبودن تجارت درجه 

 مبدأ عرض از  I(1) - 62/2 - 97/2 - 69/3 - 58/4 - 67/1 تولید ناخالص داخلی 

 فرضیه صفر 
 (max) ژهی حداکثر مقدار وآزمون  ( Traceآزمون ماتریس اثر )

 مقدار ویژه 
آزمون اثر  

(Trace ) 
مقدار  

 ی بحران
سطح  
 احتمال 

 مقدار ویژه 
آماره  

(max) 
مقدار  

 ی بحران
سطح  
 احتمال 

 ( وابسته: شدت انرژی 1مدل )

 00/0 23/46 21/56 894/0 00/0 61/125 97/178 894/0 سطح

 04/0 07/40 79/40 804/0 00/0 75/95 75/122 804/0 1حداکثر بردار  

 11/0 87/33 67/30 706/0 00/0 81/69 95/81 706/0 2حداکثر بردار  

 - - - - 02/0 85/47 27/51 585/0 3حداکثر بردار  

 - - - - 05/0 79/29 27/29 525/0 4حداکثر بردار  

 شدت کربن  ( وابسته: 2مدل )

 00/0 95/40 18/49 860/0 00/0 84/103 74/147 860/0 سطح

 00/0 80/34 13/43 821/0 00/0 97/76 56/98 821/0 1حداکثر بردار  

 27/0 58/28 96/21 584/0 03/0 07/54 42/55 584/0 2حداکثر بردار  

 - - - - 07/0 19/35 46/33 426/0 3حداکثر بردار  

 های پژوهش  منبع: یافته
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دهد که در سطح اطمینان می  نشانآزمون هم انباشتگی جوهانسن در جداول  نتایج آزمون اثر و حداکثر مقدار  

بردار هم انباشتگی    1، وجود  اساسنیبراشود.  می  مبنی بر عدم وجود بردار هم انباشتگی رد، فرض صفر  95/0

میان متغیرهای وابسته )شدت انرژی و انتشار کربن(   بلندمدت کند که یک رابطه می شود. این امر بیان می تأیید 

 و سایر متغیرهای مستقل وجود دارد.  

 (FMOLS)شده حداقل مربعات کاملاً اصلاح. نتایج برآورد مدل به روش 4-4
ا  تیامن  سکیر  ،یاقتصاد  یدگیچیپ   انیروش در پژوهش حاضر، برآورد روابط بلندمدت م  ن یهدف از استفاده 

مدل نامانا در سطح و مانا در تفاضل مرتبه اول    یرهایمتغ  نکهیا  بهباتوجه است.    یانرژ  ییکارا  یهاو شاخص   یانرژ

استفاده شود که    ی لازم است از روش  ست،کرده ا  د ییرابطه بلندمدت را تأ   کیوجود    ی هستند و آزمون هم جمع

مناسب بوده و با رفع مشکل    یطیشرا  نیچن  یبرا  قاً یروش دق  نیسازگار و بدون تورش ارائه دهد. ا  یبتواند برآورد

مزیت اصلی  روش    بلندمدت فراهم کند.   بیاز ضرا   قیدق  ینیتواند تخممی  در خطاها،  یو خودهمبستگ  یناهمسان 

( آن است که مشکلات OLSنسبت به روش حداقل مربعات معمولی )(  FMOLS)   شدهمربعات کاملاً اصلاح  حداقل

کند و برآوردگرهای سازگار و کارای  می متغیرهای توضیحی را اصلاح ییزادرون خودهمبستگی جملات اخلال و 

حداقل مربعات  بررسی رابطه بلندمدت میان متغیرها، از روش    منظوربهبنابراین،  دهد.  می  ارائه  بلندمدتضرایب  

معیار اطلاعاتی شوارتز،   بر اساسهمچنین با انتخاب وقفه یک    ( استفاده شده است.FMOLS)   شدهکاملاً اصلاح

 اند. ضرایب مدل تخمین زده شده

دهد که پیچیدگی اقتصادی یک رابطه مثبت و معناداری با شدت انرژی می ( نشان 5نتایج حاصل از جدول )

دهد. همچنین افزایش  می  درصد افزایش  64/2پیچیدگی اقتصادی شدت انرژی را    یدرصدکیدارند. یعنی افزایش  

کشور    قرارگرفتندهد. این امر به دلیل  می  درصد کاهش  -47/1ریسک امنیت انرژی، شدت انرژی را    یدرصدکی

بر و سعی در مصرف بهینه انرژی است. اندازی صنایع پیچیده انرژی ایران در مراحل اولیه توسعه اقتصادی و راه

وری شود، اما در مراحل ابتدایی کشور  تواند منجر به بهرهمی  اگرچه پیچیدگی اقتصادی در بلندمدت  یطورکلبه

های  و فناوری  نوظهوربر صنایع  شوند. این امر ممکن است به دلیل ساختار انرژی می  هبا افزایش مصرف انرژی مواج 

  ی انرژ کند که مصرف  است. افزایش ریسک امنیت انرژی کشور را وادار می  شدنی صنعتناکارآمد در مراحل اولیه  

وری بالاتر ضروری است. افزایش  را بهینه کند. این امر برای تحول ساختار مصرف انرژی جهت رسیدن به بهره 

انرژی افزایش شدت  موجب  تجارت  بودن  باز  فعالیتمی  درجه  معمولاً  تجارت  بودن  باز  و  شود.  اقتصادی  های 

دهد.  می  ایشزتولید را اف  یازابهکند که این امر مصرف انرژی  می  واردات بیشتر کالا و انرژی را تحریک  -ت  صادرا

وری  ها به افزایش بهرهدهد. استفاده بیشتر از این انرژی می  افزایش سهم انرژی تجدیدپذیر شدت انرژی را کاهش 

کند. همچنین رابطه  می  بنابراین شدت انرژی کاهش پیدا  شود،می  فسیلی منجر  یاسوخته انرژی و کاهش مصرف  

حدی توانسته است از   منفی و معنادار رشد اقتصادی با شدت انرژی بیانگر آن است که اقتصاد در بلندمدت تا 

وری، رشد اقتصادی الگوی رشد مبتنی بر مصرف گسترده فاصله گرفته و با تغییرات ساختاری و بهبود نسبی بهره

 را با مصرف انرژی کمتر دنبال کند.
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 )متغیر وابسته: شدت انرژی( شدهحداقل مربعات کاملاً اصلاحروش نتایج برآورد مدل به  :5جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 )متغیر وابسته: شدت کربن( شدهحداقل مربعات کاملاً اصلاحنتایج برآورد مدل به روش  :6جدول 

 سطح احتمال  tآماره  معیار  انحرافخطای  ضریب  متغیرها 

 00/0 23/3 044/0 142/0 پیچیدگی اقتصادی 

 01/0 66/2 141/0 377/0 لگاریتم ریسک امنیت انرژی 

 00/0 87/13 139/0 936/1 لگاریتم تولید ناخالص داخلی 

 00/0 - 27/4 055/0 - 236/0 لگاریتم درجه باز بودن تجارت 

 00/0 - 27/4 03/0 - 166/0 لگاریتم مصرف انرژی تجدیدپذیر

 - - - 95/0 ضریب ثابت

 های تشخیصی آزمون

 57/0 - - - نرمالیتی 

 91/0 - - - ی خودهمبستگ

 36/0 - - - ناهمسانی واریانس

 های پژوهش منبع: یافته

و پیچیدگی اقتصادی یک رابطه مثبت و معناداری ی  انرژ  تیامن  سکیر(،  6نتایج حاصل از جدول )  بهباتوجه

پیچیدگی اقتصادی و ریسک امنیت انرژی به ترتیب انتشار کربن   یدرصدکیانتشار کربن دارند. افزایش  شدت  با  

افزایش  377/0و    142/0را   اولیهیطورکلبهدهد؛  می  درصد  اقتصادی در مراحل  پیچیدگی  تواند منجر به می  ، 

تر این نتایج ممکن است نتیجه عکس  های پیشرفته افزایش انتشار کربن شود. اما با گذر زمان و استفاده از فناوری

 سطح احتمال  tآماره  معیار  انحرافخطای  ضریب  متغیرها 

 00/0 41/26 10/0 64/2 پیچیدگی اقتصادی 

 00/0 - 58/4 321/0 - 47/1 لگاریتم ریسک امنیت انرژی 

 00/0 81/39 316/0 61/12 داخلی  ناخالص دیتوللگاریتم 

 00/0 66/33 125/0 23/4 لگاریتم درجه بازبودن تجارت 

 00/0 - 02/34 08/0 - 00/3 لگاریتم مصرف انرژی تجدیدپذیر

 - - - 80/0 ضریب ثابت

 های تشخیصی آزمون

 85/0 - - - نرمالیتی 

 20/0 - - - ی خودهمبستگ

 35/0 - - - واریانسناهمسانی 
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دولت که  است  شده  موجب  داخلی  ناکارآمد  و  آلاینده  منابع  از  استفاده  باشد.  به داشته  عرضه  ها جهت حفظ 

دهد که تولید ناخالص داخلی اثر مثبت و معناداری می های فسیلی روی آورند. همچنین نتایج فوق نشانسوخت 

انرژی  بر مصرف  اقتصادی همچنان متکی  انتشار کربن دارد. بدین معنا که رشد  و موجب بر  بوده  های فسیلی 

انتشار کربن دارد؛ شدت  های کربنی شده است. در مقابل، باز بودن تجارت اثر منفی و معناداری بر  افزایش آلاینده

محیطی،  زیست  تر و ارتقای استانداردهایهای پاککه افزایش تجارت خارجی از طریق واردات فناوری   یاگونه به

تواند نقش مثبتی در کاهش  می  یالمللنیبدهد که تعاملات  می  است. این امر نشان  به کاهش آلودگی کمک کرده 

شود.  می  انتشارکربنشدت  محیطی رشد اقتصادی ایفا کند. افزایش سهم انرژی تجدیدپذیر باعث کاهش  زیست   آثار

 شود.  می ایهای فسیلی و گازهای گلخانهها موجب کاهش استفاده از سوختاستفاده از این انرژی 

  ی دهندگح یکه مدل دوم قدرت توض  دهدیشان ماست که ن95/0و مدل دوم    80/0  برابر  ضریب تعیین مدل اول

  در هر دو مدل  وابسته  ریمتغ  راتییدرصد از تغ  80  حدود  گر،ی د  انی نسبت به مدل اول دارد. به ب  یبالاتر  اریبس

متغ توض  یرهایتوسط  است.  داده    حیمستقل  برای مدل    ی هاآزمون نتایج  شده  مربعات کاملاً  تشخیص  حداقل 

بررسی نرمال بودن جملات   منظوربهآورده شده است.    6و    5برای هر دو معادله در انتهای جداول  شده  اصلاح 

، مقدار  6و در جدول    85/0مقدار احتمال    5اخلال از آزمون جارک برا استفاده شد. نتایج نشان داد که در جدول 

نرمال بودن   فرضیه صفر مبنی بر  نی؛ بنابرااست  0/ 05از    تربزرگ   است که در نتیجه  57/0احتمال آن برابر با  

 آزمون نتایج    نیهمچننرمال است.  در هر دو مدل مورد مطالعه  ها  شود و توزیع باقیماندهها رد نمیتوزیع اخلال 

  20/0های مورد بررسی برابر  در مدل  مقدار احتمال به ترتیب  6و    5دهد که در جدول  می  نشان  یخودهمبستگ

شود  صفر مبنی بر نبود خودهمبستگی رد نمی  هیفرض نیاست؛ بنابرا تربزرگ 0/ 05از است که در نتیجه   91/0و 

نتایج    نیا  6و    5دهد که در جدول  می  و فاقد خودهمبستگی است. نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس نشان

مدل  هر دو  شود و  بوده و فرضیه صفر رد نمی   تربزرگ   05/0است که این مقدار از    36/0و    35/0  برابر  به ترتیب

و ناهمسانی    یخودهمبستگها نرمال بوده و مدل مشکل  باقیمانده  نی؛ بنابرافاقد مشکل ناهمسانی واریانس است

دارد. نتایج تورم  وجود ن  یخطهمدهد که میان متغیرها  می  واریانس ندارد. همچنین، بررسی تورم واریانس نشان

 آورده شده است.  7واریانس در جدول 

 ( بین متغیرها  VIFتورم واریانس ) یخطهم: نتایج آزمون 7جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 VIF مقدار متغیرها 

 31/2 پیچیدگی اقتصادی 

 79/3 لگاریتم ریسک امنیت انرژی 

 97/3 لگاریتم تولید ناخالص داخلی 

 25/1 لگاریتم درجه باز بودن تجارت 

 35/1 لگاریتم مصرف انرژی تجدیدپذیر
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
را به   گذاراناست یسمحققان و    توجهوری انرژی و کاهش انتشار کربن،  های اخیر، افزایش توجه به بهرهدر دهه

بر کارایی انرژی جلب کرده است. در این مطالعه دو عامل کلیدی یعنی پیچیدگی    مؤثرعوامل اقتصادی و ساختاری  

انرژی   شدتبهدهی  اند تا نقش آنها در شکلمتغیرهای اصلی تحلیل شده  عنوانبه اقتصادی و ریسک امنیت انرژی  

شاخصی از تنوع و پیشرفته بودن ساختار تولید  عنوانبهو شدت کربن در ایران بررسی شود. پیچیدگی اقتصادی 

 .(Hidahgo & Hausmann, 2009)  اقتصاد برای تولید محصولات متنوع و فناورانه استرفیت  ظکشور، معرف  

داشته باشد؛ برخی   ستیزط یمحتواند اثرات متضادی بر می دهند که پیچیدگی اقتصادیمی مطالعات اخیر نشان

 کهیدرحالاند.  کشورها با توسعه فناوری و تولید کالای پیشرفته، کاهش شدت انرژی و انتشار کربن را تجربه کرده

های صنعتی پیچیده ممکن است با افزایش مصرف انرژی و انتشار کربن همراه در شرایط دیگر، افزایش فعالیت

 ، تأثیر پیچیدگی اقتصادی بر کارایی انرژی کشورها، بسته به ساختار اقتصادی و فناوری موجود نی؛ بنابراباشند

(. ریسک امنیت انرژی نیز یکی دیگر از عوامل مهمی است که هم بر  Ullah & Lin, 2025تواند متفاوت باشد )می

مصرف انرژی و هم بر انتخاب منابع انرژی اثرگذار است. در اقتصادهایی که ریسک امنیت انرژی بالا است، فشار  

وری ای برای ارتقای بهرهتواند انگیزهمیکه    یابدبرای مدیریت منابع انرژی و کاهش وابستگی به واردات افزایش می

، تحلیل رابطه میان ریسک امنیت انرژی و رونیازاانرژی و استفاده از منابع انرژی جایگزین و تجدیدپذیر باشد.  

فراهم کند.    ستیزط یمحدر حوزه انرژی و    یگذاراستیستواند بینش مفیدی برای  می  کارایی انرژی در ایران،

 کشور   در  انرژی  کارایی  هایشاخص  بر  انرژی  امنیت  ریسک  و   دیاقتصا  پیچیدگی  تأثیر  بررسی  به  حاضر  پژوهش 

 . پردازدمی معمولی کاملاً اصلاح شده  مربعات حداقل روش از استفاده  با 2023 تا 1995 زمانی بازه طی ایران

 شدت   با   معنادار  و  منفی  ایرابطه   انرژی  امنیت  ریسکمتغیر    که  دهدمی  نشاناین مطالعه  حاصل از  ی  هایافته

 زمینه   در  نااطمینانی   افزایش  ، یطورکلبه.  دارد  کربن  انتشارشدت    با   معنادار  و   مثبت  ایرابطه  و  انرژیمصرف  

 اجرای   از  ناشی   تواندمی   امر  این  که  شود  کارآمدتر  و  تربهینه   اقتصاد  در  انرژی  مصرف  شده  موجب  انرژی  امنیت

 انرژی   امنیت  ریسک  معنادار  و  مثبت  رابطه  ،گریدی ازسو.  باشد  انرژی  مصرف  مدیریت  و  جوییصرفه  هایسیاست

 امر   این.  است  انرژی  ناامنی  شرایط  در  فسیلی  منابع  از  استفاده  به  کشور  تمایل  دهندهنشان  کربن  انتشارشدت    با

  هایهزینه  و   ها آلاینده  افزایش   دلیل  به  اما  کند،  ایجاد   انرژی  شدت  در  ظاهری  بهبود  است  ممکن  هرچند

  نتایج   این. دهد می  قرار  منفی   ریتأثتحت  را  اقتصاد  کل  وریبهره فسیلی،  هایانرژی  مصرف   از  ناشی  محیطیزیست 

 همکاران   و   پین  مطالعه  نتایج  با  و  بوده  همسو(  2025)  همکاران  و   آیدین  و(  2024)  بروزان  مطالعات  هاییافته  با

 دارد.   تفاوت( 2023)

در ایران دارد. این   کربن  انتشار  و  انرژی  شدت  با  معنادار  و  مثبت  ایرابطه   اقتصادی   پیچیدگیبراساس نتایج،  

ای نیز افزایش به معنای آن است که با افزایش پیچیدگی اقتصادی، میزان مصرف انرژی و انتشار گازهای گلخانه

یابد. به این معنی که با افزایش پیچیدگی اقتصادی در کشور به دلیل افزایش تقاضای انرژی منجر به افزایش  می

در کشور   شدن یصنعتدهنده آن باشد که رشد تولید و  تواند نشانمی  گردد. این یافتهمی  دکربنیاکسیدانتشار  

است،   بوده  همراه  موجود  انرژی  منابع  به  وابستگی  و  انرژی  تقاضای  افزایش  بخش  ژه یوبهبا  که  در  هایی 
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  با   مطالعه   از  بخش   این  اند. نتایج کامل جایگزین نشده  به طورهای پاک هنوز  یا انرژی  مصرفکمهای  تکنولوژی 

(  2023)  همکاران  و   پین  مطالعات  با   و   بوده  ( همسو2021(، فنگ و همکاران )2022مطالعات دوگان و همکاران )

و برخی کشورهای    توسعهدرحالاند که در کشورهای  ندارد. آنها نشان داده  همخوانی(  1402)  همکاران  و  محمدی  و

خصوصاً زمانی که رشد   ؛تواند با افزایش مصرف انرژی همراه باشدمی  های اقتصادیصنعتی، افزایش پیچیدگی

فناوری بهبود  با  انرژیاقتصادی سریع  لین  های  و  یولاح  مانند  مطالعات دیگر  برخی  نباشد. همچنین  بر همراه 

  بلندمدتمثبت و در    مدتکوتاهممکن است در    ستیزطیمحاند که اثر پیچیدگی اقتصادی بر  (، تأکید کرده2025)

 های انرژی کارا و پاک است.  دهنده ترکیب رشد اقتصادی با سیاستنشانکه   منفی باشد

 که  دارد  کربن  انتشارشدت    و  انرژی  شدت  با  معنادار  و  منفی  ایرابطه نیز    تجدیدپذیر  هایانرژی   مصرف

  سهم   ،حالنیباا.  است  منابع   این  از  استفاده  رشد   با  محیطیزیست  آثار  کاهش  و  وریبهره  افزایش  دهندهنشان

  منابع   این توسعه  برای  لازم  هایگذاریسرمایه  و  بوده  پایین  همچنان  کشور  انرژی  سبد  در  تجدیدپذیر  هایانرژی 

.  دانست  حوزه  این  در  پایدار  پیشرفت  از  اینشانه  را  روند  این  تواننمی  بنابراین  است؛  نگرفته  صورت  کافی  اندازهبه

ترین موانع  است. مهم  هماهنگ(  2022)  علی و همکاران  و(  2023)  همکاران  و   لیو  مطالعات   نتایج   با   هایافته  این

هایی جهت توسعه، نبود قوانین ملی  و برنامه  سازوکاردر ایران شامل نبود    ریدپذ ی تجدهای  های انرژیتوسعه پروژه 

انرژی قبال  در  تحریمو محلی  و  فناوری  انتقال  موانع  و  انسانی  منابع  در مدیریت  تجدیدپذیر، ضعف  های  های 

مصرف    یالمللنیب کرد.  آلودگی   ر یدناپذیتجدهای  انرژی   هیرویباشاره  و  کربن  انتشار  را زیست  میزان  محیطی 

هایی در جهت کاهش مصرف این نوع از انرژی و  بایست سیاستمی افزایش داده است. برای جلوگیری از این امر 

توان به می ها. از جمله این سیاست ردیپذصورت  دشوندهی تجدهای  ها از جمله انرژی با سایر انرژی  نمودننیگزیجا

 های اقتصادی اشاره کرد.  بخش میوری انرژی در تماافزایش بهره

شدت ای مثبت و معنادار با  رابطه   و  انرژی  شدت  با  معنادار  و  منفی  ایرابطه  داخلی  ناخالص  تولید  نهایت،  در

که رشد اقتصادی در ایران با بهبود نسبی کارایی انرژی همراه بوده   است  این  بیانگر  . این نتایجدارد  کربن  انتشار

رابطه مثبت و معنادار با  نتایج   حالنیبااهر واحد تولید، انرژی کمتری مصرف کند.    یازابه و اقتصاد توانسته است  

به منابع فسیلی  ایران  کاهش شدت انرژی، اتکای ساختاری اقتصاد   رغمیعلانتشار کربن بدین معناست که  شدت  

ایران اقتصاد  انتشار کربن شده است. به بیانی دیگر،  شدت  محیطی و گسترش  زیست  هایآلودگی  موجب افزایش

بهره در  بهبودهایی  توانسته  اقتصادی  رشد  مسیر  با  در  همچنان  رشد  این  اما  کند،  ایجاد  انرژی  افزایش  وری 

استزیست   هایهزینه  همکاران  و  سری  و(  2020)  همکاران  و  آزگالیوا  هاییافته  با  نتایج  این.  محیطی همراه 

 آوری تاب  افزایش  و   اقتصادی  پیچیدگی  مزایای  از  ایران  کامل  مندیبهره  برای  ،نیبنابرا  .است  همسو(  2021)

  و   تجدیدپذیر  هایانرژی   در  گسترده  گذاریسرمایه   محور،فناوری  صنایع  توسعه  سمت  به  کشور  است  لازم  انرژی،

و    های نوفناوری و نوآوری  بخش  توسعه همچنین    .کند  حرکت  انرژی  مدیریت  هوشمندانه  هایسیاست  تدوین

پیچیدگی اقتصادی و    یارتقاهای  های پیشرفته از راهایجاد بستری مناسب برای تولید و انتقال دانش و فناوری

 های اقتصادی است. فعالیت یبخشتنوع 
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کشور باید بر چند محور متمرکز شوند: کاهش وابستگی به منابع انرژی خارجی و    یهااست یس  یطورکلبه

اثر شوک تقویت زیرساخت  انرژی برای کاهش  پایدار  از صنایع  های  انرژی، حمایت  و پیچیده    محور ی فناورهای 

های تجدیدپذیر از طریق وری انرژی و کاهش انتشار کربن، ترویج و تسهیل استفاده از انرژی همراه با ارتقای بهره

وری انرژی و کاهش  ها و چارچوب قانونی مناسب، طراحی رشد اقتصادی همسو با بهرههای مالی، زیرساختمشوق 

نوآوری و   از طریق  این سیاستدر فناوری  یگذارهیسرماآلایندگی  اجرای  پاک.  افزایش می  هاهای  تواند ضمن 

 را کاهش دهد.  ستیزطیمح کارایی انرژی، اثرات منفی ریسک انرژی و پیچیدگی اقتصادی بر 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 اند. مقاله سهم و نقش یکسان داشته نگارش  همه نویسندگان در  

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

 (ORCID) دیارک شناسه

 منابع و مأخذ  
امان. )  قاری، رامین و  امانی،  امید، امینی، رف انرژ  (.1401سـ کیو ر  ریدناپذیتجد  ر،یدپذیتجد  یهایمصـ : رانیدر ا  یانرژ  تیامن سـ

رســــ خـودرگـ مــدل  رد  ردار  ونیـکــاربـ ــاخـتــار  یبـ رژ  هیــنشــــر(.  SVAR)  یســ . 103-81،  (4)25  ،رانیـا  یانـ
https://necjournals.ir/article-1-1845-fa.html  

بر    یاقتصاد  یدگیچیشاخص پ  ری(. تأث1400زهرا. )  ی،ز یو عز  یعل   ،دزادیفر  ،موری ت  ی،محمدی،  مرتض   ی،خورسند،  نرگس  ی،خاک
(. PSTR)  یپانل   میانتقال ملا  ون یمدل رگرس  کردیمنتخب صادرکننده نفت: رو  ی در کشورها  یاگلخانه   یانتشار گازها

   https://doi.org/10.22054/jiee.2022.67727.1911. 125-99 ،(39)10 ، ران یا یاقتصاد انرژ نامهپژوهش نشریه 

.  رانیدر ا  یبر ثبات اقتصاد   یانرژ  تیامن  سکی(. اثر شاخص ر1402نرگس. )  ،اینصالح فاطمه و    ی،اکبر   ،دمحمدقائمی س  ی،حیذب
   https://doi.org/10.22111/sedj.2023.46891.1399. 164-134 ،(3)4 ،اقتصاد باثباتنشریه 

ــ ی،میســل ــ دیســ ،زاده یمســتول، لایل ــه. ) ی،محمــد و فراهت ــأث ی(. بررســ1402محبوب ــر مصــرف  یاقتصــاد یدگیــچیپ ریت ب
ــایانرژ ــذیتجد یهـــ ــدر ا ریدپـــ ــریه . رانیـــ ــتیسنشـــ ــاتیها و تحقاســـ ــاد قـــ . 20-1 ،(3)2 ،یاقتصـــ
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Abstract  
This study examines the impact of information and communication technology (ICT) on carbon dioxide 

emissions in upper-middle-income countries over the period 1995–2022. To measure ICT development, a 

composite index was constructed using Principal Component Analysis (PCA) to reduce multicollinearity 

among technological variables and obtain more stable and accurate estimates. The model was estimated 

using the Generalized Method of Moments (GMM). The results indicate that ICT development and 

renewable energy consumption have negative and statistically significant effects on carbon emissions, 

whereas income growth and industrial development significantly contribute to higher emissions. In 

addition, exports of high-technology goods have a reducing effect on carbon emissions, although this effect 

is statistically insignificant. The validity of the instruments employed in the model was also confirmed 

using the Sargan test. Upper-middle-income countries were selected because of their transitional 

development characteristics, as these countries simultaneously possess relatively advanced technological 

infrastructure and experience rapid industrial growth. The findings indicate that ICT development and the 

expansion of clean energy can serve as effective strategies for reducing environmental pollution and 

supporting sustainable development pathways in these countries. 
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Introduction 
In recent decades, digitalization has emerged as one of the most important drivers of global 

transformation, affecting various dimensions of the economy and society. Information and 

communication technology (ICT) lies at the center of this transformation and has facilitated the 

creation of new platforms for information exchange, the optimization of production and service 

processes, and the reduction of resource waste. Despite these achievements, the rapid expansion of 

digital infrastructure, data centers, and telecommunications networks has been accompanied by a 

substantial increase in energy consumption, placing considerable pressure on the environment, 

particularly through increased carbon dioxide emissions. 

As a result of these contrasting effects, digital transformation has a dual nature. On the one hand, 

it can help reduce pollution by improving energy efficiency, reducing reliance on physical resources, 

and promoting the optimal use of modern technologies. On the other hand, growing energy demand, 

increasing volumes of electronic waste, and the need to extract minerals for the production of digital 

hardware create new environmental challenges. 

The significance of this duality becomes even more apparent in upper-middle-income countries, 

which simultaneously possess relatively advanced technological infrastructure and are rapidly 

progressing toward industrialization. The present study is designed to analyze the role of digital 

transformation in carbon dioxide emissions in these countries. For this purpose, a composite ICT 

index based on Principal Component Analysis (PCA), along with long-term panel data covering the 

period 1995–2022, is employed, and the Generalized Method of Moments (GMM) is applied. The 

main research questions focus on the nature of the relationship between digitalization and carbon 

dioxide emissions, the role of technological and industrial infrastructure, and policy solutions for 

sustainable digital development. 

 

Methodology  
This study examines the effect of information and communication technology (ICT) on carbon 

dioxide emissions in upper-middle-income countries while also analyzing the role of key economic 

and energy-related factors. Annual panel data are employed, with countries selected based on the 

World Bank classification and the availability of complete data to ensure the reliability of the 

analysis. 

To capture both short- and long-term effects and address potential endogeneity and heterogeneity 

in the data, the Generalized Method of Moments (GMM) approach is employed. The model is 

specified as follows: 

(1) 
𝐿𝐶𝑂2(𝑖,𝑡) = 𝛽1𝐿𝐶𝑂2(𝑖,𝑡−1) + 𝛾1𝐼𝐶𝑇(𝑖,𝑡) + 𝛾2 𝐼𝑁𝐷𝑈(𝑖,𝑡) + 𝛾3𝑅𝐸𝐺𝑇(𝑖,𝑡 ) + 𝛾4 𝑀𝐸𝑋(𝑖,𝑡) 

                      +𝛾5 𝐿𝐼𝑁𝐶𝑂(𝑖,𝑡) + µ𝑖 + 𝜆𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

Where, 𝐿𝐶𝑂2( 𝑖,𝑡 )  denotes CO₂ emissions in country (i) at time (t), with 𝐿𝐶𝑂2( 𝑖,𝑡−1) as the lagged 

value capturing dynamic effects. 𝐼𝐶𝑇(𝑖,𝑡) is the ICT development index, 𝐼𝑁𝐷𝑈(𝑖,𝑡) the industrial 

sector value added, 𝑅𝐸𝐺𝑇(𝑖,𝑡 ) the share of renewable energy, 𝑀𝐸𝑋(𝑖,𝑡 ) exports of medium- and high-

technology goods, and 𝐿𝐼𝑁𝐶𝑂(𝑖,𝑡 ) GDP. µ𝑖  and 𝜆𝑡 represent country- and time-specific fixed effects, 

and 𝜀𝑖𝑡 is the error term. Coefficients β₁ and γ₁…γ₅  indicate the magnitude and direction of each 

variable’s impact on CO₂ emissions. 
 

Results and Discussion  
The results obtained from the model estimation provide important evidence regarding the factors 

influencing carbon dioxide emissions in upper-middle-income countries. First, the negative and 

statistically significant coefficient of squared GDP indicates the existence of a nonlinear, inverted 

U-shaped relationship between economic growth and pollutant emissions. This finding supports the 

Environmental Kuznets Curve (EKC) hypothesis, according to which rising income increases 

emissions during the early stages of development, whereas after income exceeds a certain turning 

point, pollutant emissions begin to decline. 
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At the same time, the results reveal that GDP in its linear form continues to have a positive and 

statistically significant effect on emissions, indicating the persistent dependence of economic growth 

on fossil energy and carbon-intensive activities. 

The control variables also exhibit different effects. Fossil energy consumption and the expansion 

of industrial activities significantly increase emissions, which is consistent with existing evidence 

from emerging economies. In contrast, renewable energy consumption has a negative and 

statistically significant coefficient, indicating that substituting renewable energy sources for 

conventional energy can play an effective role in reducing carbon emission intensity. 

In addition, exports of high-technology goods have a negative but statistically insignificant 

coefficient, indicating their limited impact in the short term while highlighting their substantial 

potential for long-term effects through the development of green innovations. 

One of the key findings is the negative and statistically significant effect of information and 

communication technology. This finding indicates that ICT development can alleviate 

environmental pressure by improving energy efficiency, optimizing production processes, and 

reducing resource waste. This result is consistent with the theoretical perspective of the 

Environmental Kuznets Curve and suggests that, at higher income levels, modern technologies can 

play a strategic role in reducing pollutant emissions. 

 

Conclusion 
The findings of this study indicate that reducing carbon dioxide emissions in upper-middle-

income countries requires a combination of ICT development and an increased share of renewable 

energy. By improving energy efficiency and optimizing production processes, these factors exert a 

mitigating effect on carbon emissions. In contrast, industrial and economic growth continue to exert 

environmental pressure, while reliance on fossil fuels remains persistent. High-technology exports 

have a limited effect in the short term but possess considerable long-term potential. The findings 

emphasize the importance of coordinated policies in the areas of technology, clean energy, and smart 

industrial growth management to facilitate sustainable development and reduce carbon emissions. 
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   مقدمه. 1

ترین روندهای جهانی بوده است که به بازتعریف اقتصاد و جامعه، یکی از مهم  1سازیهای اخیر، دیجیتالدر دهه

عنوان محور این تحول، به  2های تولید، مصرف و مدیریت منابع منجر شده است. فناوری اطلاعات و ارتباطات شیوه 

سازی فرایندهای صنعتی و خدماتی و  تنها موجب تسهیل ارتباطات و تبادل اطلاعات شده، بلکه امکان بهینه نه

های  های دیجیتال، مراکز داده و شبکه حال، رشد سریع زیرساخت کاهش ضایعات را فراهم ساخته است. بااین

اکسیدکربن، وارد  ویژه انتشار دیزیست، بهتوجهی بر محیطمخابراتی، مصرف انرژی را افزایش داده و فشار قابل

ویژه در کشورهای با درآمد بالاتر از متوسط محیطی، بهکرده است. بررسی رابطه بین توسعه فاوا و تغییرات زیست

(، Müller et al., 2020ای یافته است )که ترکیبی از فناوری پیشرفته و رشد صنعتی سریع دارند، اهمیت ویژه

زیست اثر بگذارد، از یک سو، بهبود کارایی انرژی، کاهش نیاز  واند به شکل دوگانه بر محیطتتحول دیجیتال می

،  گریدی ازسوای را کاهش دهد.  تواند انتشار گازهای گلخانههای نوین میبه منابع فیزیکی و استفاده بهینه از فناوری

زیرساخت  انرژی  مصرف  برای افزایش  موردنیاز  معدنی  منابع  استخراج  و  الکترونیکی  پسماندهای  تولید  ها، 

زیست سخت  فشارهای  دیجیتال،  میافزارهای  ایجاد  جدیدی  دیمحیطی  انتشار  بر  که  تأثیر  کند  اکسیدکربن 

( دارد  همJones & Smith, 2021مستقیم  که  کشورهایی  در  اثرات  این  و  (.  دارند  بالایی  صنعتی  رشد  زمان 

گذاران و محققان  ها برای سیاستتر است و توجه به آناند، برجسته ای توسعه دادههای دیجیتال پیشرفتهزیرساخت 

(. پژوهش حاضر باهدف شناسایی و تحلیل نقش تحول دیجیتال در تعدیل انتشار  Li et al, 2020حیاتی است )

موقعیت گذار  دی دلیل  به  این کشورها  است،  انجام شده  از متوسط  بالاتر  با درآمد  اکسیدکربن در کشورهای 

ای مناسب برای  شدن سریع، نمونه های فناورانه پیشرفته و صنعتیزمان از زیرساخت ای و برخورداری همتوسعه 

اثرات زیست  فاوا محسوب میتحلیل  ارائه راهکارهای سیاستی محیطی  امکان  این کشورها  شوند. تحلیل دقیق 

 کند. را فراهم می اکسیدکربن در فرایند توسعه دیجیتالعملی و هدفمند برای کاهش انتشار دی

  با   که  است  برده  بهره  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  ترکیبی  شاخص  از  مطالعه  این  اثرات،  دقیق  برآورد  برای 

 همچنین، .  دهد می  کاهش   را  فناورانه  متغیرهای  میان  خطیهم  و  شده  ساخته  اصلی   هایمؤلفه   تحلیل  از  استفاده

تعمیم  2022-1۹۹5  های سال  طی   پژوهش  این  بلندمدت   پانل   های داده از روش گشتاورهای  استفاده  یافته  با 

قرار گیرد،   یمورد بررساکسیدکربن  مدت و بلندمدت تحول دیجیتال بر انتشار دیاند تا اثرات کوتاهتحلیل شده

کند.  سازد و اعتبار آماری نتایج را تضمین میها را فراهم میزایی دادهاین رویکرد امکان کنترل ناهمسانی و درون

سازی فرایندها، به ینهتواند ضمن کاهش مصرف انرژی و بهدهد که تحول دیجیتال میادبیات موجود نشان می

یافته  های پیشین عمدتاً به اثرات فناورانه در سطح توسعه ای نیز منجر شود. پژوهشافزایش تولید گازهای گلخانه

درحال پرداخته یا  دقیقتوسعه  شواهد  ارائه  امکان  متوسط  از  بالاتر  درآمد  با  کشورهای  بر  تمرکز  اما  و  اند،  تر 

 ;Jones & Smith, 2021)  کنداکسیدکربن را فراهم میسازی و انتشار دی تر درباره رابطه میان دیجیتالکاربردی

Kang & Kim, 2019 .) 

 
1. Digitization 
2. Information and Communications Technology 
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 انتشار   تعدیل   در  ارتباطات   و   اطلاعات  فناوری  و  دیجیتال  تحول  نقش   بررسی   پژوهش،   این   اصلی  هدف  

 تحقیق   اصلی  هایپرسش  کلی،  هدف  این  بهباتوجه  است،  متوسط  از  بالاتر  درآمد  با  کشورهای  در  اکسیدکربندی

 :  اندشده تعیین زیر شرح به

انتشار دی .  1  افزایش  یا  باعث کاهش  ارتباطات  با  آیا توسعه فناوری اطلاعات و  اکسیدکربن در کشورهای 

 شود؟ درآمد بالاتر از متوسط می

 اکسیدکربن چیست؟ انتشار دیهای فناورانه پیشرفته و رشد صنعتی در تعدیل اثر فاوا بر  نقش زیرساخت.  2 

های توسعه دیجیتال پایدار و کاهش فشارهای  های این تحقیق برای طراحی سیاست توان از یافتهچگونه می.  3 

 محیطی بهره برد؟ زیست 

  نتایج   ارائه   و  شناسیروش   تحلیل،  چارچوب  و  کرده  مشخص  را  تحقیق  اصلی  محور  هاپرسش  و  اهداف  این 

  و   شناسیروش  سوم  بخش   ادبیات،   مرور  دوم  بخش:  است  ترتیباینبه  مقاله  ساختار.  کنندمی  هدایت  را  مقاله

  راهنمای  تواند می  مطالعه  این  های یافته.  نهایی  بحث  و   بندیجمع  پنجم  بخش  و   نتایج   ارائه  چهارم  بخش   ها، داده

 . باشد  پایدار دیجیتال توسعه هایبرنامه اجرای و طراحی در پژوهشگران و گذارانسیاست

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1

 اطلاعات و ارتباطات  یفناور .2-1-1
شود. این فناوری با  ترین ابزارهای تحول در جوامع امروزی محسوب میفناوری اطلاعات و ارتباطات یکی از مهم

اقتصادی و ارتقای کیفیت زندگی  وری، رشد  کردن امکان پردازش و انتقال سریع اطلاعات، موجب بهبود بهره فراهم

محیطی نیز به همراه داشته  حال، گسترش فاوا پیامدهایی زیست(. بااینHilty & Aebischer, 2015شده است )

  محیطی زیست   اثر  (.Andrae & Edler, 2015اند ) های اخیر موردتوجه پژوهشگران قرار گرفته است که در سال

  این   کلی،  نگاه  یک  در.  دارد  اشاره  زیستمحیط   بر  حوزه  این  منفی  و  مثبت  تأثیرات  به  ارتباطات  و   اطلاعات  فناوری

 (: GeSI, 2020)  (1)جدول  شوند خلاصه اصلی دسته سه در توانندمی اثرات

   : مستقیم اثرات. الف 
مصرف  ها( نیازمند استخراج مواد معدنی کمیاب و  تاپهای هوشمند، سرورها، لپتولید تجهیزات فاوا )مثل گوشی

  زیاد انرژی است.

 شود.ای میهای کاربران، باعث تولید گازهای گلخانههای ارتباطی و دستگاهمصرف برق مراکز داده، شبکه

زیست ها، چالش بزرگی برای مدیریت پسماند و آلودگی محیطپسماند الکترونیکی ناشی از پایان عمر دستگاه

 کند. ایجاد می

 :  غیرمستقیم اثرات. ب 
ها یا  وری انرژی در صنایع دیگر کمک کند )مثلاً با هوشمندسازی ساختمان تواند به بهبود بهرهاستفاده از فاوا می

 (. Hilty & Aebischer, 2015یابد )ونقل( که در نتیجه مصرف انرژی کاهش میحمل 
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ها یا کار از  توانند موجب کاهش نیاز به سفرهای فیزیکی )از طریق ویدئوکنفرانسهای دیجیتال میفناوری

 (. GeSI, 2020راه دور( شوند و در نتیجه انتشار کربن کمتر شود )

 (:مدتطولانی) سیستمیک اثرات. ج 
آنلاین( می الگوهای مصرف )مثل خرید  اثرات زیست تغییر  به تواند  باشد، بسته  یا منفی داشته  محیطی مثبت 

 (. Hilty & Aebischer, 2015ونقل و مصرف کالاها )چگونگی تولید، حمل

 های فاوا ممکن است نیاز به منابع طبیعی )آب، برق، فضا( را افزایش دهد. توسعه زیرساخت 

 محیطی فناوری اطلاعات و ارتباطات بندی اثرات زیستدسته :1جدول 

 Organization for Economic Co-operation and Development (2001)منبع: 

 ستیزط یمح. آثار مثبت و منفی فاوا بر 2-1-2
  شده   تبدیل  دیجیتال   عصر  در  اجتماعی   و   اقتصادی  توسعه  اصلی  ارکان   از  یکی  به  ارتباطات   و   اطلاعات  فناوری

 کیفیت  ارتقای  باهدف  هافناوری  این  همه  داده،  مراکز  و  هوشمند  تجهیزات  تا  گرفته  اینترنتی  خدمات  از.  است

حال،  (. بااینHilty & Aebischer, 2015)  شوندمی  گرفته  کار  به  انسانی   ارتباطات  تسهیل  و   وریبهره  بهبود  زندگی، 

جا گذاشته است که شناخت و مدیریت  زیست بهزمان اثراتی مثبت و منفی بر محیطها همتوسعه سریع این فناوری

 (.Andrae & Edler, 2015این اثرات برای تحقق توسعه پایدار ضروری است )

 زیستمحیط بر  فاوا مثبت آثار. الف 
 و   تجهیزات  و  فرایندها  سازیبهینه   هوشمند،  هایسیستم   و  ابزارها  از  استفاده  با  فاوا:  انرژی  مصرف  سازیبهینه 

 که   یطوربه(.  1402  همکاران،  و   افشار)  کند  کمک  یانرژ  مصرف   کاهش   به  تواند می  منابع   از   مؤثر  استفاده

توانند  ها و صنایع، میهای مدیریت هوشمند انرژی در ساختمانهای هوشمند مبتنی بر فاوا، مانند سیستمفناوری

کاوی، مصرف انرژی  ها با استفاده از حسگرها و دادهمصرف انرژی را به طور چشمگیری کاهش دهند. این سیستم

 (. 13۹6دهند )قهرمانی و همکاران، ای را کاهش میسازی کرده و انتشار گازهای گلخانهرا بهینه 

 ی برا ی آن  ی هادارد. استفاده از داده  یدی هوشمند نقش کل  یهوشمند: فاوا در توسعه شهرها  شهرهای  توسعه 

به کاهش مصرف سوخت، کاهش    تواندیهوا م  تیفیو کنترل ک  ، یونقل عمومحمل  ستمیس  ک، یتراف  تیریمد

 (. Zanella et al., 2014کمک کند )  یزندگ  تیفیک یو ارتقا یآلودگ

 نمونه  شرح اثرات نوع اثر 

 اثرات مستقیم 
اثراتی که ناشی از تولید، استفاده و پایان عمر 

 .هستندفاوا  تجهیزات

 مصرف انرژی مراکز داده 
 ای تولید گازهای گلخانه
 پسماند الکترونیکی 

 اثرات غیرمستقیم 
وری یا جایگزینی  از طریق بهبود بهره  فاوا  اثراتی که
 دارد  ستیزطیمحسنتی بر  یندهایفرا 

 

 کاهش سفرهای کاری با ویدئوکنفرانس 
 ونقل هوشمندها و حملساختمان

 سازی تولید بهینه

 اثرات سیستمیک 
کننده  تغییرات بلندمدت و ساختاری در رفتار مصرف

 و ساختار اقتصادی به واسطه گسترش فاوا

 افزایش تجارت الکترونیکی 
 تغییر الگوهای مصرف انرژی

 افزایش مصرف منابع برای زیرساخت 
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بزرگ،   یهاداده  لیو تحل  ایاش  نترنتیازدور، اسنجش  ی هایزودهنگام: فناور  یو هشدارها  ستیزطیمح  ش یپا

  ی های سوززودهنگام آتش  صیدر تشخ  هایفناور  نی. اکنندیرا فراهم م  ستی زط یبر مح  یاامکان نظارت لحظه 

 (. Li et al., 2021) ثرندمؤ  اریبس یمیاقل راتییو تغ ییایمیش  یهایآلودگ ، یخشکسال ،یجنگل

و آموزش از راه دور، به   یجلسات مجاز  ن،یاستفاده از خدمات آنلا  شی: افزایکیزیف  ییجابه جابه  ازیکاهش ن

  یهادر کاهش مصرف سوخت   میامر به طور مستق   نیمنجر شده است. ا  یکیزیف  ییجابه سفر و جابه  ازیکاهش ن

 (. Hilty & Aebischer, 2020; Hook et al., 2015هوا مؤثر بوده است ) ی و کاهش آلودگ یلیفس

 ستیزط یمحب. آثار منفی فاوا بر 

دارند. بر    ندهیفزا  یبه انرژ  ازی ن  تال،یجیدستگاه د  هاون یلیمراکز داده و م  ،یارتباط  یها: شبکه یانرژ  یبالا  مصرف

را به خود اختصاص    ی از مصرف برق جهان  یک درصدتنها مراکز داده حدود    ،یانرژ  یالمللنیاساس گزارش آژانس ب

که    شودیم   نیتأم  یلیاز منابع فس  یانرژ  نی از ا  یاری(. بسIEA, 2021است )  ش یرقم در حال افزا  نیاند و اداده

 . گرددیم یاگلخانه یانتشار گازها شیباعث افزا

تمایکیالکترون  یهازباله  دتولی ارتقا  لی :  به  تجه  یبازار  مف  تالیجید  زاتی مداوم  عمر  کاهش  به   دیمنجر 

 4/17شده که تنها    دیدر جهان تول  یکیتن زباله الکترون  ونیلیم  6/53حدود    201۹ها شده است. در سال  دستگاه

 ن یو فلزات سنگ  یمواد سم  یها اغلب حاوزباله  نی(. اITU, 2020شده است )  افتیباز  یصورت رسمدرصد آن به

 وخاک را آلوده کنند. منابع آب توانندیهستند که م

 ابیکم  ی کبالت و فلزات خاک  وم،یتیمانند ل  یبه مواد  دیتول  یفاوا برا  زاتی: تجهابیکم  یعیمنابع طب  استخراج

همراه است   یمنابع آب   ی ها و آلودگجنگل  بی تخر  ،یطیمحستیز  بیمواد معمولاً با تخر  نیدارند. استخراج ا  ازین

(Vidal et al., 2013 باتوجه .) دارد. از    ستیزطیبر مح  یادوگانه  ریگرفت فاوا تأث  جهینت  توانیبه آنچه گذشت م

 ی حوزه برا   نیا  یجد  داتیاز تهد  ابیو استخراج منابع کم  یسم  یهازباله  دی تول  ،یانرژ  یسو، مصرف بالا  کی

م  ،گریدی ازسواست.    ستیزطیمح ابزار به  تواند یفاوا  برا  یعنوان  توسعه   یسازنه یبه  یمؤثر  منابع،  مصرف 

سبز،   یاستفاده مسئولانه، طراح ،ی دیحل کلبه کار گرفته شود. راه یطیهوشمند مح ش یدار، و پا یپا ی هایفناور

 شرفت یپ   انیفاوا است تا بتوان تعادل م  نهی هوشمند در زم  یطیمحست یز  یها یگذاراستیو س  افتیتوسعه باز

 را حفظ کرد. ستیزطیو حفاظت از مح یفناور

 1محیطیزیست کوزنتس منحنی ج. نظریه

 یمنحن  هینظر  ست،یزطیمح  تیفیو ک  یرشد اقتصاد  ان یرابطه م  نییپرکاربرد در تب  ینظر  یهااز چارچوب  یکی

شکل گرفت    ی درآمد  ی( در مورد نابرابر1۹55کوزنتس )  یالگو  یبر مبنا  هینظر  نیاست. ا  یطیمحستیکوزنتس ز

  نی(. مطابق اGrossman & Krueger, 1991داده شد )   میتعم  یبه حوزه آلودگ  ستیزطیو توسط اقتصاددانان مح

مراحل   در  که  یطوربه  وارونه است.  Uو به شکل    یرخطیغ   یطیمحستیز  یدرآمد سرانه و آلودگ  نیرابطه ب  ه،ینظر

اقتصاد  هیاول برا  ،یتوسعه  و صنعت  یکشورها  انرژبه  یسازیرشد  به مصرف  فعال  یلیفس  یهای شدت    یهاتیو 

 
1. Environmental Kuznets Curve 
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 ست یزط یمح  بیو تخر  ها ندهیانتشار آلا  دیدرآمد سرانه همراه با تشد  شیمرحله، افزا  نیاند. در اوابسته  ندهیآلا

اما با تداوم رشد  Grossman & Krueger, 1995است ) از درآمد، نقطه    یبه سطح بالاتر  دنیو رس  یاقتصاد(. 

  ن ی. اگرددیمنجر به کاهش آن م   ،یآلودگ  شیافزا  ی جادرآمد، به  شیکه پس از آن افزا  شود یم  داری پد  1ی عطف

 است:  یدیاز چند عامل کل  یناش ریمس رییتغ

 عیو نقش صنا  افتهی شیکربن افزاکم  عی: با رشد درآمد، سهم بخش خدمات و صنا یساختار اقتصاد  ریی. تغ1

 (.Shahbaz et al., 2017)  ابدی یکاهش م نده یو آلا نیسنگ

دارند    ینسبت به آلودگ   یشتریب  تیسالم: جوامع ثروتمندتر حساس  ستیزط یمح  یبرا  یاجتماع   ی. تقاضا2 

 (.Panayotou, 1993)  شودیم شتریب یطیمحست یز یگذاراستیس یبرا ی و فشار اجتماع 

را    هاندهیسبز انتشار آلا  یهایو نوآور  یانرژ   یورپاک، بهبود بهره  یهایتوسعه فناور :  یفناور  شرفتی. پ 3 

 (. Stern, 2017)  دهدیکاهش م 

 رانه یگسخت  ی استانداردها  ،یطیمحست ی ز  یهااتیها با وضع مال: دولتیستیزط یو مقررات مح  ها استی. س4 

 (. Copeland & Taylor, 2004)  کنندیرا سبزتر م  یرشد اقتصاد ریمس ر،یدپذیتجد ی های از انرژ تیو حما

 :  شودیم یسازمدل ریصورت زرابطه معمولاً به نیا ،یمنظر نظر از 

(1) 𝐶𝑂2𝑖,𝑡
= 𝛼 + 𝛽1𝑌𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑌𝑖,𝑡

2 + 𝜀𝑖,𝑡 

𝛽2    اگردهنده درآمد سرانه است.  نشان   Yدر آن    که < 0 , 𝛽1 >   د ییتأ   یطیمحست یکوزنتس ز  هیفرض  باشد،0

از   یبه سطح مشخص  دنیاما پس از رس شود،یدرآمد منجر به رشد انتشار م  شی معنا که ابتدا افزا ن یبد  شود؛یم

 (. Dinda, 2004) ابدییدرآمد )نقطه عطف(، روند معکوس شده و انتشار کاهش م

 یکه الگو  دهدینشان م  جیاند. نتاپرداخته   هیفرض  نیا  یبه بررس  ریاخ  یها متعدد در دهه  یتجرب  مطالعات 

با درآمد بالاتر از متوسط    یدر کشورها  ژهیوتوسعه و بهدرحال   یاز کشورها  یاریدر بس  یطیمحست یکوزنتس ز

  ی اما با توسعه فناور  شود، یانتشار م   ش یافزامدت غالباً موجب  در کوتاه  یکشورها رشد اقتصاد  ن یمصداق دارد. در ا

روند بلندمدت به سمت کاهش انتشار   ،یساختار اقتصاد  رییو تغ  ،یانرژ   یوربهره  شیاطلاعات و ارتباطات، افزا

 ی طیمحستیکوزنتس ز  هیمجموع، نظر  در  (.Shahbaz et al., 2020; Destek & Sinha, 2020)   کند یحرکت م

به    هینظر  نی . اآوردیفراهم م  ستیزط یمح  یداریو پا  یتوسعه اقتصاد  انیارتباط م  لیتحل  یبرا  یدیکل  یچارچوب

بلکه    افتد،یخودکار اتفاق نم  ی به کاهش انتشار تنها با رشد اقتصاد  ی ابیکه دست  دهدیهشدار م  گذاراناستیس

 است. ی و مصرف یدیساختار تول رییسبز و تغ یهایتوسعه فناور ند،هوشم یهااستیس ازمندین

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
های تلفیقی در توسعه منتخب و با استفاده از دادهکشور درحال   25(، برای  13۹0شاه بیگی )  و  محمودزاده

اثر درآمدی از اثر جانشینی    نشان دادند کهیافته  و با استفاده از روش گشتاور تعمیم  2008  - 1۹۹5دوره زمانی  

 های فاوا بر شدت انرژی اثر منفی داشته باشد. تر بوده است، اگرچه اثر بعضی از شاخصقوی

 
1. Turning Point 
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ازجمله ایران با استفاده از    D8در کشورهای    2014لغایت    1۹۹4(، برای دوره زمانی  13۹6ارباب و شعبانی ) 

محیطی پرداخته، نتایج  های زیستهای تلفیقی به برآورد اثر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر آلودگیروش داده

 حکایت از اثر مستقیم افزایش تولید ناخالص داخلی با آلودگی است.  

با استفاده از روش پانل دیتا برای کشورهای حوزه   2000تا    2015(، در دوره  1400جعفری و همکاران )

انتشار دیخلیج  بر  اقتصادی  ارتباطات و رشد  تأثیر فناوری اطلاعات و  به بررسی  پرداختند، فارس  اکسیدکربن 

 اکسیدکربن دارد.نتایج حاکی از اثر مستقیم فناوری اطلاعات و ارتباطات و اثر منفی مجذور آن بر انتشار دی

پنل دیتا در دوره زمانی  کشور منتخب درحال  113  برای  ، (1402)  محمودزاده  و  طیاری توسعه و با روش 

به بررسی ارزیابی نقش فناوری اطلاعات و ارتباطات بر ردپای اکولوژیکی از دیدگاه اثر فردی و    2018-1۹۹2

دهد که افزایش ضریب نفوذ تلفن همراه موجب افزایش  پرداختند، نتایج نشان می  و نوع زمین  روند ذخایر کشورها

 افزایش اثر ردپای اکولوژیکی شده است.و اکسیدکربن ای و انتشار دیانتشار گازهای گلخانه

-زیست در آلودهبررسی تأثیر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر کیفیت محیط  ه(، ب1402اعظمی و همکاران ) 

زمانی  نندهک بازه  در  آسیایی  بزرگ  میان    پرداختند.  2000-2020های  بلندمدت  رابطه  وجود  از  حاکی  نتایج 

 است.  دییموردتأمحیطی کوزنتس در هر دو گروه کشورها متغیرهای الگو است. فرضیه زیست

-1۹۹6کشور عضو مجمع کشورهای صادرکننده گاز طی دوره    11(، با بررسی  1403محمدیان و اسماعیلی )

از مدل2021 استفاده  با  اصلاح،  پویا و حداقل مربعات معمولی کاملاً  شده، نشان  های حداقل مربعات معمولی 

که بهبود کیفیت نظارتی و حاکمیت  دهد، درحالیدادند که رشد اقتصادی مصرف هر دو نوع انرژی را افزایش می

شود. سایر ابعاد حکمرانی، از جمله اثربخشی دولت و کنترل  های فسیلی میقانون موجب کاهش مصرف انرژی

 ها دارند. فساد، نیز تأثیر متفاوتی بر مصرف انرژی 

  که   دریافتند   سازمان همکاری و توسعه اقتصادی  کشور  12  بر  ایمطالعه  ، در1( 2016و عالم )  نیالدصلاح  

 . است شده منجر دکربنیاکسید انتشار رشد نتیجه در  و برق  مصرف افزایش به اینترنت نفوذ افزایش

محیطی در کشورهای نوظهور پرداخته شده  به بررسی منحنی کوزنتس زیست   ،2( 201۹شهباز و همکاران )

اکسیدکربن غیرخطی است و به  دهد که تأثیر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر انتشار دیها نشان میاست. یافته

درآمد سرانه و بلوغ فناوری بستگی دارد. در کشورهای با درآمد سرانه پایین و بلوغ فناوری کمتر، توسعه سطح  

اکسیدکربن شود. اما در کشورهای با درآمد سرانه بالاتر و بلوغ فناوری فاوا ممکن است منجر به افزایش انتشار دی

 اکسیدکربن کمک کند. تواند به کاهش انتشار دیبیشتر، این تأثیر معکوس شده و توسعه فاوا می

  های فناوری  فعال،   محیطیزیست  هایسیاست  با   کشورهایی  در  که  کردند  ، تأکید 3( 2020)  دستک و سینها

  ممکن  ها، سیاست  این  فاقد  کشورهایی  در  کهیدرحال  شوند،می  ایگلخانه  گازهای  انتشار  کاهش  به  منجر  دیجیتال

 . باشد   غالب منفی اثر است

 
1. Salahuddin & Alam (2016) 
2. Shahbaz et al. (2019) 

3. Destek & Sinha (2020) 
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و   )وانگ  داده1(2020همکاران  از  استفاده  با  گروه  ،  کشورهای  زمانی    G7های  بازه  و    2017تا    1۹۹6در 

مدلبه و  2ADRL-CS  کارگیری  آلودگی  بر  را  مالی  توسعه  و  طبیعی  منابع  کشاورزی،  افزوده  ارزش  نقش   ،

ها نشان داد که ارزش افزوده کشاورزی باعث کاهش  های آنقرار دادند. یافته یمورد بررسسازی اقتصادی  جهانی

محیطی دیگر موجب افزایش سازی و متغیرهای زیست ، جهانیگریدی ازسوشود. اما  اکسیدکربن مینرخ انتشار دی 

 . شونداکسیدکربن میانتشار دی

  استفاده   افزایش  که  دادند  نشان  آسیایی،  کشورهای  پانل  هایداده  از  استفاده  ، با 3(1202)  عثمان و همکاران

 .دارد زیستمحیط  بر مثبتی اثر نهایت  در و داده  کاهش  را انرژی شدت دیجیتال،  هایفناوری و اینترنت از

یافته رابطه علی زمانی  ، با استفاده از یک روش پانلی مبتنی برگشت او تعمیم4(2021آچیمپونگ و همکاران ) 

 2018تا    2000های  اکسیدکربن برای سال بین رشد اقتصادی، انرژی تجدیدپذیر، کیفیت نهادی و انتشار گاز دی

در کشورهای اروپایی بررسی کردند. نتایج آنها نشان داد که مصرف انرژی تجدیدپذیر و رشد اقتصادی در بلندمدت  

   دارای رابطه علی دوطرفه هستند.

، با  2016تا    1۹۹5کشور از سال    ۹3اکسیدکربن و فاوا را در  ، همبستگی بین انتشار دی5(2021آلاتاس ) 

الگوریتم داده از روش  دار و مطلوب فاوا بر  قرارداد، نتایج تأثیر آماری معنی  یمورد بررسزا  محور درون استفاده 

 ها را نشان داد. آلاینده

زیست های ایستا و پویا، رابطه بین مصرف انرژی، تخریب محیط، با استفاده از مدل6(2021خان و همکاران )

را در   نهادی  داد که    2018تا    2002کشور طی دوره    188و کیفیت  نشان  مطالعه  این  نتایج  بررسی کردند. 

ثبات سیاسی و کنترل فساد موجب کاهش تخریب   پاسخگویی،  بیان و  آزادی  نهادی نظیر  متغیرهای کیفیت 

 شوند.زیست میمحیط

های  توسعه برای داده اقتصاد درحال  58اکسیدکربن در  ، تأثیر فاوا بر انتشار دی7(2021ندری و همکاران )

از مدل    2014تا    1۹۹0 با استفاده  از نظر    8ARDL-PMGرا  از فاوا،  بررسی کردند و نشان دادند که استفاده 

 توسعه مفید است.محیطی برای کشورهای درحالزیست 

های حداقل مربعات  از روش 2018تا  1۹۹6در بازه  E7 گروه کشورهای بررسیدر  ،۹( 2022) همکاران و لیو

کند  های این مطالعه تأیید میاجرا، رگرسیون پنلی صدکی و تجزیه واریانس استفاده کردند. یافتهیافته قابلتعمیم

انرژی مصرف  نوآوریکه  تجدیدپذیر،  گاز  های  انتشار  کاهش  در  مؤثری  نقش  نهادی  کیفیت  و  فناورانه  های 

 اکسیدکربن دارند. دی

 
1. Wang et al. (2020) 
2. Cross-Sectionally Augmented Autoregressive Distributed Lag 
3. Usman et al. (2021) 
4. Acheampong et al. (2021) 
5. Alatas (2021) 
6. Khan et al. (2021) 
7. N’dri  et al. (2021) 
8. Pooled Mean Group Autoregressive Distributed Lag 
9. Liu et al. (2022) 
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  بر   تجدیدپذیر  انرژی  مصرف   و  وتوسعهقیتحق  فناوری،   های نوآوری  تأثیر  به بررسی،  1( 2024)  خان و همکاران

  فناوری   هاینوآوری  که  دهدمی  نشان  تحقیق  این  هاییافته  ،پرداختند  7  گروه  کشورهای  در  دکربنیاکسید  انتشار

  کند می  تأکید  همچنین  مطالعه  این.  دارند  دکربنیاکسید  انتشار  کاهش  در  مهمی  نقش  تجدیدپذیر  انرژی  مصرف  و

 مثبت  اثرات  توانند می  تجدیدپذیر  هایانرژی   برای  مناسب   های زیرساخت  و  فعال  محیطیزیست  هایسیاست  که

 . کنند تقویت را ها فناوری این

 و  متغیر  کشورها  میان  در  اکسیدکربندی  انتشار  بر  فاوا  اثر  که  دهد می  نشان  گذشته  مطالعات   مرور  بنابراین 

 برای   ابزاری  عنوانبه  فاوا  کشورها،  برخی  در  کهدرحالی.  است  تکنولوژیکی  و  سیاستی  ساختاری،  عوامل  از  تابعی

  نقش  سبز،  هایزیرساخت  نبود  و  فسیلی  انرژی  مصرف  واسطهبه  دیگر،  برخی  در  کرده،  عمل  آلودگی  کاهش

 کشورهای  یا   یافتهتوسعه   کشورهای  بر  را  خود  تمرکز  مطالعات  از  زیادی  بخش  همچنین،.  است  داشته  افزایشی

 از  بالاتر   درآمد  با  کشورهای  بر  خاص  تمرکز  با   حاضر  پژوهش   کهدرحالی  اند، گذاشته   طورکلیبه   توسعهدرحال

های اصلی،  یافته سیستم و تحلیل مؤلفه اقتصادسنجی پیشرفته گشتاور تعمیم  هایروش   از  گیریبهره  و  متوسط

 درصدد پر کردن این خلأ پژوهشی است.

 پژوهش  ینوآور. 2-3

 ی انتقاد لیتحل. 2-3-1
  و (  فاوا)  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  توسعه  میان   ارتباط  تا  اندکرده  تلاش  گذشته  دهه  دو  در  متعددی  مطالعات

 که   دهدمی  نشان  هاآن  انتقادی  تحلیل  ها،پژوهش  این  کمیّ   رشد  باوجود.  کنند  بررسی  را  دکربنیاکسید  انتشار

 . است مواجه  مهم  هاییچالش با هنوز  تجربی، دامنه و  شناسی،روش نظری،  هایجنبه  از موجود ادبیات

 متناقض نتایج و نظری اجماع عدم. 1

  آلودگی   کاهنده عامل  را  فاوا  مطالعات  برخی.  ها استیافته  در  تضاد  موجود، ادبیات  در  مهم  هایچالش  از  یکی

  گازهای  انتشار  و  انرژی  مصرف   از  جدیدی   منبع  را  آن  دیگر  برخی  کهیدرحال  اند،کرده  معرفی   محیطیزیست 

  ساختار   کنترلی،  متغیرهای  فاوا،  هایشاخص  انتخاب  در  تفاوت  از  ناشی  تواندمی  تناقض  این.  انددانسته   ایگلخانه

  یکدیگر   مدت ازکوتاه  و   بلندمدت  تأثیرات  مطالعات،  از  بسیاری  در.  باشد  تحلیل  زمانی   افق  و  کشورها  اقتصادی

 . شود کنندهگمراه و  ناقص تفسیرهای به منجر تواند میکه   اندنشده تفکیک

 فاوا  بودن چندبعدی و ترکیبی هایشاخص ساخت در ضعف. 2

.  شودمی نوآوری و دیجیتال، مهارت  استفاده، دسترسی، ها،زیرساخت شامل که است چندبعدی ایپدیده فاوا

  استفاده(  موبایل  خطوط  یا  اینترنت  کاربران  تعداد   مانند)  ساده  متغیر  دو  یا  یک  از  تنها  مطالعات  اغلب  ،حالنیباا

  اصلی   هایمؤلفه  تحلیل  مانند   هاییروش  از   استفاده  عدم .  باشد  فناوری  توسعه  کامل  نمایانگر   تواند نمی  که   اند کرده

  سازیمدل  دقت کاهش  باعث  که است پیشین های پژوهش  در رایج  نواقص از یکی  ترکیبی،  شاخص ساخت برای

 . شودمی استنباط و

 
1. Khan et al. (2024) 
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 زاییدرون کنترل و پویا هایروش از محدود استفاده. 3

  استفاده  اثرات تصادفی  یا  اثرات ثابت  حداقل مربعات معمولی،  مانند  ایستا  هایروش  از  مطالعات  از  بسیاری

  موجب   تواندمی  امر  این.  کنند  متغیرها مقابله  زاییدرون  مسئله  پانل یا  های داده  پویایی   با  توانندنمی  که  اندکرده

گشتاور    از  ها پژوهش  از  محدودی  تعداد .  شود  علی   روابط  از  نادرست  استنباط  برآوردی و  ضرایب  در  تورش  بروز

 .است ادبیات بدنه در شناسیروش خلأ یک  دهندهنشانکه  اندگرفته  بهره مدل پنل پویا  یاسیستمی  افتهیمیتعم

 ی طورکلبه توسعهدرحال یا   یافتهتوسعه  کشورهای بر حد  از بیش تمرکز. 4

  درآمد  با  کشورهای  و  دارد  تمرکز  پایین  درآمد  با  کشورهایی  یا  بالا  درآمد  با  کشورهایی   بر  عمدتاً  تجربی  ادبیات

  در   این.  اندگرفته  قرار  موردتوجه  کمتر  دارند،   خاصی   فناورانه  گذار   و   ساختاری  های ویژگی  متوسط که   از  بالاتر 

  زیست محیط بر آن تأثیر و دارند فاوا حوزه در سریعی رشد اقتصادی، رشد با زمانهم کشورها این که است حالی

  خلأ   یک  کشورها   از  خاص   گروه   این   در  فاوا  اثرات  شناسایی   نتیجه،  در.  دهد   نشان  را  متفاوتی   الگوهای  است  ممکن

 شودمی محسوب مهم پژوهشی

 فناورانه رویکردهای با پایدار توسعه هاینظریه  تلفیق عدم. 5

  چارچوب  فاقد   و  اندپرداخته  دکربنیاکسید  و   فاوا  رابطه  تحلیل  به  تجربی   صرفاً  صورتبه  هاپژوهش  از  بسیاری

  یا سبز، رشد هایمدل ،محیطیزیست  کوزنتس منحنی مانند  هایینظریه  ایمطالعه کمتر. منسجم هستند نظری

  نتایج  شودمی  موجب  نظری  ضعف   این.  است  کرده  لحاظ   خود  تحلیل  در  را  زیستیمحیط  نوآوری  های نظریه 

 . کرد کاربردی استفاده گذاریسیاست برای ها آن  از نتوان و نگیرند قرار تریگسترده مفهومی بافت  در یخوببه

  فراهم  دکربنیاکسیدانتشار    و  فاوا  میان  رابطه   در خصوص  مهمی  هایبینش  اگرچه  موجود  ادبیات  مجموع،  در

گشتاور    مانند  پویا  های روش  از  محدود   استفاده،  فاوا  از  ترکیبی   های شاخص  ساخت  عدم ،  نظر  از  اما   است،  آورده

 دارای   دقیق  نظری  تبیین  عدم و    متوسط  از  بالاتر   درآمد   با   کشورهای  بر  ناکافی   تمرکز،  سیستمی  افتهیمیتعم

 از   است؛  گرفته  پیش  در  را  ترکیبی  رویکردی  خلأها،  این  رفع  باهدف  حاضر  پژوهش.  است  جدی  هایی محدودیت

 گیری بهره  با   گریدی ازسو  و   سازد، می  فاوا   توسعه  از  جامع   اصلی شاخصی   یهامؤلفه   لیتحل  روش   از  استفاده  با   سویک

  از   ترعلمی  و  تردقیق  تصویری  ،یطیمحست یزمنحنی کوزنتس    نظری  چارچوب  در  افتهی میتعمگشتاور    مدل  از

 . دهد می ارائه محیطیزیست آلودگی  و فاوا رابطه

 پژوهش ینوآور. 2-3-2

 تحلیل  روش  از  ارتباطات،   و   اطلاعات   فناوری  توسعه  دقیق  و   جامع   سنجش  منظور به  مطالعه  این  در  ،نخست

  حذف   و  داده  ابعاد  کاهش   با   رویکرد   این.  است  شده  فاوا استفاده   ترکیبی   شاخص  یک   ساخت  برای  اصلی  های مؤلفه 

  باند،   پهنای   میزان   و   همراه  تلفن   خطوط  اینترنت،  کاربران  نظیر  فناوری،   با  مرتبط  متغیرهای   میان   خطی هم

 بسیاری  در. است شده  دکربنیاکسید انتشار بر  فاوا اثر سازیمدل در  اعتمادترقابل و  پایدارتر برآوردی ساززمینه 

 شود،   آماری  تورش  موجب  تواندمی  که  اندشده  مدل  وارد  منفرد  صورتبه   فناورانه  متغیرهای  مشابه،  مطالعات  از

  اعتبار  و  داده   افزایش   را  تحلیل  دقت   نوین،  روش  یک  عنوانبه  اصلی  هایمؤلفه  تحلیل  از  استفاده  کهیدرحال

 . کند می تقویت را هااستنباط 
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این تعمیم  گشتاورهای  گرتخمین   کارگیریبه  ،دوم   شناسیروش  سطح  در   مهمی  نوآوری  تحقیق،  یافته در 

 کنترل   طریق  از  بلکه  سازد،می  فراهم   را  پانل   های داده  پویایی   سازیمدل  امکان  تنهانه  روش  این.  شودمی  محسوب

 به   پیشین  مطالعات  از  بسیاری  کهیدرحال.  سازدمی  معتبرتر  آماری  لحاظ  از  را  نتایج  زایی،درون  و  ناهمسانی

  و   بلندمدت  تأثیرات  تا  دهدمی  اجازه  حاضر  پژوهش  به  از  استفاده  اند، کرده  اکتفا   مقطعی  یا   ایستا  هایروش

 . کند بررسی زمانهم به طور را کربن انتشار بر فاوا مدت کوتاه

نوآوری  از  بالاتر  درآمد   با  کشورهای  بر  پژوهش  تمرکز  ،سوم   ادبیات  در  کمتر  که  است  دیگری  متوسط 

 از  سو  یک  از  دارند؛   قرار  یافتگی توسعه  از  گذار  موقعیتی   در   کشورها  از  گروه  این .  است  گرفته  قرار  موردتوجه

 سریع  اقتصادی  رشد  و   شدنصنعتی  مسیر  در   ،گریدی ازسو  و   برخوردارند  پیشرفته  نسبتاً   فناوری  هایزیرساخت 

 کشورها  این  اختصاصی  مطالعه.  سازد می  خاص  و  پیچیده  را  هاآن  محیطیزیست   وضعیت  ترکیب،  این  که  دارند  قرار

 . دهد ارائه توسعهدرحال یا یافتهتوسعه  کشورهای بررسی از حاصل کلی  نتایج از متفاوت هاییبینش تواندمی

  هاینظریه  تلفیق  و(  2022–1۹۹5)  بلندمدت  زمانی  بازه  در  گسترده  ایداده  مجموعه  از  استفاده  ،نهایت  در

  مطالعات  زمره  در  را  پژوهش  این  فناورانه،  متغیرهای  با  محیطیزیست  کوزنتس  منحنی  مانند  زیستیمحیط

 .کند  ایفا  پایدار  توسعه  به  گذار  سازوکارهای  تبیین  در  مهمی   سهم  تواندمی  که  دهدمی  قرار  نوآورانه  و  ایرشته میان

 پژوهش  یشناسروش .3

اکسیدکربن در کشورهای با درآمد  بررسی اثر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر انتشار دی  باهدفپژوهش حاضر  

پنلی سالانه    صورتبهها  بالاتر از متوسط و تحلیل نقش سایر متغیرهای اقتصادی و انرژی انجام شده است. داده

از متوسط    درآمد کشور با  برای   انتخاب این کشورها بر اساس  آوری شدهجمع  موردمطالعه طی دوره  بالاتر  اند. 

 ها تضمین شود. است تا اعتبار تحلیل گرفتهصورتها بندی بانک جهانی و دسترسی کامل به دادهطبقه 

 . تصریح مدل 1-3

  ،بررسی رابطه بین فاوا منظوربه ( با اصلاحات لازم 1۹28داگلاس ) -ب از لحاظ نظری، این مقاله از تابع تولید کا

در چارچوب    دکربنیاکسیدمراتع و جنگلبانی و انتشار    ،و سوخت فسیلی، تجارت کالا   ریدناپذیتجدمنابع انرژی  

 کند.  استفاده می بالاتر از متوسط درآمد کشورهای با 

(2) LCO2( i,t ) =  β0 + γ0 X(i,t) 

(3) LCO2( i,t ) = β0  +  γ0 X(i,t) + ε(i,t) 

2LCO    وX    2گزارش انتشار    دهندهنشانبه ترتیبCO    ( و رگرسیوها هستند. ستیزط یمح)فیلتر برای پایداری

 : میدهیمذیل نمایش   صورتبه( گرفته و 3را از معادله ) افتهیمیتعمما مدل سیستم گشتاور 

(4) LCO2( i,t ) =   β1 LCO2( i,t−1) +  γ1 ICT(i,t) + γ2 INDU(i,t) +  γ3 REGT(i,t ) +

                          γ(4 ) MEX(i,t ) +  γ5 LINCO(i,t ) +  µi + λt +  εit                                                                              
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   INCO،انرژی تجدیدپذیر  REGT  ،فناوری اطلاعات و ارتباطات   ICT  ،متغیر وابسته  2COدر مدل تصریح شده  

صادرات کالاهای با تکنولوژی متوسط و    MEXارزش افزوده بخش صنعت و    INDU  ، مقدار تولید ناخالص ملی

، اثرات زمان  iضریب رگرسیون و اثرات ثابت مخصوص کشور    دهنده نشانبه ترتیب    𝜀𝑖𝑡 و   𝛽  ,  , µ𝑖 𝜆𝑡 و استبالا  

 . اند دهی گرد( معرفی 2در جدول ) لیتفصبه، متغیرها است t در زمان i و جملات خطا در کشور

 هاداده. 2-3
را پوشش    2022تا    1۹۹5بالاتر از متوسط که دوره    درآمد کشور با    541های پانل سالانه برای  این مطالعه از داده

  اساس  بر   کشور  54  ینمونه  انتخاب.  انداستخراج شده بانک جهانی  یهادادهدهند، استفاده کرد. اطلاعات از  می

هم    و  بودنکاملمسئله    هم  ،شود  حفظ  تحلیل  آماری  اعتبار  هم  تا  است  شده  انجام  عینی   و  شفاف   معیارهای

 : اندبوده زیر به شرح گزینش معیارهای  مشخص، طور به.  یابد ها پوششداده بودن سهیمقاقابل

  هایدسته  در  جهانی  بانک  درآمدی  بندیطبقه   بر اساس  که  شدند  نمونه  وارد  کشورهایی:  درآمد  سطح  معیار.  1

  باهدف نمونه همسویی شرط، این. داشتند قرار مطالعه در مورداستفاده تعریف  به بسته ،متوسط از بالاتر با درآمد

 . کندمی تضمین را( متوسط از بالاتر درآمد با کشورهای بر تمرکز) تحقیق

  کلیه   برای  قبولقابلسالیانه    داده   وجود  بر  مشروط  کشور  هر  ورود :  هاداده  بودنکامل  و  دسترسی  معیار.  2

  تجدیدپذیر،  انرژی  مصرف  فسیلی،  انرژی  مصرف  تولید ناخالص داخلی،  ،دکربنیاکسید)   پژوهش  اصلی  متغیرهای

افزوده/صنعت  سهم و  هایشاخص   محور،فناوری  صادرات  صنعتی،  ارزش    بازه   در(  دیگر  کنترلی  متغیرهای  فاوا 

 فراهم   متوازن  تقریباً  یا  متوازن  پنل  تشکیل  برای  کافی  ایداده  پوشش  که  کشورهایی  تنها.  است  بوده  مطالعه  زمانی

  های سری   در  ناپیوسته  شدید   پراکندگی   یا  داده   نبود  لیبه دل  عمدتاً   کشورها   حذف .  شدند  داشته  نگه  کردندمی

 . گرفت صورت زمانی

 خطای  دارای  مشاهدات  نامتناسب  اثرگذاری  از  اجتناب  برای  :پرت  هایداده  و  نامتناسب  واحدهای  حذف.  3

 . شدند حذف غیرعادی نوسانات با یا کوچک بسیار اقتصادی اندازه با  واحدهایی  گزارش،

  جغرافیایی   مناطق  از  کشورهای  شامل  نهایی  نمونه  فوق،   معیارهای  اعمال  با:  فراگیری  و  ایمنطقه  نمایندگی.  4

  داشته   «متوسط  از  بالاتر درآمد  با  کشورهای»  چارچوب  در  را  ممکن  پذیریتعمیم  بیشترین  هایافته تا  شد  مختلف

 . باشد

کیفیت   کشورها و  تنوع  بین  مناسب  تعادل  که  عددی  ،بود  کشور  54مجموعه    چهاربند،  این  اجرای  نتیجه

  مناسب  یافتهتعمیم  گشتاور   بر  مبتنی   برآوردهای  برای  شناختیروش  منظر  از  و  آوردمی  فراهم  را  ها داده  بودنکامل

 .است

 
اکوادور،    ن،یتووالو، اوکرا  کو،یکوبا، دومن   کا، یکاستار  ا،یکلمب  ن،یچ  ل، یبوتسوانا، برز  ن،یو هرزگو  ی بلاروس، بلز، بوسن  جان، یارمنستان، آذربا  ن،یآرژانت   ره،ی الجز   ،آلبانی  1.

 ، یتانیمارشال، مور  ر یجزا  و،یمالد  ،ی مالز   ،یبیقزاقستان، کوزوو، ل  کا،یعراق، جامائ  ران،ی ا  ،ی گابن، گرجستان، گرنادا، گواتمالا، اندونز   ،یجیف  ،ییاستوا  نهیالسالوادور، گ 
تونگا،    لند،یتا  نام،ی و گرادا، سور  نسنتیسنت و  س،یلوئسنت  ،یجنوب  ی قایپاراگوئه، پرو، صربستان، آفر   ،یشمال  هیمقدون  ا،یبینگرو، ناممغولستان، مونته  ،ی مولداو  ک،یمکز 
 . کنینیدوم  ی ترکمنستان، جمهور ه،یترک
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 معرفی متغیرهای تحقیق :2جدول 

 یافته: چارچوب نظری و کاربرد مدل گشتاور تعمیم .3-3
 بارن ینخستپذیر در اقتصادسنجی نوین است که های قدرتمند و انعطافیافته یکی از تکنیک روش گشتاور تعمیم

رود که در می  به کارهایی  معرفی شد. این روش عمدتاً برای برآورد مدل  1۹82توسط لارس پیتر هانسن در سال  

زایی، ناهمسانی واریانس یا  زایی متغیرهای توضیحی نقض شده و مشکلاتی نظیر درونها فرض کلاسیک برونآن 

بر مبنای مجموعهخودهمبستگی در جملات خطا وجود دارد. روش گشتاور تعمیم از شرایط گشتاور  یافته  ای 

ضرب بین متغیرهای ابزار و خطای مدل برابر صفر است. به  دارند امید ریاضی حاصلشود که بیان میتعریف می

ممکن    کهیدرحالبا خطای مدل ناهمبسته هستند،   1شود که متغیرهای ابزاری رض میتر، در این روش فبیان دقیق

استفاده از امید ریاضی واقعی    یجابهدر عمل،  .  است برخی متغیرهای توضیحی با خطا همبستگی داشته باشند

 یاگونهبهشود. سپس پارامترهای مدل  ای شرایط گشتاور استفاده می)که معمولاً ناشناخته است(، از میانگین نمونه

ضرب خطا ای حاصل برآورده شوند؛ یعنی مقدار میانگین نمونه تاحدامکانشوند که این شرایط گشتاور برآورد می

گیرد که شامل ماتریسی از  سازی یک تابع هدف صورت میدر ابزارها به صفر میل کند. این امر از طریق کمینه

دومرحلهوزن  نسخه  در  و  تعمیمهاست  گشتاور  روش  بهینه وزن  ،یافتهای  شرطی  واریانس  اساس  بر  سازی ها 

های سنتی مانند حداقل مربعات  یافته آن است که برخلاف روششوند. یکی از مزایای مهم روش گشتاور تعمیممی

، در  حالن یدرع ، نیازمند فرض نرمال بودن توزیع جملات خطا نیست و  2ای یا حداقل مربعات دومرحله  معمولی

عملکرد   همبستگی  پیچیده  ساختارهای  و  واریانس  ناهمسانی  با  به  یقبولقابلمواجهه  روش  این  در  دارد.  ویژه 

ای دارد. برای اعتبارسنجی باند، کاربرد گسترده  -و  های آریلانهای دینامیک، از جمله مدلهای پانلی و مدلداده

 
1. Instrumental Variables 
2. Tow-Stage Least Squares 

 منبع شرح متغیر 

ICT 

INT  )بانک جهانی ضریب نفوذ اینترنت )درصد از جمعیت 

MOB  بانک جهانی نفر(  صدکیضریب نفوذ تلفن همراه )از هر 

BROD  بانک جهانی نفر( صدکیپهنای باند ثابت )از هر 

TEL  بانک جهانی ضریب نفوذ تلفن ثابت 

2CO  بانک جهانی )کیلوگرم بر حسب تولید ناخالص داخلی(  دکربنیاکسیدانتشار 

REGT 
REC  بانک جهانی )درصد از کل( ریدپذیتجدمصرف سوخت انرژی 

REO  بانک جهانی )درصد از کل تولید برق(  ریدپذیتجدتولید برق 

INDU  )بانک جهانی ارزش افزوده صنعت )درصد از تولید ناخالص 

MEX بانک جهانی ( یا کارخانهدرصد صادرات ) صادرات کالای با تکنولوژی متوسط و بالا 

INCO  بانک جهانی تولید ناخالص داخلی 
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یا سارگان  آزمون   ،یافتهمدل روش گشتاور تعمیم آزمون هانسن  نظیر  ابزارها و  می  به کار هایی  اعتبار  روند که 

های پانلی، بررسی خودهمبستگی جملات علاوه، در مدلدهند. بهصحت شرایط گشتاور را مورد بررسی قرار می

یک ابزار  عنوان بهیافته گشتاور تعمیم روشدر مجموع، . ضروری است AR(1)،  AR (2)های خطا از طریق آزمون 

ویژه در مواردی که های اقتصادسنجی یافته است؛ بهای در تحلیلتخمین قوی، سازگار و منعطف، جایگاه ویژه

 شوند. تر میهای سادههای آماری و نقض فروض کلاسیک مانع استفاده از روشچالش

 های اصلی تحلیل مؤلفه .4-3
کاهش ابعاد    باهدفشده در تحلیل آماری چندمتغیره است که های شناختههای اصلی یکی از روشتحلیل مؤلفه 

هایی با  ویژه هنگام مواجهه با دادهشود. این روش بهحفظ بیشترین میزان اطلاعات انجام می  حال نیدرع ها و  داده

ای از متغیرهای اصلی را  های اصلی مجموعهخطی بین متغیرها بسیار سودمند است. تحلیل مؤلفهابعاد بالا و هم

ها را  کند که به ترتیب، بیشترین واریانس موجود در دادههای مستقل تبدیل میتر از مؤلفه ای کوچک به مجموعه 

های جدیدی  ، متغیرهای اولیه با یکدیگر ترکیب شده و مؤلفهاین روش  در(،  Wold et al., 2021)  دهندتوضیح می

کنند. نخستین مؤلفه اصلی بیشترین ها تعریف میدهند که هرکدام جهت جدیدی را در فضای دادهمی  را تشکیل

از مؤلفهدهد. مؤلفهها نمایش میتغییرپذیری را در داده های قبلی،  های بعدی نیز به ترتیب با حفظ استقلال 

دهد تا  مراتبی به پژوهشگر اجازه میدهند. این ساختار سلسله بخش دیگری از واریانس باقیمانده را توضیح می 

ها بدون  سازی ساختار دادهتر را حذف کند. نتیجه آن، سادهاهمیتهای کمهای مهم را نگه دارد و مؤلفه تنها مؤلفه

در این مقاله ابتدا دو شاخص ترکیبی برای فاوا و  (. Abdi & Williams, 2021) اطلاعات اصلی است  دادنازدست 

 . میسازیمزیر  صورتبهانرژی تجدیدپذیر و 

اینترنت و تلفن ثابت و پهنای باند ثابت که بیانگر    ،اصلی چهار شاخص موبایل   یهامؤلفهبا استفاده از روش  

فاوا هستند بنابراشودتبدیل به یک شاخص ترکیبی می  ،شاخص  اصلی وجود خواهد   مؤلفهحداکثر چهار    نی؛ 

درصد از تغییرات  54و    38  ،53  ،51ترتیب  و مقدار هرکدام به   ،نشان داده   PC1 و  PC4، PC3  ،PC2  داشت که با

که در    -1یر آزمون اسک   بهباتوجهدهد  ترکیبی فاوا در کشورهای با درآمد بالاتر از متوسط را توضیح می شاخص

  ی دهندگ ح ی توضاول بیشترین    مؤلفه  ،مؤلفهاز بین چهار    - که در نمودار زیر آورده شده است    2یازه یرسنگ نمودار  

، وزن شودساخته می   مؤلفهتغییرات شاخص ترکیبی فاوا را دارد و گفتنی است که شاخص ترکیب بر اساس این  

 ( آورده شده است. 1) و نمودار(  3اجزای شاخص فاوا در جدول )

 PC1وزن اجزای شاخص فاوا بر اساس  :3جدول 

 پژوهش    یهاافتهیمنبع: 

 
1. Scree Test 

2. Scree Plot 

 ی دهندگحیتوض درصد  پهنای باند  اینترنت  موبایل تلفن ثابت  متغیر 

PC1 %38 %51 %53 %54 65 
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 شاخص ترکیبی فاوا یهامؤلفه  نمودار :1شکل 

 پژوهش  یهاافتهی :منبع                                           

الکتریسیته به یک شاخص تبدیل    ریدپذیتجدو تولید انرژی    ریدپذیتجددر ادامه دو شاخص مصرف انرژی  

 ( آورده شده است. 2) و نمودار( 4. وزن اجزای شاخص فاوا در جدول ) استذیل  صورتبهکه  شودیم

 

 شاخص ترکیبی فاوا یهامؤلفه  نمودار: 2شکل 

 پژوهش  یهاافتهی منبع:                                             

 PC1: وزن اجزای شاخص انرژی تجدیدپذیر بر اساس 4جدول 

 پژوهش  یهاافتهیمنبع: 
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Scree Plot (Ordered Eigenvalues)
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Scree Plot (Ordered Eigenvalues)

 ی دهندگحیتوض درصد  ر یدپذی تجدتولید برق  مصرف انرژی تجدیدپذیر  متغیر 

PC1 %38 %54 83 
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   پژوهش هایافته. ی4

 ی فی توص های. یافته4-1
اداده  یهاول  هاییژگیو  یبررس  منظوربه و  مقدمات  یجادها  متغ  ی درک  ساختار  آماره  یرها،از   یفی توص  یها ابتدا 

نرم  موردمطالعه  یرهایمتغ از  استفاده  گرد  ایویوزافزار  با  ایدمحاسبه  شاخصآماره  ین .  شامل  همچون   ییهاها 

های پژوهش در جدول  های توصیفی داده. نتایج یافتهاست  دیر، حداقل و حداکثر مقایارانحراف مع  ، میانه،  یانگینم

 گزارش شده است. 5

 پژوهش  یرهایمتغ یفیتوص یهاآماره: 5 جدول

 وز  یویا  افزارنرم یمنبع: خروج

منفی است و این بیانگر کاهش    اکسیدکربندهد که میانگین انتشار دینشان می 5های توصیفی جدول  آماره

دهد  در دوره مطالعه است. دامنه تغییرات و انحراف معیار پایین این متغیر نشان می  اکسیدکربندیخالص انتشار  

در کشورهای نمونه نسبتاً محدود بوده است. متغیر فناوری اطلاعات و ارتباطات   اکسیدکربندیکه نوسانات انتشار  

و   میان کشورها  فاوا  توسعه  تفاوت چشمگیر سطح  بیانگر  دارد که  را  معیار  انحراف  و  تغییرات  دامنه  بیشترین 

نشان میدوره وسیع  تغییرات  دامنه  و  متوسط  میانگین  با  صنعت  بخش  افزوده  ارزش  ساختار هاست.  که  دهد 

ای  هصنعتی کشورها بسیار متنوع است و سهم صنعت در تولید ناخالص داخلی آنها یکسان نیست. مصرف انرژی 

تجدیدپذیر میانگین پایین اما دامنه تغییرات بالایی دارد و این موضوع بیانگر تفاوت معنادار کشورها در استفاده 

گسترده نوسانات  دامنه  نیز  بالا  و  متوسط  فناوری  با  کالاهای  صادرات  است.  پاک  انرژی  منابع  که از  دارد  ای 

پذیری فناورانه و ساختار صادرات است. تولید ناخالص داخلی دهنده شکاف میان کشورها در سطح رقابتنشان

توزیعی متقارن و کمترین انحراف معیار را دارد که بیانگر همگرایی نسبی در سطح فعالیت اقتصادی کشورهای 

ویژه توسعه فاوا، سهم  دهد که متغیرهای کلیدی پژوهش، به، این نتایج نشان مییطورکلبهاست.    موردمطالعه

دارای ناهمگنی بالایی بین کشورها هستند. این ناهمگنی    ،انرژی تجدیدپذیر و صادرات فناورانهصنعت، مصرف  

از مدل برآورد دقیق تأثیر آنها بر  ضرورت استفاده  برای دستیابی به  اثرات خاص کشورها را  پانل و لحاظ  های 

 کند. برجسته می دکربنیاکسیدانتشار 

 

 انحراف معیار  حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  متغیرها 

CO2 5842 /0 - 7237 /0 - 6437 /1 1799 /2 - 7323 /0 

ICT 5703 /56 7262 /52 7548 /181 0000 /0 1361 /45 

INDU 5748 /29 8069 /26 7638 /92 4031 /5 4517 /13 

REGT 6747 /28 4072 /17 7319 /120 0000 /0 2234 /31 

MEX 4447 /26 2498 /23 7298 /81 0000 /0 8101 /20 

INCO 2982 /8 3073 /8 3948 /9 8593 /4 4896 /0 
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   واحد شهیر . آزمون4-2
وجود   یرااست، ز یضرور یرهامتغ یی مانا یبررس  ی،پانل ی هابر داده ی مبتن یاقتصادسنج ی هااز برآورد مدل شیب

  ی، برامقاله  ین کاذب شود. در ا  یونو رگرس  تورش دار  یج منجر به نتا  تواندیها م ساختار نامانا در داده  یا روند  

 یطراح  ییتابلو  یهاداده  یبرا  یژهو  به طورکه    یداستفاده گرد  1چو  -لین    -لوین    واحد، از روش  یشهآزمون وجود ر

ها را با حذف اثرات چاو ابتدا داده  نیروش لو  .شودیحوزه محسوب م  یندر ا  یککلاس  ی هااز آزمون   یکی شده و  

.  کندیبرآورد م  یونیخودرگرس   بیضر  یرا برا  شده لیتعد  tکرده، سپس آماره    هیمشترک تصف  ی و روند زمان  یمقطع

  د یی ده درصد( منجر به رد فرض صفر و تأ   ا یپنج    ک،یمتداول )  نانیآماره در سطوح اطم  ن یا  ی منف  یمعنادار

 . گردد یم ریمتغ  ییمانا 

در    INDUو   CO₂دهد که متغیرهای  نشان می  ، ( 6نتایج آزمون ریشه واحد در جدول )  بهباتوجهمقاله    ینا  در

گیری مرتبه اول مانا  پس از تفاضل  INCOو    ICT  ،REGT  ،MEXمتغیرهای    که یدرحالسطح خود مانا هستند،  

شوند و دارای یکپارچگی مرتبه اول هستند. این ترکیب متغیرهای مانا در سطح و مانا با تفاضل مرتبه اول می

یافته  سازی مناسب مانند روش گشتاورهای تعمیمهای مدلپانلی و استفاده از روش  یهم انباشتگضرورت بررسی  

بلندمدت و کوتاهرا نشان می اثر  بتوان  تا  و صادرات   ،مدت فاوادهد  انرژی تجدیدپذیر  ساختار صنعتی، مصرف 

 دقیق برآورد کرد.  به طوررا  دکربنیاکسیدفناورانه بر انتشار 

 قیتحق  یرهایمتغ یشه واحد برایج آزمون رینتا :6 جدول

 وز  یویا  افزارنرم یمنبع: خروج

 ( ی)هم جمع ی . آزمون هم انباشتگ4-3
  یوجود رابطه تعادل   یبررس  ی ها، گام بعددرجه بودن آن از هم  ینانو اطم  یرهامتغ   یدرجه انباشتگ   ییناز تع  پس 

استفاده    (1۹۹۹)از روش کائو    یپانل  یهاداده  ی هم جمعآزمون    یبرا  ،مقاله  ین. در ایرهاستمتغ  ینبلندمدت ب

مقاطع همگن    یندر ب  یرها متغ  یبضرا  کند یو فرض م   افتهیتوسعه  2رنجرگ-انگل  یکرد آزمون بر اساس رو  ین شد. ا

 هستند.

 
1. Levin–Lin–Chu 
2. Engle–Granger 

 جه ینت مقدار احتمال  مقدار آماره ر ینام متغ

CO2 2343 /3 - 0006 /0 در سطح ییمانا دییتأ 

ICT 4035 /11 - 0000 /0 با تفاضل مرتبه اول ییمانا دییتأ 

INDU 0356 /4 - 0000 /0 در سطح ییمانا دییتأ 

REGT 0363 /24 - 0000 /0 با تفاضل مرتبه اول ییمانا دییتأ 

MEX 7129 /21 - 0000 /0 با تفاضل مرتبه اول ییمانا دییتأ 

INCO 4986 /15 - 0000 /0 اول مرتبه تفاضل با ییمانا دییتأ 
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   یج آزمون هم انباشتگی: نتا7 جدول

 وز  یویا  افزارنرم یمنبع: خروج

و از   یآماره آزمون منف. اگر مقدار  شودیگزارش م   شده یلتعد  دیکی فولرکائو معمولاً بر اساس آماره    آزمون

آمار رابطه    ینظر  باشد، فرض صفر رد شده و وجود   به باتوجه  . گرددیم   ییدتأ   یرها متغ  ینب  یهم جمعمعنادار 

 ینان و در سطح اطم  یمنف  شدهیلتعددیکی فولر  آزمون کائو نشان داد که مقدار آماره    یج نتا  ، (7مقادیر جدول )

رابطه   یکمدل    یرهایمتغ  ینگرفت که ب  یجهنت  توانیفرض صفر رد شده و م   ین،درصد معنادار است؛ بنابرا  1

  ی پانل  مدل آردل  یا خطا    یحمدل تصح  یرنظ  یاپو  ی هااستفاده از مدل  یافته،   ینوجود دارد. ا  یدار بلندمدت پا  ی تعادل

 . سازد یموجه م یرهامدت و بلندمدت متغرفتار کوتاه یلتحل یرا برا

 و مستقل  یحیتوض یرها یمتغ یهم خط  ی. بررس 4-4
است.   یحیتوض  یرهایمتغ  یانم  یخطهموجود    یبررس  ی،اقتصادسنج  یهااز برآورد مدل  یشاز مراحل مهم پ   یکی

 ی. براشودیم  یجنتا   یداریو ناپا   یآمار  یکاهش معنادار  ی،برآورد  یبضرا  یانسوار  یش باعث افزا  ید شد  ی خطهم

روش   این  .یداستفاده گردایویوز  افزار  در نرم  ی به روش عاد  یانسکووار  یلاز تحل  مقاله  ینمشکل، در ا  ینا  ییشناسا

  یخط  یوابستگ  یزان م  یحی،توض  یرهایجفت متغ  ینب  یرسونپ   یهمبستگ  یبو ضرا  یانسکووار  یسبا محاسبه ماتر

وجود    ی( نشانگر احتمال بالا۹/0  یا   8/0بالاتر از    یژهو)به  یهمبستگ  یبالا  یر. مقادکندیها را مشخص مآن  یانم

 مدل است. اصلاح یا  یرها در انتخاب متغ یژهتوجه و  یازمنداست و ن یخطهم

مستقل محاسبه شد.    یرهایمتغ  ینب  یهمبستگ   یسو سپس ماتر  یانسکووار  یسحاضر، ابتدا ماترمقاله    در

( قرار دارند  8/0)کمتر از    قبولقابلدر محدوده    (، 8جدول )  ، یرنشان داد که اکثر مقاد  یهمبستگ  یبضرا  یبررس

مدل، از   یبرآورد  یبکه ضرا  دهد یم  یناناطم  یجهنت  ین است. ا  ن ییپامدلدر    ید شد   ی خطهمخطر    ین،و بنابرا

 است.  ییشناساقابلصورت مستقل  به   یحیتوض  یرهایبرخوردار هستند و اثرات متغ  یکاف  یرتفس  یتو قابل  یداریپا

 یحی توض یرهاین متغی ب یس همبستگی: ماتر8 جدول

 وز یویا  افزارنرم یمنبع: خروج

 مقدار احتمال   tمقدار آماره  نام آزمون 

 0/ 0181 - 2/ 0948 کائو  یهاماندهیباق یآزمون هم انباشتگ

 ICT INDU REGT MEX INCO ( احتمالی )همبستگ بیضر

ICT 000/1 (--- ) - - - - 

INDU 197/0- (000/0 ) 000/1 (--- ) - - - 

REGT 264/0 (000 /0 ) 154/0- (000/0 ) 000/1 (--- ) - - 

MEX 007/0- (486/0 ) 226/0- (000/0 ) 095/0- (009/0 ) 000/1 (--- ) - 

INCO 030/0 (048 /0 ) 233/0- (000/0 ) 049/0- (177/0 ) 380/0- (000/0 ) 000/1 (--- ) 
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 یکارآمد برا  یابزار  ی، آزمون مقدمات  یکعنوان  به  یبه روش عاد  یانس کووار  یلاستفاده از تحل  ،یطورکلبه

گام    ین . اشودیمحسوب م  1ضریب تورم واریانس   همچون  تریچیدهپ   یهاروش  یاز اجرا  یشپ   یخطهم  یابیارز

برآوردنه بروز مشکلات  از  افزا  گردد،یم  یتنها مانع  باعث  نتا  یش بلکه  استنتاج  یجاعتبار  پژوهش    یآمار  یهاو 

 . شودیم

 ه  یو آزمون فرض یونی . برآورد مدل رگرس 4-5
 ابتدا   است  لازم  ؛ لذاشودیماستفاده   ایویوز   افزارنرم  از  استفاده  با  ونیرگرس  لیتحل  روش  ات، ازیفرض  آزمون  یبرا

 .گردد  آزمون  قیتحق  اتیفرض  حاصله،  یهای خروج  ریتفس  با   آنگاه   و  برآورد  ونیرگرس  بیضرا  و  یونیرگرس  مدل

  یا هستند    ها از نوع پانلداده  یاشود که آ  یینمدل، لازم است تع  ییاز برآورد نها  یشها، پ ساختار داده  بهباتوجه

  یا   اثرات ثابت  یمدل دارا  یا مشخص گردد که آ  یدبا  یگر،د   یانبرآورد کرد. به ب2یبی صورت ترکها را بهآن   توانیم

 یسهآزمون با مقا   ین استفاده شد. ا  یمـرل  - ف  امنظور، در گام نخست از آزمون    ینا  یبرا  . است  یاثرات تصادف

بر  یصفر )مبن یهرد فرض یا یرشدر مورد پذ گیری یماثرات ثابت، تصم یبا مدل دارا یبیترک یبرآورد مدل مقطع

  ید، نما  ییدوجود اثرات ثابت را تأ   یمـرل  -ف  اآزمون    یجنتا  کهیدرصورت  .سازدیم   یرپذمدل پولد( را امکان  یبرتر

  ین تضم ندیفرا  ین. اشودیاستفاده م ی اثرات ثابت و اثرات تصادف ینانتخاب ب  یبرا 3در گام بعد از آزمون هاسمن

انتخاب  کند یم بوده و نتا داده  هاییژگیمنطبق با و  ی،که روش برآورد  اعتبار و دقت لازم    آمده دستبه  یجها  از 

 برخوردار باشند. 

 پانل  ا ی یع یتجممدل  یبررس. 4-5-1
نشان داد که مقدار    ،(۹جدول )  ،یج. نتا یداجرا گرد  ایویوزافزار  با استفاده از نرم  یمـرل  -ف  اآزمون    ،مقاله  ینا  در

؛  رد شد  یعیمدل تجم یتبر کفا   ی فرض صفر مبن نتیجه،  در و است  معنادار  درصد  ۹5  یناندر سطح اطم  Fآماره 

 . یدانتخاب گرد متغیرها ینبرآورد روابط ب یبرایا تصادفی اثرات دارای استفاده از مدل پانل با  ،نیبنابرا

  د ییموردتأ پانل    یها، استفاده از روش دادههاه یفرض ک از  یهر    یبرا  مریاف لج آزمون  یبر اساس نتا  کهی درصورت

  است تر  برآورد مناسب  ی( برایاثرات تصادف   یامشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و    که  ینا  منظوربهواقع شود،  

ن آزمون،  یدر ا .شودی( از آزمون هاسمن استفاده میمقطع یواحدها یهابودن تفاوت یتصادف یاثابت  یص)تشخ

 یهمبستگ  یحیتوض   یرهایو متغ  ین اثرات فردیاست )ب  یمدل با اثرات تصادف  یبرتر  یبه معنا  0Hفرض    دییتأ 

و   ندارد(  معنا  1Hفرض    دییتأ وجود  )ب  یبرتر  یبه  ثابت  اثرات  با  فردیمدل  اثرات  متغ  ین   ی حیتوض  یرها یو 

و   05/0نکه مقدار احتمال آزمون هاسمن کمتر از  ی( و ا۹نتایج جدول )  بهباتوجه وجود دارد( است.    یهمبستگ

جه یت نتیدر نها  ن ی؛ بنابراشودیم باشد، رد    یاثرات تصادف   یکه مدل دارا  ین فرض آماریجه ای، در نتاست  معنادار

 . گردد یمون برآورد  یمات، مدل رگرسین تنظی مقاطع است و با ا  یاثرات ثابت بر رو  یکه مدل دارا  شودیمحاصل  

 
1. Variance Inflation Factor 
2. Pooled 
3. Hausman Test 
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 آزمون هاسمنو   مریجه آزمون اف لینت :9 جدول

 وز  یویا  افزارنرم یمنبع: خروج

 یافته یمگشتاور تعم  برآورد. 4-5-2
و    یقبرآورد دق  یبرا  ی،تصادف  یااثرات ثابت    یهابا استفاده از مدل  یهنوع مدل پانل و برآورد اول  ییناز تع  پس

تعم،  یحیتوض  یرهای متغ  یندگی و آلا   یخطکنترل مشکلات هم اشودیاستفاده م   یافتهیماز روش گشتاور    ین . 

در حضور    یباست و امکان برآورد ضرا یا پو ی پانل   هایداده یبرا  یقدرتمند اقتصادسنج  هاییکاز تکن یکیروش 

 . کندیرا فراهم م  ها یماندهباق یخودهمبستگو  یداخل یحیتوض یرهایمتغ

 دکربن یاکسیدبرای  افتهیمی تعمگشتاور  برآورد: 10جدول  

 وز  یویا  افزارنرم یمنبع: خروج

با استفاده    افتهیمیتعمگشتاور  و انتخاب مدل مناسب، روش    ی ، پس از آزمون اثرات ثابت و تصادفمقاله  ینا  در

  شود، می  ( مشاهده 10)  جدول  در  که  طورهمانگرفته شد.    به کارمدل    یبضرا  یی برآورد نها  یبرا  ایویوزافزار  از نرم

  مبنی  صفر  فرضیه  بنابراین  هستند؛   درصد  5  خطای  سطح  از  تربزرگ  2هانسن  و   1سارگان  آزمون  احتمال  مقادیر

 معتبر   شدهانتخاب  ابزارهای  دهد می  نشان  نتیجه  این .  شودنمی  رد  «اخلال  جمله  با  ابزارها   همبستگی  عدم »  بر

  دو   این  هم  به  نزدیک   مقادیر  این،  بر  افزون.  نیستند   ابزارها  ضعیف  شناسایی  از  ناشی   تورش  دچار  برآوردها  و  بوده

 گفت   توانمی  ترتیب  بدین . بردنمی  رنج  نیز   ابزارها  از  حد   از  بیش   استفاده  مشکل از  مدل  که  دهد می  نشان  آزمون

  پشتوانه   از پژوهش  هاییافته  و   هستند  اتکاقابل  آماری  اعتبار  نظر  از  افتهیمیتعمبرآورد گشتاور    از  حاصل  نتایج  که

 .برخوردارند لازم شناختیروش

 
1. Sargan 
2. Hansen 

 جه ینت مقدار احتمال  مقدار آماره آماره نوع آزمون 

 ( است ی ا تصادفیثابت  اثرات یمدل پانل )دارا  T 3351 /177 0000 /0 مر یآزمون اف ل

 ست )اثرات ثابت دارد( ین یاثرات تصادف یمدل دارا  2χ 4346 /27 0000 /0 آزمون هاسمن 

 مقدار tآماره  احتمال  انحراف معیار  ضریب  متغیر 

 - 45/ 1193 0/ 0000 0/ 0142 0/ 6421 دکربن یاکسید

 - - 3/ 6303 0/ 0008 0/ 0001 - 0/ 0006 فاوا 

 - 2/ 0899 0/ 0430 0/ 0007 0/ 0015 صنعت 

 - - 3/ 9928 0/ 0003 0/ 0002 - 0/ 0010 ریدپذیتجدانرژی 

 - 2/ 5464 0/ 0148 0/ 0149 0/ 0381 درآمد

 - - 1/ 5664 0/ 1251 0/ 0002 - 0/ 0003 صادرات کالای با تکنولوژی بالا 

 09176/0 - - - - آماره سارگان 
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 تحلیل نتایج تخمین مدل. 4-5-3
 وجود  از  حاکیکه    است  معنادار  و  منفی  دو  توان  به  داخلی  ناخالص  تولید  ضریب  که  دهدمی  نشان  10جدول  نتایج

. است  متوسط  از  بالاتر  درآمد  با  کشورهای  در  اکسیدکربندی  انتشار  و  درآمد  بین   Uوارونه  و  غیرخطی  رابطه

  از  پس  اما  است،  همراه  دکربنیاکسید  انتشار  افزایش  با   درآمد  افزایش  توسعه،  ابتدایی  مراحل  در  ،گریدعبارتبه

  مانند  کنندهکنترل   متغیرهای.  شودمی  انتشار  کاهش  موجب  اقتصادی  رشد  درآمدی،  عطف  نقطه  یک  به  رسیدن

  اثر   بالا  فناوری صادرات کالاهای با  و   تجدیدپذیر  انرژی  مصرف  و   افزایشی،  اثر  صنعت  سهم  و   فسیلی  انرژی  مصرف

  هم  تواندمی  و  داشته  دوگانه  اثر  ارتباطات  و  اطلاعات   فناوری  همچنین،.  دارند  دکربنیاکسید  انتشار  بر  کاهشی 

  های انرژی   در  گذاریسرمایه  که  دهند می  نشان  هایافته  این.  باشد   انتشار  دهنده کاهش  هم   و  دهنده افزایش

 محقق   ترسریع  را  درآمدی  عطف   نقطه  تواندمی  کربنکم  های فناوری  توسعه  و   صنعتی  وریبهره  ارتقای  تجدیدپذیر،

 . کند تسریع را محیطیزیست کوزنتس منحنی نزولی  بخش  در انتشار کاهش  روند و کرده

 کشورهای   در  فناوری  این  توسعه  دهدمی  نشانکه    است  معنادار  و   منفی  ارتباطات  و  اطلاعات   فناوری  ضریب

  انرژی،  کارایی  ارتقای  با  تواندمی  فاوا.  شودمی  منجر  اکسیدکربندی  انتشار  کاهش  به  متوسط  از  بالاتر  درآمد  با

  از .  باشد  داشته  محیطیزیست   فشار  بر  یتوجهقابل  کاهنده  اثر  انرژی،  هدررفت  کاهش  و  تولید  یندهایفرا  بهبود

  درآمدشان  که   کشورهایی  زیرا  هستند،  همسو  محیطیزیست  کوزنتس  منحنی  چارچوب  با   نتایج  این  نظری،  دیدگاه

 کرده   کنترل  را  دکربنیاکسید  انتشار  روند  نوین،   هایفناوری   از  گیریبهره  با  توانندمی  دارد،  قرار  بالاتر  سطح  در

  اقتصادی  کارایی  افزایش  موجب  تنهانه  فاوا  دیگر،  بیان  به.  شوند  منحنی  نزولی  بخش  در  انتشار  کاهش  مرحله  وارد  و

؛  کندمی  عمل درآمدی  عطف نقطه  از  پس  مرحله  در  انتشار  کاهش   برای  راهبردی  ابزار  یک  عنوانبه بلکه  شود،می

 دیجیتال   های نوآوری   در  گذاریسرمایه  با   همراه  را  ارتباطات  و   اطلاعات  فناوری  توسعه  که  هایی سیاست  ،نیبنابرا

  دستیابی   و   کرده   ایفا   اکسیدکربن دی  انتشار  مدیریت   در  مؤثری  نقش  توانندمی  کنند، می  ترویج   سبز  های فناوری  و

 . است زیستمحیط و انرژی هایسیاست با فناوری تلفیق نیازمند  آلودگی  کاهش به

 است   آن  بیانگر  یافته  این .  اکسیدکربن دارددی  انتشار  بر   معناداری  و  مثبت  اثر  داخلی   ناخالص   تولید   افزایش

  هایانرژی   مصرف  پایه  بر  عمدتاً  اقتصادی  رشد  که  دارند  قرار  توسعه  از  ایمرحله   در   هنوز  بررسی  مورد  کشورهای  که

 که  دارد  همخوانی  مطالعات گذشته  شواهد  با  اینتیجه   چنین.  است  استوار  پرکربن  صنعتی  هایفعالیت  و  فسیلی

  محقق  2CO  انتشار  از  اقتصادی   رشد   کامل  جداسازی  هنوز  اقتصادها   از  بسیاری  در  میانگین   طور  به  دهند می  نشان

 ح ی توضقابل  نیز  محیطیزیست   کوزنتس  منحنی  نظری  چارچوب  در(.  Scientific Reports, 2024)  است  نشده

  از   پس  تنها  و  است  همراه  انتشار  رشد  با  معمولاً  درآمد  افزایش  درآمد،  متوسط  و  پایین  سطوح  در  چراکه  است،

  تواند می  فاوا  نقش  این،  بر  علاوه(.  Destek, 2020)  داشت  را  آلودگی  کاهش  انتظار  توانمی  نقطه عطف  یک  از  عبور

 انرژی   مصرف  با  سو  یک  از  فاوا  بخش  که  اندداده  نشان  اخیر  مطالعات.  کند  تضعیف  یا   تشدید  را  رابطه  این

  ارتقای   با  گریدیازسو  اما  باشد،  داشته  انتشار  در  یتوجهقابل  سهم  تواندمی  دیجیتال  هایزیرساخت  و  دیتاسنترها

 نی؛ بنابرا(Wang et al., 2024)  دهد   کاهش   را   کربن  شدت  است   قادر  ندها یفرا  سازیدیجیتالی  و  انرژی  کارایی 
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انتشار    میان تولید ناخالص داخلی  افزایشی  رابطه  وجود  بر  تأییدی  تنهانه  ها یافته   بلکه  است،  دکربنیاکسیدو 

 سازد.می برجسته رابطه این جهت تغییر برای را فاوا پایدار  مدیریت و انرژی گذار در گذاریسیاست اهمیت

 آن  بیانگرکه   است غیرمعنادار اما  منفی  بالا  فناوری  با کالاهای  صادرات ضریب که  دهدمی نشان  مدل تحلیل

؛  ندارد  اکسیدکربندی  انتشار  کاهش  بر  یتوجهقابل  تأثیر  محورفناوری  صادرات  توسعه  حاضر  حال  در  که  است

  برای  آن  پتانسیل  اما   کند، می  ایفا  محیطیزیست  فشار   کاهش   در   محدودی  نقش  بخش  این  مدت کوتاه  در   ،نیبنابرا

 .دارد وجود سبز هاینوآوری و فناوری توسعه با همراه و  بلندمدت در اثرگذاری

 بر   معناداری  و  مثبت  اثر  موردمطالعه  کشورهای  در  صنعت  بخش  رشدحاصله از برآورد مدل    بر اساس نتایج

  همچنان  شدنصنعتی  توسعه،  فعلی   مراحل  در   که  است  نکته  این   بر  تأییدی  یافته  این.  اکسیدکربن دارددی  انتشار

  اغلب  در  که  دهند می نشان  نیز  اخیر  مطالعات.  است  استوار  پرکربن یندهایفرا  و   فسیلی   های انرژی  مصرف  پایه  بر

 دکربنیاکسی دانتشار    افزایش  موجب  آلاینده  هایانرژی   به  وابستگی  دلیل  به  سازیصنعتی  نوظهور،  اقتصادهای

 و   سبز  نوآوری  در  گذاریسرمایه  بنیان،دانش  صنایع  سمت  به  حرکت  ،نی؛ بنابرا(Zhang et al., 2022)  شودمی

 بر   صنعت  منفی  اثر  کاهش  به  منجر  بلندمدت  در  و  داده  تغییر  را  رابطه  این  مسیر  تواندمی  انرژی  کارایی  ارتقای

 (. Wang & Dong, 2023) شود ستیزطیمح

ای، کشورهای با درآمد بالاتر  محیطی و فشارهای جهانی برای کاهش گازهای گلخانههای زیستافزایش نگرانی

 متغیر   نتایج برآورد مدل، از متوسط را به سمت توسعه و گسترش منابع انرژی تجدیدپذیر سوق داده است. طبق

دارای  انرژی  مصرف است  و  منفی  ضریب  تجدیدپذیر    هایانرژی   سهم  افزایش   که  معناست  بدان  این .  معنادار 

.  است  شده  اکسیدکربندی  انتشار  کاهش  به  منجر  ،بالاتر از متوسط  درآمدبا    کشورهای  انرژی  سبد  در  تجدیدپذیر

  فسیلی،  هایسوخت  برخلاف(  ....و  بادی  خورشیدی،)  تجدیدپذیر  یهای انرژ  رایاست؛ ز  انتظارقابل  کاملاً  نتیجه  این

  کاهش  را  انتشار کربن  شدت  آلاینده،  هایسوخت  با  هاآن   جایگزینی  و  هستند  ناچیز  بسیار  آلایندگی  دارای  یا  فاقد

  تجدیدپذیر   هایانرژی   توسعه  دهندمی  نشان  که  دارد  همخوانی  نیز  مطالعات گذشته شواهد  با  نتیجه  این .  دهدمی

 Apergis)  است  پاریس  نامهتوافق  در  انتشار  کاهش  اهداف  تحقق  و  سبز  رشد  به  دستیابی   ابزارهای  ترینمهم  از  یکی

& Payne, 2021; Uzar, 2022; Wang et al., 2023)در   گذاریسرمایه  از  حمایتی  هایسیاست  تقویت  ،نی؛ بنابرا 

  مسیر   سمت  به  حرکت  و  انرژی  ساختار  تغییر  به  تواندمی  مرتبط،  هایزیرساخت  ارتقای  و  تجدیدپذیر  انرژی  بخش

 . کند  شایانی کمک پایدارتر

  شنهادهای و پ یریگجه ینت. 5

 یری گجهینت. 5-1
های تجدیدپذیر، فعالیت صنعتی،  نتایج پژوهش حاضر نشان داد که متغیرهای فناوری اطلاعات و ارتباطات، انرژی

اکسیدکربن دارند. ابتدا، اثر توسعه فناوری  بر انتشار دی  یتوجهقابلدرآمد و صادرات کالاهای با فناوری بالا تأثیر 

انتشار   بر  ارتباطات  و  بود  دکربنیاکسید اطلاعات  معنادار  و  کاهشکه    منفی  نقش  فناوریبیانگر  های  دهنده 

های فسیلی  وری انرژی، کاهش مصرف سوختتواند از طریق افزایش بهرهدیجیتال بر آلایندگی است. این اثر می



  

 56 62 –  31، صفحات 1405 زیی، پا3سال پنجم، شماره   |  یاقتصاد قات یو تحق هااستیس نشریه
  

  

 

 

یافته یابد.  تحقق  سبز  راهکارهای  اجرای  تسهیل  است؛  و  شده  گزارش  نیز  پیشین  مطالعات  در  مشابهی  های 

و همکاران ) مثالعنوان به ژانگ  توسعه فاوا می2024،  منابع و کاهش  ( نشان دادند که  بهبود مدیریت  با  تواند 

انتشار دی کاهش  در  مهمی  اثر  انرژی،  نشان میمصرف  نتایج  این  باشد.  داشته  فناوری اکسیدکربن  که  دهند 

مستقیم در  به طورتواند ابزاری برای رشد اقتصادی و توسعه اجتماعی است، بلکه می تنهانهاطلاعات و ارتباطات  

 زیست نقش مؤثری ایفا کند. حفاظت از محیط 

  دکربنی اکسیدهای تجدیدپذیر تأثیر منفی و معناداری بر انتشار نتایج پژوهش همچنین نشان داد که انرژی 

المللی همسو است. این یافته بیانگر اثر مثبت منابع انرژی پاک در کاهش آلایندگی است و با مطالعات بین  ،دارند

به  های تجدیدپذیر در سبد انرژی کشورها  افزایش سهم انرژی  ،(2021)  المللی انرژیبر اساس گزارش آژانس بین

به بررسی تأثیر مصرف   ،(2024شود. حسن و همکاران )ای میمستقیم باعث کاهش انتشار گازهای گلخانه  طور

پرداخته    در کشورهای سازمان همکاری و توسعه اقتصادی  دکربنیاکسیدهای تجدیدپذیر بر کاهش انتشار  انرژی 

یافته میو  نشان  تحقیق  این  انرژیهای  مصرف  افزایش  که  کاهش  دهد  با  کشورها  این  در  تجدیدپذیر  های 

همراه بوده است. این مطالعه بر اهمیت انتقال به سمت منابع انرژی پاک و    دکربنیاکسیدتوجهی در انتشار  قابل

 محیطی تأکید دارد.های زیستتجدیدپذیر در راستای کاهش آلایندگی

های تجدیدپذیر را در چارچوب توسعه گذاری در جهت افزایش استفاده از انرژیاین نتایج اهمیت سیاست

برجسته می انتشار  .  سازدپایدار  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر  و درآمد  فعالیت صنعتی  مقابل،   دکربنیاکسی ددر 

می  ،داشتند نشان  نتایج  بهاین  اقتصادی،  و  صنعتی  رشد  که  میدهد  توسعه،  اولیه  مراحل  در  فشار  ویژه  تواند 

محیطی همسو است و مطالعات  ها با نظریه منحنی کوزنتس زیستزیست وارد کند. یافتهبر محیط  یتوجهقابل

تواند منجر به افزایش مصرف انرژی و در نتیجه می  شدنیصنعتاند که افزایش رشد اقتصادی و  پیشین نشان داده

(. تأثیر صادرات کالاهای با فناوری بالا منفی اما  Grossman & Krueger, 1995)  ها شودافزایش انتشار آلاینده

بود انتشار  نشانکه    غیرمعنادار  این متغیر در کاهش  اثر محدود  اعتبار    دکربنیاکسیددهنده  است. همچنین، 

شده  دهد برآوردهای ارائه نشان میکه    (۹176/0شده توسط آزمون سارگان تأیید شد )آماره =  ابزارهای استفاده

، نتایج این پژوهش نشان  یطورکلبههستند و نتایج پژوهش از استحکام آماری مناسبی برخوردارند.    اعتماد قابل

انرژی می افزایش سهم  ارتباطات و  های تجدیدپذیر نقش مؤثری در کاهش  دهد که توسعه فناوری اطلاعات و 

بر محیط   رشد صنعتی و  کهیدرحالاکسیدکربن دارند،  انتشار دی افزاینده  ایجاد درآمدی همچنان فشار  زیست 

های  گیری از فناوریهایی که با بهرههای جامع تأکید دارند؛ سیاستها بر اهمیت اتخاذ سیاستکند. این یافتهمی

توانند به کاهش آلایندگی و تحقق  های پاک و مدیریت هوشمند رشد صنعتی و اقتصادی، مینوین، توسعه انرژی

دهنده ضرورت تلفیق رویکردهای  توسعه پایدار کمک کنند. نتایج پژوهش با مطالعات پیشین همسو بوده و نشان

محیطی و بهبود کیفیت زندگی  های زیستگذاری اقتصادی برای مقابله با چالشفناورانه، انرژی پاک و سیاست

ک بر  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  آثار  ارزیابی  مقاله  این  هدف  است.  )انتشار   ستیزطیمحیفیت  جوامع 

در دوره    افتهیمیتعمگیری از روش گشتاورهای  بالاتر از متوسط با بهره  درآمد( در کشورهای با  دکربنیاکسید
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  متوسط  از  بالاتر  درآمد  با  کشورهای  در  دکربنیاکسید  انتشار  کاهش  دهد می  است که نشان  2022  -1۹۹5زمانی  

  هایسیاست  و  صنعتی  ساختار  اصلاح  تجدیدپذیر،   های انرژی  در  گذاریسرمایه  ، فاوا  توسعه  از  ترکیبی  مستلزم

  بخش  به  دستیابی   و   باشد   آلودگی   کاهش   عامل  تواندنمی  یی تنهابه  اقتصادی   رشد.  است  هماهنگ  محیطیزیست 

 . است شواهد بر مبتنی و یکپارچه گذاریسیاست نیازمند  یطیمحستیزکوزنتس  منحنی نزولی

 . پیشنهادها5-2

  و   اجتماعی  فردی،   زندگی   ابعاد   تمام   در  ارتباطات  و   اطلاعات  های فناوری  از  استفاده  روزافزون  رشد  بهباتوجه

  شیازپ شی ب  ای،گلخانه  گازهای   انتشار  زمینه  در   ویژه به  ها، فناوری  این   محیطیزیست   تأثیرات  به  توجه  اقتصادی،

 اکسیدکربندی  انتشار  کاهش  در  مؤثری  نقش  تواندمی  فاوا  که  دهدمی  نشان  حاضر  پژوهش  نتایج.  است  ضروری

  منابع  مصرف  سازیبهینه  فرایندها،  سازیدیجیتالی  طریق  از  اما  است،  انرژی  کنندهمصرف  خود  هرچند  کند؛   ایفا

 . دارد محیطیزیست فشار بر  یتوجهقابل کاهنده اثر ها،بخش  سایر در انرژی وریبهره افزایش و

 اجرا و  طراحی هماهنگ به طور  باید تحقیقاتی و  فرهنگی  فنی،  سیاستی،  اقدامات  از ایمجموعه ،اساسنیبرا

 .شود

 : اقتصادی و ملی هایسیاست . 1
  کاهش   اصول  آن  در  که  شود  طراحی  فاوا  پایدار  توسعه  برای  ملی  چارچوبی  است  لازم  گذاری،سیاست  سطح  در

  استانداردهای   تدوین  با  توانندمی  هادولت.  گردد  لحاظ  اقتصادی  هایمشوق   و   استانداردها  مقررات،  تدوین  در  کربن

  هایشبکه   و  داده  مراکز  در تجدیدپذیر   هایانرژی از استفاده  الزام دیجیتال، تجهیزات برای انرژی مصرف اجباری

 لازم   اقتصادی  و  قانونی  هایزیرساخت   سبز،  محورفناوری  وکارهایکسب  به  مالی  تسهیلات  اعطای  و  مخابراتی،

  نهادهای  میان  بخشیبین  تخصصی  هایکارگروه  ایجاد.  کنند  فراهم   را  کربنکم  هایفناوری  سویبه   حرکت  برای

 . کرد خواهد تضمین را هاسیاست تدوین  در لازم هماهنگی  نیز ستیزطیمح و انرژی فناوری،

 :زیرساختی و فنی اقدامات. 2

  باید  داده  مراکز.  است  ضروری  انرژی  بالای  وریبهره  با   دیجیتال  هایزیرساخت  سازیپیاده  و   طراحی  بر  تمرکز

  جغرافیایی،   هوشمند  توزیع  و  تجدیدپذیر  هایانرژی   از  استفاده  سازی،خنک   نوین  هایفناوری  از  گیریبهره  با

  تیباقابل  مصرفکم   تجهیزات  تولید  بهینه،  هایالگوریتم   و  افزارهانرم  توسعه.  دهند  کاهش  را  خود  انرژی  مصرف

 سطوح   در  منابع   مصرف  کاهش   کلیدی  ابزارهای  دیگر  از  سازیمجازی  و  ابری  رایانش  از  گسترده  استفاده  و   بازیافت،

 . شوندمی محسوب فاوا مختلف

 :رفتاری و فرهنگی ابعاد. 3

 جلسات دورکاری، ترویج. دارد بلندمدت فاوا اثرگذاری در مهمی نقش کاربران مصرف و کاری الگوهای تغییر

  هایسوخت   مصرف   غیرضروری،  ترددهای   کاهش  به  تواندمی  الکترونیک  دولت  خدمات  و   آنلاین   آموزش  مجازی،

  مدارس، در آموزش طریق از محیطیزیست دیجیتال  سواد یارتقا. شود منجر ایگلخانه  گازهای  انتشار و  فسیلی

 . بخشدمی بهبود ستیزط یمح حفظ  در فناوری نقش به نسبت را جامعه نگرش نیز ها رسانه و  هادانشگاه
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 :نوآوری و پژوهش. 4

فاوازیست   اثرات  سازیمدل  و   ارزیابی  پایش،  زمینه  در  ایرشته بین  هایپژوهش  تقویت  توسعه  ،محیطی 

  و  تحلیل  برای  مصنوعی   هوش  ابزارهای  از  استفاده   و   دیجیتال  کربن  ردپای   گیریاندازه  برای  ملی  هایشاخص

 . کند کمک حوزه این در ترنگرانهآینده و بهتر گیریتصمیم به تواند می انرژی، مصرف سازیبهینه 

  بلکه  نیست،  محیطیزیست  تهدید  تنهانه  شود،  هدایت  درستیبه  اگر  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  ،یطورکلبه

.  اقلیمی باشد  تغییرات  با  مقابله  و  پایدار  توسعه  کربن،کم  اقتصاد  به  گذار  برای  ابزارها  مؤثرترین  از  یکی  تواندمی

  و  گذارانسیاست  از  نفعان، ذی  تمامی   جمعی  تعهد   و   هماهنگ   اقدام  چندبُعدی،   نگاه  نیازمند   هدف   این  تحقق

 .است نهایی کاربران تا فناوری طراحان

 پژوهش هایمحدودیت .5-3

  هایشاخص  با  مرتبط  هایداده  به  دسترسی  و  کیفیت  نخست،.  است  بوده  همراه  محدودیت  چند  با  پژوهش  این

  دوم، .  باشد  اثرگذار  نتایج  دقت  بر  تواندمی  امر  این  و  بوده  محدود   کشورها  برخی  در  ارتباطات  و   اطلاعات  فناوری

 دوره  سوم،.  بگذارد  تأثیر  هایافته  پذیریتعمیم  بر  است  ممکن  کشورها  میان  اقتصادی  و  نهادی  ساختاری،  ناهمگنی

  پیشنهاد  ، نی؛ بنابرادهد نمی  پوشش  کامل  به طور  را  اخیر  سیاستی   و  فناورانه  تحولات  تمامی  شده انتخاب  زمانی

  زمانی  هایدوره  و  ای،مقایسه  یا  ایمنطقه   رویکردهای  تر،دقیق  هایداده  از  استفاده  با  آینده  هایپژوهش  شودمی

 . آید به دست یاتکاترقابل و ترجامع نتایج  تا شوند انجام ترطولانی

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو

از    مقاله  نیا رشته  وفادار  زیپرو،  دکتری رساله  برگرفته  ایران  در  که  اقتصاد  محمود دکتر    ییراهنماتحت    است 

 انجام شده است.  هروزکویواحد ف  یدانشگاه آزاد اسلام،  گروه اقتصاددر   دلیصالح قودکتر  با مشاوره  و  محمودزاده  

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام

 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو
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 منابع و مأخذ  
 .D8  یهادر کشور   یطیمحست یز  یهای آلودگ تأثیر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر    .(1396).  شعبانی، اسماعیل  و  ارباب، حمیدرضا

   https://doi.org/10.22054/ims.2017.8617. 102-77 ،(20)5، فصلنامه مطالعات مدیریت فناوری اطلاعات

 ستیز طیمح تیفیاطلاعات و ارتباطات بر ک یفناور ری تأث ی(. بررس1402. )ومرثیک ،یلی و سه لادیم ،محمودوند ،هیسم ،یاعظم
  . 72-45 ،(2)9 ،ران یتوسعه ا یاقتصاد یها لی تحل. ییایبزرگ آس یها در آلوده کننده 

https://doi.org/10.22051/ieda.2024.45399.1380   

ازل   یدعل یس،  ییاسکو  یتختیپا  ، کرم،  زخانلویپرو  ی جعفر )،  یو  بررس 1400رباب.  ارتباطات و رشد    یفناور  ر یثأ ت  ی(.  و  اطلاعات 
  ،یاقتصاد   ی ها است یمطالعات و س  نشریهفارس.    ج یحوزه خل  ی کشورها  ی: مطالعه مورد ستیز  ط یمح  ی بر آلودگ  یاقتصاد

8(1)، 111-138 .https://doi.org/10.22096/esp.2021.129466.1364 

بررس1402. )نیرحسیم،  یمحمود و موسو ،  محمودزاده،  میمر،  یاریط ارتباطات و تخر  یفناور   یهاییایپو   ی(.  و    ب یاطلاعات 
توسعه(.    یازکشورها  ی)شواهد   ستیز  طیمح حال  انرژ   نشریهدر  اقتصاد   .127-101  ،(47)12  ، رانیا  یپژوهشنامه 

https://doi.org/10.22054/jiee.2023.74581.2021   

  برقی   خودروهای  پارکینگ  انرژی  مدیریت(.  1396. )بهنام  ایوانلو،  محمدی  و  کاظم  زارع،  مرتضی،  هریس،  نظری  مهرداد،  قهرمانی،
 11. )انرژی  مدیریت  و  فناوری  المللیبین  کنفرانس  چهارمین.  مقاوم  سازیبهینه  روش   از  استفاده  با  برق  توزیع  شبکه  در

   https://civilica.com/doc/749895  (.صفحه

بیگی ،  محمودزاده شاه  )  ،محمود،  کشورهای  .  (1391حامد  در  انرژی  بر شدت  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  .  توسعهدرحالآثار 
   /https://ensani.ir/fa/article/325037 .88-67 ،(24)23، فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین

و    ریدپذیتجد  یها ی بر مصرف انرژ  یخوب و رشد اقتصاد  یرحکمرانیتاث  ی (. بررس1403زهرا. )   ،ی لیفرشته و اسماع  ،انیمحمد
شواهدریدناپذیتجد کشورها   ی:  مجمع  گاز.    یاز  تحقاست یس  هینشرصادرکننده  و  . 29-1  ،(2)3  ،یاقتصاد  قاتی ها 

https://doi.org/10.22034/jepr.2024.141593.1137   
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Abstract  
The preferential tariff agreement between Iran and the Eurasian Economic Union provides an 

important framework for assessing the effects of reducing tariff barriers on the competitiveness of 

selected products. Focusing on two groups of products, namely agri-food and textiles, this study 

seeks to measure the impact of the agreement on Iran’s industrial competitiveness index. Using 

panel data for the period 2010–2023 and the Generalized Method of Moments (GMM) approach, 

the results show that reductions in import tariffs have a positive and statistically significant effect 

on competitiveness, and vice versa. By contrast, export tariffs have a positive but statistically 

insignificant effect. Exports have a positive and significant effect on the competitiveness index, 

emphasizing the role of trade expansion in industrial development. Imports, however, have a 

negative and significant effect on competitiveness. The implementation of the preferential tariff 

agreement has improved the competitiveness of Iran’s agri-food and textile industries. Constructive 

measures aimed at concluding preferential tariff agreements with regional economic blocs, 

reforming the tariff structure, improving logistics and customs infrastructure, and strengthening 

export-oriented policies can pave the way for sustainable improvements in competitiveness and 

Iran’s effective integration into international trade. 
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Introduction 
The Industrial Competitiveness Index is one of the indicators used by the United Nations 

Industrial Development Organization (UNIDO) to assess the competitiveness and industrial 

performance of different economies in terms of production and trade. Using the components 

identified for this purpose, a set of related sub-indices, such as the production and export capacity 

of manufacturing industries, is evaluated and compared. These indicators reflect countries’ capacity 

to participate in international markets and engage in high-value-added activities and advanced 

technologies. 

Important criteria of industrialization have recently received considerable attention in numerous 

studies. The United Nations Industrial Development Organization (UNIDO) has analyzed several of 

these criteria, including the labor force, productivity, competitiveness, and innovation, and has 

developed one of the most important research indicators, known as the Industrial Competitiveness 

Index, which is published annually as a time series for countries around the world. 

The preferential tariff agreement between Iran and the member countries of the Eurasian 

Economic Union, including Russia, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Armenia, and Belarus, was concluded 

in Moscow in 2018 and covered 862 commodity items with the aim of facilitating export and import 

tariff reductions. The agreement came into effect in 2019. Furthermore, in the spring of 1404, the 

agreement became tariff-free for 7,000 HS codes in order to remove additional tariff barriers and 

increase trade between the parties. 

The purpose of this study is to answer the following question: What is the impact of the 

preferential tariff agreement between Iran and the Eurasian Economic Union on the competitiveness 

of Iran’s agri-food and textile industries? 

 

Methodology  
The present study employs two-digit Harmonized System (HS) codes to calculate and estimate 

the impact of the preferential tariff agreement between Iran and the Eurasian Economic Union on 

the competitiveness of selected agri-food and textile industries. 

First, the Industrial Competitiveness Index is defined and calculated based on the UNIDO 

methodology using composite indicators such as value added per capita, the share of industrial 

exports, and labor productivity. Subsequently, panel data covering the period 2010–2023 are used 

to estimate the model for the codes associated with the selected industries using the Generalized 

Method of Moments (GMM) approach. 

The estimation is based on panel data and the Generalized Method of Moments in order to obtain 

more efficient estimates. An important advantage of GMM over conventional methods such as 

Ordinary Least Squares (OLS) and Generalized Least Squares (GLS) is its relative efficiency in the 

presence of correlated errors or weak instruments and its ability to provide consistent and efficient 

estimates. 

 

Results and Discussion  
Research Models (1) and (2) are estimated using the dynamic Generalized Method of Moments 

approach within a panel-data framework covering five cross-sectional units over the period 2010–

2023, corresponding to 14 annual periods. The method is selected because of the presence of 

dynamic effects in the dependent variable and the possibility of endogeneity among the explanatory 

variables. 

(1) Competi,t = αCompeti,t−1 + 𝛽1∆𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽2∆𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑟 + 𝛽3𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒. 𝑟𝑎𝑡𝑒𝑖,𝑡 

                        +𝛽4𝑃𝑇𝐴 + 𝛿𝑖𝑡 

(2) Competi,t = α𝐶ompeti,t−1 + 𝛽1∆𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽2∆𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑟 + 𝛽3𝐼𝑀𝑇𝐴𝑅𝑖𝑡
+ 𝛽4𝐸𝑋𝑇𝐴𝑅𝑖𝑡

 

                        +𝛽5𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒. 𝑟𝑎𝑡𝑒𝑖,𝑡 + 𝛿𝑖𝑡 



  

65 Journal of Economic Policies and Research | Vol 5, No 3, Autumn 2026, Page: 63-85 
  

  

 

 

The results of the Sargan test show that the probability value is greater than the significance 

level, indicating that the null hypothesis regarding the validity of the instruments cannot be rejected 

and that the selected instruments are appropriate for estimating Models (1) and (2). 

The third variable, exports, has a positive and statistically significant effect. As expected, 

reductions in import tariffs have a positive and significant effect on the competitiveness index. The 

fifth variable in Model (1), the dummy variable representing the preferential tariff agreement, takes 

the value of zero or one and has a positive and statistically significant effect on the competitiveness 

of the selected industries. 

These results imply that the decision to facilitate trade and conclude a preferential tariff agreement 

with the Eurasian Economic Union represents an institutional or policy factor that has contributed 

to improving and increasing the competitiveness index of the selected industries. 

 

Conclusion 
The results of the study show that the preferential tariff agreement concluded between Iran and 

the Eurasian Economic Union has strengthened the competitiveness of the agri-food and textile 

industries. Exports also have a positive and statistically significant effect on competitiveness, 

confirming the role of export expansion in industrial development. 
Constructive measures aimed at concluding preferential tariff agreements with regional 

economic blocs, reforming the tariff structure, improving logistics and customs infrastructure, and 

strengthening export-oriented policies can pave the way for sustainable improvements in 

competitiveness and Iran’s effective integration into international trade. 
The agreement dummy variable has a positive and statistically significant effect in the model, 

indicating that the regional cooperation mechanism itself has generated added value for Iran. To 

maintain and strengthen this trend, the performance of the agreement should be monitored regularly. 

Establishing joint specialized committees, continuously collecting information from industries, and 

examining implementation challenges can provide a foundation for more sustainable cooperation. 
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  یمقاله پژوهش

  یاقتصاد هی و اتحاد  رانی ا   نی ب یح ی نامه تعرفه ترجموافقت ری تأث

 ** محصولات یریپذبر رقابت ای اوراس 

 2زادهمیفرزاد رح، 2*یرعسکریرضا م دیس ،1یعطا صفائ

 . رانیرشت، ا  لان، یو اقتصاد، دانشگاه گ تیریدانشکده مد، گروه اقتصاد، علوم اقتصادی ارشدیکارشناس  یشجوندا . 1
 . رانیرشت، ا  لان، یو اقتصاد، دانشگاه گ  تیریگروه اقتصاد، دانشکده مد  ار، یاستاد. 2

 01/07/1۴05انتشار:   خیتار       23/0۴/1۴05: رشیپذ خیتار      08/0۴/1۴05: یبازنگر خیتار     21/10/1۴0۴: افتیدر خیتار

   دهیچک

 یبر توان رقابت   یا آثار کاهش موانع تعرفه  یابیارز   یمهم برا   یبستر  ا،یاوراس  یاقتصاد  هیو اتحاد  رانیا   انیم  ی حینامه تعرفه ترجموافقت
سنجش   به دنبال  ، ی و نساج  ییغذا   - یمحصولات منتخب فراهم ساخته است. پژوهش حاضر با تمرکز بر دو گروه محصولات کشاورز

و    ران یا   نیب  یو تعرفه واردات  ی، تعرفه صادراتنامهموافقت  یاست. با امضا  رانیا   یصنعت  یریپذبر شاخص رقابت  مهناتوافق  نیا   یاثرگذار
 دهدینشان م  افتهیمیتعم  یگشتاورها  افتیبا ره  2023  تا  2010دوره    ییتابلو  یهااست. استفاده از داده  افتهیکاهش  ایاوراس   یاقتصاد  هیاتحاد

داشته و   یریپذبر رقابت  یمثبت و معنادار  ریدارد و بالعکس. صادرات تأث  یریپذو معنادار بر رقابت  یاثر منف  یردات وا   یهاتعرفه  شیکه افزا 
نامه موافقت  یداشته است. اجرا   یریپذرقابتبر    یو معنادار  یمنف   ری. اما واردات تأثدهدیمنشان    را   ینقش توسعه صادرات در توسعه صنعت

ترج رقابت  یح یتعرفه  بهبود  کشاورز  یریپذموجب  نساج  ییغذا   - یمحصولات  انعقاد   یو  جهت  سازنده  اقدامات  است.  شده  کشور 
 ت ی و گمرک و تقو  کیلجست  یهارساختیها، بهبود زاصلاح ساختار تعرفه  ، یا منطقه  یاقتصاد  یهابا بلوک  یحیتعرفه ترج  یهانامهتوافق

 را هموار سازد.  المللنیبه تجارت ب رانیا  مؤثرو ورود  یریپذرقابت داریپا یارتقا ریمس تواندیمحور م صادرات یهااستیس

 افته یمیتعم یروش گشتاورها ا، ی اوراس یاقتصاد هیاتحاد ، یریپذرقابت ، ی حیتعرفه ترج الملل، نیتجارت ب  : یدیکل واژگان

 JEL : F13, F14, C40بندی طبقه
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   مقدمه. 1
الملل بر اقتصاد کشورها برای متخصصان و حکمرانان مشخص شده است. یکی  امروزه منافع ناشی از تجارت بین

های  توسعه روابط تجاری با بلوکالملل حرکت به سمت باز کردن اقتصاد و  های دستیابی به منافع تجارت بیناز راه

 1نامه تعرفه ترجیحی میلادی موافقت 2018المللی است. در همین راستا ایران در سال  ای و بیناقتصادی منطقه

)شامل روسیه، قزاقستان، قرقیزستان، ارمنستان و بلاروس( امضا کرده است تا موانع  2اوراسیا اقتصادی با اتحادیه

تعرفه ترجیحی بین ایران   نامهموافقتای تجارت بین ایران و این کشورها کاهش یابد و تجارت تسهیل شود.  تعرفه

 2019قلم کالا است که از سال    862های صادراتی و وارداتی  و اتحادیه اقتصادی اوراسیا برای تسهیل در تعرفه 

بین ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا برای   3تجارت آزاد  نامهموافقت   1404اجرایی شد. همچنین در بهار سال  

ای کالاها اجرایی شد تا موانع تعرفه 4قلم کالا طبق کد نظام هماهنگ شده   7000های حدود  آزادسازی تعرفه

( اذعان دارد  1403بیشتری از میان برداشته شود و تجارت برای طرفین پرسود باشد و افزایش یابد. میرعسکری )

اوراسیا  که   اقتصادی  اتحادیه  به دریاهای    جزبهکشورهای عضو  به فعلیت رساندن    راه  آزادروسیه  برای  ندارند. 

مانند تسهیل دسترسی    یی ندهایفراگرفت.  بهره    فعال  های نفوذ ایران در اوراسیا باید از دیپلماسی اقتصادی ظرفیت

تقویت کریدورهای شما ایران،  از طریق  آزاد  دریاهای  به  )نوستراک(   -ل  این کشورها    غرب  -ق  و شر  5جنوب 

تقویت لجستیک تجاری،   کالاها در طول کریدورها، ارتقای برند ملی ایران،  7یالمللنیب  یسپاربرون،  6تراسیکا()

  و تنوع   وارداتو    تنوع صادرات،  کشت فراسرزمینی،  تقویت دیپلماسی انرژی  از موقعیت جغرافیایی،   یبرداربهره

 تواند زمینه تعمیق نفوذ ایران در این حوزه را فراهم سازد. می  بازارهای صادراتی و وارداتی

اساس شکل ) را نشان می1بر  اوراسیا  اقتصادی  اتحادیه  با  ایران  ارتباط ( که روند صادرات و واردات  دهد، 

که تراز تجاری ایران با اتحادیه    بوده است  2006تجاری ایران با اوراسیا بیشتر مبتنی بر واردات است. تنها سال  

تا سال    2005. از سال  بوده استروند منفی    2023تا    2005های  بقیه سالبوده؛ اما در  اقتصادی اوراسیا مثبت  

نمودار به یک پایداری    2019از سال  است؛ اما بعد  نمودار واردات دارای نوسانات و ناپایداری بیشتری بوده    2018

نوسانات کمتری   2023تا    2005نسبی رسیده و روند افزایشی از خود نشان داده است. نمودار صادرات در دوره  

به   2005میلیارد دلار در سال    76/1ت دارد. حجم تجارت ایران با اتحادیه اقتصادی اوراسیا از  نسبت به واردا

تعرفه ترجیحی بین ایران و اتحادیه    نامهموافقترسیده است. بعد از اجرایی شده    2023میلیارد دلار در سال    82/3

اقتصادی اوراسیا روند صادرات و واردات با این اتحادیه از روند افزایشی و با ثباتی برخوردار شده است. مجموع 

  1/18درصد )  49غذایی و نساجی سهمی در حدود    - صنایع کشاورزی  2023تا    2004های  حجم تجارت سال

 اند.  میلیارد دلار( از تبادلات میان ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا را به خود اختصاص داده

 
1. Preferential Tariff Agreement (PTA) 

2. Eurasian Economic Union (EAEU) 

3. Free Trade Agreement 
4. Harmonized System Code (HS – Code) 

5. International North–South Transport Corridor (NOSTRAC) 
6. Transport Corridor Europe-Caucasus-Asia (TRACECA) 
7. International Outsourcing 
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 : نمودار صادرات و واردات ایران با اتحادیه اقتصادی اوراسیا )هزار دلار( 1شکل 

 

 غذایی و نساجی در تجارت با اتحادیه اوراسیا  - ی: واردات و صادرات کالاهای کشاورز2شکل 

( ترسیم شده است. روند نشان 2غذایی و نساجی در شکل )  -  یروند صادرات و واردات گروه کالاهای کشاورز

روند    وارداتهای کالایی نیز منفی است و  دهد که تراز تجاری ایران با اتحادیه اقتصادی اوراسیا در این گروهمی

تعرفه ترجیحی بین ایران اتحادیه اقتصادی اوراسیا از   نامهموافقت  شدنیاتیعملصعودی بیشتری داشته است.  

که با کاهش تعرفه گمرکی در حوزه صادرات و واردات همراه بوده است منجر به افزایش حجم تجارت   2018سال  

غذایی و   -  یدرصدی صنایع کشاورز 50جایگاه حدود  بهباتوجه بین ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا شده است. 

ها و افزایش تجارت  این است که این کاهش تعرفه  سؤالایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا    نساجی در تجارت مابین

پذیری صنعتی  های کالایی مذکور دارد؟ شاخص رقابتگروه   1پذیری صنعتی چه تأثیری بر وضعیت شاخص رقابت

 
1. Industrial Competitiveness Index (ICI) 
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سری زمانی برای تمامی کشورها منتشر   صورتبهبرآورد شده و هرساله    1توسط سازمان توسعه صنعتی )یونیدو(

ترین عوامل توسعه در کشورها است. عملکرد صنعتی برای رشد و شود. صنعت در دنیای مدرن یکی از مهممی

 توسعه درحالهای اخیر کشورهای  یکی از استراتژی   عنوانبهافزایش قدرت رقابتی مخصوصاً در بازارهای خارجی  

 (.Adarov & Ghodsi, 2021بوده است ) موردتوجه

است که قدرت صنایع را در رقابت، کیفیت و کمیّت  ییهامؤلفه توجه به  شدنیصنعتهای ترین ملاکاز مهم

و نوظهور در عرصه اقتصاد پیشرو    توسعهدرحالکند. کشورهای  برای تجارت در بازار داخلی و خارجی تقویت می

وری صنایع خود در ای به بهرهیافته و درآمد بالا و قدرتمند در صنایع، توجه ویژهو همچنین کشورهای توسعه 

هایی  پذیری صنعتی از جمله شاخص(. شاخص رقابت1402عرصه بازار خارجی خود دارند )حسینی و همکاران،  

است که سازمان توسعه صنعتی )یونیدو( برای ارزیابی توان رقابت و عملکرد صنعتی اقتصادهای مختلف از دو بعد  

تجارت   و  می  مورداستفادهتولید  بهرهقرار  با  از  دهد.  راستا    یی هامؤلفهگیری  این  در  ،  شدهدادهصیتشخکه 

ای مورد ارزیابی و مقایسه قرار های مرتبط مانند توان تولید و صادرات صنایع کارخانهای از زیر شاخصمجموعه 

های  افزوده بالا و فناوری  باارزشهای  المللی و فعالیتگیرد که در ظرفیت کشورها جهت حضور در بازارهای بینمی

 (. UNIDO, 2022شود )ها منعکس میبرتر آن 

ساختار این پژوهش به این صورت است که پس از مقدمه در بخش دوم مبانی نظری، در بخش سوم پیشینه 

گیری  های پژوهش و در بخش ششم نتیجهپژوهش، در بخش پنجم یافته یشناسروشپژوهش، در بخش چهارم 

 شود. و پیشنهادهای پژوهش شرح داده می

   پژوهشات یادب. 2
شود. ذیل مبانی نظری پژوهش  در این بخش ابتدا مبانی نظری پژوهش و سپس پیشینه پژوهش توضیح داده می

و   اوراسیا  اقتصادی  اتحادیه  درباره  رقابتشکل   ندیفراابتدا  مفهوم  درباره  سپس  و  آن  داده  گیری  شرح  پذیری 

 شود.  می

 ینظر ی. مبان2-1
گیری اتحادیه اقتصادی اوراسیا، جایگاه  شکل  ندیفراشود.  در این بخش ابعاد اصلی مبانی نظری پژوهش تحلیل می

 شود. پذیری در اقتصاد تبیین می تعرفه ترجیحی و نقش رقابت نامهموافقت

 . اتحادیه اقتصادی اوراسیا1- 2-1
ای متشکل از کشورهای روسیه، بلاروس، قزاقستان، قرقیزستان و اتحادیه اقتصادی اوراسیا یک ترتیبات منطقه

المنافع قرار دارند.  ارمنستان است. این پنج کشور همچنین در زمره اعضای اتحادیه کشورهای مستقل مشترک

شوند. اتحادیه  عنوان اعضای اصلی اتحادیه شناخته میها، روسیه، بلاروس، قزاقستان و قرقیزستان بهدر میان آن

گذاری اقتصادی اوراسیا بیش از سه دهه پس از فروپاشی اتحاد جماهیر شوروی و با محوریت فدراسیون روسیه پایه

 
1. Unido 
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بندی  ه « طبقتحادیه اقتصادی»ا  ای، در ردهاین اتحادیه در سطح ترتیبات منطقه.  (1402شد )حسینی و همکاران،  

ترین مرحله همگرایی اقتصادی پس از ایجاد بازار مشترک است و افزون بر تسهیل شود. این سطح، پیشرفتهمی

همسوجابه هماهنگی،  نیازمند  تولید،  عوامل  یکسانجایی  و  سیاست سازی  صنعتی،  سازی  مالی،  پولی،  های 

های عمومی میان کشورهای عضو است. دستیابی به چنین سطحی از همگرایی، علاوه  ونقل و سایر سیاستحمل 

تجانس ساختارها و شاخص و  از همگونی  بالایی  اراده سیاسی، مستلزم درجه  اعضاست.  بر  بین  اقتصادی  های 

ایجاد همگونی اقتصادی و گذار   های ابتداییاین اتحادیه هنوز در مرحله  1(2019آیزوتوف )  ، بنا به نظرحالنیباا

 .  قرار دارد المنافعبه یک بازار مشترک

 2014مه    29در    ی مانیپ   یمتعاقب امضا  ،یلادیم  2015  هیاول ژانو  خیرسماً در تار  ایاوراس  یاقتصاد  هیاتحاد

  یبلوک اقتصاد  کی  جادیا  ه،یاتحاد  نیا  یهدف اصل.  دی گرد  سیقزاقستان و بلاروس، تأس  ه،یتوسط رهبران روس

. ارمنستان و ودعضو ب  یکشورها  نیب  کار  یرو ینو    هیحرکت آزاد کالا، خدمات، سرما  لیتسه  منظوربهگسترده  

 ن یا  تیکه منجر به گسترش دامنه فعال  وستندیبه آن پ   اتحادیه اقتصادی مذکور  سیپس از تأس  یاندک  زستانیقرق

 ل یو تسه  یادر جهت کاهش موانع تعرفه  ی راهبرد  یابزار   عنوانبه  یحیتعرفه ترج  یهانامهبلوک شد. موافقت

در توسعه صادرات،   ژهیوبه  د،یجد  یهافرصت  جادیها با انامهتوافق  نی. اکنندیعمل م  یالمللن یتجارت ب  انیجر

به   یتوجهقابلکشورها منافع    یبرا  ،یداخل  عیصنا  یریپذسطح رقابت  یارتقاو    اتمؤثرتر روند وارد  یسازمانده

دارند  و   (.UNCTAD, 2022)  همراه  داده2026)  2شارما کیونزل  نشان  شرکای  (  واردات  سهم  افزایش  که  اند 

شود. نکته مهم این است که سهم  ای میهای تجارت ترجیحی منجر به کاهش اعمال اقدامات غیرتعرفهنامهتوافق 

های  نامهای علیه اعضای توافقهای تجارت ترجیحی با کاهش استفاده از اقدامات غیرتعرفهنامهواردات بالاتر توافق

 کند. ، به آزادسازی چندجانبه کمک مییحیترج ریغ های تجارت نامهتجارت ترجیحی و شرکای توافق

 پذیری . رقابت 2- 2-1
بین  عنوانبه  3پذیریرقابت و  داخلی  بازارهای  در  را  صنایع  موقعیت  کلیدی،  میعامل  تعیین  و  المللی  کند 

روزرسانی (. صنایع با بهPorter, 1990ها در پیشرفت و رقابت مؤثر نسبت به رقبا است )دهنده توانایی آننشان

رقابت از شاخص ترکیبی  فنی،  بهره میمداوم دانش  ارزیابی جایگاه خود  برای  این شاخص شامل  پذیری  برند؛ 

اندازه صنعت، تقاضای داخلی و خارجی، سهم بازار، تولید و   متغیرهایی مانند ارزش افزوده، دستمزد، اشتغال، 

شاخص اقتصادی حیاتی، به توانایی مقابله با    عنوانبهپذیری،  (. رقابتUNIDO, 2019کیفیت محصولات است )

های ترجیحی (. اعمال تعرفهWorld Economic Forum, 2020واردات و حضور قدرتمند در صادرات اشاره دارد )

وری را افزایش تر را تسهیل کرده و بهرهتواند دسترسی به مواد اولیه ارزان ها میعرفهای دارد: کاهش تاثرات دوگانه

 & Haskelپذیر سازد )(، اما ممکن است واردات را تشدید کرده و صنایع داخلی را آسیبBaldwin, 2019دهد )

Slaughter, 2003 .) 

 
1. Aizutov (2019) 
2. Kuenzel & Sharma (2026) 
3. Competitiveness 
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های  سال گذشته گام  10کند که اتحادیه اقتصادی اوراسیا در طول  ( در پژوهشی بیان می2016)  1هارتول

  ند یفرابه بخشی از یک    شدنلیتبدبه یک نهاد یکپارچه برداشته است و در حال    شدنلیتبد ای در  العادهفوق 

کلیدی این    گیریدهد. نتیجهپذیری اقتصادی را شکل میگرایی اقتصادی است که رقابتتر منطقهجهانی گسترده

پذیری را تقویت کند، اگر بتواند برخی از  تواند رقابتاست که ترتیبات نهادی خود اتحادیه اقتصادی اوراسیا می

شود: »رقابت  چنین تعریف می  پذیریرقابتموانع نوآوری موجود در کشورهای عضو این بلوک را از بین ببرد.  

اقتصادی با یکدیگر مبارزه کنند و هر یک در   بر دیگران   گرفتنیشیپ یعنی گروهی برای دستیابی به امکانات 

پذیری را داشتن توان رقابت  چشمی برای منافع اقتصادی بیشتر است. رقابتای رقابت در هم، مبننی؛ بنابرابکوشند

این مفهوم درجه موفقیت کشورها، صنایع    .(1395ن،  ایرکنند« )بنددر بازار برای کسب منافع اقتصادی تعریف می

بنگاه عرصهو  در  را  ارزیابی میها  رقابتی  رقابتهای  بالاتر،  رقابتی  توان  چه  هر  بیشترکند؛  بود    پذیری  خواهد 

(Porter, 2008ک .)پذیری دارند که در ادامه های رقابتشورهای عضو اوراسیا و ایران وضعیت متفاوتی در شاخص

 شود.  بعدی در هفت شاخص کلیدی بررسی میاز طریق نمودارهای سه 

 کند و توسطسطح توسعه صنعتی کشورها را مقایسه می  2المللی صنایعپذیری و عملکرد بینشاخص رقابت

)بهیونیدو   است  شده  )   بهباتوجه .  (UNIDO, 2019روزرسانی  و 3شکل  روسیه  برای  شاخص  مقدار  بیشترین   )

شاخص مذکور کشورهای   دهنده رتبه( نمودار نشان4کمترین مقدار برای ارمنستان و قرقیزستان است. در شکل )

  نیبه امورد بررسی بین کشورهای جهان است. این نمودار هرچه مقدار بیشتری را برای هر کشوری نشان دهد  

تجارت بین را در  نفوذ کمتر  اساس دادهمعنا است که آن کشور نسبت به جهان وضعیت  بر  های  المللی دارد. 

قرقیزستان، قزاقستان و ارمنستان نسبت به بلاروس، روسیه و ایران در تجارت جهانی سهم کمتری   آمدهدستبه

 کنند. المللی اعمال میینداشته و نفوذ کمتری در جریان تجارت ب

 

 2022تا  2004های پذیری از سال : نمودار شاخص رقابت 3شکل 

 
1. Hartwell (2016) 

2. Competitive and Industrial Performance Index  (CIPI) 
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 پذیری در سطح جهانی : نمودار رتبه شاخص رقابت4کل ش

 های پژوهش منبع: یافته                                

   پژوهش ۀنیش ی. پ2-2
(،  1400(، الهی و همکاران )1399)  پوریقل های داخلی در حوزه موضوع پژوهش شامل مطالعات هرورانی و  پژوهش

های  پژوهش  ( است.1402( و حسینی و همکاران )1401و همکاران )  پورطالب(،  1400و همکاران )  نژادکاظم

، سرکوآ و  3(2024(، کرولی و همکاران )2023)  2، گوئو و لو1(2021خارجی شامل مطالعات آداروف و قدسی )

ها، روش پژوهش و  ( موضوع این پژوهش 1( است. در جدول ) 2025)  5( و باراتیری و همکاران 2024)  4همکاران 

 های کلیدی آنها بیان شده است.یافته

 پژوهش  ی. نوآور2-3
  ه یو اتحاد  رانیا  ان یم  یحینامه تعرفه ترجموافقت یامضا  ا ی که آ شودیآغاز م  یپرسش اساس  ن یپژوهش حاضر با ا

تسه  ا،یاوراس  یاقتصاد بر  م  لی افزون  واردات،  و  ارتقا  تواندیصادرات    یی کالا   یهاگروه  یریپذرقابت  یموجب 

دارد که    ت یپرسش از آن جهت اهم  نیشود. پاسخ به ا  ، یو نساج  غذایی–یمحصولات کشاورز  ژهیومنتخب، به

  ی و تداوم ادغام اقتصاد  یتجار  یهایتوسعه همکار  نهیدر زم  گذاراناستیس  یریگمیتصم  یبرا  یی مبنا  تواندیم

بلوک نوآور  یامنطقه  یهابا  آورد.  پ   نیا  یفراهم  مطالعات  برخلاف  که  است  آن  در    ژهیوبه  ن،یشیپژوهش 

اند،  صادرات و واردات تمرکز داشته   انیجر  ا یبر حجم تجارت    یتجار  یهاتوافق  ثارکه عمدتاً بر آ  یداخل  یهاپژوهش

  یهامحصولات منتخب با استفاده از داده  یری پذرا بر رقابت  یحینامه تعرفه ترجموافقت   یبار اثر اجرا  نینخست  یبرا

 . کندیم  یابیارز یصورت تجرب( بهGMM) افتهیمیتعم یو روش گشتاورها  ییتابلو

 
1. Adarov & Ghodsi (2021) 
2. Guo & Lu (2023) 

3. Crowley et al. (2024) 
4. Cerqua et al. (2024) 

5. Barattieri (2025) 
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 : پیشینه پژوهش 1جدول 

  نویسنده

 )سال(

   نمونه مطالعه

 )دوره مطالعه( 
 مهم  نتایج روش پژوهش 

پور هرورانی و قلی
(1399 ) 

اتحادیه  اعضای ایران و
 ( 139۴–1398اوراسیا )

های آماری داده
 تجارت دوطرفه 

صادرات به روسیه و بلاروس، بیشترین واردات از روسیه   بالاترین
و قزاقستان. موانع: تحریم، رقبای قدرتمند، کیفیت و قیمت  

پذیری صنایع  تر کالاهای ایرانی. نتیجه: لزوم تقویت رقابتپایین
 داخلی برای افزایش سهم بازار اوراسیا 

الهی و همکاران  
(1۴00 ) 

اتحادیه اعضای  ایران و
 ( 2011) اوراسیا

مدل تعادل عمومی  
 SAMو  محاسبهقابل 

(. بهترین حالت: درصد 100و  50سناریو کاهش تعرفه ) ۴تحلیل 
تعرفه در کشاورزی و صنعت در نتیجه رشد درصد  100کاهش 

ها، افزایش مصرف کل و رفاه اقتصادی. کاهش صرفاً در  بخش
 کشاورزی تأثیر منفی دارد. 

نژاد و  کاظم
 ( 1۴00همکاران )

اتحادیه اعضای ایران و 
 ( 1395–1399) اوراسیا

شناسی روش
SMART 

  از کشاورزی وارداتدرصد  ۴/۴ها موجب افزایش کاهش تعرفه
  و نهادها برای بیشتر تسهیلات و انگیزه ایجاد: پیشنهاد. اوراسیا

 تعاملات  توسعه جهت  داخلی بازرگانان

پور و  طالب
 ( 1۴01همکاران )

 اتحادیهاعضای  ایران و
 ( 139۴-1398) اوراسیا

 تحلیلی   - یتوصیف

نامه تجارت آزاد ایران و اوراسیا. آزادسازی  تأکید بر اهمیت توافق
تردد کالا، سرمایه و خدمات موجب افزایش رقابت، کیفیت،  

های نسبی و نوآوری  شود. مزیتکاهش هزینه و بروکراسی می
 عامل رشد پایدار اقتصادی است. 

حسینی و  
 ( 1۴02همکاران )

اتحادیه اعضای  ایران و
 ( 2000-2020) اوراسیا

معیار همگنی  
ها و درجه  شاخص

 همگرایی تجاری 

همگرایی اقتصادی برای برخی کشورها باعث کاهش شکاف  
با ایران   یا درون منطقهاست. افزایش تجارت  شده درآمدی

 همسو نبوده و موجب انحراف تجاری ایران شده است. 

 ( 2019باچینی )
  یهانامهموافقت

 کشورهای مختلف 
 تحلیلی 

PTAs گذاری بین اعضا  موجب افزایش جریان تجارت و سرمایه
ضد تواند مانع اقدامات های رقابتی میشود. تعریف سیاستمی
تر ساختار حکمرانی جهانی تجارت  عمیق PTAsگردد.  نگیدامپ

 دهند.را تغییر می

آداروف و قدسی  
(2021 ) 

اتحادیه اعضای  ایران و
 ( 2018)اوراسیا 

 مدل جاذبه تجاری
( و واردات  درصد ۴)  EAEUبینی افزایش صادرات ایران به پیش
های: شیمیایی،  (. بیشترین سود در بخشدرصد 10) EAEUاز 

 غذایی، پلاستیک. - فلزات، منسوجات، کشاورزی

 ( 2023) گوئو و لو

 
های ساختمانی  شرکت 
 المللی چینی بین

 یهامؤلفهتحلیل 
 محور اصلی داده

محور  ها یک روش دادهپذیری شرکتگیری رقابتاندازه برای
که وزن هر   کندپیشنهاد می های اصلیمبتنی بر تحلیل مؤلفه

ها  زا از ساختار واقعی دادهصورت خودکار و درونشاخص را به
 کند. استخراج می

سرکوآ و همکاران  
(202۴ ) 

اتحادیه اوراسیا  اعضای 
(2015 ) 

 روش ناپارامتریک 
اثر منفی بر تجارت قزاقستان داشت؛ از   2010اتحادیه گمرکی  

با تشکیل بازار واحد، بلاروس، ارمنستان و قرقیزستان  2015
 افزایش تجارت داشتند. 

کرولی و همکاران  
(202۴ ) 

کشور صادرکننده،   11
   واردکنندهکشور  165

های مدل
 اقتصادسنجی 

کاهش تعرفه ترجیحی نشان داد که   نامهموافقت 25بررسی 
  -های تجاری، اثرات رقابتی قوی دارد نامهها تحت توافقتعرفه

صادرکنندگان را   کنند و حاشیه سودآنها ورود را تشویق می
 دهند. کاهش می

باراتیری و 
 ( 2025همکاران )

اقتصادی  اتحادیه اعضای 
 اوراسیا 

(2022 -2012 ) 

های آماری داده
در   تجارت دوطرفه

 سطح محصولات 

های تجارت ترجیحی اثر محافظتی در برابر اثرات نامهتوافق
 های صنعتی دارند.کننده تجارت سیاستتحریف
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 پژوهش  یشناسروش .3

 . معرفی مدل و متغیرها3-1
 اقتصادسنجی   مدل  معرفی  تحقیق،  اجرایی  مراحل  تبیین  به  شناختی،روش  هایجنبه  بر  تمرکز  در این بخش با 

پذیری صنعتی ، ابتدا شاخص رقابتسپس  .شودمی  پرداخته  ها داده  تحلیل  و  گردآوری  نحوه  تشریح  و  مورداستفاده

های ترکیبی مانند ارزش افزوده سرانه، سهم صادرات صنعتی و  و با استفاده از شاخص UNIDO بر اساس روش

نامه تعرفه ترجیحی بین موافقت  ریتأثهدف این پژوهش تحلیل   وری نیروی کار تعریف و محاسبه شده است.بهره

غذایی و نساجی است. بدین منظور از    -  یپذیری محصولات کشاورزایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا بر رقابت

استفاده شده است.    2023تا    2010کشور اتحادیه اقتصادی اوراسیا برای دوره زمانی    5های آماری ایران و  داده

(، مانند مطالعات  1طبق مطالعات داخلی و خارجی مرور شده در بخش پیشینه پژوهش و گزارش شده در جدول )

تواند زمینه رقابت  تعرفه ترجیحی می  نامهموافقت(،  2024( و کرولی و همکاران )1401و همکاران )  پورطالب

شامل    1های تابلویی( در قالب داده2( و )1های پژوهش را طبق روابط )توان مدل می  نی؛ بنابرابیشتر را فراهم سازد

 تصریح کرد.  (2023تا  2010دوره زمانی سالانه )از  14مقطع و  5

(1) Competi,t = αCompeti,t−1 + 𝛽1∆𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽2∆𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑟 + 𝛽3𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒. 𝑟𝑎𝑡𝑒𝑖,𝑡 

                        +𝛽4𝑃𝑇𝐴 + 𝛿𝑖𝑡 

(2) Competi,t = α𝐶ompeti,t−1 + 𝛽1∆𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽2∆𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑟 + 𝛽3𝐼𝑀𝑇𝐴𝑅𝑖𝑡
+ 𝛽4𝐸𝑋𝑇𝐴𝑅𝑖𝑡

 

                        +𝛽5𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒. 𝑟𝑎𝑡𝑒𝑖,𝑡 + 𝛿𝑖𝑡 

  یافتههای تعمیمتوان به روش گشتاور( را به علت پویایی متغیر وابسته می2( و )1های اقتصادسنجی )مدل

(GMM )2 ( شاخص رقابت2( و )1برآورد کرد. متغیر وابسته در هر دو مدل )پذیری ایران برای صنایع کشاورزی 

( است. در سمت راست هر دو مدل ابتدا وقفه اول متغیر وابسته آمده است. در  Competi,tغذایی و نساجی )   -

غذایی و نساجی   - یهای کالایی کشاورزتفاضل مرتبه اول واردات ایران در گروه  𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑡∆هر دو مدل متغیر 

از هر یک از پنج کشور عضو اتحادیه اقتصادی اوراسیا )روسیه، قزاقستان، قرقیزستان، ارمنستان و بلاروس( است. 

غذایی و    -  یکالایی کشاورز  یها گروهتفاضل مرتبه اول صادرات ایران در    𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖,𝑟∆در هر دو مدل متغیر  

نساجی به هر یک از پنج کشور عضو اتحادیه اقتصادی اوراسیا )روسیه، قزاقستان، قرقیزستان، ارمنستان و بلاروس(  

.𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒است. در هر دو مدل متغیر  𝑟𝑎𝑡𝑒𝑖,𝑡   .نرخ ارز دلار بر حسب ریال است 

غذایی و    -   یهای کالایی کشاورزپذیری ایران در گروهتعرفه ترجیحی بر رقابت  نامهموافقت برای سنجش اثر  

های  ( است که برای سال1( در مدل )𝑃𝑇𝐴نساجی از دو روش استفاده شده است. یکی استفاده از متغیر مجازی ) 

عدد صفر و    2018تا    2010تعرفه ترجیحی بین ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا از    نامه موافقتقبل از امضای  

گیرد. روش دیگر سنجش  عدد یک به آن تعلق می  2023تا    2019از    نامهموافقتهای بعد از امضای  برای سال

غذایی و نساجی از طریق   -  یهای کالایی کشاورزپذیری ایران در گروهتعرفه ترجیحی بر رقابت  نامهموافقت اثر  

غذایی و نساجی )کد    -   یهای کالایی کشاورزیب متغیرهای تعرفه واردات ایران در گروهداری ضرابررسی معنی

 
1. Panel Data 

2. Generlized Method of Moment 
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( و تعرفه صادرات ایران در 𝐼𝑀_𝑇𝐴𝑅𝑖𝑡اچ اس دو رقمی( از هر یک از پنج کشور عضو اتحادیه اقتصادی اوراسیا ) 

غذایی و نساجی )کد اچ اس دو رقمی( به هر یک از پنج کشور عضو اتحادیه اقتصادی   -  یهای کالایی کشاورزگروه

واردات و تعرفه صادرات در مدل شماره است. دو متغیر تعرفه    2023تا    2010های  ( طی سال𝐸𝑋_𝑇𝐴𝑅𝑖𝑡اوراسیا )

در مدل2) است.  وارد شده  زیر  (  از   بهباتوجه های  استفاده  وقفه،  با  وابسته  متغیر  وجود  و  مدل  پویای  ماهیت 

رو،  ازاین .شودها میو ناسازگاری تخمین تورشو اثرات ثابت منجر به   (OLSحداقل مربعات معمولی ) هایروش

پذیری از سایت های آماری شاخص رقابتدادهبرآورد شده است.   (GMM)  یافتههای تعمیمگشتاور مدل با روش

های صادرات و واردات از سایت سازمان توسعه تجارت ایران  های صادرات و واردات دوجانبه و تعرفهیونیدو، داده

 ( اخذ شده است.WDIو داده نرخ ارز از سایت نماگرهای توسعه جهانی )

 پذیری محاسبه شاخص رقابت  .3-2
در قالب سه بُعد محاسبه   یهشت شاخص اصل هیرا بر پا  یصنعت یریپذ( شاخص رقابتUNIDO) دویونیسازمان 

اکند یم پ   ن ی.  از  اوزان  از  استفاده  با  با مقاد  شده نییتع  ش یسازمان  ها،  از شاخص  ک یسالانه هر    ریو متناسب 

دو حوزه   دویونی. هشت شاخص مورد استفاده  کندیرا محاسبه و منتشر م  یصنعت  یریپذرقابت  ییشاخص نها

م   یاصل پوشش  شاخصدهند یرا  نخست،  تول  ی ها:  با  داخل  یصنعت  د یمرتبط  اقتصاد  دوم،    ی در  و  کشورها 

جا  یهاشاخص با  ب  گاهیمرتبط  تجارت  و  اقتصاد  در  دادهالمللنیکشورها  ا  ازیموردن  یها.  محاسبه  روش   ن یو 

ها بر  روش محاسبه شاخص  زی. در پژوهش حاضر نشودیممنتشر    دویونی  یها هر ساله در گزارش رسمشاخص

  ی گزارش استخراج و به کار گرفته شده است. در ادامه، هشت شاخص اصل  نی شده در ااساس دستورالعمل ارائه 

 . شوند یم ی مورد استفاده معرف

کشور    تیشاخص از نسبت ارزش افزوده بخش صنعت به جمع  نیا:  یشاخص سرانه ارزش افزوده صنعت  -1

تا از محاسبه   شودیمربوط به مصارف واسطه حذف م  یهانهیهز  ، ی. در محاسبه ارزش افزوده صنعتدیآیبه دست م 

 ( ارائه شده است. 3شاخص در رابطه ) نیشود. فرمول محاسبه ا یریمضاعف جلوگ

(3) 𝑀𝑉𝐴𝑃𝐶 =
𝑀𝑉𝐴

𝑃𝑂𝑃
   

شاخص سهم ارزش افزوده بخش صنعت   ن یای: ناخالص داخل دیاز تول یشاخص سهم ارزش افزوده صنعت -2

 . شودی( محاسبه م4و مطابق رابطه ) دهد یرا نشان م  ی ناخالص داخل دیاز تول

(4) 𝑀𝑉𝐴𝑆𝐻 =
𝑀𝑉𝐴

𝐺𝐷𝑃
 

مشارکت هر کشور در ارزش افزوده    زانیشاخص م  نیا:  جهان  یشاخص سهم کشور از ارزش افزوده صنعت  -3

 . د یآی( به دست م5و از رابطه ) کندیم یریگجهان را اندازه یصنعت

(5) 𝐼𝑀𝑊𝑀𝑉𝐴 =
𝑀𝑉𝐴

𝑊𝑀𝑉𝐴
                

از کل ارزش افزوده صنعت  یبا فناور  عیشاخص سهم ارزش افزوده صنا  -4 ارزش    نیای:  بالا  شاخص سهم 

 . شودی( محاسبه م6و مطابق رابطه )  دهد یبالا از کل ارزش افزوده بخش صنعت را نشان م  ی با فناور  ع یافزوده صنا
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(6 ) 𝐻𝑇𝑀𝑉𝐴𝑆𝐻 =
𝐻𝑇𝑀𝑉𝐴

𝑇𝑀𝑉𝐴
              

 شودیکشور محاسبه م   تیبه جمع  یشاخص از نسبت صادرات صنعت  ن یای:  شاخص سرانه صادرات صنعت  -5

 ( ارائه شده است.7و فرمول آن در رابطه )

(7) 𝑀𝑋𝑃𝐶 =
𝑀𝑋

𝑃𝑂𝑃
 

از کل صادرات کشور را   یشاخص سهم صادرات صنعت ن یا: از کل صادرات  یشاخص سهم صادرات صنعت -6

 .شودی( محاسبه م 8و مطابق رابطه )  کندیم یریگاندازه

(8) 𝑀𝑋𝑆𝐻 =
𝑀𝑋

𝑇𝑋
 

با    عیشاخص سهم صادرات صنا  ن یای:  بالا از کل صادرات صنعت   یبا فناور  عیشاخص سهم صادرات صنا  -7

 . دی آی( به دست م9و از رابطه ) دهد یرا نشان م یبالا از کل صادرات صنعت یفناور

 (9 ) 𝐻𝑇𝑀𝑋𝑆𝐻 =
𝐻𝑇𝑀𝑋

𝑇𝑀𝑋
 

جهان را نشان  یکشور در تجارت صنعت گاه یشاخص جا نیا: جهان یشاخص سهم کشور از تجارت صنعت -8

 .شودی( محاسبه م10و مطابق رابطه ) دهدیم

(10) 𝐼𝑀𝑊𝑀𝑇 =
𝑀𝑋

𝑊𝑀𝑋
 

از محاسبه هشت شاخص فوق، سازمان   با شاخص  یتمام  ،یالمللنیب  سهیامکان مقا  یبرا  دویونیپس  را  ها 

 ( است.11مطابق فرمول )  یسازرابطه نرمال.  کندیم یساز( نرمالMin–Max) حداکثر–استفاده از روش حداقل

(11) 𝐼𝑖𝑘𝑡 =
𝑋𝑖𝑘𝑡 − min [𝑋𝑖𝑘𝑡]

max[𝑋𝑖𝑘𝑡] − min [𝑋𝑖𝑘𝑡] 
 

شاخص   کیها را در قالب  آن   عیامکان تجم  یسازها، نرمالشاخص  یریگاندازه  یبا توجه به تفاوت واحدها

عملکرد    نیترفیدهنده ضععملکرد و مقدار صفر نشان  نیبهتر  انگریب  ک یروش، مقدار    ن ی. در اکندیواحد فراهم م

  شدهیمعرف  عیبر اساس روش تجم  یصنعت  ی ریپذشاخص رقابت  ،یسازاز نرمال  پس   کشور در هر شاخص است.

. فرمول محاسبه شودیشده محاسبه منرمال  یهاشاخص  ی هندس  نیانگیو با استفاده از م  دویونیتوسط سازمان  

 ( ارائه شده است. 12شاخص در رابطه ) نیا

(12) 𝐶𝐼𝑃𝑘𝑡 =  √(∏ 𝐼𝑖𝑘𝑡)
𝑞

𝑖=1

𝑞

            

 ز یصنعت ن  ای در سطح بنگاه    1( ICI)  یصنعت  یریپذپژوهش از شاخص رقابت  نی، در اCIPعلاوه بر شاخص  

ا نسبت ارزش افزوده صنعت به   ، ISICهای  در سطح کد  دو یونی  فیشاخص، مطابق تعر  نیاستفاده شده است. 

 .شودی( محاسبه م13و از رابطه ) دهد یجبران خدمات )دستمزد( را نشان م نهیهز

(13) 𝐶𝑜𝑚𝑝 =
𝑉𝐴

𝑊𝑎𝑔𝑒
      

 
1. Industrial Competitivness Index 
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.  شودی+ منتقل م1تا    - 1متقارن به بازه    لی شاخص با استفاده از تبد  نیمقدار ا  ج،ینتا  ریتفس   لیمنظور تسههب

 ( ارائه شده است.14شده شاخص در فرمول )رابطه متقارن 

(14) 𝑆𝐶𝑜𝑚𝑝 =
𝐶𝑜𝑚𝑝 − 1

𝐶𝑜𝑚𝑝 + 1
   

 یافته . روش گشتاورهای تعمیم3-3
پرکاربردترین روش از  دادهیکی  تحلیل  اقتصادسنجی که در  بههای  و  دادهها  پانلی  ویژه  قرار   مورداستفادههای 

شود  ای از ابزارها استفاده میاست. در این چارچوب، از مجموعه  (GMM) یافتهگیرد، روش گشتاورهای تعمیممی

عنوان متغیر مستقل های متغیر وابسته است. بدین ترتیب، وقفه متغیر وابسته بهها، وقفهترین آنکه یکی از مهم

کند  بیان می یافتهروش گشتاورهای تعمیم.  شوددر سمت راست معادله وارد شده و امکان برآورد مدل پانل پویا می

که پارامترهای مجهول باید از طریق تطبیق گشتاورهای جامعه که توابعی از این پارامترهای ناشناخته هستند با  

از متغیرهای  اورهای نمونهگشت استفاده  قابلیت آن در  این رویکرد،  ای مناسب، تخمین زده شوند. مزیت دیگر 

زایی را کاهش داد. یک  توان شدت درونگیری از متغیرهای ابزاری میزا است. در چنین شرایطی، با بهرهدرون

،  گریدی ازسوابزار زمانی معتبر خواهد بود که از یک سو با متغیر مورد بررسی همبستگی بالایی داشته باشد و  

 (. Arellano & Bond, 1991)  کمترین یا ترجیحاً هیچ همبستگی با جملات اخلال نداشته باشد 

(. گشتاور مرحله اول میانگین،  1400کنند )سوری،  ها در مراحل مختلف مفاهیم متفاوتی را تبیین میگشتاور

 دهد. میانه و مد را ارائه می

(15) 𝜃 = [𝜃𝑘]𝑝×1   

 شود. در گشتاور مرحله دوم واریانس حاصل می

(16) 𝐸[𝑔(𝑋𝑖, 𝜃)] = ∫ 𝑔(𝑋𝑖 , 𝜃)𝑓(𝑋𝑖 , 𝜃)𝑑𝑥 

 شود. در گشتاور مرحله سوم چولگی حاصل می

(17) 𝐸[𝑔(𝑋𝑖, 𝜃)] = 0   

 دهد. گشتاور مرحله چهارم کشیدگی را ارائه می

(18) 𝑔𝑛(𝜃) =
1

𝑛
∑ 𝑔(𝑋𝑖, 𝜃) 

1

𝑖=1

 

هاست. زمانی که در معادلات همسانی واریانس  دهی به متغیرسازی این روش وزن نکته حائز اهمیت در مدل

 شود. می  ها دادهبه متغیر tkو زمانی که ناهمسانی واریانس در مدل موجود باشد وزن  kموجود باشد وزن ثابت 

 زیر است.  صورتبهدهی همسانی واریانس وزن در حالت

(19) 
𝑣𝑎𝑟(𝛽𝑜𝑙𝑠̂) =

𝜎2

∑ 𝑥𝑡
2 =

∑ 𝑒𝑡
2

𝑛 − 2
∑ 𝑥𝑡

2 =
∑

1
𝑛 − 2 𝑒𝑡

2

∑ 𝑥𝑡
2 =

∑ 𝑘𝑒𝑡
2

∑ 𝑥𝑡
2   ,    𝑘 =

1

𝑛 − 2
  

 خواهد بود.  (20رابطه ) صورتبهدهی ناهمسانی واریانس وزن در حالتو 
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(20) 
𝑣𝑎𝑟𝑤(𝛽𝑜𝑙𝑠̂) =

∑
𝑥𝑡

∑ 𝑥𝑡
2 𝑒𝑡

2

∑ 𝑥𝑡
2 =

∑ 𝑘𝑡𝑒𝑡
2

∑ 𝑥𝑒
2

   ,   𝑘 =
𝑥𝑡

∑ 𝑥𝑡
2 

پذیر در اقتصادسنجی برای تخمین  یکی از رویکردهای مهم و انعطاف  (GMM)  یافتهتعمیم  گشتاورهای  روش

ویژه در شرایطی که مدل با مسائلی همچون همبستگی سریالی، ناهمسانی واریانس  رود، بهپارامترها به شمار می

ترازسازی گشتاورها  زا و نیاز به ابزار مناسب مواجه است. مبنای اصلی این روش بر ایده همیا وجود متغیرهای درون

که   معنا  بدین  است؛  پارامترها    یجا بهاستوار  ساختاری،  معادلات  مستقیم  می  یاگونهبهحل  که  برآورد  شوند 

 .به مقدار صفر نزدیک شوند تاحدامکانگشتاورهای نمونه )مانند میانگین خطاهای وزنی( 

حداقل مربعات    های کلاسیکی نظیرروشدر مقایسه با   (GMM)  یافتهتعمیم  گشتاورهای  روش مزیت برجسته

آن است که حتی در حضور خطاهای همبسته یا  (  GLS)  افتهی  م یروش حداقل مربعات تعم و (OLSمعمولی )

کند.  ابزارهای ضعیف نیز از کارایی نسبی برخوردار بوده و قابلیت ارائه برآوردهای سازگار و کارآمد را حفظ می

آورد و در صورت  گرهایی با کمترین واریانس ممکن فراهم میاین روش با تعریف یک ماتریس وزنی بهینه، تخمین 

  .شود، به طور طبیعی به نتایج معادل آن همگرا مییی نمادرستبرقراری مفروضات توزیعی حاکم بر روش حداکثر  

نتیجه،   در  (  GMM)  یافتهتعمیم  گشتاورهایدر  جامع  رویکردی  بلکه  نیست،  صرف  تخمین  روش  یک  تنها 

کند با اتکا بر حداقل مفروضات نظری و آماری، قدرت تبیین و اعتبار  شود که تلاش میقتصادسنجی محسوب میا

در روش    1(. فرضیه صفر در آزمون سارگان Arellano & Bond, 1991)   های تجربی را ارتقا دهداستنباطی مدل

در برآورد مدل است. عدم رد    استفاده  موردمعتبر بودن ابزارهای    دهنده نشان  ( GMM)  یافتهتعمیم  گشتاورهای

ابزارهای    دهدیمفرضیه صفر نشان   در برآورد مدل معتبر است و مشکل اضافه شناخت برای   مورداستفادهکه 

  که عدم رد فرضیه صفر   کندیمهمبستگی سریالی را آزمون    AR(2)ابزارهای انتخابی وجود ندارد. احتمال آماره  

 ها رد نشده است.  ماندهدهد فرضیه صفر مبنی بر عدم خودهمبستگی سریالی باقینشان می

   پژوهش هایافته. ی4
نامه تعرفه ترجیحی مثبت دهد که متغیر مجازی اثر توافق ( نشان می2( در جدول )1نتایج برآورد مدل شماره )

تعرفه ترجیحی با اتحادیه اقتصادی   نامهموافقت یامضاتر و  گیری برای تجارت آسانو معنادار است. یعنی تصمیم

پذیری در صنایع مذکور  اوراسیا یک عامل نهادی یا سیاستی است که موجب بهبودی و افزایش شاخص رقابت

راستا است. ( هم2024( و کرولی و همکاران )1401ن )اپور و همکارشده است. این نتیجه با نتیجه مطالعه طالب

گروه واردات  واقع  در  است.  شده  برآورد  معنادار  و  منفی  واردات  اول  مرتبه  تفاضل  متغیر  کالایی  ضریب  های 

پذیری این کالاها داشته است. متغیر تفاضل غذایی و نساجی طبق نتایج اثر منفی بر شاخص رقابت  -  یکشاورز

اثر مثبت و معنادار بر شاخص رقابت . متغیر چهارم در مدل  داشته استپذیری این کالاها  مرتبه اول صادرات 

پذیری  درصد اثر مثبت و معناداری بر بهبود شاخص رقابت  90( نرخ ارز است که در سطح اطمینان  19شماره )

 است. های کالایی مذکور طبق برآورد مدل داشتهگروه

 
1. Sargan Statistic 
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   افتهیم یتعمهای ( به روش گشتاور 1: نتایج برآورد مدل شماره )2 جدول

   های پژوهشیافتهمنبع: 

کاررفته  به  یکه ابزارها  دهدیصفر نشان م   هیحاصل از آزمون سارگان و عدم رد فرض  ج ی(، نتا2طبق جدول )

 یدر ابزارها  1شناخت آن است که مسئله اضافه  انگریب  ج ینتا  ن،یدر برآورد مدل از اعتبار لازم برخوردارند. همچن

مرتبه دوم در   یالیسر  یآزمون وجود همبستگ  یبرا  AR(2)آماره    تمالاح  گر،ید  یشده وجود ندارد. از سوانتخاب

به  اخلال  مجملات  فرضرود یکار  رد  عدم  ا  هی.  در  م  نیصفر  نشان  فرض  دهدیآزمون  نبود   یمبن   هیکه  بر 

 رد نشده است.  هاماندهیدر باق یالیسر یخودهمبستگ

برآورد مدل شماره ) دهد که ضریب متغیر تعرفه واردات منفی و  ( نشان می3( در جدول شماره )2نتایج 

تعرفه ترجیحی بین ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا، میانگین تعرفه وارداتی   نامهموافقتمعنادار است. با امضای 

  2010درصد در سال    25/37غذایی و نساجی ایران از اتحادیه اقتصادی اوراسیا از    -   یهای کالایی کشاورزگروه

های  است. یعنی کاهش تعرفه وارداتی گروه  افتهیکاهش  2023در سال    29/34و    2019درصد در سال    41/33به  

غذایی و نساجی ایران از کشورهای عضو اتحادیه اقتصادی اوراسیا منجر به افزایش شاخص    -   یکالایی کشاورز

پور غذایی و نساجی ایران شده است. این نتیجه با نتیجه مطالعه طالب  -  یهای کالایی کشاورزپذیری گروهرقابت

( در جدول شماره  2راستا است. نتایج برآورد مدل شماره )( هم2024( و کرولی و همکاران )1401ن )او همکار

تعرفه    نامهموافقتنیست. با امضای  بوده؛ اما معنادار  دهد که ضریب متغیر تعرفه صادرات مثبت  ( نشان می3)

غذایی و    -  ییی کشاورزهای کالاترجیحی بین ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا، میانگین تعرفه صادراتی گروه

  73/6و    2019درصد در سال    32/9به    2010درصد در سال    88/11نساجی ایران به اتحادیه اقتصادی اوراسیا از  

 است.   افتهی کاهش 2023در سال 

 
1. Over-identification 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضرایب متغیر 

 863/0 172/0 108/0 018/0 پذیری با یک وقفهرقابت

 7-10×۴/۴8 6-10×1/۴6- تفاضل مرتبه اول واردات 
 260/3 - 0020 /0 

 7-10×9/66 28/3×10-6 تفاضل مرتبه اول صادرات 
 391/3 001۴ /0 

 0/ 0686 863/1 16/8×10-7 52/1×10-6 نرخ ارز 

 000/0 ۴6/5  191/0 039/1 تعرفه ترجیحی  نامهموافقتمتغیر مجازی 

 000/0 060/5 099/0 50۴/0 عرض از مبدأ 

 های تشخیصی آزمون

 211/7 آماره آزمون سارگان 

 125/0 احتمال آزمون سارگان

 339/0 (AR(2))احتمال آزمون خودهمبستگی مرتبه دوم 



  

 80 85 –  63، صفحات 1۴05 زیی، پا3سال پنجم، شماره   |  یاقتصاد قات یو تحق هااستیس نشریه
  

  

 

 

   افتهیم یتعمهای ( به روش گشتاور 2: نتایج برآورد مدل شماره )3 جدول

   های پژوهشیافتهمنبع: 

دهد که ضریب متغیر تفاضل مرتبه اول ( نشان می3( در جدول شماره )2برآورد مدل شماره )همچنین نتایج  

غذایی و نساجی طبق    -   یهای کالایی کشاورزواردات، منفی و معنادار برآورد شده است. در واقع واردات گروه 

رقابت بر شاخص  اثر منفی  اثر مثبت و  نتایج  اول صادرات  این کالاها داشته است. متغیر تفاضل مرتبه  پذیری 

( نرخ ارز  3( و جدول ) 2. متغیر ششم در مدل شماره )داشته استپذیری این کالاها  معنادار بر شاخص رقابت

است.   های کالایی مذکور طبق برآورد مدل داشتهپذیری گروه است که اثر مثبت و معناداری بر شاخص رقابت

دهد که ابزارهای از آزمون سارگان و عدم رد فرضیه صفر نشان می  آمدهدستبه( نتایج  3همچنین طبق جدول )

که عدم رد    کندیمهمبستگی سریالی را آزمون    AR(2)در برآورد مدل معتبر است. احتمال آماره    مورداستفاده

 ها رد نشده است.  ماندهدهد فرضیه صفر مبنی بر عدم خودهمبستگی سریالی باقینشان می فرضیه صفر

 شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
غذایی و    -  یهای کالایی کشاورزپذیری ایران در گروهتعرفه ترجیحی بر رقابت  نامهموافقت سنجش اثر    منظوربه

های  ( است که برای سال1( در مدل )𝑃𝑇𝐴نساجی از دو روش استفاده شده است. یکی استفاده از متغیر مجازی ) 

عدد صفر و    2018تا    2010تعرفه ترجیحی بین ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا از    نامه موافقتقبل از امضای  

گیرد. روش دیگر سنجش  عدد یک به آن تعلق می  2023تا    2019از    نامهموافقتهای بعد از امضای  برای سال

غذایی و نساجی از طریق   -  یهای کالایی کشاورزپذیری ایران در گروهتعرفه ترجیحی بر رقابت  نامهموافقت اثر  

غذایی و نساجی از هر    -  یهای کالایی کشاورزداری ضرایب متغیرهای تعرفه واردات ایران در گروهبررسی معنی

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضرایب متغیر 

 9۴2/0 0/ 0721 102/0 0/ 007۴ پذیری با یک وقفهرقابت

 7-10×۴/21 6-10×1/۴۴- تفاضل مرتبه اول واردات 
 ۴23/3 - 0013 /0 

 7-10×9/16 93/2×10-6 تفاضل مرتبه اول صادرات 
 202/3 002۴ /0 

 000/0 - 128/6 0۴۴/0 - 275/0 تعرفه واردات 

 0/ 6287 ۴86/0 03۴/0 0/ 0169 تعرفه صادرات 

 0/ 0025 197/3 80/7×10-7 ۴9/2×10-6 نرخ ارز 

 000/0 387/6 6۴8/1 531/10 عرض از مبدأ 

 های تشخیصی آزمون

 556/6 آماره آزمون سارگان 

 161/0 احتمال آزمون سارگان

 1۴2/0 (AR(2))احتمال آزمون خودهمبستگی مرتبه دوم 
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غذایی و    -  یهای کالایی کشاورزیک از پنج کشور عضو اتحادیه اقتصادی اوراسیا و تعرفه صادرات ایران در گروه

است. دو متغیر    2023تا    2010های  نساجی به هر یک از پنج کشور عضو اتحادیه اقتصادی اوراسیا طی سال

نامه تعرفه  ( وارد شده است. نتایج برآورد هر دو مدل اثر مثبت موافقت2تعرفه واردات و تعرفه صادرات در مدل )

غذایی و نساجی نشان داد.    - پذیری صنایع کشاورزیترجیحی میان ایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا را بر رقابت

 های سیاستی جهت بهبود روند موجود توسط پژوهشگران پژوهش حاضر تدوین شد. در پنج مورد توصیه  رون یازا

و    1404از بهار    ایاوراس  یاقتصاد  هیو اتحاد  رانینامه تجارت آزاد اشدن موافقت  ییبا توجه به اجرامورد اول؛  

  یصفر، فرصت مناسب  ای  یحیمشمول تعرفه ترج  یدر فهرست کالاها  یرانیا  یقلم کالا   7000قرار گرفتن حدود  

ظرف  یحداکثر  یبرداربهره  یبرا ازا  نیا  یهاتیاز  است.  شده  فراهم  بخش    یضرور  رو،ن یتوافق  و  دولت  است 

همچون   ینسب  تیمز  یدارا  عیدر صنا  ژهیوفرصت را، به  نیاستفاده مؤثر از ا  نهیمنسجم، زم   یزیربا برنامه  یخصوص

صادرات با تمرکز   کنندهلیتسه یهااستیراستا، تداوم س نیفراهم کنند. در ا ،ی و نساج  ییغذا عیصنا ،یکشاورز

کالاها ا  یبر  اطلاع  مه،ناموافقت  نیمشمول  با  کالاها  قیدق  یرسانهمراه  فهرست  ضوابط   یدرباره  مشمول، 

در    ینقش مهم  تواندیم  از،یمدارک موردن  ری مبدأ و سا  یگواه  افتیو نحوه در  یحیترج  یهااز تعرفه   یمندبهره

 ی کیجستو ل   یمال   ی هاتیبا توجه به محدود ن،یکند. همچن  فایا  تیظرف  نیصادرکنندگان از ا  یبرداربهره  شیافزا

ونقل،  حمل   یهانه یدر هز  فیاز جمله تخف  نه،یهزهدفمند و کم  یهامشوق   یکوچک و متوسط، اجرا   یهابنگاه

ها در  بنگاه  نیحضور مؤثرتر ا  نهیزم  تواندیم   ، یصادرات  یمبدأ و مجوزها  یصدور گواه  ند یفرآ  عیو تسر  لیتسه

ا  ایاوراس  یبازارها افزون بر  از سو  یرساناطلاع  م نظا  تیتقو  ن،یرا فراهم سازد.  از   ینهادها  یو نظارت  مسئول، 

ساده    یو الزامات صادرات به زبان  ییاجرا  یهامشمول، دستورالعمل   یروز فهرست کالاهاانتشار شفاف و به  قیطر

  یهااز فرصت   یریگدر بهره یفعالان اقتصاد  نانیاطم  ی کاهش ابهام و ارتقا  ت،ی شفاف  ش یو قابل فهم، موجب افزا

 نامه خواهد شد. موافقت نیاز ا یناش یتجار

های وارداتی،  زده تعرفهکاهش شتابتوان گفت که  مورد دوم؛ با بررسی مطالعات این حوزه و مطالعه حاضر می

داخلی وارد کندممکن است در کوتاه تولیدکنندگان  بر  بالایی  رقابتی  بنابرامدت فشار  بهتر است سیاست    نی؛ 

مدت  های حفاظتی کوتاههای معمول، اعمال تعرفهها با تمهیدات حمایتی همراه شود. یکی از روشکاهش تعرفه

هزینه مانند آموزش نیروی های کمساله( بر کالاهایی است که مشابه داخلی دارند. در کنار این، برنامه  3تا    2)مثلاً  

تواند توان رقابتی صنایع را تقویت کند تا بتوانند خودشان را با شرایط جدید وفق  انسانی و ارتقای فناوری می

 . دهند

ارز بر رقابتمورد سوم؛   ارز برای بنگاهپذیری صادرات نشان میاثر مثبت نرخ  ها  دهد که ثبات نسبی نرخ 

ارزی   سیاست  یک  دارد.  زیادی  میینیبشیپ قابلاهمیت  نوسان،  مشخص  دامنه  با  فعالیت  ،  ریسک  تواند 

های  ترجیحی به نهادهصادرکنندگان را کمتر کند. استفاده از ابزارهایی مانند صندوق تثبیت ارزی یا تخصیص نرخ  

ها نیازمند  تواند صادرات به بازارهای اوراسیا را تقویت کند. این سیاستمحور، از اقداماتی است که میصادرات 

 .کنندمنابع گسترده نیستند، اما هماهنگی میان بانک مرکزی و وزارت اقتصاد را ضروری می
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ارتقای نتایج نشان میمورد چهارم؛   دهد که شدت تعامل تجاری )چه در قالب صادرات و چه واردات( در 

های مرزی و گمرکی اهمیت دارد. پذیری صنایع نقش دارد. برای تقویت این جریان تجاری، بهبود زیرساخترقابت

ونقل، و ایجاد مراکز لجستیکی مشترک با  های حملسازی سامانهگمرکی، یکپارچه  یندهایفراسازی  دیجیتالی

 اجرا قابلخصوصی    بخشمشارکتکشورهای عضو اتحادیه از جمله اقداماتی هستند که با منابع محدود و حتی  

 . توانند زمان و هزینه تجارت را کاهش دهند هستند و می

دهد خودِ سازوکار  نامه در مدل اثر مثبت و معناداری داشته که نشان میتوافق  مجازیمتغیر  مورد پنجم؛  

ای برای ایران ارزش افزوده ایجاد کرده است. برای حفظ و تقویت این روند، لازم است عملکرد  همکاری منطقه

آوری مستمر اطلاعات از صنایع و  های تخصصی مشترک، جمعمنظم پایش شود. ایجاد کمیته  به طورنامه  توافق 

تواند  هایی که مرز تجاری با اعضای اتحادیه دارند( میویژه استانهای اجرایی در سطح هر استان )بهبررسی چالش

 . های موجود را بهتر فعال سازدزمینه همکاری پایدارتر را فراهم کند و ظرفیت

و    یحینامه تعرفه ترجآثار موافقت  ، یدر مطالعات آت  شودیم  شنهادیپژوهش حاضر، پ   یهاافتهیبا توجه به  

  ک یها به تفکنامهموافقت   نیآثار ا  لی. از جمله، تحلردیقرار گ  ینامه تجارت آزاد از ابعاد مختلف مورد بررسموافقت

 ی موجود در روابط تجار  یهااز تفاوت  یترقی درک دق  تواندیم  ایاوراس  یاقتصاد  هیعضو اتحاد  یاز کشورها  کیهر  

هر    رانیا ا  کیبا  دهد. همچن  نیاز  ارائه  داده  ن،یکشورها  از  به  ی هااستفاده  و  بنگاه    ی هامدل  یریکارگسطح 

  یو صادرات  یدیتول  یهاها بر عملکرد بنگاهنامهموافقت  نیاثرات ا  ترقیدق  یابیامکان ارز  ،ی خردبنگاه  یاقتصادسنج

 رهینامه تجارت آزاد بر زنجو موافقت  یحینامه تعرفه ترجموافقت  ریتأث  یبررس  ن، یرا فراهم خواهد کرد. علاوه بر ا

به   تواندیها، م بنگاه ی ریپذو رقابت د یتول یهانهیهز  د،یتول یهانهاده ن یاز منظر تأم ژه یوبه ، ی داخل عیصنا  نیتأم

و    یاساس  یکالاها   نیها بر تأمنامهموافقت  نی مطالعه آثار ا  ن،ین. همچدیفزایحوزه ب  نیپژوهش در ا  اتیادب  یغنا

 ی محورها  گریکشور، از د  یو تجار  یاقتصاد  یگذاراستیآن در س   تیکالاها، با توجه به اهم  نیا  نیتأم  تیامن

 .ردیمورد توجه قرار گ  ندهیآ یهادر پژوهش تواند یاست که م یمهم

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
  دیس  دکتر   ییراهنماتحت    است که  علوم اقتصادی  در رشته  یعطا صفائ،  ارشدکارشناسی  نامهان یپابرگرفته از    مقاله  نیا

 انجام شده است.   گیلاندانشگاه    ،اقتصادگروه  در   زادهم یفرزاد رحدکتر  با مشاوره  و  ی رعسکریرضا م

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو
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  (و تشکر  ریتقدی )سپاسگزار
اند، تشکر  مقاله نقش داشته  نیا  تیفیخود در بهبود ک  یهایی که با نظرات سازنده و راهنما  یافراد   یاز تمامنویسندگان  

  بوده  سندگانینو  یمضاعف برا  یا زه یپژوهش کمک کرده؛ بلکه انگ  یمحتوا  یتنها به غنانه   شانیا  یهات ی. حماکنندیم

 است. 

 (ORCID) دیارک شناسه

 منابع و مأخذ  
تجاری بین    نامهموافقت (. بررسی آثار  1۴00)  .سید هادی  ،الدین و عربیسید ضیاء   ،کیاالحسینی  ، الهه  ،معصوم زاده  ،ناصر   ،الهی

های  پژوهش نشریه  ذبه.  های صادراتی صنعت و کشاورزی؛ رهیافتی از مدل جاایران و اتحادیه اقتصادی اوراسیا بر بخش
   https://doi.org/10.30473/egdr.2020.51845.5701. 105-120(، ۴۴)11، رشد و توسعه اقتصادی

)  ،بندریان رقابت 1395رضا.  مفهوم  تبیین  فناوری(.  و  پژوهش  حوزه  در    . ۴9-62(،  61)26،  هیافترنشریه  .  پذیری 
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.10272690.1395.26.61.4.7   

ای میان ایران و  تجاری منطقه   -  ی(. همگرایی اقتصاد 1۴02. )لیو زاهدطلبان، ع  حمد رضامقانکی، معابدین  ،یر عبدالهحسینی، م
 . 32-1(، 122)21، های بازرگانی بررسی  نشریهاتحادیه اقتصادی اوراسیا.  

https://doi.org/10.22034/bs.2023.1987778.2724   

 شناسی. تهران. . جلد دوم. نشر فرهنگ Stata 12  و  Eviews 8 اقتصادسنجی )پیشرفته( همراه با کاربرد (. 1۴00سوری، علی. )

محمدپور  ی،نوران   ، هیسم  ، پورطالب  و  )  ، محمود  اتحاد1۴01رضا  نقش  توسعه  ای اوراس  یاقتصاد  هی(.  خارج  در  .  رانیا  یتجارت 
   https://doi.org/10.22067/pg.2021.67119.0 .102-79 ،(1)7 ،یاس یس  یای جغراف یهاش پژوه

در   ای اوراس یاقتصاد  هیو اتحاد ران ینامه موقت اموافقت ر ی(. تأث1۴00زهره ) ده یس ، نیام ینیو حس لا یل ی،ز یعز ، یمهد ، نژاد کاظم 
 . 61-93، ۴، شماره 15دوره  ،یاقتصاد کشاورز کشورها.  نیا ن یتوسعه تجارت ب

https://doi.org/10.22034/iaes.2021.538892.1868   

موقعیت    یالملل ن یبدومین همایش  .  بررسی وضعیت نفوذ اقتصادی ایران در اتحادیه اقتصادی اوراسیا(.  1۴03ا. )میرعسکری، سیدرض 
   https://civilica.com/doc/2182799 .رشت.  زبان روسی در ایران و نگاه به اوراسیا

های همکاری اقتصادی دوجانبه ایران و اتحادیه اقتصادی  وضعیت تجارت و ظرفیت (.  1399. )سلمپور، م، و قلی سینهرورانی، ح
 .های مجلس شورای اسلامیتهران: دفتر مطالعات اقتصادی، مرکز پژوهش . (17217اوراسیا )گزارش شماره 
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Abstract  
The stock market, as one of the vital pillars of the financial system, is continuously influenced by 

various factors, including macroeconomic variables and global uncertainty. This study examines the 

threshold role of changes in institutional quality in shaping the relationship between Iranian stock 

market returns and global uncertainty using quarterly data from 2009 to 2024 and the Threshold 

Autoregressive (TAR) method. The results indicate that changes in institutional quality have a 

threshold value of −0.56, which affects the influence of exchange rates, oil prices, and global 

uncertainty on the stock market, dividing market behavior into two distinct regimes. In the first 

regime, when changes in institutional quality are below this threshold, oil prices, exchange rates, 

and global uncertainty have negative and statistically significant effects on stock returns, whereas 

institutional quality has a positive and significant effect. This finding suggests that even under weak 

institutional conditions, improvements in institutional quality can facilitate stock market growth. In 

the second regime, after the threshold is exceeded, the effect of institutional quality remains positive, 

while the other variables also exert positive effects on stock returns. Therefore, improving 

institutional quality should be regarded as a vital tool for strengthening the resilience of the capital 

market against domestic and global fluctuations. 
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Introduction 
The stock market, as a fundamental pillar of the financial system, plays a crucial role in 

mobilizing and allocating financial resources and guiding investment decisions. Its performance is 

continually influenced by macroeconomic variables, global shocks, and institutional conditions. In 

recent years, rising global uncertainty—driven by geopolitical developments, financial crises, and 

pandemics—has intensified volatility in financial markets. 

One of the key challenges facing emerging and developing economies, including Iran, in recent 

decades has been the increase in Economic Policy Uncertainty (EPU). This concept refers to the 

inability of economic agents to accurately anticipate future policies and their consequences, which 

manifests itself in uncertainty regarding the timing, content, and effects of policies on economic 

decision-making (Shahin-Oz & Erdogan-Juser, 2018). The complexity of measuring this 

phenomenon has encouraged researchers to develop appropriate indicators. The World Uncertainty 

Index (WUI), introduced by Ahir et al. (2022), encompasses both political and economic dimensions 

and provides a more comprehensive measure than traditional indicators such as the EPU. 

Institutional quality, on the other hand, can play a moderating role in the transmission of global 

uncertainty to the stock market through greater policy stability, transparency, stronger rule of law, 

and enhanced investor confidence. Although numerous studies have examined the impact of 

uncertainty on stock market returns, the threshold role of institutional quality and the nonlinear 

dynamics of Iran’s stock market remain relatively underexplored. Therefore, this study investigates 

how global uncertainty affects Iranian stock market returns, with particular emphasis on the role of 

institutional quality within a threshold modeling framework. 

 

Methodology  
This study employs quarterly data from 2009 to 2023 and applies a Threshold Autoregressive 

(TAR) approach. A conceptual framework grounded in behavioral finance and open-economy 

macroeconomic theories is used to examine the effects of global uncertainty on stock market returns, 

with institutional quality considered as a moderating factor. The proposed model is expressed as: 

𝑅𝑡 = ℱ(𝐸𝑋𝑡 , 𝑂𝐼𝐿𝑡 , 𝐼𝑁𝑆𝑡 , 𝑊𝑈𝐼𝑡)           (1)  

where the dependent variable represents stock market returns, while the explanatory variables 

include the exchange rate and OPEC oil prices. Data for these variables were obtained from the 

database of the Ministry of Economic Affairs and Finance. The World Uncertainty Index (WUI), 

published by the Federal Reserve Bank of St. Louis and based on Ahir et al. (2022), is scaled between 

0 and 1. 

The institutional quality index is constructed based on five components of the International 

Country Risk Guide (ICRG): control of corruption, democratic accountability, law and order, 

bureaucratic quality, and government stability. These components are rescaled to construct a 

composite institutional quality index. 

Prior to estimation, the Augmented Dickey–Fuller (ADF) and Phillips–Perron (PP) unit root tests 

confirmed the stationarity of the variables, while the BDS test indicated the presence of nonlinear 

patterns in the data. The threshold variable and its corresponding value were determined using the 

Bai–Perron method, with institutional quality identified as the threshold variable at a value of 

−0.563. 

 

Results and Discussion  
The results reveal a nonlinear and regime-dependent relationship between global uncertainty and 

Iranian stock market returns. Institutional quality (INS) is identified as the threshold variable, with 

a threshold change value of −0.563. This finding indicates that the effects of the other explanatory 

variables on stock market returns vary depending on whether institutional quality is below or above 

this threshold. 
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In the first regime, where institutional quality is below the threshold, the exchange rate, oil prices, 

and global uncertainty exert negative and statistically significant effects on stock market returns, 

whereas institutional quality itself has a positive and statistically significant effect. This finding 

suggests that under weak institutional conditions, Iran’s stock market is more vulnerable to global 

shocks and macroeconomic volatility. 

In the second regime, when institutional quality exceeds the threshold, the effects of the 

exchange rate and global uncertainty on stock market returns become positive and statistically 

significant, whereas the effect of oil prices becomes statistically insignificant. These findings 

indicate that improvements in institutional quality can mitigate the effects of external shocks, 

potentially alter their transmission mechanisms, and enhance the resilience of the capital market. 

 

Conclusion  
The findings of this study indicate that institutional quality plays a decisive role in shaping the 

transmission of global uncertainty to Iran’s stock market. At low levels of institutional quality, the 

stock market exhibits stronger negative responses to both domestic and external shocks, whereas at 

higher levels of institutional quality, the intensity of these effects diminishes and, in some cases, 

may even become positive. 

Accordingly, strengthening economic institutions, improving transparency, enhancing the rule 

of law, and combating corruption can serve as key strategies for increasing the stability, efficiency, 

and attractiveness of Iran’s capital market for both domestic and foreign investors. The primary 

policy recommendation is therefore to focus on institutional reforms and improvements in 

governance quality. 

Measures such as strengthening the independence and accountability of economic institutions, 

improving transparency in policymaking, enhancing the efficiency of regulatory bodies, and 

combating corruption can provide the necessary foundation for a resilient and sustainable stock 

market. Furthermore, creating greater coordination between exchange-rate, oil, and fiscal policies 

and institutional development strategies is essential for minimizing the potentially adverse effects 

of macroeconomic fluctuations on the stock market. 
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 به کار گرفته شود. یو جهان یدر برابر نوسانات داخل هیسرما ارباز یسازمقاوم یبرا  یاتیح  یابزار
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   مقدمه. 1
با آن مواجه    ریاخ  یهادر دهه  ران،یتوسعه، از جمله انوظهور و درحال   یکه اقتصادها  ییهاچالش  نیتراز مهم  یکی

افزابوده قطع  شیاند،  ا  1( EPU)  یاقتصاد  یهااستیس  تیعدم  ناتوان  نیاست.  به  اقتصاد  یمفهوم  در    یفعالان 

  ی محتوا  ،یبندچون ابهام در زمان   یطیدر شرا  هک  یآنها اشاره دارد؛ امر  یامدهایو پ   یآت  یهااستیس  ینیبشیپ 

  یدگیچیپ .  (Sahinoz & Erdogan Cosar, 2018)د  ابی ینمود م  یاقتصاد  یهایر یگمیو آثار آنها بر تصم  هااستیس

سنجش آن باشند.    یبرا  یمناسب  یهاباعث شده تا محققان به دنبال شاخص  دهی پد  نیا  یسازیو کم  ییدر شناسا

  ن ی اند که از معتبرترارائه داده  یپوشش خبر  یبر فراوان  یمبتن  یشاخص  2(201۶و همکاران )  کریب  نه،یزم  نیدر ا

  یهااستیس  تیعدم قطعاستفاده گسترده از شاخص    باوجود.  رودیم  به شمار  هاتیعدم قطع  یریگاندازه  یابزارها

شاخص   کهیدرحال  .تمرکز دارد  یو تجار  یمال   ، یپول  ی هاتیعدم قطع  یابیشاخص عمدتاً بر ارز  نی، ایاقتصاد

از جمله تحولات   یترابعاد گسترده  4(2022و همکاران )  ریتوسط اه  شدهیمعرف   3( WUI)  ی جهان  تیعدم قطع

 رانیمانند ا یکشور یبرا ژهیوکه به  یانکته. (Erdoğan et al., 2022) ردیگیم در بر زیرا ن یکیتیو ژئوپل یاسیس

 است. تیکرونا قرار داشته، حائز اهم یریگو همه یامنطقه یهاتنش ها، میتحر ریتأثتحت  ریاخ یهاکه در دهه

  ی سازوکارها  فیشده و تضع  ادراک  سکی ر  شیافزا  قیاز طر  یجهان  تیعدم قطع  ،ی مال  یهاه ی منظر نظر  از

  شیافزا  ،5تز یمارکو  یپرتفو  هی . در چارچوب نظرگذاردیبر بازده و نوسانات بازار سهام اثر م  ،یپرتفو  یسازنه یبه

قالب شوک  ژهویبه  -  یجهان   تیعدم قطع مال  یاستیس  یهادر  واریافزا  موجب  -  یو    موردانتظار بازده    انسیش 

 Hoque & Zaidi, 2019; Nawaz)د  شویم  یالمللنیسهام ب  یبازارها  نیب  یهمبستگ  شیزمان افزاو هم  هاییدارا

et al., 2023; Smales, 2022)  .است،   یپرتفو  هینظر  یرا که هسته اصل  یپرتفو  یسازمتنوع  یایمزا  ندیفرا  نیا

در   .(Markowitz, 1990)  سازد یرا محدود م  یفرامرز  یبخشتنوع  قیاز طر  سکیکرده و امکان کاهش ر  فیتضع

کل،    سکی ر  ش یمتنوع و افزا  ی های پرتفو  ییبالا، با کاهش کارا  ت یعدم قطعدر مواجهه با    گذارانهیسرما  جه،ینت

سهام و    یامر به کاهش تقاضا  نیکه ا  آورندیم  یرو  ترسکیرکم  یهایی از سهام به دارا  هایی دارا  صیبه بازتخص

م منجر  بازار  بازده  طور.  (Nakamura, 2022; Uddin et al., 2023)د  شویافت  مدل   به  چارچوب  در  مکمل، 

تنوع،   قابل  ریغ   کیستماتیس  سکیر  شیبا افزا  یجهان  تیعدم قطع(،  CAPM)  ۶یاهیسرما  یهایی دارا  یگذارمتیق

د  دهیقرار م  فشار تحتسهام را    متیبازده، ق  نتظاراتا  ل یتعد  قیداده و از طر  شیرا افزا  انتظار  مورد  سکیصرف ر

(Hoque & Zaidi, 2019; Uddin et al., 2023).  ازآنجاکه  CAPM  ی خارج  یها با شوک  یهاطیدر مح  یسنت  

پو  دیشد ناپا  یهاییایو    ا ی  یشرط  CAPM  مانند  -  CAPMشده  اصلاح  یکردهایدارد، رو  تیمحدود  دار یکلان 

DR-CAPM -  افتهیشیافزابازار    سکیبازده سهام به ر  تیبالا، حساس  تیعدم قطع  ی هاکه در دوره  دهند می  نشان  

 . (Lettau et al., 2014)د باش یرخطینامتقارن و غ   تواندیو واکنش بازار م
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 1ینهاد تیفیبر بازده بازار سهام به سطح ک ی جهان تیقطععدم یجهت اثرگذار ی شدت و حت گر،ید یاز سو

  ش یافزا ،ی، کاهش عدم تقارن اطلاعات 2قانون  تیحاکم تیتقو قیبالاتر، از طر ینهاد تیفیاقتصاد وابسته است. ک

از   ی ناش  یها سازوکار انتقال شوک  تواند یم  ، یاقتصاد  طیمح  یریپذینیبشیو بهبود پ   یگذاراستیدر س  تیشفاف

ر  یجهان  تیقطععدم تضع  یداخل  کیستماتیس  سکیبه  نت  فیرا  در  و  ا  جهیکرده  نامطلوب  بر  شوک  نیآثار  ها 

  ، یطیشرا  نیدر چن  (.Hooper et al., 2009; Modugu & Dempere, 2020عملکرد بازار سهام را کاهش دهد )

 سک یر نیکامل ا  تیکارآمد مانع از سرا یاما نهادها دهد،یم شیرا افزا سکیسطح ر ی جهان تیعدم قطعاگرچه 

  ی هامیدر رژ  ن،یعلاوه بر ا.  (Khan et al., 2025)د  شونیگسترده در بازار سهام م  ی هاو فروش  ی جان یه  ی به رفتارها

چارچوب    یدارا  یبه سمت بازارها  هیسرما  صیمنجر به بازتخص  تواندیم  تیعدم قطع  شیبالا، افزا  ی نهاد  تیفیباک

  یتر نسبعنوان مقاصد امنبازارها را به  ن یا  ،ی و داخل  یالمللنیب  گذارانهیکه سرما  یاگونهشود؛ به  تریقو  ینهاد

عدم  چارچوب،    نیدر ا.  (Hooper et al., 2009; Khan et al., 2025)  کنند  یتلق   یجهان  یهاجذب شوک  یبرا

نم  ی جهان  تیقطع منجر  بازده  کاهش  به  م   شود،یلزوماً  طر  تواند یبلکه  سرما  قیاز  »انتقال  بهبود   ه«یکانال  و 

  ت یعدم قطعمشاهده اثر مثبت    ،نی؛ بنابرامثبت بر بازده بازار سهام داشته باشد  ی حت  ای   یاثر خنث  ،یانتظارات نسب

وابسته   امدیپ   کیعنوان  بلکه به  ،یقاعده عموم  کیعنوان  بالا، نه به  ینهاد  تیف یک  میبر بازده سهام در رژ  یجهان

  3ی اآستانه  یهااستفاده از مدل  ینظر  هی که توج  یاست، امر  ریتفسقابلبازار    یرفتار   میرژ  رییو تغ  ینهاد  طیبه شرا

  . (Chiang, 2020; Khan et al., 2025; Modugu & Dempere, 2020)  کندیم تیرا تقو

بر بازده و نوسانات بازار  یجهان  یهاسک یر ریتوجه به تأث ،یرفتار یمال هیو با گسترش نظر ریاخ یهاسال در

از مطالعات   ی اریبس. (Bayar & Kılıç, 2012; Emsen, 2022; Ghani & Ghani, 2024)ت اس افتهیشیافزاسهام 

 یبررس  یخط  یها( و مدلCAPM)  یاهیسرما  یهاییدارا  یگذارمتیموضوع را در چارچوب مدل ق  نیا  یتجرب

  ی ها، پژوهشحالنیباا.  (Demirer et al., 2015; Moya-Martínez et al., 2014; Naifar et al., 2017)د  انکرده

 Arouri et al., 2016; Basher)د  انپرداخته   یو ساختار  یاقتصاد  ریمتغ  طیرابطه در شرا  نیا  یبه بررس  مختلفی

et al., 2018; Zhu et al., 2017)  .یهاسک ی ر  ریاز تأث  ترق یاز آن است که درک دق  یمطالعات حاک  نیا  جینتا  

و   یرفتار  راتییتغ  ییشناسا  ییاست که توانا  ییهاو مدل  یرخطیغ   یهاچارچوب   ازمندیبر بازار سهام ن  یجهان

ای برای تحلیل ، طراحی و برآورد یک مدل آستانهتحقیقهدف اصلی این    ،رونیازا.  بازار را داشته باشند  یساختار

  کننده کیفیت نهادی است. جهانی بر بازده بازار سهام ایران با تأکید بر نقش تعدیل  ت یعدم قطعنحوه انتقال اثرات  

  مبانی نظری وادبیات تحقیق شامل  بخش دوم به  که    به شرح زیر است  مقاله  ساختاربرای این منظور در ادامه  

 چهارمدر بخش  .دشومی ارائهشناسی تحقیق و مدل تجربی روش  سومبخش در پیشینه پژوهش اختصاص دارد؛ 

ها و پیشنهادهای سیاستی ارائه خواهد  بندی یافتهشود و در بخش پایانی، جمعتحلیل میتجزیه و  نتایج تجربی  

 . شد
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   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1
اقتصادی، مفاهیم »ریسک  ادبیات  نزدیکی    باوجود«  4اعتمادی « و »بی3نان یعدم اطم«، »2تیعدم قطع«، »1در 

گیری تصمیم  ندیفرامفهومی، دارای معانی متمایزی هستند که هر یک نقش خاصی در تحلیل شرایط اقتصادی و  

  قابل وقوع خسارت یا پیامدهای منفی است که معمولاً    احتمالبه(. »ریسک« ناظر  1399کنند )روشن،  ایفا می

« تیعدم قطعدر مقابل، ».  (Cierna & Sujova, 2020)ت  اس  برآوردقابلهای احتمالاتی  بوده و با روش  یریگاندازه

بینی پیامدها وجود ندارد و حتی تعیین احتمالات شود که در آن اطلاعات کافی برای پیشبه شرایطی اطلاق می

تمایز .  (Alaszewski & Coxon, 2009)د  گیرتر از ریسک را در بر میای وسیعدامنه  رون یازانیز ممکن نیست،  

و   ریسک  قطعمیان  قابل    تیعدم  ولی  ناقص  اطلاعات  ریسک،  شرایط  در  که  است  اهمیت  حائز  دلیل  این  به 

(. در این  1399، دانش یا بسیار مبهم است یا کاملاً مفقود )روشن،  تیعدم قطعسازی است، اما در شرایط  کمی

زمان ریسک هم  به طورتواند  ها و فرآیندهاست و میثباتی سیستم« مفهومی نزدیک به بینانیعدم اطممیان، » 

اعتمادی« بیشتر جنبه احساسی دارد و در نتیجه شک یا تردید  را تشدید کند. همچنین، »بی  تیعدم قطعو  

گیری اقتصادی را مختل کند. این مفاهیم در  تواند تصمیمآید که خود مینسبت به دیگران یا نهادها به وجود می

اعتمادی در  اغلب به کاهش اطمینان و در نهایت بی  تیعدم قطعرای نمونه، افزایش  عمل به هم مرتبط هستند؛ ب

درصد( برای تحلیل وجود   100)با احتمال    کاملاطمینان  شود. در چنین شرایطی نه  فضای اقتصادی منجر می

گیری؛ تنها سردرگمی و احتیاط بر درصد(، برای تصمیم  100تا    50)با احتمالی بین    نسبی  اطمیناندارد و نه  

 .شودرفتار اقتصادی حاکم می

های ژئوپلیتیکی یا تحولات های اقتصادی، شوکهایی مانند بحران ویژه در موقعیت، بهتیعدم قطعافزایش  

گیری فعالان اقتصادی را با چالش  ناپذیر، موجب ناپایداری بیشتر در اقتصاد شده و تصمیمبینیسیاستی پیش

های بلندمدت و گسترش گذاران به ورود در فعالیتکند. یکی از پیامدهای آن، کاهش تمایل سرمایهمواجه می

انتظار است )روشن،   اثر میها و بهز مجاری متعددی بر بازار داراییاکه    ،(1399فضای  گذارد.  ویژه بازار سهام 

گذاری انداز و سرمایهگیری عوامل اقتصادی درباره اشتغال، مصرف، پسجهانی بر تصمیم  تیعدم قطعنخست،  

 ,.Arouri et al)د  گذارنمستقیم بر مشارکت و عملکرد بازار سهام اثر می  به طورها  میمگذارد که این تصتأثیر می

2016; Gulen & Ion, 2016)  .  ،کند  محیط تأمین مالی و میزان آزادی اقتصادی را تضعیف می  تیعدم قطعدوم

سوم،  .گذاران داخلی و خارجی بر عملکرد بازار سهام تأثیرگذار استکه این امر از طریق کاهش مشارکت سرمایه

گذارد که به نوبه خود عملکرد بازار سهام و اقتصاد را بر بازار کالاها، از جمله قیمت نفت تأثیر می  تیعدم قطع

ای روشن از این  های اخیر نفت نمونهشوک.  ( Kang et al., 2017; Kang & Ratti, 2013)د ده قرار می  ریتأثتحت

نفتی  که  ییجااند،  موضوع  درآمدهای  به  وابسته  ایران  اقتصادهای  جمله  سیاست از  دلیل  به  نفت ،  تولید  های 
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2. Uncertainty 
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جهانی بر نرخ تورم و نرخ بهره اثرگذار است و از  تیعدم قطعچهارم،   .کشورهای عضو اوپک، متحمل زیان شدند

دهد، این عوامل، در نهایت، از جمله قرار می  ریتأثتحتها را  های نقدی و نرخ تنزیل، قیمت داراییطریق جریان

 . (Arouri et al., 2016; Pástor & Veronesi, 2013) د رون می به شمارترین منابع ریسک در بازده سهام اصلی

ها را از ورود به بازار گذاران تأثیر گذاشته و آن جهانی همواره بر ذهن ناخودآگاه سرمایه  تیعدم قطعپنجم،  

. افزون بر (Pástor & Veronesi, 2013) د  تواند به سقوط شدید بازار سهام بینجامدارد؛ امری که میسهام بازمی

که مرتبط با عوامل ریسک سیستماتیک   تی عدم قطعگذاران در ارزیابی پیامدهای ناشی از  این، ناتوانی سرمایه

گذارانی  شود. در مقابل، سرمایهکاهش ریسک و جلوگیری از زیان می  باهدف ها  بنیادین است، سبب خروج سرمایه

بیشتری برای پذیرش جایزه ریسک ، خواهان دریافت تیعدم قطعکه توانایی ارزیابی ریسک دارند، در مواجهه با 

نیز وجود دارد که  .  (Hoque & Zaidi, 2019)د  شونچنین ریسکی در شرایط نوسان بالا می ششم، این امکان 

جهانی و قیمت یا بازده سهام برقرار باشد. منطق رابطه مثبت آن است که    تیعدم قطعای مثبت میان  رابطه 

قطع افزایش در وادار میسرمایه  تیعدم  را  ریسک، خواهان  گذاران  پذیرش  برای  تا  بیشتر    جایزه ریسکسازد 

 . (Brogaard & Detzel, 2015)   شودبه رشد قیمت سهام منجر می  تیعدم قطع باشند؛ در نتیجه، این افزایش در

کند.  دهی، تعدیل و تقویت یا تضعیف این اثرات ایفا مینقشی کلیدی در جهتدر این میان کیفیت نهادی  

گذاری، نهادهای کارآمد  انداز و سرمایهگیری عوامل اقتصادی درباره اشتغال، مصرف، پسنخست، در زمینه تصمیم 

پیش ایجاد فضای  اطمینان بینیبا  و  واکنشپذیر  از  مانع  به  بخش،  و مشارکت    ت یعدم قطعهای هیجانی  شده 

. دوم، در کانال تأمین مالی و  (Moudud-Ul-Huq & Akter, 2022)  کنندتری در بازار سهام را تسهیل میفعال

سرمایه  جذب  موجب  مقررات،  ثبات  و  شفافیت  تقویت  با  باکیفیت  نهادهای  اقتصادی،  و  آزادی  داخلی  گذاران 

. سوم، در تأثیرگذاری بر بازار کالاها  (Hou & Wang, 2022)  شوندثباتی جهانی میخارجی حتی در شرایط بی 

تواند از انتقال  نظیر نفت، وجود نهادهای مؤثر در حکمرانی منابع طبیعی و مدیریت درآمدهای حاصل از آن، می

چهارم، در اثرگذاری بر نرخ تورم و .  (Nnamdi et al., 2025)مستقیم نوسانات قیمتی به بازارهای مالی بکاهد  

های  جهانی بر جریان  تیعدم قطعهای ناشی از  گو نقش مهمی در تعدیل شوکبهره، نهادهای پولی مستقل و پاسخ

. پنجم، کیفیت نهادی با ارتقای سواد مالی، دسترسی به (Barra & Falcone, 2024)  نقدی و نرخ تنزیل دارند 

گذاران را از رفتارهای احساسی و گریز از بازار دور کرده و امکان ارزیابی اطلاعات و اعتماد به بازار، ذهنیت سرمایه

را  واقع رابطه مثبت میانفراهم میبینانه ریسک  بروز  امکان  این    تیعدم قطع سازد. ششم، در  قیمت سهام،  و 

به تقاضای   تیعدم قطعهای نهادی قوی، افزایش در نظام،  کنندنهادها هستند که مسیر اثرگذاری را مشخص می

در    کهیدرحالانجامد،  و در نتیجه رشد باثبات قیمت سهام می  )جایزه ریسک(  تر برای حق بیمه ریسکمنطقی

شود  منجر  غیرعقلانی  رفتارهای  و  شدید  نوسانات  به  است  ممکن  وضعیت  همین  ضعیف،  نهادی   ساختارهای 

(Asgharian et al., 2024) .کند که شدت و مسیر تأثیر مثابه یک فیلتر عمل میتنها به، کیفیت نهادی نهرون یازا

تواند آن را از یک تهدید به یک فرصت تبدیل  دهد، بلکه میجهانی بر بازارهای مالی را شکل می  تیعدم قطع

 . کند
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
( که نقطه 2009) 1توسط بلوم  تیعدم قطعالمللی پس از معرفی شاخص  ویژه در سطح بینمطالعات متعددی به

اقتصادی، سیاسی و سیاستی بر بازده بازارهای سهام    یهاتیعدم قطعبه بررسی تأثیر  ؛  عطفی در این حوزه بود

 اند. پرداخته 

تا    1390های ماهانه دوره  و داده  2گیری از روش پنل کوانتایل( با بهره1397و همکاران )  در ایران امینیان

های اقتصادی بر بازده سهام صنایع در شرایط مختلف های نفتی و نااطمینانی سیاست، به بررسی اثر شوک139۶

های نفتی در شرایط رکود  بازار )رکود شدید، رکود، عادی، رونق و پررونق( پرداختند. نتایج نشان داد که شوک

  اند، اما در شرایط رونق و پر شدید، رکود و وضعیت عادی بازار، اثر منفی و معناداری بر بازده سهام صنایع داشته

های اقتصادی در شرایط رکود شدید اثر معناداری رونق این اثر معنادار نبوده است. همچنین نااطمینانی سیاست

 .نداشته، اما در سایر حالات بازار، تأثیر منفی و معناداری بر بازده سهام صنایع برجای گذاشته است

های  و داده  3سوئیچینگ  - ف  های خطی و غیرخطی مارک( با استفاده از مدل1398)  پیرداده بیرانوند و    امیری

در این  های اقتصادی بر بازده بازار سهام ایران پرداختند. ، به بررسی اثر نااطمینانی سیاست1395تا  13۶0دوره 

.  شدنداقتصادی در نظر گرفته    هایسیاست  ینانینااطم   شاخص  عنوانبه نرخ ارز و کسری بودجه    ردو متغیتحقیق  

های اقتصادی تأثیر منفی و معناداری بر بازده بازار سهام دارد. همچنین نتایج نشان داد که نااطمینانی سیاست

رابطه بین نااطمینانی و بازده سهام غیرخطی بوده و اثر نااطمینانی در رژیم با نوسانات بالا، شدیدتر و پایدارتر 

 ت.اس

اثر نوسانات    ی(، به بررسARDL)  4گسترده با وقفه    توضیحخود  یبا استفاده از الگو  (1399)اصولیان و همکاران  

نشان    جیدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا  شدهرفتهیپذ  ی صادرات  یهاشرکت  یرعادیغ   ی نرخ ارز بر بازده

ارز، به تأثدر کوتاه  ژه یوداد که نوسانات نرخ  اثر با    نیها دارد و اشرکت  یرعادیبر بازده غ   یتوجهقابل  ریمدت، 

قانون  یگرید  یرهایمتغ  درنظرگرفتن سپرده  تولبانک  یچون  داخل  دیها،  ب  یناخالص  تورم  نرخ   ت یتقو  شتریو 

 . شودیم

، 1398تا    1390های دوره  و داده  5( SVAR)  ( با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری1402)  رجبی

شده در بورس اوراق بهادار تهران در سه های پذیرفتهثباتی و نااطمینانی نرخ ارز را بر بازدهی سهام شرکتاثر بی

ثباتی  گیری بیبرای اندازه  اوو صنایع کشاورزی و مواد غذایی بررسی کرد.    محورصادرات محور،  گروه صنایع صادرات

. نتایج نشان داد که نوسانات نرخ ارز تنها بر  نمودو برای نااطمینانی از واریانس شرطی استفاده    ۶گارچ  از الگوی

شرکت سهام  تأثیر  بازده  واردکننده  شرکت های  مورد  در  اما  دارد،  معنادار  و  صنایع  مثبت  و  صادرکننده  های 

 .کشاورزی و غذایی رابطه معناداری مشاهده نشد

 
1. Bloom (2009) 

2. Quantiles Panel Regression 
3. Markov-Switching Model 
4. Auto Regressive Distributed Lag model 

5. Structural Vector Auto-regression (SVAR) 
6. GARCH 
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های فصلی،  داده  و   (SVAR)ی  برداری ساختار  خود بازگشت( با استفاده از مدل  1403و همکاران )  شیرمردی

کوتاه اثرات  بررسی  سیاستبه  و  اقتصادی  مالی،  نااطمینانی  بلندمدت  و  اقتصادی  مدت  ریسک    عنوانبههای 

 ریسک غیرسیستماتیک، بر بازده شاخص عنوانبهفاما و فرنچ به همراه مومنتوم  ی پنج عاملسیستماتیک و مدل 

S&P   های منفی ناشی از بازده سهام،  مدت، شوکبازار سهام نیویورک پرداختند. نتایج نشان داد که در کوتاه

های اقتصادی اثری نااطمینانی سیاست  کهیدرحالبیشترین تأثیر را دارند،    1سودآوری، اندازه شرکت و مومنتوم

سیاست نااطمینانی  بلندمدت،  در  است.  داشته  سهام  بازده  بر  نااطمینانی  مثبت  و  سهام  بازده  اقتصادی،  های 

  و متغیرهایی مانند اندازه شرکت، نسبت ارزش دفتری به بازار کهیدرحالاقتصادی بیشترین اثر منفی را داشتند، 

 .اندسودآوری بیشترین تأثیر مثبت را بر بازده سهام داشته

بورس اوراق بهادار  یهاو داده  CNN( با استفاده از شاخص ترس و طمع  1403)  و همکاران  نوروزآباد  یرستم

نشان داد که بورس   نتایجدر بازار سهام پرداختند.    گذارانهیاحساسات سرما  ی، به بررس1402تا    1388تهران از  

 1391  یهااحساس طمع غالب بوده است. در سال  1392»احساس ترس« بوده و در سال    ریتأثتحت   شتریتهران ب

 بود.   یفاقد احساسات نوسان شتریبازار ب زین 139۶و 

، به  1402تا    13۶9های دوره  ( با استفاده از تبدیل موجک پیوسته و داده1403)  ابازخانه و صدرآر  یطاهر

. پرداختند  فرکانس   -ن  بررسی رابطه میان نااطمینانی سیاست اقتصادی و بازده بازار سهام در ایران در حوزه زما

موجب تحریک   درگذشته، بازده بازار سهام  بلندمدت  و   مدتمیان  مدت، کوتاه  زمانی  هایافق  در  که  داد  نشان  نتایج

افزایش   که  یطوربهبه بعد معکوس شده است؛    1390نااطمینانی سیاست اقتصادی بوده، اما این رابطه از دهه  

 .نااطمینانی سیاست اقتصادی موجب کاهش بازده سهام شده است

بین  بر تحقیقات  داخلی  مطالعات  متمرکز شده  برعمدتاً  المللی  خلاف  اصلی  محور  بررسی   ،اند دو  نخست، 

  ت یعدم قطع  تعدیل تأثیراتبر بازده سهام و  کیفیت نهادی    تأثیربر بازده سهام و دوم،    تیعدم قطعمستقیم تأثیر  

اند. برای  بر بازده سهام را گزارش کرده  تیعدم قطع ی نخست، بسیاری از مطالعات، تأثیر منفی  در حوزه  است.

های بخشی بازار های اقتصادی جهانی بر بازدهسیاست  تیعدم قطعبررسی تأثیر   ( به2019)  2هوق و زیدی   نمونه

از مدل   از آن است که مدل  -ف  مارکو  یادومرحلهسهام مالزی،  های  سوئیچینگ استفاده کردند. نتایج حاکی 

نیستند،   اثرات  این    تیعدم قطعسوئیچینگ نشان داد که    -ف  مدل مارکو  کهیدرحالخطی قادر به شناسایی 

های  جز بخش فناوری، دارد. این اثرات در رژیمهای بخشی، بههای اقتصادی جهانی تأثیر معناداری بر بازدهسیاست

بوده غالب  منفی  اثرات  موارد،  اغلب  در  و  داشته  متفاوتی  و جهت  بر وجود  مختلف، شدت  نتایج همچنین  اند. 

های بخشی  های اقتصادی جهانی و بازدهسیاست تیعدم قطعای نامتقارن، غیرخطی و وابسته به رژیم بین  رابطه 

(،  ARDL)   گستردهبا وقفه    توضیحخودش  های ماهانه ژاپن و رو( با استفاده از داده2020)  3چیانگ   د.تأکید دار

 شود.های اقتصادی منجر به کاهش بازده بازار سهام میسیاست  تیعدم قطعنشان داد که افزایش  

 
1. Momentum 
2. Hoque & Zaidi (2019) 

3. Chiang (2020) 
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عدم  های روزانه بازار سهام کلمبیا و روش گارچ، تأثیر منفی  ( نیز با استفاده از داده2024)  1چ و همکارانفرن

( از روش  2022)  2، اوژلاده 19-در بررسی اثرات پاندمی کووید  .ندگذاری تأیید کردرا بر جریان سرمایه  تیقطع

  19-ناشی از کووید  ت یعدم قطعی استفاده کرد و نشان داد که در شرایط نزولی بازار آمریکا،  ایلرگرسیون کوانت

اثر منفی    19-که بحران کووید  دادند ( نشان  2021)  3و کومار  در مقابل، پربیش موجب افزایش بازدهی شده است.

 داشته است. هند  بر بازار نفت و سهام کشور

( با استفاده از  2022)  4و همکاران  اند. لیوای نهادهبرخی مطالعات، تمرکز خود را بر اثرات بخشی یا منطقه

آمریکا نشان دادو داده (VAR)  یبردار   ونیمدل خود رگرس به   تیعدم قطعکه    ند های  نسبت  از کووید  ناشی 

انرژی سهام  بر  بیشتری  تأثیر  جهانی  مالی  چیانگبحران  راستا،  همین  در  دارد.  تجدیدپذیر  با  2025)  5های   )

 تیعدم قطعهای پانلی پویا، اثر منفی این نوع از  گذاری اقلیمی و روشهای مربوط به سیاستگیری از داده بهره

یل در بورس استانبول، ا( نیز با استفاده از مدل رگرسیون کوانت2025)  ۶را بر بازده بازارهای مالی تأیید کرد. یاسار

  .متفاوت است تیعدم قطعبه این نتیجه رسید که در سطوح مختلف بازده، شدت اثر 

روش گشتاورهای تعمیم یافته ( با استفاده از  2022)  7و همکاران  در محور دوم، یعنی کیفیت نهادی، نگوین

(GMM )8  معناداری موجب کاهش نوسانات بازار سهام   به طورکه کیفیت نهادی    نددر بازارهای نوظهور نشان داد

توسعه، ای با استفاده از مدل پانل دیتا در کشورهای درحال( نیز در مطالعه2023)  9و همکاران  شود. حبیبمی

گیری از ( با بهره2022) 10تأثیر مثبت و معنادار شاخص حکمرانی خوب را بر بازده سهام گزارش کرد. المصطفی

ر کشورهای منتخب، دریافت که  د(  OLSحداقل مربعات معمولی )و    ( GMMگشتاورهای تعمیم یافته )های  شرو

بازارهای مالی کاهش دهد.   19- هایی همچون کووید تواند آثار منفی بحرانکیفیت نهادی بالا می و    قادر   را بر 

که کیفیت نهادی در    ند نشان داد     (GMMگشتاورهای تعمیم یافته )   ( نیز با استفاده از مدل2025)  11سرافراز 

های  ( نیز با تحلیل داده2025)  12و همکارانمحمود    .ها نقش اساسی داردتعیین ساختار مطلوب سرمایه در شرکت

پذیری اقلیمی بر های چندمتغیره، تأثیر کیفیت نهادی را بر تعدیل اثر آسیب عرضه اولیه سهام و استفاده از مدل

 اثبات کرد. بازده سهام 

اقتصادی، سیاسی و اقلیمی معمولاً   یهاتیعدم قطعدهد که  نشان می  تحقیق  پیشینه  بررسیدر مجموع،   

های بازار، ساختار نهادی تأثیری منفی بر بازده بازارهای سهام دارند، هرچند شدت و جهت این تأثیرات به ویژگی

 و شرایط اقتصادی هر کشور وابسته است.

 
1. French et al. (2024) 

2. Ojelade (2022) 

3. Prabheesh & Kumar (2021) 

4. Liu et al.(2022) 

5. Chiang (2025) 

6. Yaşar (2025) 

7. Nguyen et al.(2022) 

8. Generalized Method of Moments (GMM) 
9. Habib et al.(2023) 

10. Almustafa (2022) 

11. Qadeer & Sarfraz (2025) 

12. Mehmood & ElKelish (2025) 
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 پژوهش  ینوآور. 2-3
 میمستق  ری نخست، تأث  ،موجود عمدتاً بر دو محور متمرکز است  اتی که ادب  دهد مینشان    قیتحق  نهیشیپ   یبررس

بازده سهام و دوم، نقش تعدیاقتصاد  ی هااستیس  ت یعدم قطع  ژهیو)به  تیعدم قطع  م یمستق  ای   کننده لی( بر 

 Chiang, 2020; Frenchی )از جمله،متعددمطالعات    ،یالمللنی. در سطح بیمال  یبر عملکرد بازارها  ینهاد  تیفیک

et al., 2024; Hoque & Zaidi, 2019  )اند، هرچند  کرده  دییبر بازده سهام را تأ   تیعدم قطع   یمنف  ریعمدتاً تأث

  هاپژوهشبرخی  هر کشور وابسته است. در مقابل،    یبازار و ساختار نهاد  یهایژگیبه و  ریتأث  نیشدت و جهت ا

بالا    ینهاد  تیفیاند که کنشان داده(  Almustafa, 2022; Habib et al., 2023; Nguyen et al., 2022)از جمله،  

کند. در    ل یرا تعد  یجهان   یهابحران   رینظ  یی هاشوک  یو آثار منفدهد  نوسانات بازار سهام را کاهش    تواندیم

ام1398و همکاران،    انینیام  ، )مانندبرخی مطالعات    زین  سطح ملی  پ   یری؛    ، یرجب  و  1398  رانوند، یب  رداده یو 

  ،یاقتصاد یهااستیس  ینانینفت و نااطم  متیبر نرخ ارز، ق  دیو با تأک  یخط  یها ( عمدتاً با استفاده از مدل1402

در   ن،یشیبا مطالعات پ  سهیپژوهش حاضر در مقا  ینوآور  اند.را با بازده سهام نشان داده  رهای متغ  نیا  یرابطه منف

  ای   های اقتصادیعدم قطعیت سیاستمتداول و محدود مانند    ی هاشاخص  یجابهنخست،   ،است  مطرحسه سطح  

استفاده شده است که ابعاد  (  WUI)   یجهان  تی عدم قطعروزتر  تر و به، از شاخص جامعگارچ  ی زمان  یسر  ی هامدل

  یبر روابط خط  ی که مبتن  ی داخل  ی ها. دوم، برخلاف اغلب پژوهشدهدیم   شپوش  زیرا ن  یکیتیو ژئوپل  یاسیس

را   میو وابسته به رژ  یرخطیوجود رابطه غ   امکان  ،یاآستانه   ونی از روش رگرس  یریگبا بهره  قیتحق  نیهستند، ا

  بارن ینخست  یمطالعه برا  نیا  نکه،یتر ا. سوم و مهمکندبررسی می   رانیو بازده سهام ا  ی جهان  تیعدم قطع  انیم

چگونه عبور  دهدنشان  در پی آن است که و   گیردمی در نظر  یاآستانه ریمتغ عنوان بهرا  ینهاد تیفیک راتییتغ

عدم  نفت و    متینرخ ارز، ق  رینظ  ییرهایمتغ  ریشدت، بلکه جهت تأث  تنها نه  ،ینهاد  تیفیک  ی مشخص ازااز آستانه 

نقش    ییشناسا  بررسی و  در  یاصل  ینوآور  ،دیگرعبارت. بهدهدیم  رییتغ  رانیبازار سهام ا  بازدهرا بر    یجهان  تیقطع

تعد  یلتریف م   ی دیکل  ی عامل  عنوانبه  ینهاد  تیفیک  کننده لیو  که  شوک  ی ناش  دات یتهد  تواندیاست    یهااز 

 .  کند  ل یتبد هیرشد بازار سرما یهارا به فرصت یخارج

 پژوهش  یشناسروش .3
اثرات    منظوربه نهادی  تیعدم قطعبررسی  بر نقش کیفیت  تأکید  با  ایران  بازار سهام  بازده  بر  در دوره   جهانی 

استفاده شده است.  های مالی رفتاری و اقتصاد کلان باز  ، از یک چارچوب مفهومی مبتنی بر نظریه1402تا    1388

ترکیبی   (2024) 2کارائومرو  1( 2022و نگوین و همکاران ) (2019هوق و زیدی ) این چارچوب، بر پایه مطالعات

بازار سهام در نظر می اقتصاد کلان، جهانی و نهادی را در تبیین رفتار  ادبیات نظری و  د.  گیراز متغیرهای  در 

یکی از   عنوانبه  ( EXاند. نرخ ارز )تجربی، عوامل مختلفی بر نوسانات و بازده بازار سهام تأثیرگذار شناخته شده

اقتصاد کلان داخلی، میشاخص واردات، درآمدهای صادراتی و  های کلیدی  بر هزینه  اثرگذاری  از طریق  تواند 

 
1. Nguyen et al. (2022) 
2. Karaömer (2024) 
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اقتصادهای  بهنیز    ( OIL)  قیمت نفت  .قرار دهد  ر یتأثتحتگذاران، رفتار بازار سهام را  انتظارات سرمایه ویژه در 

تواند نقش مستقیمی در  وابسته به صادرات انرژی مانند ایران، از اهمیت بالایی برخوردار است و نوسانات آن می

نمایانگر    ( INS)  شاخص کیفیت نهادی  .ها، بودجه دولت و جریان نقدینگی در بازار سهام ایفا کندسودآوری شرکت 

ابعاد حکمرانی مؤثر، کنترل فساد، پاسخگویی نهادی و ثبات سیاسی است. نهادهای باکیفیت با ایجاد محیطی  

های غیرسیستمی را گذاران و کاهش ریسک، زمینه افزایش اعتماد سرمایهقانون محورو    ی نیبشیپ قابلشفاف،  

انی  ثباتی و نااطمینبیانگر میزان بی  (WUI)   های جهانیسیاست  تیعدم قطع، شاخص  گریدی ازسوآورند.  فراهم می

گذاران به پذیرش  تواند موجب کاهش تمایل سرمایههای جهانی است. افزایش در این شاخص میحاکم بر سیاست

 ( 1درابطه ) صورتبه، مدل مفهومی تحقیق بنابراین گیری و افزایش نوسانات بازار شود؛ریسک، تعویق در تصمیم 

 . در نظر گرفته شده است

(1) 𝑅𝑡 = 𝑓(𝐸𝑋𝑡 , 𝑂𝐼𝐿𝑡 , 𝐼𝑁𝑆𝑡 , 𝑊𝑈𝐼𝑡) 

؛ قیمت نفت اوپک است. OIL؛ نرخ ارز و  EXاست.  بازده بازار سهام  دهنده  ؛ متغیر وابسته و نشانR،  که در آن

معرف    WUIآوری شده است. همچنین  جمع  1های این متغیرها از بانک داده وزارت امور اقتصادی و داراییداده

ه آهیر و همکاران و به نقل از مطالع 2سیلوئسنت جهانی است که از سوی بانک فدرال رزرو  تیعدم قطعشاخص 

این شاخص این است که    توجهقابلهای  یکی از تفاوت؛  است  1تا    0شود و دارای مقیاس بین  منتشر می(  2022)

دهد.  های پولی، مالی و تجاری را پوشش می( تنها عدم اطمینان ناشی از سیاست201۶شاخص بیکر و همکاران )

بر موارد ذکر شده عدم اطمینان ناشی از وقایع سیاسی را نیز در بر   علاوهجهانی  تیعدم قطع شاخص کهیدرحال

با پنج شاخص است. این متغیر    شاخص کیفیت نهادی  دهندهنشان  INSر  متغی  1. علاوه بر این در معادله  گیردمی

(1( فساد،  کنترل  پاسخگو2(  )3)  ک،یدموکرات  یی (  نظم،  و  قانون  ک4(  )ی  بوروکراس  تیفی(  دولت5و  ثبات   )  

که توسط   ( ICRG)  3یالمللن یب  سکیاز گزارش ر  ی نهاد  تیفیک  ی هاشاخص  نیا  ی هاداده  .شودیم  یریگاندازه

ر ا  هیته  5( PSR)  4ی عموم  سکیگروه خدمات  است،  اول کشده  ستخراجشده  در    ینهاد  تیفیاند. سه شاخص 

 نان یاطم  یبرا  قرار دارند.   12تا    0و    4تا    0  یهااسیدر مق  بیکه دو شاخص آخر به ترت، درحالی۶تا    0  اسیمق

  ی نهاد  تیفیک  یهاشاخص  نیا(  2022)  ۶آدکون و    ی اولان  مطالعه بامطابق    سه،ی مقا  تیو قابل  کنواختی  ریاز تفس

در نظر گرفته   گریکدیمستقل از    صورتبه  ینهاد   تیفیک  ی هااند. شاخصشده  ی ده اسیباز مق  10تا    0  اسیبه مق

توسعه   تیوضع  تواندیتنهایی نمبه ینهاد تیفیک یهااز شاخص  کیشود که هر  تیحما دهیا نیتا از ا شوندینم

شرط،   نی او تعامل متقابل وجود دارد. بر اساس    وند یها پ شاخص  نیا  انی کند. م  نییاقتصاد را تع  کیدر    ینهاد

  ر ی. مقادشودیم   ینهاد  تیفیک  یشاخص کل   کی  دیپنج شاخص محاسبه شده که منجر به تول  نیا  ریمقاد  نیانگیم

کنترل فساد، پاسخگویی  د.  هستن  فیضع  یدهنده نهادهانشان  نییپا   ریو مقاد   یقو  ینهاد  تیفیدهنده کبالا نشان

 
1. https://databank.mefa.ir/data  

2. https://fred.stlouisfed.org/series/wuiirn  

3. International Country Risk Guide 

4. Public Risk Services 

5. https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/ 

6. Olaniyi & Adedokun (2022) 

https://databank.mefa.ir/data?from=1388001&to=1404001&f=2&d=2&indicators=164,4713,725,179
https://fred.stlouisfed.org/series/wuiirn
https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/
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با    10تا    0قرار دارند. این سه شاخص به مقیاس    ۶تا    0دموکراتیک و قانون و نظم در ابتدا در مقیاس ترتیبی  

فرمول از  𝑥استفاده 

6
× از    یبوروکراس  تیفیکت.  اس  tدر سال  امتیاز کشور    Xشوند که در آن  تعریف میباز 10

𝑥  با استفاده از فرمول  10تا    0  اسیبه مق  4تا    0  اسیمق

4
× ثبات دولت در ابتدا . همچنین  شودیم   فیبازتعر   10

𝑥با استفاده از فرمول نیز    شاخص نیقرار دارد. ا 12تا    0  اسیدر مق

12
×  . شودیم فیبازتعر 10تا    0  اسیه مقب 10

ر ادامه، پنج شاخص د  اندانجام شده  سهیمقا قابلمنظور ارائه تفسیرهای یکنواخت و  بازتعریف به  یندهایفرااین  

این شاخص ؛  صورت زیر ساخته شودشوند تا یک شاخص کلی کیفیت نهادی بهگیری میکیفیت نهادی میانگین

 د. دهنمای کلی از کیفیت نهادی را ارائه می

(2) 𝐼𝑁𝑆𝑡 =
1

𝑛
∑ 𝐼𝑁𝑆𝑗,𝑡

𝑛

𝑖=1

 

های  های خام متغیرهای کلان اقتصادی به سریمنظور تبدیل داده(، به2019)  زیدی  مطالعه هوق و   بهباتوجه

استفاده شده    7تا    3در معادلات    درصدی  صورتبههای تجربی، از تغییرات لگاریتمی  در تحلیل  استفادهقابلزمانی  

 .تاس

(3) 𝑅𝑡 = ln (
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1

) × 100 

(4) ∆𝐸𝑋𝑡 = ln (
𝐸𝑋𝑡

𝐸𝑋𝑡−1

) × 100 

(5) ∆𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡 = ln (
𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡

𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡−1

) × 100 

(۶ ) ∆𝑊𝑈𝐼𝑡 = ln (
𝑊𝑈𝐼𝑡

𝑊𝑈𝐼𝑡−1

) × 100 

(7) ∆𝐼𝑁𝑆𝑡 = ln (
𝐼𝑁𝑆𝑡

𝐼𝑁𝑆𝑡−1

) × 100 

فصل متوالی بیانگر بازده فصلی سهام است که از تغییرات لگاریتمی قیمت سهام در دو   𝑅𝑡، بالا  در معادلات 

دهنده تغییرات فصلی نرخ ارز، نرخ ارز جاری و نرخ ارز ترتیب نشانبه    𝐸𝑋𝑡−1و    𝐸𝑋𝑡  ،𝐸𝑋𝑡∆.  شودمحاسبه می

ترتیب معرف تغییرات فصلی    به 𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡−1و   𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡  ،𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡∆،  در فصل گذشته هستند. همچنین

جهانی با نماد    تیعدم قطعشاخص    .هستندو قیمت نفت در فصل قبل    در فصل جاری  قیمت نفت، قیمت نفت

∆𝑊𝑈𝐼𝑡  ،𝑊𝑈𝐼𝑡    و𝑊𝑈𝐼𝑡−1 ت یعدم قطعبه ترتیب تغییرات فصلی، مقدار جاری و مقدار گذشته شاخص    نیز  

دهنده  به ترتیب نشان  𝐼𝑁𝑆𝑡−1و    𝐼𝑁𝑆𝑡 ،𝐼𝑁𝑆𝑡∆ دهد. در نهایت، شاخص کیفیت نهادی با نمادجهانی را نشان می

  8معادله صورت مدل اقتصادسنجی به تغییرات فصلی، سطح جاری و سطح گذشته کیفیت نهادی است؛ بنابراین

 . دشومی در نظر گرفته

(8) 𝑅𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝐸𝑋𝑡 + 𝛽2∆𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡 + 𝛽3Δ𝐼𝑁𝑆𝑡 + 𝛽4∆𝑊𝑈𝐼𝑡 + 𝜀𝑡 
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روش رگرسیون  جمله خطا است.    𝜀𝑡ضرایب و    انگرینما  𝛽4و    𝛽1  ،𝛽2  ،𝛽3و    𝛽0؛ عرض از مبدأ  8در معادله  

عمده برای تحلیل روابط غیرخطی و بررسی تأثیرات یک متغیر توضیحی بر متغیر وابسته در دو    به طور  ایآستانه

شود. در این روش، فرض بر این است که روابط  ای استفاده مییا چند رژیم مختلف بر اساس یک متغیر آستانه

ویژه در مواقعی  کنند. این مدل بهبین متغیرها در شرایط مختلف یا در هنگام عبور از یک سطح خاص تغییر می

های مختلف اقتصادی، اجتماعی یا سیاسی بستگی دارد، مفید  که تأثیرات یک متغیر بر متغیر وابسته به وضعیت

ای از یک سطح مشخص عبور ای، هنگامی که یک متغیر آستانهدیگر، در مدل رگرسیون آستانه عبارتاست؛ به

عنوان یک عامل  ای بهدر این مدل، متغیر آستانه  .کندابسته تغییر میکند، تأثیرات سایر متغیرها بر متغیر ومی

تواند شاخصی باشد که بر اساس ای میدیگر، متغیر آستانهعبارتکند؛ بهها عمل میکننده برای تغییر رژیمتعیین

 به طورها  شود و روابط بین متغیرها در هر یک از این حالتآن، مدل به دو یا چند حالت مختلف تقسیم می

 .دشوتعریف می 9رابطه صورت ای در این تحقیق به مدل رگرسیون آستانه .شوندمستقل تحلیل می

(9) 𝑅𝑡 = {
𝛼1 + 𝛽11 ∆𝐸𝑋𝑡 + 𝛽12∆𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡 + 𝛽13Δ𝐼𝑁𝑆𝑡 + 𝛽14∆𝑊𝑈𝐼𝑡 + 𝜀𝑡   𝑖𝑓   𝑞𝑡 < 𝛾
𝛼2 + 𝛽21∆𝐸𝑋𝑡 + 𝛽22∆𝑂𝐼𝐿𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡 + 𝛽23Δ𝐼𝑁𝑆𝑡  + 𝛽24∆𝑊𝑈𝐼𝑡 + 𝜀𝑡  𝑖𝑓  𝑞𝑡 ≥ 𝛾

 

ای مقدار آستانه  𝛾  کند( وای )متغیری که تغییر رژیم را تعیین می دهنده متغیر آستانهنشان  𝑞𝑡  در معادله بالا 

 ضرایب ثابت در هر رژیم هستند.  𝛼2  و 𝛼1دهد؛ همچنیننشان میها را رژیم

 پژوهش  هایافته. ی4
  ارائه شده است  درصد  صورتبهو    ی فصل  یتمیلگار  راتییبر اساس تغ  قیتحق  یرها یمتغ  یفی، آمار توص1  در جدول

(،  ∆EXشامل نرخ ارز )  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  راتیی( و تغRبازده بازار سهام )   ، دیگرعبارت(؛ به7تا    2معادلات  )

اختلاف   س( بر اسا ∆WUI)   یجهان  تیعدم قطع( و شاخص  ∆INS)  ینهاد  تیفی(، ک∆OILpriceنفت )  متیق

 ی آمار  لیو تحل  سهیامکان مقا  یواحدگذار  ن یاند. اشده  انیمحاسبه و سپس در صد ب  یدو فصل متوال  یتمیلگار

بوده و    99/8. میانگین بازده بازار سهام برابر با  کند یرا حذف م  رها یمتغ  اسیو اثر مق  کند یرا فراهم م   ترقیدق

دهنده نوسانات شدید در بازار سرمایه ، نشان2۶/17و انحراف معیار    -75/12و کمینه    71/90بیشینه    بهباتوجه

( حاکی از آن است که در برخی  4۶/9( و کشیدگی بالا )90/1ایران طی دوره مورد بررسی است. چولگی مثبت )

و دامنه تغییرات گسترده    87/۶اند. نرخ ارز با میانگین  های قوی مثبت موجب بازدهی غیرعادی شدهها شوکدوره

( و  73/3دهد؛ چولگی بالا )نیز نوسانات شدیدی را نشان می  08/17و انحراف معیار    28/107تا    -71/14بین  

های ارزی است. قیمت  هش( حاکی از توزیع بسیار نامتقارن آن و احتمال وجود ج42/21توجه )کشیدگی قابل

( و کشیدگی  -27/1بوده و چولگی منفی )  یتوجهقابلدارای نوسانات    33/18و انحراف معیار    ۶4/0نفت با میانگین  

های شدید قیمت است. شاخص کیفیت نهادی  دهنده توزیع با تمرکز در سطوح بالاتر و وقوع افت( نشان9۶/8بالا )

است؛   موردمطالعهبیانگر ضعف در ساختار نهادی کشور طی دوره    74/1( و انحراف معیار  -21/0با میانگین منفی )

  ت یعدم قطعهمچنین چولگی منفی و کشیدگی بالا حاکی از فراوانی مقادیر پایین این شاخص است. شاخص  

ین  ( بیشترین نوسانات را در بین متغیرها دارد که ا28/۶4و انحراف معیار بسیار بالا )  04/2جهانی با میانگین  

 .دهنده تأثیرپذیری شدید اقتصاد کشور از تحولات جهانی استموضوع نشان 
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 قیتحق یرها یمتغی فیآمار توص: 1جدول 

 های تحقیق منبع: یافته

 شه یآزمون ر   ،یفصل   یزمان  یهایسر  ییستایاز ا  نانی کاذب و اطم  ونیاز بروز مشکل رگرس  یریمنظور جلوگبه

واحد    شهی زمان وجود رصورت همآزمون قادر است به   نیانجام شد. ا  قیتحق  یرهای متغ  یبرا  1هگی   یواحد فصل

آزمون، در    ج ینتاکند.    ی( را بررسیو فصل  مسالین  ی)با فراوان  ی واحد فصل  شهی صفر( و ر  ی)با فراوان  ی فصل  ریغ 

 شه یبر وجود ر  ی فرض صفر مبن  دیگرعبارتبههستند؛    مانا   قیتحق  ی رهایمتغ  ی که تمام  دهدی، نشان م 2جدول  

 . شودیدرصد رد م 95 نانیدر سطح اطم  یو فصل ی فصل ریغ واحد 

 هگی در سطح  واحد شهیآزمون ر ج ینتا: 2جدول 

 های تحقیق منبع: یافته

 
1. HEGY 

 R ∆𝐄𝐗 ∆𝐎𝐈𝐋𝐩𝐫𝐢𝐜𝐞 ∆𝐈𝐍𝐒 ∆𝐖𝐔𝐈 مشخصات

 ۰۴3/2 - 21/۰ 6۴/۰ 87/6 99/8 میانگین

 ۰۰۰/۰ ۰۰۰/۰ ۰۴/1 31/2 37/5 میانه

 85/1۴7 ۴39/5 3/52 28/1۰7 71/9۰ حداکثر 

 - 68/155 - 29۴/7 - 55/8۰ - 71/1۴ - 75/12 حداقل

 28/6۴ 7۴7/1 33/18 ۰8/17 26/17 انحراف معیار 

 1۴/۰ - 527/۰ - 27/1 73/3 9۰/1 چولگی 

 ۴3/3 ۴38/8 96/8 ۴1/21 ۴6/9 کشیدگی 

 6۰ 6۰ 6۰ 6۰ 6۰ مشاهدات 

 آماره آزمون واحد  شهی رنوع  متغیر 
 احتمال  در سطح یمقدار بحران

 نتیجه آزمون 
 درصد  10 درصد  5

R 
 I(۰) - 6۰/1 - 92/1 - 39/2 غیر فصلی 

 I(۰) 73/3 99/7 22/12 فصلی 

∆OILprice 
 I(۰) - 6۰/1 - 92/1 - 62/3 غیر فصلی 

 I(۰) 73/3 99/7 8۴/13 فصلی 

∆EX 
 I(۰) - 6۰/1 - 92/1 - 92/2 غیر فصلی 

 I(۰) 73/3 99/7 ۰1/13 فصلی 

∆INS 

 I(۰) - 6۰/1 - 92/1 - 86/2 غیر فصلی 

 I(۰) 73/3 99/7 ۰1/25 فصلی 

∆WUI 

 I(۰) - 6۰/1 - 92/1 - 56/5 غیر فصلی 

 I(۰) 73/3 99/7 78/8 فصلی 
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-بروک مدل است. برای این منظور، از آزمون بودنیرخطیغ پس از بررسی ایستایی، گام بعدی ارزیابی فرض 

   BDS. نتایج آزمونه استها استفاده شدهای غیرخطی در دادهبرای شناسایی وابستگی1( BDS)  نکمنیشا-شِرتدِ

است که فرضیه صفر   05/0کمتر از    مقدار احتمال(،  ۶تا    2دهد که برای ابعاد مختلف )از  نشان می  3در جدول  

تر و  سازی دقیقبنابراین، برای مدل کند؛می  د ییتأ ها را  های غیرخطی در داده)وابستگی خطی( را رد و وابستگی

 ضروری است.  ایهای غیرخطی مانند مدل رگرسیون آستانه ها، استفاده از مدلبینیبهبود پیش

 (BDS) نکمنیشا-دِشِرت-بروک آزمون ج ینتا: 3جدول 

 های تحقیق منبع: یافته

نمودار نتایج  آستانه،  متغیر  بررسی  ازمینشان    1  شکل  در  استفاده  با  مدل  که  متغیر به INS دهد  عنوان 

 ها دارد. بهترین تطابق را با داده  ،SSR ای، با کمترین مقدارآستانه

 

 ها مجموع مربعات پسماند: 1 شکل

 های تحقیق منبع: یافته                                                      

به همراه ؛  آستانهنتایج تعیین مقدار    5نتایج تعیین متغیر آستانه و در جدول    4برای بررسی بهتر در جدول  

متغیر   عنوانبهکیفیت نهادی    4ارائه شده است. بر اساس نتایج جدول    2پرونبای  ها با استفاده از روشتعداد رژیم

فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری    5شود؛ همچنین بر اساس نتایج جدول  آستانه انتخاب می

 به باتوجه  رژیم   دوشکست ساختاری با    یکوجود    بنابراین  شده است؛و مقدار مقیاس آن رد   F آماره  بهباتوجه

 شود.  می دیی تأ  -5۶/0سطح آستانه 

 
1. Broock-Dechert-Scheinkman 

2. Bai-Perron  

 احتمال  انحراف معیار  BDSآماره  ابعاد 

2 ۰27/۰ ۰۰8/۰ ۰۰2/۰ 

3 ۰۴۴/۰ ۰1۴/۰ ۰۰1/۰ 

۴ ۰55/۰ ۰17/۰ ۰۰1/۰ 

5 ۰56/۰ ۰17/۰ ۰۰1/۰ 

6 ۰53/۰ ۰17/۰ ۰۰2 
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 آستانه  ریمتغ نییآزمون تع ج ینتا: 4جدول 

 های تحقیق منبع: یافته

 آستانه  ریمتغ یآزمون شکست ساختار ج ینتا: 5جدول 

 های تحقیق منبع: یافته

آستانه   ریعنوان متغ( بهINS)  ی نهاد  تیفیکه ک  دهد یگسسته نشان م  یاحاصل از برآورد مدل آستانه  جینتا

است   نیا  انگریوضوح ببه  افتهی  نیبرآورد شده است. ا  -5۶/0آن برابر با    راتییتغ  یاانتخاب شده و مقدار آستانه

 نیوابسته است و عبور از ا  ینهاد  تیفیبر بازده بازار سهام به بازده و سطح ک  یحیتوض  ی رهایمتغ  ر یکه اثر سا

 . دهدیم رییرا تغ یو خارج یداخل یهاآن نسبت به شوک تیآستانه، رفتار بازار و حساس

بر    یو معنادار  ینرخ ارز اثر منف  راتیی(، تغ -5۶/0از    ترنییپا  ینهاد  تیفیک  راتییاول )آستانه تغ  میدر رژ

  ش یبا افزا ینوسانات ارز ،یضعف نهاد طیکه در شرا دهدینشان م  یمنف ثرا نی (. ا-2/0 بیبازده سهام دارد )ضر

همراه است و به افت بازده سهام منجر   گذارانهیو کاهش اعتماد سرما یفعالان اقتصاد  ینانیبازار، نااطم ی ثباتیب

  نده ینسبت به آ  گذارانهیسرما  ،یارز  راتییتغ  تیریو مد  ی نیبشیپ   یکارآمد برا  ی . در واقع، در نبود نهادهاشودیم

  ها افتهی  نی . اشودیم   ل یبازار تبد  یبرا  یعامل فشار منف  کینرخ ارز به    راتییو تغ  کنند یم  دایپ   ی منف  دگاه یبازار د

نوسانات نرخ   دهندیراستا هستند که نشان م( هم1402)  ی( و رجب1398)  رانوندیب  ردادهیو پ   یریبا مطالعات ام

 ت یفیک راتییدوم که آستانه تغ م یمقابل، در رژ در  بر بازده سهام دارد.  ی منف راتیتأث یضعف نهاد طیارز در شرا

  نی(. در ا0/ 22  بیبر بازده بازار دارد )ضر  ینرخ ارز اثر مثبت و معنادار  راتییاست، تغ  - 5۶/0بالاتر از    ینهاد

از    یبردارامکان بهره  ت،یشفاف  یو ارتقا  سکی کاهش ر  ،یبهتر نوسانات ارز  تی ریکارآمد با مد  ینهادها  ط،یشرا

 مجموع مربعات پسماندها تعداد رژیم  نماد  متغیر 

 R (-1) 2 1۰5۴3 وقفه بازده سهام

 EX 2 1۰939∆ نرخ ارز 

 OILprice 2 999۴∆ قیمت نفت 

 INS 2 9268∆ کیفیت نهادی 

 WUI 2 1۰۰۴۴∆ جهانی   تیعدم قطع

 EX (−1) 2 1۰35۰∆ وقفه نرخ ارز 

 OILprice (−1) 2 11196∆ وقفه قیمت نفت 

 INS (−1) 2 12۰55∆ وقفه کیفیت نهادی 

 WUI (−1) 2 1۰65۰∆ جهانی   تیعدم قطعوقفه 

 مقدار بحرانی  مقیاس Fآماره  Fآماره  مشخصات

 ۴/22 ۴61۰ 922 صفر در مقابل یک آستانه

 - 563/۰ مقدار آستانه 
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افزا  تیتقو  یبرا  یفرصت   عنوانبهارز را    نرخ نوسانات   محور فراهم  صادرات  یهاشرکت  یسودآور  ش یصادرات و 

  ل یرشد بازار سهام تبد  یعامل مثبت برا  کی به    تواندیم  تریقو  ینرخ ارز در حضور نهادها  جه،ی. در نتکنندیم

اند  راستا است که نشان داده( هم2023( و آرو و همکاران )2022)  یو چو  سی با مطالعات داو  جهینت  نیشود. ا

توسعه بازار   یفرصت برا   کیرا کاهش داده و آن را به    یارز  یهاشوک  یمنف  راتیتأث  توانندیم  یقو  ینهادها

 کنند.  لیتبد

 تریاثر قو  ن یدوم ا  میبر بازده بازار دارد، اما در رژ  یاثر مثبت و معنادار  می خود در هر دو رژ  ینهاد  تیفیک

و ثبات    تیها، شفافنهاده تیکه با تقو  دهد ینشان م   جهینت  ن یاول(. ا  میدر رژ  33/0در مقابل    95/0  بیاست )ضر

  ریسا  یبازار قادر است اثرات منف  ط،یشرا  نی . در اشودیتر مامن  یگذارهیسرما  یو فضا  افتهی شیافزا  هااستیس

را تعدشوک ب  گذارانهیکند و سرما  لیها  اعتماد  بازار سهام فعال  یشتریبا  اندینما   تیدر  با مطالعات    افتهی   نی. 

)  نینگو همکاران  حب 2022و  و  )  بی(  همکاران  هم2023و  م (  نشان  که  است  کارآمد    ینهادها   دهندیراستا 

 کنند.  تیرا تقو  گذارانهیبازار را کاهش دهند و اعتماد سرما اناتنوس توانندیم

 مت یق  راتییاول، تغ  میاست. در رژ  ینهاد  تی فیوابسته به سطح ک  زینفت بر بازده بازار ن  متیق  راتییتغ  اثر

اثر منف ضعف   طیکه در شرا  دهدینشان م  نتیجه  نی (. ا-04/1  بیبر بازده سهام دارد )ضر  یو معنادار  ینفت 

  ی نسبت به درآمدها  ی نگران  جاد ینفت با ا  متی وابسته است و نوسانات ق  ینفت  یبه درآمدها   شدتبهاقتصاد    ،ینهاد

  ی هابازار قادر به جذب شوک  ط،یشرا  ن ی. در اکندیم  ی را منف  گذارانهیها، انتظارات سرمادولت و عملکرد شرکت

نفت   متیق   راتییدوم، اثر تغ  می. در رژدهد یبازده بازار را کاهش م   ماًینفت مستق  متیدر ق  ی ثباتیو ب   ستین  ینفت

  ی هاکارآمد و شفاف، بازار نسبت به شوک  یدر حضور نهادها   دهدی( که نشان م05/0  بی)ضر  ستیمعنادار ن  گرید

جذب   یاقتصاد را برا  ییتوانا  ،یبازار به تحولات نفت  تیبا کاهش حساس  یقو  یمقاوم شده است. نهادها  ینفت

(  1402)  یراستا با مطالعات رجبهم  ها افتهی  نی . ادهندیم  ش یافزا  دینوسانات شد   جادیبدون ا  یخارج  یهاشوک

را کاهش    ی اثرات نوسانات نفت  توانندیکارآمد م  یاند نهادها( هستند که نشان داده1403و همکاران )  شیرمردیو  

 ها نگه دارند. شوک نیدر برابر ا یترمقاوم به شکلدهند و اقتصاد را 

. در  کندیمتفاوت عمل م  ینهاد  تیفیک  ریتأثدر رفتار بازار تحت    وضوحبه  زین  یجهان   تیعدم قطع  شاخص

  ی ضعف نهاد  طیدر شرا  یبه بازار داخل  یرونیب یهاشوک  عیدهنده انتقال سراست و نشان  ی اول، اثر آن منف  میرژ

 یفرار یهاهیاز ورود سرما یناش  تواند یمشاخص مثبت و معنادار است که  نیدوم، اثر ا میاست. در مقابل، در رژ

جذب    یبرا  یفرصت  عنوانبه  ی جهان   یهااز شوک  تواند یبازار م  ،یقو  ینهاد  طیباشد. در شرا  ها ییدارا  ینیگزی و جا

بازده بازار   شیافزا  یبرا  ی محرک  د،یتهد  یجابه  یجهان   ینانینااطم  ب،یترت  نیاستفاده کند و بد  دیجد  یمنابع مال

  ی جهان  ینان یاز نااطم  ی ناش  یهابازار از فرصت   یبرداردر بهره  یانقش واسطه  ی نهاد  تیفیک  ،دیگرعبارتشود. به

 ی اهیسرما  ی هاانیجر  ا ی  یفرار  یهاهیموجب ورود سرما  توانندیم  یجهان  یهاشوک  ،یقو  یهادارد. در حضور نهاده

بازده، به رشد بازار منجر گردند. ا  یجابهشوند و    رانیبه بازار ا  نیگزیجا و    نیبا مطالعات نگو  جینتا  نیکاهش 

  یهااز شوک  توانندیکارآمد م  یاند نهادهاراستا است که نشان داده( هم2022)  ی( و المصطف2022همکاران )

   . ندینما لیها را به رشد بازار تبداستفاده کنند و آن دی جد یهاهیجذب سرما یبرا یفرصت عنوانبه یجهان
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که بازار نسبت به نوسانات    شودیباعث م   یعبور از آستانه بازده نهاد  دهندینشان م  هاافتهی  نیمجموع، ا  در

با   گذارانهی داشته باشند و سرما  ی نفت اثرات متفاوت  متیتر شود، نرخ ارز و قمقاوم  ی جهان  یهاو شوک  یداخل

ب بازار فعال  یشتریاعتماد  ا  تیدر  با مط  جینتا  نیکنند.  آرو و همکاران 2022)  یو چو  سیداو  العات همسو  ( و 

 دار ی کنند و رشد پا  یرا خنث  کنندهثباتیب  یاثرات منف  توانندیم  یقو  ینهادها  دهندی( است که نشان م2023)

 . ند ینما لیرا تسه یمال  یبازارها

 برآورد مدل ج ینتا: 6جدول 

 های تحقیق منبع: یافته

 
1. R-squared 
2. Adjusted R-squared 
3. Serial Correlation 
4. Heteroskedasticity Test 
5. Jarque-Bera 

 احتمال  tآماره  انحراف استاندار  ضریب  نماد  متغیر 

 15تعداد مشاهدات  - ( INS< -۰/ 56) -563382/۰تر از متغیر آستانه کوچک : رژیم اول

 EX 2۰7/۰ - ۰15/۰ 126/13 - ۰۰۰/۰∆ نرخ ارز 

 OILprice ۰۴8/1 - ۰۰9/۰ ۴3/1۰7 - ۰۰۰/۰∆ قیمت نفت 

 INS ۰32/1 3۴۴/۰ 99/2 ۰۰۴/۰∆ کیفیت نهادی 

 WUI 178/۰ - ۰۰7/۰ 28/25 - ۰۰۰/۰∆ جهانی   تیعدم قطع

 C ۰11/16 786/1 96/8 ۰۰۰/۰ عرض از مبدأ 

 ۴5تعداد مشاهدات    - ( INS ≥ -56/۰) -563382/۰متغیر آستانه بزرگتر از : رژیم دوم

 EX 226/۰ ۰26/۰ 563/8 ۰۰۰/۰∆ نرخ ارز 

 OILprice ۰52/۰ ۰39/۰ 316/1 19۴/۰∆ قیمت نفت 

 INS 951/1 233/۰ 361/8 ۰۰۰/۰∆ کیفیت نهادی 

 WUI ۰1۴/۰ ۰۰7/۰ ۰13/2 ۰۴9/۰∆ جهانی   تیعدم قطع

 C ۰5۰/5 529/۰ 5۴۴/9 ۰۰۰/۰ عرض از مبدأ 

 تشخیصی  یهاآزمون

 ۴6/۰ 1ن ییتع بیضر

 36/۰ 2ضریب تعیین تعدیل شده

 [ ۰/ ۰۰۰] 7۴/۴ ]احتمال[  Fآزمون 

 [ 35۴/۰]  928/۰ ]احتمال[ 3همبستگی سریالی 

 [ 339/۰]  ۰58/1 ]احتمال[  ۴ناهمسانی واریانس

 [ ۰/ 32]  233/2 ]احتمال[  5برا -جارک 
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  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
در    ینهاد  تیفی، نقش کیاآستانه   ونیو روش رگرس  1402تا    1388دوره    یها با استفاده از داده  قیتحق  نیدر ا

نشان داد که رابطه    جیقرار گرفت. نتا  یبر بازده بازار سهام تهران مورد بررس  یکلان اقتصاد   یرهایاثر متغ  لیتعد

 ت یفیوابسته به سطح ک  ی جهان  تیعدم قطعنفت و شاخص    متیق  ز،مانند نرخ ار  یی رهایبازده بازار سهام و متغ  نیب

نوسانات    یاثرات منف  ،ینهاد  تیفیدر سطوح بالاتر ک  ،دیگرعبارت. به است  یاآستانه  یساختار  یاست و دارا  ینهاد

مقاومت در برابر نوسانات    یبرا  یشتریب ییو بازار توانا  شودیم   لیبر بازار سهام تعد  یخارج  یهاو شوک  یاقتصاد

 ران،یدر حوزه بهبود نظارت بر عملکرد مد  ژهیوبه  ،یشرکت  تیحاکم  نیقوان  تیتقو  ها،افته ی  نیاساس ا  بر  دارد.

تصم  تیشفاف اتخاذ  ارتقا  ماتیدر  سرما   تواندیم   ،ی داخل  یحسابرس  ی هاروش  یو  طور   گذارانهیاعتماد  به  را 

نهادها  شیافزا  یتوجهقابل بخشد.  ارتقا  را  بازار  ثبات  و  تعد  ینظارت  یدهد  با  منف  لیکارآمد  ها  شوک  یاثرات 

مح  ینیبشیپ رقابلیغ   یهاسکیر  توانندیم و  داده  کاهش  امن   یگذارهیسرما  طیرا  کنند؛  را    ت یتقو  رونیازاتر 

ها،  قدرت نظارت بر شرکت   شیشامل افزا  ،ینظارت  یهادستگاه  ریو سا  یمانند سازمان بورس، بانک مرکز  یینهادها

 است.  یبازار، ضرور یکاردستاز  یریو جلوگ ی اطلاعات مال  وسقمصحت  یبررس

ارز و ق  ریتأث  نهیزم  در ابزارها  متینرخ  از  مؤثر، مانند    سکیر  تیریمد   ینفت بر بازده بازار سهام، استفاده 

بازار   تیتا حساس  شودیم  هیتوص  ، یمقابله با نوسانات نفت  یبرا  یامهیب  یو مشتقه و سازوکارها  یآت  یقراردادها

  یی بالا  تیاهم  ینهاد  تیفیو ک  یاقتصاد  یهااستیس  نیم بیمستق  ی . هماهنگابدیکاهش    یخارج  یهابه شوک 

اثرات منف  یهمراه با اصلاحات نهاد   د یبا  ی و مال  یارز  یهااستیس  یدارد؛ اجرا تا  ارز به   ی باشد  نوسانات نرخ 

  ی هماهنگ  نهیزم  ن یدر ا  تواند یم   ی و نظارت  یاقتصاد   ی متشکل از نهادها  یمشورت  یهاتهیکم  ل یحداقل برسد. تشک

 را ارتقا دهد.  هااستیس

  ژه یوبهاطلاعات و ارتباطات،  یفناور یهارساختیز تیدر بازار سهام، تقو یاطلاعات  تیشفاف تیاهم بهباتوجه

 ش یرا افزا  گذاران هیاعتماد سرما  تواندیم  ،یموقع اخبار و اطلاعات مال انتشار به   یبرا  تالیجید  یهاپلتفرم  جادیا

  ط یدر شرا  یفرار  یهاهیبر جذب سرما  ینهاد  تیفیمثبت ک  ریرا کاهش دهد. تأث  عدم اطلاعاز    یناش  سکیداده و ر

م   یجهان  یهاشوک س  دهد ینشان  سرما  یبرا  یقیتشو  یهااستیکه  تسه  ،یخارج  یهاهیجذب   ل یشامل 

در توسعه بازار   ینقش مهم  تواندیم  ،یگذارهیسرما  تیو بهبود امن  یکاهش موانع قانون  ،یگذارهیسرما  یندهایفرا

 داشته باشد. 

  ی نهاد تیفیک  یفصل  یهابه داده یعدم دسترس ق،یتحق ن یا یهاتیاز محدود یکیلازم است اشاره شود که 

مطالعات    یرا محدود کرده است. برا  تریو جزئ  ترقیدق  یهالیبود که امکان تحل  1388قبل از    یهاسال  یبرا

بتوان به درک عم  افهاض  لیتحل  یهابه مدل  زین  هامیاثر تحر  شودیم   شنهادیپ   ،یآت تا  تأث  یترق یشود   راتیاز 

 . افتیدست ینهاد  تیفیبر بازده بازار سهام و ک ی و اقتصاد یالمللنیب یهااستیس
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Abstract  
Housing price dynamics and their persistence in response to economic and political shocks remain a major 

concern for policymakers and housing market participants. Determining whether shocks to the housing 

market have only transitory effects or leave lasting impacts on housing prices is essential for designing 

effective housing policies. This study examines the persistence and long-memory properties of both real 

and nominal housing prices, measured as the average price per square meter, in Tehran over the period 

from April 2016 to August 2024 using the Autoregressive Fractionally Integrated Moving Average 

(ARFIMA) model. The results indicate that both real and nominal housing price series exhibit long-

memory behavior, implying that shocks to the housing market dissipate only gradually and that their effects 

persist over time. Among the three major shocks considered in this study—the U.S. withdrawal from the 

Joint Comprehensive Plan of Action (JCPOA), the COVID-19 pandemic, and the 2020 exchange-rate 

shock together with the sharp increase in housing prices in 2022—only the COVID-19 shock had a direct 

and statistically significant effect on real housing prices. In contrast, none of the dummy variables was 

statistically significant in the nominal price model. These findings suggest that most of the impact of these 

shocks is transmitted through the long-memory structure of the housing market rather than through their 

direct effects. Given the presence of long memory, short-term policy interventions are unlikely to be 

effective, as the effects of shocks fade only gradually. Therefore, housing policies should adopt a long-term 

perspective and be supported by stable monetary and fiscal policies. 
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Introduction 
House prices are widely recognized as a leading indicator of economic activity and inflation and 

therefore provide valuable information about the direction of the real economy. The housing sector 

influences household wealth, borrowing capacity, consumption decisions, and employment in 

construction and related industries. Moreover, housing price bubbles may lead to inefficient 

investment and reduce overall economic efficiency by driving asset prices away from their 

fundamental values. Understanding the time-series behavior of house prices is therefore essential 

for assessing the effects of economic shocks and structural changes on households, firms, and the 

broader economy. In addition, market participants and real estate intermediaries rely heavily on 

housing price trends when making investment and business decisions, making the statistical 

properties of house prices an important area of research. 

One of the key characteristics frequently observed in housing markets is price persistence, or 

long memory. Determining whether shocks to housing prices are temporary and eventually 

disappear or have permanent effects is of considerable importance for economic policy. This issue 

is particularly relevant in Iran, where housing serves not only as a consumption good but also as a 

major investment asset and a hedge against inflation. Housing accounted for approximately 55.8% 

of total urban household expenditure in 1402 (2023–2024), highlighting its economic significance. 

In recent years, the Tehran housing market has also been exposed to several major economic and 

political shocks, including the U.S. withdrawal from the Joint Comprehensive Plan of Action 

(JCPOA), the COVID-19 pandemic, and substantial exchange-rate fluctuations accompanied by a 

sharp increase in housing prices. Against this background, the present study investigates the 

persistence and long-memory characteristics of both real and nominal average house prices per 

square meter in Tehran over the period from April 2016 to August 2024. 

 

Methodology 
Given the potential persistence of housing prices, this study employs the Autoregressive 

Fractionally Integrated Moving Average (ARFIMA) model. Unlike conventional ARIMA models, 

the ARFIMA framework allows the differencing parameter to take fractional values, making it 

particularly suitable for capturing long-memory processes and measuring the degree of persistence 

in housing prices. The fractional integration parameter, d, indicates whether shocks dissipate rapidly 

or continue to influence future price movements over an extended period. Consequently, ARFIMA 

provides a flexible framework for distinguishing between short-run fluctuations and persistent long-

run dynamics. 

The analysis is based on monthly data obtained from the Central Bank of Iran covering the period 

from April 2016 to August 2024. Two separate models are estimated using the nominal average 

price per square meter of housing and the real housing price series, with the latter obtained by 

deflating nominal prices using the Consumer Price Index (CPI) for urban households. To account 

for major structural events, dummy variables are incorporated for three key shocks: the U.S. 

withdrawal from the JCPOA, the COVID-19 pandemic, and the sharp increase in housing prices 

during 2022. 

 

Results and Discussion 
Preliminary analyses, including conventional stationarity tests and structural break tests, indicate 

that the housing price series exhibit complex dynamic behavior. The ARFIMA estimation results 

provide clear evidence of long-memory characteristics in both nominal and real housing prices in 

Tehran. The estimated fractional integration parameter falls within the range associated with long-

memory processes, implying that shocks to housing prices are persistent and dissipate gradually over 

time. 

A comparison of the two models reveals notable differences in the impact of structural shocks. 

In the real house price model, only the dummy variable representing the COVID-19 pandemic has 

a statistically significant effect, suggesting that the pandemic directly influenced inflation-adjusted 

housing prices. By contrast, neither the U.S. withdrawal from the JCPOA nor the sharp increase in 
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housing prices in 2022 exerts a statistically significant direct effect after controlling for long-

memory dynamics. In the nominal house price model, none of the structural dummy variables is 

statistically significant. These findings suggest that most of the impact of economic and political 

shocks is transmitted through the persistent long-memory structure of the housing market rather than 

through immediate changes associated with individual events. 

 

Conclusion 
The findings indicate that both nominal and real housing prices in Tehran exhibit significant 

long-memory behavior, implying that the effects of shocks persist for a prolonged period and adjust 

only gradually. While the COVID-19 pandemic has a significant direct impact on real housing 

prices, none of the structural shocks is statistically significant in the nominal price model. This 

comparison highlights the importance of distinguishing between nominal and inflation-adjusted 

housing prices when evaluating the effects of major economic shocks. 

From a policy perspective, the existence of long memory suggests that short-term and isolated 

interventions are unlikely to stabilize the housing market effectively. Instead, sustainable housing 

market management requires long-term and consistent monetary, fiscal, and housing policies 

capable of reducing uncertainty and improving market stability. Distinguishing between nominal 

and real housing prices also provides policymakers with a clearer understanding of the underlying 

dynamics of the housing market and the true persistence of housing price movements. 
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  یمقاله پژوهش

با   یساختار یهاتکانه طیمسکن در شرا متی ق  یداریپا لی تحل 

 از بازار مسکن تهران   ی: شواهدARFIMA کردیرو

 3یمحمد رضوان،  2*پندار یمهد ،1یالهام وفائ

 . رانیتهران، ا  ، ینگرندهیتوسعه و آ یهامرکز پژوهش ار، یاستاد. 1
 . رانیدانشگاه تهران، کرج، ا  ، ی دانشکده اقتصاد و توسعه کشاورز ، یگروه اقتصاد کشاورز  ار، یدانش. 2
 . رانیدانشگاه تهران، کرج، ا  ، یدانشکده اقتصاد و توسعه کشاورز ، ی اقتصاد کشاورز یآموخته دکتردانش. 3

 ۰1/۰7/1۴۰5انتشار:   خیتار      31/۰5/1۴۰5: رشیپذ خیتار      2۰/۰5/1۴۰5: یبازنگر خیتار      15/۰2/1۴۰5: افتیدر خیتار

   دهیچک

و فعالان بازار    گذاراناستیس  یشرویپ  یاساس  یها از چالش  یک ی  ، یاس یو س  یاقتصاد  یهاآن در برابر تکانه  یداریمسکن و پا  متیرفتار ق

 ریتأث   هامتیماندگار بر روند ق  صورتبه  نکهیا   ایهستند    یاثرات موقت   یوارده به بازار مسکن دارا   یهاتکانه  ایکه آ  نیا   ییمسکن است. شناسا

و    ی واقع  متیو حافظه بلندمدت ق  یداریپا  یاست. پژوهش حاضر به بررس  ی بخش ضرور  نی مؤثر در ا   یهااستیاتخاذ س  یگذارند، برا یم

متحرک   نیانگیم  ونی و با استفاده از مدل خودرگرس  1۴۰3تا مرداد    1395  نیفرورد  یبازه زمان  یمسکن در تهران ط   مترمربعهر    یاسم  متیق

حافظه  یمسکن در تهران دارا  یاسم  مت یو ق یواقع  متیق یکه هر دو سر  دهدیپژوهش نشان م یهاافتهی. استانباشته کسری پرداخته  

. از شوندیم  لیتعد  یآرامحفظ کرده و به  یمدت طولان  یبازار، اثرات خود را برا   نیوارده بر ا   یهامعنا که تکانه  ن یبلندمدت هستند؛ به ا 

 مت یق دیشد شیهمراه با افزا   1399سال  یو جهش ارز 19-دیکوو  یریگاز برجام، همه کایآمر وج)خر یمورد بررس یدیسه تکانه کل انیم

در   کهیدرحالمسکن داشته است.    متیبر ق  یداریو معن   میمستق  ری تأث  ی واقع  متیدر مدل ق  19-دی، تنها تکانه کوو( 1۴۰1مسکن در سال  

ساختار حافظه   قیها از طرکه بخش عمده اثر تکانه  دهدی نشان م  افتهی  نی. ا ندمعنادار نبود  یموهوم  یرهایاز متغ  کیچ ی ه  یاسم  متیمدل ق

  ی کندبهها  لازم را نداشته و اثرات تکانه  ییکارا   ی وجود حافظه بلندمدت، مداخلات مقطع  بهباتوجهبلندمدت بازار مسکن منتقل شده است.  

 استوار باشند.   یو مال یپول یهااستیثبات در س هیبلندمدت و بر پا یبا افق زمان دیبا هایزیربرنامه ، نی؛ بنابرا روندیم نیاز ب

 تهران ، مسکن  متیمتحرک انباشته کسری، ق نیانگیم ونیحافظه بلندمدت، خودرگرس  : یدیکل واژگان

 JEL : E31, C22, C13بندی طبقه

   ۰21822333۰1 تلفن تماس: mpendar@ut.ac.ir :انامهیآدرس را  پندار  یمهد مسئول:  سندهینو * 

 یساختار  یهاتکانه   طیمسکن در شرا   متیق  یداریپا  لی(. تحل1۴۰5محمد. )  ، یو رضوان  یالهام، پندار، مهد  ، یوفائ  : (APA)  استناد به مقاله

رو شواهدARFIMA  کردیبا  تهران.    ی:  مسکن  بازار  تحق  هااستیسـ  هینشراز  .  1۴2- 113(،  3)5  ، یاقتصاد  قاتیو 

https://doi.org/10.22034/jepr.2026.145809.1359 
  https://jepr.uok.ac.ir/article_64704.html :هینشر ۀ مقاله در سامان  یاصل ۀ صفح

 

 توسط دانشگاه کردستان.آنلاین   صورتبهمنتشر شده ، ها و تحقیقات اقتصادی سیاستعلمی نشریه . 2۰26، )گان( سندهینو ©
شده    عیتوز Creative Commons Attribution 4.0 ی الملل نیمجوز ب  طیآزاد است که تحت شرا  یمقاله با دسترس  کی  نیا

 .استناد شود یو منبع اصل سندهیبه نو نکهیمشروط بر ا داند،ی را مجاز م ی ا نامحدود در هر رسانه ر یو تکث عیاستفاده، توزکه  است

https://jepr.uok.ac.ir/
https://journals.uok.ac.ir/
https://jepr.uok.ac.ir/article_64704.html
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
mailto:elham.vafaei@yahoo.com
https://orcid.org/0000-0001-5496-2916
mailto:mpendar@ut.ac.ir
https://orcid.org/0000-0002-4350-575X
mailto:m.rezvani67@ut.ac.ir
https://orcid.org/0000-0003-3408-6677


  

 ... ARFIMA کردیبا رو  یساختار  یهاتکانه  طیمسکن در شرا متی ق یداریپا ل یتحل |  و همکارانی وفائ 117
  

  

 

 

   مقدمه. 1
نموده  ها، نقشی کلیدی در اقتصاد کلان ایفا های خانوارها و بنگاهترین دارایییکی از مهم عنوانبه 1قیمت مسکن 

دهد  شاخصی پیشرو برای رشد اقتصادی و تورم، اطلاعات حیاتی در مورد روند اقتصاد واقعی ارائه می  عنوانبهو  

(Alana et al., 2016-Gil بخش مسکن مستقیماً بر ثروت خالص خانوارها، قدرت استقراض .)ها،  کرد آنو هزینه  2

های  (. تجربه بحران Posedel & Vizek, 2010گذارد )اشتغال در صنایع مرتبط تأثیر می  و همچنین سودآوری و

حباب که  است  داده  نشان  اخیر  داراییمالی  بازار  در  قیمتی  میبخش    ژهیوبهها،  های  به مسکن،  منجر  توانند 

های ناکارآمد و کاهش کارایی اقتصادی شوند. درک رفتار سری زمانی قیمت مسکن برای ارزیابی  گذاریسرمایه

(. Gil-Alana et al., 2013ها و اقتصاد کلان ضروری است )ها و تغییرات ساختاری بر خانوارها، بنگاهتأثیر تکانه

؛ های قیمت وابسته هستندهای خود به سری های بازار مسکن برای مدیریت فعالیت، فعالان و واسطهنیبر اعلاوه  

ویژگینیبنابرا بررسی  آماری  ،  قیمتهای  آناین  عملکرد  مدیریت  برای  است  ها  برخوردار  بالایی  اهمیت  از  ها 

(Garcia & Raya, 2011 .) 

رابطه قیمت مسکن با متغیرهای کلان اقتصادی اغلب دارای خاصیت دوطرفه است. از یک سو، در این راستا،  

تواند مسیر رشد ، تحولات بازار مسکن میگری دی ازسوگذارند و  های اقتصادی بر قیمت مسکن تأثیر میشاخص

کند که  های این حوزه را به چالشی پیچیده تبدیل میقرار دهد. این ارتباط متقابل، تحلیل  ریتأثتحت اقتصادی را  

دهند که حساسیت قیمت مسکن  مطالعات مختلف نیز نشان می  .دقیق اقتصادسنجی است  ی هایسازمدلنیازمند  

بندی  بر اهمیت زمان  که این امر،  رونق و رکود متفاوت استمختلف  های  های پولی و مالی در دورهبه سیاست

در    4و مقررات حاکم بر بازار مسکن   3کنند. همچنین، ساختار نهادیدر بازار مسکن تأکید می  ها ی گذاراستیس

  .قرار دهد ریتأثتحتهای زمانی قیمت را به شکل معناداری تواند الگوهای مشاهده شده در سریهر کشور می

  به طور اینکه مسکن    بهباتوجه شهر تهران،  ویژه در کلان، درک رفتار قیمت مسکن در ایران و به اساسنیبرا

به خود اختصاص (  1403)مرکز آمار ایران،    1402های خانوارهای شهری را در سال  درصد از هزینه   8/55متوسط  

تواند پیامدهای اقتصادی  ، چرا که نوسانات و تغییرات ساختاری در این بازار میاستداده است، بسیار ضروری  

اهمیت آشکار این موضوع، یک پرسش    باوجود  .گذاران به همراه داشته باشدای برای خانوارها و سیاستگسترده

در قیمت واقعی و قیمت اسمی   های وارده به بازار مسکن تهران،پاسخ مانده است: آیا تکانهاساسی همچنان بی

ها دارای اثرات ماندگار  گردند، یا اینکه این تکانهها به سطح تعادلی خود بازمیاثرات موقتی دارند و قیمت مسکن

پاسخ به این پرسش، از آن جهت حیاتی است   دهند؟ها را برای همیشه تغییر میو دائمی هستند و مسیر قیمت

مدت و مقطعی، بازار را به تعادل برگردانند.  توانند با مداخلات کوتاهگذاران میها موقتی باشند، سیاستکه اگر تکانه

های بلندمدت و  ها ماندگار باشند، هرگونه مداخله مقطعی محکوم به شکست بوده و تنها سیاستاما اگر تکانه

   .توانند مؤثر واقع شوندپایدار می

 
1. Housing Prices 
2. Borrowing Power 
3. Organizational Structure 
4. Housing Market 
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سابقه و متعددی مواجه بوده است. خروج های بیهای اخیر با تکانهعلاوه بر این، بازار مسکن تهران در سال

های شدید نرخ ارز و قیمت مسکن و جهش  13۹۹در سال    11۹- گیری کووید، همه13۹7آمریکا از برجام در سال  

ها به یک  ها هستند. اما سؤال اینجاست که آیا این تکانههایی از این تکانه، نمونه1401و    13۹۹های  در سال

تر  اند؟ و مهمها اثرات ماندگارتری بر جای گذاشتهاند؟ کدام یک از این تکانهاندازه بر بازار مسکن تأثیر گذاشته

کند یا اینکه حافظه بلندمدت    جذب  سرعتبهها را  است که این تکانه   یاگونهبه اینکه، آیا ساختار بازار مسکن تهران  

گذاری مؤثر برای سیاست  تنهانهپاسخ به این سؤالات،   کند؟ها حفظ میها را برای مدتموجود در بازار، آثار آن

  های ارزشمندی برای مدیریت سایر بازارهای دارایی در اقتصاد تواند بینشدر بخش مسکن ضروری است، بلکه می

 .ایران نیز ارائه دهد

در این راستا،   این ضرورت آشکار، یک شکاف پژوهشی جدی در ادبیات اقتصادی ایران وجود دارد.  باوجود

ای به اند، اما تاکنون مطالعهاگرچه مطالعات متعددی به بررسی پایداری تورم کلان یا نرخ ارز در ایران پرداخته 

ساختار حافظه بلندمدت، به تحلیل پایداری قیمت مسکن در ایران نپرداخته    درنظرگرفتنطور اختصاصی و با  

(  ARFIMA)  2مدل خودرگرسیون میانگین متحرک انباشته کسری گیری از  در این پژوهش، با بهره،  رون یازااست.  

، به  1403تا مرداد   13۹5بازه زمانی فروردین و طی   های کلیدی و با لحاظ کردن متغیرهای موهومی برای تکانه

های عملی  تا ضمن پر کردن شکاف پژوهشی موجود، بینش  شده استپرداخته    مسئلهبررسی کمی و دقیق این  

  .گذاران و فعالان بازار مسکن فراهم آوردای برای سیاستو قابل استفاده

در ادامه، سازماندهی پژوهش حاضر به شرح زیر است. ابتدا مبانی نظری در خصوص بررسی پایداری قیمت 

های تجربی مرور، و جنبه نوآوری آن بیان شده  مسکن تبیین و تشریح شده است. همچنین، پیشینه پژوهش

های لازم پیرامون روش برآورد مدل ارائه شده است. سپس، مدل  است. پس از آن، مدل پژوهش معرفی و توضیح

 پژوهش برآورد و نتایج برآوردی تفسیر شده و در نهایت پیشنهادهای سیاستی ارائه شده است.

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1
ترین  ها برای تحلیل بازار ضروری است. یکی از مهمهای آماری خاصی است که درک آنقیمت مسکن دارای ویژگی

پایداری به میزان تأثیرگذاری  (.Barros et al., 2012ها، پایداری قیمت مسکن در طول زمان است )این ویژگی

اشاره دارد و اطلاعات مربوط به این پایداری برای    در بازار  هامدت بر تغییرات دائمی آینده قیمتهای کوتاهتکانه

بسته به درجه   (.Gil-Alana et al., 2016زا ضروری است )های برونهای سیاستی در مواجهه با تکانهگیری تصمیم

ها دائمی  ، در صورت وجود ریشه واحد، تکانهمثالعنوانبهپایداری، اقدامات سیاستی متفاوتی قابل اتخاذ است.  

ها موقتی خواهند بود و سری به ند بود و سری بسیار پایدار است. در مقابل، اگر سری ایستا باشد، تکانهخواه

بازمی دمیانگین  دارد.  کمتری  پایداری  و  هزینه گردد  مسکن،  بازار  اطلاعاتی،  ر  تقارن  عدم  مبادله،  بالای  های 

 
1. COVID-19 pandemic 
2. AutoRegressive Fractionally Integrated Moving Average (ARFIMA) 
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)مصرف دوگانه  ماهیت  پایین،  هزینهسرمایه  -  ینقدشوندگی  و  بلندمدت  قراردادهای  باعث  ای(،  سرکوب،  های 

گذاری همچنین، قیمت(.  Posedel & Vizek, 2010)  ها واکنش نشان دهند ها با تأخیر به تکانهشوند قیمتمی

که فروشندگان را از کاهش    1های مرجع( و انتظارات تورمیهای گذشته )قیمتتوسط فروشندگان بر اساس قیمت

افزاید )موسوی و کند، بر تشدید این چسبندگی میدارد و خریداران را به خرید عجولانه ترغیب میقیمت بازمی

 (. 13۹4درودیان، 

ای برخوردار است. چنانچه های زمانی قیمت مسکن، مفهوم بازگشت به میانگین از اهمیت ویژهدر تحلیل سری 

ها است و به  دهنده موقتی بودن تکانهسری زمانی قیمت مسکن دارای ویژگی بازگشت به میانگین باشد، نشان

ها به سطح تعادلی نیازی نیست. در مقابل، اگر سری شامل ریشه  اقدامات سیاستی قوی برای بازگرداندن قیمت

ها به مسیر اصلی خود ضروری های قوی برای هدایت قیمتها دائمی تلقی شده و اتخاذ سیاستواحد باشد، تکانه

 خواهد بود.  

مدت  دهد که برخی متغیرهای اقتصادی دارای وابستگی طولانیدر مقابل، نظریه حافظه بلندمدت نشان می

با معرفی مفهوم انباشتگی کسری، چارچوب   (1۹81)  3و هاسکینگ(  1۹80)  2گرنجر و جویو.  بین مشاهدات هستند

تجمع شوک چون  عواملی  در  ریشه  بلندمدت  حافظه  دادند.  ارائه  پدیده  این  تحلیل  برای  جدیدی  های  نظری 

 ,Palma)  کوچک، ساختار نهادی و مقرراتی بازارها، و رفتارهای یادگیری و انتظارات تطبیقی فعالان بازار دارد

دهند که حافظه بلندمدت در بازارهای مسکن، یک ویژگی ساختاری فراگیر مطالعات جدید نیز نشان می (.2007

  .(Kim, 2025) شوداست که در فازهای انقباضی بازار تشدید می

انتظارات عقلایی  اقتصادی به ماهیت ، واکنش بازار مسکن به شوک(1۹72)  4لوکاس  بر اساس نظریه  های 

ها منعکس  شده، از قبل در قیمتبینیهای پیشها بستگی دارد. شوکنشده آن شوکبینیشده یا پیشبینیپیش

دارند،  شده آنی کمتری  اثر  و  پیششوک  کهیدرحالاند  )مانند همهبینیهای  توانند  می(  1۹-گیری کوویدنشده 

تغییرات در   ، 5گذاری آربیتراژ تأثیرات شدید و ماندگاری بر جای بگذارند. از منظر دیگر، بر اساس نظریه قیمت

  قیمت   بر  گذاری، سرمایه  فرصت  هزینه  کانال   طریق  از  سیستماتیک،  های ریسک   و   واقعی انتظارات تورمی، نرخ بهره  

)می  تشدید  را  آن  پایداری  و  گذارندمی  تأثیر  مسکن بر    .(Hjalmarsson & Osterholm, 2020کنند  همچنین 

از ارزش بنیادی خود فاصله   کنندهت یخودتقوها به دلیل انتظارات ، گاهی قیمت6های عقلایی نظریه حباب اساس

 شودمی  ها قیمت  پایداری  تشدید   و  وارتوده  رفتار  گیریشکل  به  منجر  کنندهت یخودتقواین چرخه    گیرند. می

(Shiller, 2015)  .یک دارایی امن در برابر تورم،    عنوانبه نقش مسکن    بهباتوجه وار در بازار مسکن ایران،  رفتار توده

ویژه اهمیت  است  از  برخوردار  و همکاران،  ای  کانالشوک(.  1402)زالی  طریق  از  اقتصادی  ارز، های  نرخ  های 

پور و همکاران،  )اسماعیل  شوند نقدینگی و سیاست پولی، درآمد و اشتغال، و انتظارات به بازار مسکن منتقل می

 
1. Inflation Expectations 
2. Granger & Joyeux (1980) 
3. Hosking (1981) 
4. Lucas (1972) 
5. Arbitrage Pricing Theory 
6. Rational Inflationary Bubbles Theory 
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 Belke(، هرم سنی )13۹8از سمت تقاضا، عوامل جمعیتی از جمله رشد جمعیت )خندان و همکاران،    (.1403

& Keil, 2018  ،همکاران و  )بهیارفر  مهاجرت  و  می1403(،  ایجاد  پایدار  تقاضایی  خانوار  (،  درآمدهای  کند. 

آن بر تقاضای مسکن تأثیر  تبعبههای مالی دولت نیز بر قدرت خرید و ( و سیاست13۹8پور و همکاران، )شعبان

ها و کاهش نرخ سود، تقاضا را افزایش  دهی بانکهای پولی و اعتباری از طریق افزایش قدرت وامسیاستگذارد.  می

نرخ ارز با تشدید انتظارات تورمی، مسکن را به دارایی امن تبدیل  (.  13۹1)خلیلی عراقی و همکاران،  دهند  می

 (. 1402)زالی و همکاران،   کندگذاری را تحریک میکرده و تقاضای سرمایه

(،  13۹6؛ مروت و همکاران،  13۹4)باصری و همکاران؛   مدتپذیری عرضه در کوتاهاز سمت عرضه، عدم کشش

، (13۹8، محدودیت در عرضه زمین )خندان و همکاران،  ( 13۹6و همکاران،    لوطالبقیمت زمین و هزینه ساخت )

همکاران،   و  )زالی  مصالح  واردات  هزینه  افزایش  طریق  از  ارز  نرخ  می(  1402و  اثر  مسکن  قیمت  گذارند.  بر 

اثرات رونق و رکود    .کنندواکنش عرضه کمک می  ی کندبهها نیز  مجوز و نوسانات هزینه  طولانی اخذ  ی ندهایفرا

افزایش و در    سرعتبهها در دوره رونق  شود؛ قیمتحافظه بلندمدت ظاهر می  صورتبهای این بازار اغلب  چرخه 

 .(13۹4یابند )باصری و همکاران، کاهش می یآرامبهدوره رکود 

بر پایه مفهوم چسبندگی قیمت  ARFIMA تبیین الگوهای رفتاری قیمت مسکن و ارتباط آن با مدل تجربی

، این رفتار تعدیل تدریجی  ( d)  با تخمین ضریب انباشتگی کسری ARFIMA و تعدیل تدریجی بنا شده است. مدل

دهند  های مطالعات پیشین که نشان میاین چارچوب نظری با یافته (.Palma, 2007)  کندسازی میقیمت را مدل

های تجربی  مدتی بر بازار مسکن ایران دارند، همسو است. پژوهشهای نرخ ارز، نقدینگی و تورم تأثیر طولانیشوک

است که حکایت از تعدیل    -17/0در ایران نشان داده است که ضریب تصحیح خطا در بازار مسکن ایران برابر با  

 .ها داردبسیار کند قیمت

های بالای  رود که بازار مسکن تهران، به دلیل ساختار نهادی خاص، هزینهبر اساس مبانی نظری، انتظار می

های ارزی و انتظاری، دارای دارایی امن، و مواجهه مکرر با تکانه  عنوانبهمعاملاتی، نقدشوندگی پایین، نقش آن  

های  و جهش  1۹-گیری کووید خروج آمریکا از برجام، همه  ؛های کلیدی نظیرحافظه بلندمدت باشد. همچنین تکانه

را در  ARFIMA ارزی، تأثیرات ماندگاری بر قیمت مسکن خواهند داشت. این یافته، پایه و اساس انتخاب مدل

 .دهدبخش تجربی شکل می

 پژوهش  ۀنیش ی. پ2-2
های زمانی متغیرهای  در سری و حافظه بلندمدت ادبیات اقتصادی به بررسی پایداریای در های گستردهپژوهش

است. این مطالعات به دنبال درک این موضوع هستند که آیا    افتهیاختصاصاقتصادی، از جمله قیمت مسکن،  

  ماند )حافظه بلندمدت( ها برای مدت طولانی باقی میشوند )حافظه کوتاه( یا تأثیر آنمحو می  سرعتبهها  تکانه

گذاری دارد که در زیر به برخی مطالعات خارجی و داخلی اشاره شده  این امر پیامدهای مهمی برای سیاستکه  

 .است
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های  و دادهخودرگرسیون میانگین متحرک انباشته کسری  ( با استفاده از مدل  13۹2طهرانچیان و همکاران )

به بررسی پایداری تورم پرداختند. نتایج این پژوهش نشان داد که   13۹0تا  1351نرخ تورم ایران در بازه زمانی 

ای گذاری، این یافته بیانگر آن است که وقتی تکانهاز منظر سیاست  شود.فرضیه پایداری تورم در ایران رد نمی

دهد، بازارها تمایلی به بازگشت به وضعیت تعادلی قبلی ندارند. این موضوع در بازار مسکن  ها را افزایش میقیمت

 ها در سطوح بالا شود.تواند منجر به تثبیت دائمی قیمتهای بالای ساخت و انتظارات تورمی، میبه دلیل هزینه

و برازش   13۹0تا آبان  136۹های ماهانه از فروردین ( با تحلیل داده13۹3عباسی نژاد و گودرزی فراهانی ) 

گذار بخش مسکن ها بر تورم ماندگار است. این یافته برای سیاست ، نشان دادند که اثرات تکانه ARFIMAمدل  

ها خواهد داشت، زیرا مدت احتمالاً اثر ناچیزی بر کنترل قیمت حاوی این پیام است که مداخلات مقطعی و کوتاه

 کند. ها در خود حفظ میهای گذشته را تا مدتحافظه بلندمدت، اثر تکانه ریتأثتحتبازار مسکن 

را با استفاده    13۹2تا     1357( پایداری نامیزانی نرخ ارز حقیقی در بازه زمانی  13۹4طهرانچیان و بالونژاد )

 بهباتوجه  نتایج این پژوهش دلالت بر پایداری نامیزانی نرخ ارز حقیقی دارد.   . بررسی کردند  ARFIMAاز مدل  

تواند  دهنده به انتظارات در بازار مسکن ایران است، پایداری انحرافات ارزی میاینکه نرخ ارز یکی از عوامل جهت

دارایی بازار  ثبات  مدیریت  که  امری  باشد؛  اثرگذار  مسکن  قیمت  در  میانگین  به  بازگشت  عدم  برای  بر  را  ها 

 کشد. گذاران به چالش میسیاست

  LSTMبا استفاده از الگوریتم هوش مصنوعی    تهران  بینی قیمت مسکن( به پیش1402زیادی و همکاران )

زمانی   ق  دهد یپژوهش نشان م   ن یا  یهاافتهیاند.  پرداخته  1400تا    1372طی دوره  ارز،    متیطلا، ق  متیکه 

بها همچن  یشاخص  و  خدمات  و  نقد  نیکالا  ق  یبستگهم  نیشتریب  ،ینگیحجم  با  داشته   متیرا  اند.  مسکن 

 .مسکن باشد قیمت ینیبشیپ  برای یمؤثرتواند ابزار می رهیچندمتغ Stacked-LSTM مدلهمچنین، 

( بیوکی  امرالهی  و  متحرک  (  1402محبوبی  میانگین  مدل  از  استفاده  همبا  جزئی  بستهخود  انباشتگی   با 

(ARFIMA )  با انباشتگی جزئی بستهخود همواریانس شرطی  ی هامدلو (FIGARCH ) خود و واریانس شرطی

در قیمت املاک مسکونی شهر تهران با   حافظه بلندمدت به بررسی وجود(  HYGARCH) هیپربولیک  بستههم

اند.  پرداخته   1402دوم    ماههسهلغایت    1385ابتدایی سال    ماههسهفصلی طی دوره زمانی    یهادادهاستفاده از  

در     ARFIMA در قیمت املاک مسکونی شهر تهران در مدل حافظه بلندمدت نتایج حاکی از آن است که وجود

  .است HYGARCH و FIGARCH در هر دو مدل GARCH خانواده یهامدلو در  GLS و ML هر دو حالت

با   مسکن بینی قیمتپیش برای (LSTM)   مدتهای حافظه کوتاهاز شبکه (  1404مسجد موسوی و همکاران )

  Stacked-LSTM   . روش پژوهش مبتنی بر معماریاندنموده  1400تا    1372های تاریخی از سال  استفاده از داده

سنتی  یهاروش در مقایسه با  LSTM و چندمتغیره بوده است. مدل رهیمتغتکهای زمانی سری  یسازمدلبرای 

معادل   MAE مدت وکوتاه  یهاینیبشیپ در    0٫08۹معادل   MSE و رگرسیون خطی، با خطای ARIMA مانند

پیش  0٫076 میانبینیدر  دادهای  نشان  بهتری  عملکرد  استمدت  میه  نشان  پژوهش  نتایج  مدل.  که   دهد 

Stacked-LSTM   ابزار  می  رهیچندمتغ قیمتپیش برای  یمؤثرتواند  پیچیده   مسکن بینی  اقتصادی  در شرایط 

 .ایران باشد
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( بازار مسکن آفریقای جنوبی و با  2012-1۹66های فصلی )( با بررسی داده2013)  1گیل آلانا و همکاران 

های مختلف یکسان نیست. نتایج این  ، دریافتند که رفتار قیمت در بخش2گیری از مدل انباشتگی کسریبهره

ها فاقد ویژگی بازگشت به میانگین هستند که صرفه، سایر بخشبهمسکن مقرون   یاستثنابهپژوهش نشان داد که  

 ها در بازار مسکن است. ها و ماندگاری تکانهاین امر گویای پایداری بالای قیمت

( همکاران  و  آلانا  در  2014گیل  مسکن  قیمت  پایداری  بررسی  به  داده(  برای  لندن  و  فصلی  پاریس  های 

برای این منظور، از برآورد پارامتر انباشتگی کسری استفاده نمودند. نتایج این پژوهش    ( پرداختند.1۹۹2-200۹)

گذاری در این شهرها  را در قیمت مسکن نشان داد که سیاستسطوح بالای پایداری و عدم بازگشت به میانگین  

 کند. را با چالش مواجه می

( پنج شهر بزرگ ایالات متحده، با استفاده  2017-1۹۹5های ماهانه )( در تحلیل داده2020)  3پین و گیل آلانا 

و    2006های  های ساختاری سالشکست   ریتأث تحتها  از تخمین انباشتگی کسری، نشان دادند که پایداری قیمت

یافته   2012 این  است.  یافته  بین  شدت  )تخمین  قیمت70/1و    30/1ها  بلندمدت  حافظه  بر  با (  مواجه  در  ها 

 .)دوره حباب مسکن( تأکید دارد هابحران 

پایداری نرخدر مطالعه خود  (  2022)  4کاپوراله و همکاران انباشتگی  های تورم کشورهای  با تخمین درجه 

دوره    G7گروه   در  آن  2020-1۹73را  نتایج  کردند.  و  بررسی  بود  کشورها  این  در  تورم  پایداری  از  حاکی  ها 

یافت شد که احتمالاً به اعتبار مقامات پولی    هادوره  ریزهای معناداری در درجه انباشتگی بین کشورها و  تفاوت

  .مربوط است

های تصادفی بازار املاک و مستغلات ایالات متحده  ویژگی لیوتحلهیتجزبه  (2024) 5آلانا   -ل  والمایور و گی

نتایج    اند. استفاده نمودههای یکپارچه کسری  روش  از. برای این منظور،  اندپرداخته   (2023-1۹87در بلندمدت )

در بلندمدت، بازار املاک و مستغلات الگوی روشنی از پایداری بالا و عدم بازگشت به میانگین  دهند که  نشان می

 دهد.  را نشان می

یک چارچوب  با استفاده از  تحلیل شاخص قیمت واقعی مسکن ایتالیا    ( به2026)  6و همکاران سانجیووانی

گیری مجاز که در آن پارامتر تفاضلپرداختند    2024تا فصل دوم    1۹70طی دوره زمانی فصل اول    7ادغام کسری

پایداری در سری به پذیرش هر مقدار واقعی، از جمله مقادیر کسری، است. نتایج نشان دهنده درجه بالایی از 

نتایج  همچنین،  است، اگرچه پارامتر پایداری تخمینی به مشخصات اتخاذ شده برای عبارت اختلال حساس است.  

های اصلی بازار املاک و مستغلات ایتالیا، سازگار  با چرخه   دهنده وجود شش شکست ساختاری است کهنشان

 هستند.

 
1. Gil-Alana et al. (2013) 
2. fractional integration modeling 
3. Payne & Gil-Alana (2020) 

4. Caporale et al. (2022) 
5. Valmayor & Gil-Alana (2024) 

6. Sangiovanni et al. (2026) 

7. fractional integration 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Luis-A-Gil-Alana-2141687412?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
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 پژوهش  ینوآور. 2-3
 مسکن  قیمت  پایداری  بررسی  به  ایگسترده  مطالعات  المللی،بین  سطح  در  که   دهدمی  نشان  پژوهش مرور پیشینه  

، در ادبیات اقتصادی ایران، مطالعات موجود عمدتاً  حالنیباااند.  پرداخته   کسری  انباشتگی  هایمدل  از  استفاده  با

( و پایداری 13۹3نژاد و گودرزی فراهانی،  ؛ عباسی13۹2طهرانچیان و همکاران،  نظیر؛  بر پایداری تورم کلان )

شناسی و رویکرد اگرچه این مطالعات از جهت روش  .اند( متمرکز بوده13۹4طهرانچیان و بالونژاد،  نظیر؛  نرخ ارز )

های  های ساختاری خاص خود از جمله هزینهحافظه بلندمدت ارزشمند هستند، اما بازار مسکن به دلیل ویژگی

پایین و نقش دوگانه     سایر   به  نسبت  متفاوتی   پایداری  رفتار  ای،سرمایه  -   یمصرف بالای معاملاتی، نقدشوندگی 

 .نیست بخش این به  میتعمقابل پیشین  مطالعات نتایج بنابراین، و  دارد کلان متغیرهای

در  اساسنیبرا پژوهش حاضر  نوآوری  به   نییتبقابلجنبه    دو،  به طور مستقل  پژوهش  این  است: نخست، 

و خلأ پژوهشی    پرداخته استمسکن تهران با رویکرد حافظه بلندمدت    واقعی و قیمت اسمی  تحلیل پایداری قیمت

  متمایز  اثر  کردنمشخص  و  کلیدیسه تکانه    زمانهم، این پژوهش با لحاظ  دومکند.  موجود در این حوزه را پر می

بینش  1۹-وویدک  گیریهمه قیمت مسکن،  پایداری  برای سیاستبر  تکانههای جدیدی  های  گذاری در شرایط 

 .های پیشین مغفول مانده استدهد که در پژوهشاقتصادی و سیاسی ارائه می

 پژوهش  یشناسروش .3

 و روش برآورد   تصریح مدل. 1-3
  گرفتندهیناد. است 2زمانی سری در 1ساختاری  هایشکست وجود پایداری، صحیح ارزیابی بر مؤثر عوامل از یکی

  درباره  نادرست گیرینتیجه   به منجر و  کرده تورش دچار را 3واحد  ریشه هایآزمون نتایج  تواند می  هاشکست این

  را  متغیرها  پایداری،  مطالعات   عمده  بخش  ،گریدی ازسو(.  Hassler & Wolters, 1994شود )  سری  واقعی  پایداری

  متغیرهای   از   بسیاری  دهدمی  نشان  تجربی  شواهد  کهیدرحال  اند،کرده  بررسی  I(1)و    I(0)  یندهایفرا  قالب  در  صرفاً

مفهوم انباشتگی    راستا،  این  در  (.Henry & Zaffaroni, 2002دارند )   حالت   دو  این  از  تر پیچیده  رفتاری  اقتصادی

 را(  d)  انباشتگی  درجه  برآورد امکان  شد،   معرفی(  1۹81)  هاسکینگ و(  1۹80)   جویو  و   گرنجر  توسط  که   4کسری 

  برای  مناسب  چارچوبی  و   کند می  فراهم (  ARFIMA)  متحرک انباشته کسری  نی انگیم  ونیخودرگرس  های مدل  در

  یجابهاین رویکرد    . دهدمی  ارائه  زمانی   هایسری  در  میانگین   به  بازگشت   و   پایداری  بلندمدت،   حافظه  سنجش

 (d) دهد تا دارای درجه انباشتگی کسری، به متغیر اجازه میI(1)یا نامانا   I(0) های زمانی به مانابندی سریطبقه 

0   باشد. در این چارچوب، اگر < d < گردد.  بوده و به میانگین باز می دارای حافظه بلندمدت مانا  ندیفراباشد،    0.5

0.5اگر   ≤ d < همچنان  نامانا    ندیفراباشد،    1 اما  میاست؛  نشان  را  میانگین  به  آهسته  اما  بازگشت  دهد. 

𝑑  کهی درصورت ≥  باشد، سری زمانی هم نامانا است و هم بازگشت به میانگین ندارد.  1

 
1. Structural Breaks 
2. Time Series 
3. Unit Root Tests 

4. Fractional Integration 
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های  فرض بنیادین بر ایستایی متغیرهای مدل استوار است. در مواجهه با سریهای زمانی، پیشدر تحلیل سری

قرار   استفاده  موردهای ایستا  ها به سرییک روش استاندارد برای تبدیل آن   عنوانبه گیری، تفاضلستاینا ازمانی  

سازی متغیرهای اقتصادی مانند قیمت مسکن از اهمیت بالایی برخوردار ویژه در مدلگیرد. این ملاحظه بهمی

  .شوندهای قیمتی میبودن سری  ستاینا ااست، چرا که نوسانات و روندهای بلندمدت در این بازار غالباً منجر به  

پارامتر های زمانی قیمت مسکن، دستیابی به مدلسازی سری هدف اصلی در مدل با حداقل تعداد  هایی ساده 

که   توضیح لحان یدرع است  توان  از  پیش دهندگی،  باشند.   بینیو  برخوردار  نادرست  حالنیباابالایی  اعمال   ،

گیری کافی  یعنی عدم اعمال تفاضل ،یریگتفاضل  کم قرار دهد.    ریتأثتحت  شدتبهتواند نتایج را  گیری میتفاضل

و    دارتورش گیری بیش از حد نیاز، منجر به نتایج  یعنی اعمال تفاضل  یریگتفاضل  ش یبو   ستاینا اهای  در سری

های ایستایی دقیق و انتخاب آگاهانه مرتبه شود. این ملاحظات، بر لزوم انجام آزمونهای نادرست میبینیپیش

 سازی قیمت مسکن تأکید دارد تا از اعتبار و دقت نتایج اطمینان حاصل شود.مدل ندیفراگیری در تفاضل

است که دستهحالنیباا داده  نشان  از  ، مطالعات  اهای دیگری  آن  ییستای نا  که در  دارند  تکانهوجود  ها  ها 

مدت دارند. این مشاهدات منجر به بررسی مفهوم حافظه بلندمدت در  شوند و اثرات طولانیجذب می  یکندبه

شود  استفاده می ARFIMA هایدارای حافظه بلندمدت، از مدل  یندهایفراسازی  های زمانی شد. برای مدلسری 

یک چارچوب اقتصادسنجی، امکان بررسی   عنوان به ARFIMA هستند. مدل  ARIMA های که تعمیمی از مدل

آورد. برخلاف  ها را فراهم میپویایی قیمت  ژه یوبههای زمانی اقتصادی،  وجود و درجه حافظه بلندمدت در سری

های کسری قادر است وابستگی   ARFIMAگیرند، مدت را در نظر میکه تنها وابستگی کوتاه ARIMA هایمدل

های اقتصادی هستند، بررسی کند. این مدل امکان تحلیل این موضوع  و بلندمدت را که مشخصه بسیاری از پدیده

ها دارای اثرات گذرا بوده یا اینکه تأثیرات آن به طور پایدار در طول  سازد که آیا یک تکانه در قیمترا فراهم می

ابزاری ارزشمند برای تشخیص    ARFIMA،  بیترتنیابهگذارد.  ماند و بر سطوح آتی قیمت اثر میزمان باقی می

در حالت    نی ؛ بنابراهای اقتصادی استالگوهای پایداری در تغییرات قیمت و درک میزان ماندگاری اثرات تکانه

 بیان نمود:توان موارد زیر را می ARFIMA دلایل انتخاب مدلکلی در خصوص 

گیرند،  با ریشه واحد( را در نظر می  ستای نا ا) I(1) )ایستا( و I(0) سنتی تنها دو حالت ARIMA هایمدل  -

تری از رفتارهای  کند و طیف وسیعرا فراهم می (d) امکان برآورد درجه انباشتگی کسری ARFIMA کهیدرحال

 ,Granger & Joyeux)   دهدرا پوشش می (d<5/0>0پایداری )از جمله حافظه بلندمدت با بازگشت به میانگین در  

1980; Hosking, 1981)بنابرا از مدلنی؛  استفاده  دلیل  آن است که کاهش تدریجی   ARFIMA(p,d,q) های، 

 dبا حافظه بلندمدت است، توسط پارامتر    یندهایفرامشخصه اصلی  که    (ρ)هذلولی شکل( تابع خودهمبستگی )

 در مدل لحاظ شود.  

های بالای معاملاتی، نقدشوندگی پایین،  های ساختاری بازار مسکن )هزینه بر اساس مبانی نظری و ویژگی  -

قیمت و چسبندگی  می...ها  انتظار  مدل(  با  که  باشد  بلندمدت  حافظه  دارای  قیمت مسکن  که سری   هایرود 

ARFIMA  گیری استو اندازه ییشناساقابل. 
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اند، هدف این پژوهش  که برای روابط بلندمدت بین چند متغیر طراحی شده  ی هم انباشتگهای  برخلاف مدل  -

 ,Gil-Alana et al., 2013, 2014)  متغیره قیمت مسکن است. در این راستا، مطالعات پیشینبررسی رفتار تک

2016, 2020 Payne & Gil-Alana, 2020)  نیز از مدل ARFIMA روش استاندارد برای تحلیل پایداری    عنوانبه

 .اندقیمت مسکن استفاده کرده

سازی حافظه بلندمدت در نوسانات )واریانس شرطی( طراحی برای مدل FIGARCH و GARCH هایمدل  -

 .اند و نه در سطح قیمت، بنابراین برای هدف پژوهش حاضر )بررسی پایداری سطح قیمت( مناسب نیستندشده

 (. Palma, 2007شود ) می ( تعریف1رابطه ) صورتبه   ARFIMA ند یفرا، یک رون یازا

(1) ∅(L)𝑦𝑡 = θ(L) (1 − 𝐿)−𝑑𝑢𝑡 

(L)∅شده،  دهنده سری زمانی مشاهدهنشان  𝑌𝑡(،  1در رابطه ) = 1 + ∅1𝐿 + ⋯ + ∅𝑝𝐿𝑝    وθ(L) = 1 +

𝜃1𝐿 + ⋯ + 𝜃𝑞𝐿𝑞    به ترتیب عملگرهایAR  و MA هستند  .∅(L)    وθ(L)    .1)ریشه مشترک ندارند − 𝐿)−𝑑  

 شود.  تعریف می یادوجملهیک عملگر تفاضل کسری است که توسط بسط 

(2) (1 − 𝐿)−𝑑 = ∑ 𝜓𝑗

∞

𝑗=0

𝐿𝑗 = ∑ (
𝑑

𝑗
) −1𝑗𝐿𝑗 = 1 − 𝑑𝐿 +

𝑑(𝑑 − 1)

2

∞

𝑗=0

𝐿2 − ⋯, 

 سری قیمت مسکن داریم:   برایبنابراین 

(3) (1 − 𝐿)𝑑𝑃𝑡 = 𝑃𝑡 − 𝑑𝑃𝑡−1 +
𝑑(𝑑 − 1)

2
𝑃𝑡−2 − ⋯, 

توان به اهمیت میزان پایداری قیمت (، می3به رابطه )  dقیمت مسکن است. با افزودن متغیر    𝑃𝑡(،  3در رابطه )

پی میمسکن  نشان  را  قیمت  سری  در  وابستگی  سطح  متغیر،  این  که  چرا  بالاتر  برد؛  مقدار  از    dدهد.  حاکی 

شاخصی جهت سنجش   ARFIMAدر مدل    dپیوستگی و ماندگاری بیشتر بین مشاهدات است. به عبارتی متغیر   

های قیمتی دارای حافظه  دهد که آیا تکانهنشان می  d. مقدار  استها  ها بر قیمتدرجه ماندگاری و تداوم اثر تکانه

(  d=0های ایستا )مدل  ARFIMAگذارند. مدل  های آینده تأثیر میمدت بوده یا برای مدت طولانی بر قیمتکوتاه

[  5/0, 1در بازه ) d کهیدرصورتگیرد. علاوه بر این، الات خاص در بر میح عنوانبه( را d=1)  ستاینا اهای و مدل

 شود.   با خاصیت بازگشت به میانگین نیز فراهم می ستاینا اقرار داشته باشد، امکان بررسی حالات 

از روش حداکثر درست dپارامتر )  برای تخمین استفاده  (،  1۹۹2(، مطابق با رویکرد ساول )MLEنمایی )( 

بر اساس تابع چگالی احتمال توزیع متغیر تصادفی سری  ARFIMA نمایی برای یک مدل شود. تابع درستمی

نمایی شامل جملاتی مربوط به واریانس  شود. با فرض نرمال بودن پسماندها در مدل، تابع درستزمانی ساخته می

و  (d) ی ماتریس کوواریانس سری زمانی است که خود تابعی از پارامتر انباشتگی کسریکنندهپسماندها و تعیین

شوند  سازی عددی برای یافتن مقادیری از پارامترها به کار گرفته میهای بهینه. الگوریتماست MA و AR ضرایب

درست تابع  این  مقدار  )که  ساول  کنند.  بیشینه  را  برآورد  1۹۹2نمایی  روش  و  نظری  چارچوب   )MLE   برای

به  ARFIMAهای  مدل می  را  نشان  مطالعه  این  است.  کرده  ارائه  جامع  برآوردهای  طور  که  برای   MLEدهد 

 ، دارای خواص مجانبی مطلوبی مانند سازگاری و توزیع نرمال مجانبی هستند.  ARFIMAپارامترهای 



  

 126 1۴2 – 113، صفحات 1۴۰5 زیی، پا3سال پنجم، شماره   |  یاقتصاد قات یو تحق هااستیس نشریه
  

  

 

 

𝑦𝑡) درنظرگرفتنبا های ساختاری و با افزودن متغیرهای موهومی مربوط به تکانه  = 𝑃𝑡)  مدل نهایی پژوهش ،

 .خواهد بود (4رابطه ) صورتبه

(4) (1 −  φ₁L −  φ₂L² −  … − φ𝑝Lᴾ) (1 − L)d (yt −  μ − β1𝐷1 − β2𝐷2 −  β₃D₃) 
 =  (1 +  θ₁L +  θ₂L² + . . . + θq L𝑞) εt 

پارامتر  d.  میانگین سری زمانی است μ.  است t زمان  در  مسکن  حقیقی  قیمتدهنده  نشان  𝑃𝑡آن،    که در

  .هستند  p ضرایب جزء خودرگرسیونی از مرتبه  φ₁, φ2,... , φ𝑝. است(  بلندمدت  حافظه  انباشتگی کسری )درجه

θ₁, θ2,... , θ𝑝  ضرایب جزء میانگین متحرک از مرتبه q هستند.L     و  عملگر وقفه 𝜀𝑡  میانگین   با  سفید  خطایجمله  

متغیر موهومی مربوط به    𝐷2  ،برجاممتغیر موهومی مربوط به خروج آمریکا از    𝐷1.  است σ² ثابت  واریانس  و  صفر

 1401ل  متغیر موهومی مربوط به افزایش شدید قیمت مسکن در سا 𝐷3و  و جهش ارزی    1۹-گیری کوویدهمه

 .کنندگیری میضرایب مربوط به متغیرهای موهومی که اثر هر تکانه را اندازهنیز  β3و  β1  ،β2هستند.

های  است. داده   ARFIMA مسکن در شهر تهران با استفاده از مدلهدف پژوهش حاضر بررسی پایداری قیمت  

از گزارش تحولات بازار مسکن شهر   1403تا مرداد    13۹5قیمت مسکن در شهر تهران برای دوره زمانی فروردین  

ها برای دو سری اند. در این پژوهش، تحلیلشود، استخراج شدهتهران که ماهانه توسط بانک مرکزی منتشر می

قیمت هر مترمربع( و قیمت واقعی مسکن که با استفاده از  میانگینقیمت اسمی مسکن ):  زمانی انجام شده است

مصرف قیمت  رفتار  (CPI) کنندهشاخص  مقایسه  امکان  رویکرد  این  است.  گردیده  تعدیل  شهری  خانوارهای 

همچنین   .کندرا فراهم میها  و ارزیابی نقش تورم در ماندگاری تکانهسری اسمی و واقعی    ها درقیمت   پایداری

باید بیان    دلیل انتخاب دوره زمانی پژوهشانجام شده است. در خصوص    1استاتا افزار  برآوردها با استفاده از نرم

 نمود که:

  قیمت مسکن تهران از گزارش بانک مرکزی در این بازه زمانی  نانیاطمقابلهای ماهانه و  دسترسی به داده -

 .پذیر بوده استامکان

 برجام   از  آمریکا  خروج  از:  اندعبارتاست که    ایران  اقتصاد  در  سابقهبی  و  کلیدیاین دوره شامل سه تکانه    -

 (.1401) مسکن قیمتسابقه (، و افزایش بی13۹۹و جهش ارزی )  1۹-گیری کووید(، همه13۹7)

  های تحریم  ارزی،  شدید  نوسانات   با   که  است  اخیراین دوره، نمایانگر شرایط خاص اقتصاد ایران در یک دهه    -

 شرایط  در  گذاریسیاست   برای  ارزشمندی  هایبینش  تواند می  و  بوده   همراه  گیریهمه  هایشوک  و  المللیبین

 .دهد ارائه مشابه

 هامعرفی متغیرها و منابع داده.  2-3
زمانی قیمت مسکن در شهر تهران و شاخص قیمت سریهای  دادهدر این پژوهش شامل    استفاده  موردهای  داده

ها  ( شرح متغیرها، نحوه محاسبه و منابع داده1. جدول )استخانوارهای شهری استان تهران   2( CPI) کنندهمصرف

 .دهدرا نشان می

 
1. Stata18 
2. Consumer price index 
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 ها: شرح متغیرها و منابع داده1جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

   پژوهش هایافته. ی4
عوامل کلان    ریتأثتحت ترین و پویاترین بازارهای دارایی در ایران، همواره  یکی از مهم  عنوانبه بازار مسکن تهران  

المللی قرار داشته است. در دهه اخیر، قیمت مسکن های سیاسی و بینهای پولی و مالی و تکانهاقتصادی، سیاست

در تهران روندی صعودی و همراه با نوسانات شدید را تجربه کرده است. عوامل متعددی از جمله رشد نقدینگی،  

محدودیت و  شهرنشینی  و  جمعیت  رشد  تورمی،  انتظارات  ارز،  نرخ  زمین، افزایش  )کمبود  عرضه  سمت  های 

ویژه،  اند. بهترین عوامل مؤثر بر این روند بودهبر صدور مجوز( از مهمزمان  یندهایفراهای بالای ساخت و  هزینه

( و جهش شدید قیمت مسکن در  13۹۹)  1۹- گیری کووید(، همه13۹7سه تکانه کلیدی خروج آمریکا از برجام )

سهم بالای مسکن در    بهباتوجهاند.  بسزایی در تغییر روند و تشدید نوسانات این بازار داشته   ، نقش 1401سال  

رفتار قیمتسبد هزینه این تکانههای خانوارهای شهری، شناخت  با  پایداری آن در مواجهه  اهمیت  ها و  از  ها، 

 .دهدترین آمارهای توصیفی قیمت مسکن تهران را نشان می( مهم2راهبردی برخوردار است. جدول ) 

 (1۴۰3تا مرداد  13۹۵: آمار توصیفی قیمت مسکن تهران )فروردین 1جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 منبع داده  نحوه محاسبه تعریف و  نماد  نام متغیر 

 واحد مسکونی در تهران  مترمربعمتوسط قیمت هر  P_nominal قیمت اسمی مسکن 
گزارش تحولات بازار مسکن  

 بانک مرکزی -شهر تهران 

 CPI کننده شاخص قیمت مصرف
کننده خانوارهای شهری استان شاخص قیمت مصرف

 ( 1۰۰=1395تهران )سال پایه 
 بانک مرکزی 

 P_real قیمت حقیقی مسکن 
قیمت اسمی مسکن تقسیم بر شاخص قیمت  

 کننده مصرف
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

متغیر موهومی خروج آمریکا از  
 برجام )قیمت واقعی( 

DUM1397 
برابر صفر و  1397مرداد تا  1395برای دوره فروردین 

 پس از آن برابر یک 
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

 19متغیر موهومی کووید 
 )قیمت واقعی( 

DUM1399 
برابر   1399تا اردیبهشت   1395برای دوره فروردین 

 صفر و پس از آن برابر یک 
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

ها  متغیر موهومی افزایش قیمت
 )قیمت واقعی(  1۴۰1در سال 

DUM1401 
برابر صفر و  1۴۰1تا دی  1395برای دوره فروردین 

 پس از آن برابر یک 
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

متغیر موهومی خروج آمریکا از  
 برجام )قیمت اسمی( 

DUM1397 
برابر صفر و  1397تا آبان  1395برای دوره فروردین 

 پس از آن برابر یک 
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

 19موهومی کووید متغیر 
 )قیمت اسمی( 

DUM1399 
برابر صفر و  1399تا تیر  1395برای دوره فروردین 

 پس از آن برابر یک 
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

ها  متغیر موهومی افزایش قیمت
 )قیمت اسمی(  1۴۰1در سال 

DUM1401 
برابر صفر و  1397تا بهمن  1395برای دوره فروردین 

 پس از آن برابر یک 
محاسبه شده توسط  

 پژوهشگر 

شاخص 

 آماری

میانگین قیمت هر  

 (هزار ریال) مترمربع
 انحراف معیار 

حداقل قیمت  

 )هزار ریال(

حداکثر قیمت  

 )هزار ریال(

ضریب  

 تغییرات 

تعداد  

 مشاهدات

 1۰1 91/۰ 885۰۰۰ ۴2187 26۴268 289298 مقدار 
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هزار   28۹,2۹8مسکن تهران در این دوره    مترمربع(، میانگین قیمت هر  2بر اساس آمار توصیفی جدول )

، حاکی از نوسانات شدید و پراکندگی  ۹1/0و ضریب تغییرات    ی الیهزارر  264,268ریال بوده، اما انحراف معیار  

بیانگر    885,000تا حداکثر    42,187ها حول میانگین است. دامنه تغییرات از حداقل  بالای قیمت ریال،  هزار 

های مختلف اقتصادی و سیاسی در طول دوره مورد شکاف عمیق قیمتی در این بازار و تأثیرپذیری آن از تکانه

 .بررسی است

مورد   1403تا مرداد  13۹5مسکن تهران در بازه زمانی فروردین  مترمربعدر ادامه، رفتار میانگین قیمت هر  

( بیانگر سه دوره جهش قیمتی یا  1است. شکل )  شده دادهنشان(  1بررسی قرار گرفته است که روند آن در شکل )

در    .های ساختاری مهم تلقی شوندشکست   عنوانبهتوانند  دهد که مینشان می  وضوحبهتغییر روند شاخص را  

  نسبتاً   روندکیمسکن تهران    مترمربع( میانگین قیمت هر  13۹6و    13۹5های  ابتدای دوره مورد بررسی )سال

، 13۹7و پس از خروج آمریکا از برجام در اردیبهشت    13۹7به سال    شدنکی نزدکند. با  باثباتی را تجربه می

های  دهنده واکنش بازار مسکن به تکانهدهد. این شکست، نشان( یک جهش در قیمت مسکن را نشان می1شکل )

، بازار 13۹۹رسد در ابتدای سال  ها، افزایش نرخ ارز و انتظارات تورمی است. به نظر میاقتصادی ناشی از تحریم

و اثرات اقتصادی آن،    1۹-گیری کوویدشود. در این دوره، همهمسکن با یک شکست ساختاری دیگر مواجه می

(  1شود. شکل )مسکن می مترمربعدرپی نرخ ارز، منجر به تشدید روند صعودی قیمت هر های پیدر کنار جهش

  عنوان به، جهش مجدد نرخ ارز  دهد. در این دوره نشان می  1401یک جهش بزرگ و چشمگیر دیگر را در سال  

گیری تورم عمومی، موجب های ساختمانی و اوجعامل اصلی، در کنار حذف ارز ترجیحی، افزایش قیمت نهاده

 مسکن شد.  مترمربعتشدید روند صعودی قیمت هر  

 

تا   13۹۵مسکن تهران در بازه زمانی فروردین  مترمربع : رفتار میانگین قیمت واقعی هر 1 شکل

 1۴۰3مرداد 

 های پژوهش منبع: یافته

1۰۰۰
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افزایش تورم و قیمت مسکن
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در ابتدا، برای بررسی ساختار وابستگی زمانی قیمت مسکن به مقادیر گذشته خود، از تابع خودهمبستگی 

(ACF )1    .( و تابع  2مسکن در تهران در شکل )  مترمربعتابع خودهمبستگی قیمت واقعی هر  رو،  ازایناستفاده شد

 ( ارائه شده است. 3مسکن در شکل ) مترمربعخودهمبستگی قیمت اسمی هر 
 

 

 مسکن تهران مترمربع واقعی هر  ( قیمتACF: تابع خودهمبستگی ) 2شکل 

 های پژوهش منبع: یافته                  

 

 مسکن تهران  مترمربع اسمی هر  ( قیمتACF: تابع خودهمبستگی ) 3شکل 

 های پژوهش منبع: یافته                  

 
1. Autocorrelation Function 
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ماهانه    بهباتوجه دهند.  دوره زمانی )وقفه( نشان می  40( را تا  ACFتوابع خودهمبستگی )(  3( و )2های )شکل

 یرا فراهم کرده و برا هایسر یزمان هاییاز سه سال از وابستگ یشب یتعداد وقفه امکان بررس یناها، بودن داده

ضرایب خودهمبستگی   شود،که مشاهده می  طورهمان  مناسب است.  یداریپا  و  حافظه بلندمدت   یالگوها  ییشناسا

. این  یابند به سمت صفر کاهش می  ملایم و با شیب    بودهو مثبت    بزرگبسیار  برای هر دو سری    اولیه  هایدر وقفه

ا  الگو بیانگر ؛  تهران است  در  مسکنواقعی و اسمی  سری قیمت  هر دو  و وجود حافظه بلندمدت در    یی ستاینا 

  سازی مدل برای  ARFIMA  مدل  از  استفاده  و  داشته  ماندگاری  آثار  مسکن  قیمت  بر شده  وارد  های، تکانهنیبنابرا

  40  تا(  PACF)  جزئی  خودهمبستگی  تابع   ابتدا  ، q  و  p  هایمرتبه   تعیین  برای.  رسدمی  نظر  به  مناسب  رفتار  این

  مورد  MA  و  AR  اجزای  مرتبه  حداکثر  تعیین  برای  مبنایی  عنوانبه  آن  معنادار  هایزدگیبیرون  و  شد  بررسی  وقفه

 . گرفت قرار استفاده

 

 مسکن تهران مترمربع ( قیمت واقعی هر  PACF) : تابع خودهمبستگی جزئی۴شکل 

 های پژوهش منبع: یافته           

 

 مسکن تهران مترمربع ( قیمت اسمی هر  PACF) : تابع خودهمبستگی جزئی۵شکل 

 های پژوهش منبع: یافته           
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  خودهمبستگی  تابع   و (  4)  شکل   در  تهران  در  مسکن   مترمربع  هر   واقعی   قیمت  جزئی  خودهمبستگی   تابع

  در   معنادار  زدگی بیرون  دو   مشاهده   بهباتوجه .  است   شده  ارائه(  5)  شکل  در  مسکن  مترمربع  هر  اسمی  قیمت  جزئی

 ARFIMA(p,d,q)  هایمدل  از  ایمجموعه   اسمی،  قیمت  سری  در  معنادار  زدگیبیرون  یک  و  واقعی  قیمت  سری

,pترکیبات  تمام  واقعی،  قیمت  برای.  شد  برآورد q = ,pترکیبات  تمام  اسمی،  قیمت  برای  و   0,1 q = 0, …   با    2,

  مدلی  نهایت،  در.  شدند  زده  تخمین  d  پارامتر  زمانهم  برآورد  با   و(  MLE)  نماییدرست  حداکثر  روش  از  استفاده

 شد.  انتخاب نهایی مدل عنوانبه داشت، را BIC و  AIC مقادیر کمترین که

های  بررسی ایستایی متغیرها گام مهمی در تحلیل متغیرهای سری زمانی است. برای بررسی ایستایی سری

استفاده شد.    KPSSیافته و  فولر تعمیم  -  یهای دیک زمانی قیمت واقعی و قیمت اسمی مسکن در تهران، از آزمون 

وجود روند زمانی در نمودار قیمت مسکن تهران و اهمیت آن، برای آزمون ایستایی سری زمانی قیمت    بهباتوجه

 درنظرگرفتن( هم با روند و هم بدون روند استفاده شد که نتایج با  ADFیافته )فولر تعمیم  -  یمسکن، از آزمون دیک

های مختلف در بازار مسکن تهران، های ساختاری ناشی از تکانهاحتمال وجود شکست   بهباتوجه روند گزارش شد.  

قرار گرفت.    استفاده  موردهای واحد در حضور شکست ساختاری  نیز برای شناسایی ریشه  1اندروز  -ت  آزمون زیوو

نتایج    ازآنجاکهاین آزمون با هر سه نوع شکست ساختاری )در عرض از مبدأ، در روند، و در هر دو( اجرا گردید، اما  

داری نداشت، نتیجه با شکست در هر دو )عرض از مبدأ و روند( ارائه شده است. نتایج حاصل نهایی تفاوت معنی

 ریشه  وجود ADF آزمون در  صفر فرض اینکه بهباتوجه( ارائه شده است.  3های ایستایی در جدول )از این آزمون

نا    نتیجه  در  و   واحد  ریشه  وجود  بیانگر  آزمون  دو  هر  نتایج   است،  زمانی   سری  ایستایی   KPSS  آزمون  در  و  واحد

 ,ARFIMA (pدر پژوهش حاضر، مدل .هستند مسکن  اسمی قیمت و  واقعی قیمت متغیرهای  سطح در ییستایا

d, q)  های قیمت اسمی و واقعی مسکن اجرا شد. این  گیری سنتی، مستقیماً بر روی سطح دادهجای تفاضلبه

سازد.  های ریشه واحد کلاسیک را مرتفع می(، محدودیت آزمونdتخمین ضریب انباشتگی کسری )  باهدف رویکرد  

، امکان شناسایی دقیق حافظه بلندمدت و طیف وسیعی از یریگتفاضل  شیب بدین ترتیب، ضمن جلوگیری از  

 رفتارهای پایداری فراهم گردیده است.

 اندروز - تو زیوو KPSS،  افتهیم یتعمهای ریشه واحد دیکی فولر  : نتایج آزمون3جدول 

 . هستند درصد 1و  5، 1۰داری در سطح  *،** و *** به ترتیب معنی

 
1. Zivot-Andrews 

 آزمون در  متغیر 
- زیووت KPSS یافته تعمیم دیکی فولر

 اندروز 

نتیجه  

 احتمال  آماره احتمال  آماره آزمون 

 مترمربعقیمت واقعی هر 
 مسکن تهران 

 I(1) - 2۴/2 ۰۰/۰ 26/6***  75/۰ - ۰8/1 سطح

 - ۴8/5**  12/۰ ۰7/1 ۰۰/۰ - 85/7***  تفاضل مرتبه اول

  مترمربعقیمت اسمی هر 
 مسکن تهران 

 I(1) - ۴6/3 ۰۰/۰ 23/5***  78/۰ - 61/۰ سطح

 - 58/5**  11/۰ 16/1 ۰1/۰ - 3۴/3**  تفاضل مرتبه اول

 های پژوهش  منبع: یافته
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 بازار   در  ایدوره  الگوهای  وجود  احتمال  و   هاداده  ماهانه  ماهیت  بهباتوجه  و  ایستایی  ترجامع  بررسی  منظوربه

  در   را  تریپیچیده  و  متفاوت  پایداری  الگوهای  آزمون  این  نتایج.  شد  استفاده  BM  واحد  ریشه  آزمون  از  مسکن،

)  .کندمی  آشکار  تهران  مسکن  اسمی  و  واقعی  قیمت ارائه شده در جدول  آزمون  آماره4نتایج  های  ( و مقایسه 

در   𝑡1دهد که برای هر دو سری زمانی قیمت مسکن آماره  درصد نشان می  5محاسبه شده با مقادیر بحرانی  

درصد، کفایت لازم برای رد فرضیه صفر    5داری  ای( در سطح معنیفراوانی صفر )مربوط به ریشه واحد غیردوره

𝜋  ،𝜋 ای های دوره( را ندارد. همچنین در فراوانییاردوره یغ )وجود ریشه واحد 
2⁄ ،𝜋

𝜋و   ⁄3
های آزمون آماره  ⁄6

ای را برای هر  های واحد دورهای( نیستند که این امر وجود ریشه قادر به رد فرضیه صفر )وجود ریشه واحد دوره

از آن است که پویاییدو سری تأیید می ای نیز های دورههای قیمت مسکن در فرکانسکند. این یافته حاکی 

ها، اثرات ماندگار و دائمی بر قیمت مسکن خواهند های وارده بر این فرکانسهستند و تکانه  یی ستاینا ادارای  

نا  شود. این  پایدار و ایستا می  روندکیگیری  ای مانع از شکلهای واحد دوره، وجود ریشهگریدعبارتبهداشت.  

و تغییرات )بهار و تابستان(    ییجاجابه تواند ناشی از عواملی چون افزایش تقاضا در فصول  ای میدوره  ییستایا

 ها( باشد. ای عرضه در پایان سال )تکمیل پروژهدوره

 BMریشه واحد  : نتایج آزمون۴جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

مورد قیمت مسکن تهران  ای بر پایداری قیمت مسکن، ابتدا الگوی نوسانات ماهانه  کنترل آثار دوره  منظوربه

درجات  وقفه ماهانه، به دلیل جلوگیری از مشکل تعدد پارامترها و کاهش    11رغم وجود  بررسی قرار گرفت. علی

ای، مشخص گردید  گردید، بر مبنای تحلیل نمودار رفتار دوره داری آماری ضرایب میآزادی که منجر به عدم معنی

، دو متغیر  ؛ لذااست  ماه  های فروردین تا خرداد و تیر تا شهریورای متمرکز بر بازهکه بیشترین انحرافات دوره

موهومی برای فروردین تا خرداد و تیر تا شهریور تعریف و در مدل لحاظ گردید. این بازتعریف، علاوه بر بهبود 

های تشخیصی مدل  سازی معیارهای اطلاعاتی و تقویت اعتبار آزمونداری آماری ضرایب، منجر به بهینه معنی

 نهایی گردید.  

 آزمون  فرض صفر  فراوانی
هر متر  قیمت واقعی 

 تهران  مسکنمربع 

هر متر   قیمت اسمی 

 تهران  مسکنمربع 
 درصد(   ۵) مقدار بحرانی

0 𝜋1 = 0 1t 19/2 - 3۴/۰ 11/3 - 

𝜋 𝜋2 = 0 2t 65/1 - 53/1 - 59/2 - 

𝜋
2⁄  𝜋3 = 𝜋4 = 0 3,4F 15/5 83/۴ 53/5 

2𝜋
3⁄  𝜋5 = 𝜋6 = 0 5,6F 82/6 8۰/8 53/5 

𝜋
3⁄  𝜋7 = 𝜋8 = 0 7,8F 1۴/۴ ۴1/۴ 53/5 

5𝜋
6⁄  𝜋9 = 𝜋10 = 0 9,10F 97/9 55/5 53/5 

𝜋
6⁄  𝜋11 = 𝜋12 = 0 11,12F 2۴/5 99/3 53/5 



  

 ... ARFIMA کردیبا رو  یساختار  یهاتکانه  طیمسکن در شرا متی ق یداریپا ل یتحل |  و همکارانی وفائ 133
  

  

 

 

وجود   KPSSو    ADFهای  کند. آزمونهای مختلف را تأیید میراستایی نتایج آزمونتحلیل جامع ایستایی، هم

این یافته را تکمیل کرده و علاوه بر تأیید ریشه   BMای را تأیید کردند. نتایج آزمون ماهانه  ریشه واحد غیردوره 

راستایی، لزوم  ای نیز وجود دارند. این همهای دورههای واحد در فرکانسدهد که ریشهای، نشان میواحد غیردوره

ای های دورهبلندمدت بلکه وابستگی  ییستای نا اباید    تنهانهکند؛ چرا که  را تأیید می  ARFIMAاستفاده از مدل  

 سازی لحاظ گردند تا برآورد ضریب انباشتگی دچار تورش نگردد.ماندگار نیز در مدل

  و   واقعی  قیمت  زمانی   هایسری  در  ها آن   وقوع   زمان   تعیین  و   ساختاری  هایشکست  وجود  بررسی  منظوربه

  زمانی  سری  دو  هر  که  داد  نشان  آزمون  این  نتایج .  شد  استفاده  Bai–Perron  آزمون  از  تهران،  مسکن  اسمی  قیمت

 سری   برای.  نیست  یکسان  کاملاً  سری  دو  در  هاشکست   این  وقوع  زمان  اما  هستند،  ساختاری  شکست  سه  دارای

  خروج   با   ب یبه ترت  که  شد  شناسایی   1401و دی    13۹۹، اردیبهشت  13۹7ها در مرداد  شکست  واقعی،   قیمت

  مقابل،   در  است.   زمانهم  1401  سال  در  مسکن  قیمت  شدید   افزایش   و   1۹-کووید   گیریهمه  برجام،   از  آمریکا

 1401  بهمن  و   13۹۹  تیر  ، 13۹7  آبان  در  را  ساختاری  هایشکست   Bai–Perron  آزمون  اسمی،  قیمت  سری  برای

  هایمدل  برآورد  در  و  تعریف  هاشکست  این  از   یک  هر  با   متناظر  موهومی   متغیرهای  ،اساسنیبرا.  کرد  شناسایی

ARFIMA  شدید  افزایش  و  1۹-کووید  گیریهمه  برجام،  از  آمریکا  خروج  رخدادهای  ها بااین شکست  . شدند  لحاظ  

 متغیر   یک  شده،شناسایی  هایشکست   از  یک  هر  برای  ،اساسن یبرا.  بود  منطبق(  1401  ماهدی)  مسکن  قیمت

  به  شکست  وقوع   تاریخ   از  و   صفر   آن  مقدار  شکست  وقوع  از  قبل  هایدوره  در  که  ایگونهبه  شد؛  تعریف  موهومی

 شدند.  وارد ARFIMA هایمدل برآورد در  متغیرها این  و شد گرفته نظر در یک آن مقدار  بعد

 مسکن  مترمربع درجه انباشتگی برای قیمت واقعی هر    ARFIMA(p,d,q): نتایج برآورد الگوی  ۵جدول  

 7مدل  6مدل  ۵مدل  ۴مدل  3مدل  2مدل  1مدل  متغیرها 

 AR(1)ضریب 
 ***92/۰ 

(85/15 ) 

 ***92/۰ 
(5۴/16 ) 

 ***93/۰ 

(63/18 ) 

 ***92/۰ 
(55/16 ) 

 ***93/۰ 
(1۰/19 ) 

 ***92/۰ 
(21/17 ) 

 ***93/۰ 
(26/19 ) 

DUM123 
 ***79/8۰ - 
(91/2 - ) 

 ***56/81 - 
(96/2 - ) 

 ***16/78 - 
(79/2 - ) 

 ***69/82 - 
(98/2 - ) 

 ***93/78 - 
(8۴/2 - ) 

 ***۴2/83 - 
(۰3/3 - ) 

 ***96/79 - 
(85/2 - ) 

DUM456 
 **1۰/61 - 
(26/2 - ) 

 **61/61 - 
(29/2 - ) 

 **52/61 - 
(23/2 - ) 

 **۴8/62 - 

(31/2 - ) 

 **۰8/62 - 
(26/2 - ) 

 **96/62 - 

(3۴/2 - ) 

 **85/62 - 
(28/2 - ) 

DUM1397 
83/85 

(92/۰ ) 

91/83 
(9۰/۰ ) 

63/83 
(89/۰ ) 

- 
3۴/82 

(87/۰ ) 
- - 

DUM1399 
 *75 /18۰ 

(9۴/1 ) 

 *55 /179 
(93/1 ) 

- 
 *3۴ /179 

(93/1 ) 
- 

 *35 /178 

(92/1 ) 
- 

DUM1401 
92/7۴ 

(81/۰ ) 
- 

61/73 
(78/۰ ) 

21/73 

(79/۰ ) 
- - 

27/72 
(76/۰ ) 

 dپارامتر 
 ***37/۰ 
(16/3 ) 

 ***38/۰ 
(۴2/3 ) 

 ***36/۰ 
(23/3 ) 

 ***38/۰ 

(2۴/3 ) 

 ***37/۰ 
(۴۰/3 ) 

 ***39/۰ 

(5۰/3 ) 

 ***37/۰ 
(23/3 ) 

 (، DUM456)  وریمرداد و شهر  ر، ی ماهانه ت  یموهوم   ریمتغ  بیضر(،  DUM123)  و خرداد  بهشتیارد  ن، ی ماهانه فرورد  یموهوم  ریمتغ  بیضرمتغیرها:  
  ش یافزا   ی موهوم  ری متغ  بیضر(،  DUM1399)  19  دیکوو  یموهوم   ریمتغ  بیضر  (، DUM1397)  از برجام   کایخروج آمر  یموهوم  ری متغ  بیضر

 (DUM1401) 1۴۰1مسکن  متیق
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 مسکن  مترمربع  هر درجه انباشتگی برای قیمت اسمی  ARFIMA(p,d,q): نتایج برآورد الگوی 6جدول 

 7مدل  6مدل  ۵مدل  ۴مدل  3مدل  2مدل  1مدل  متغیرها 

 AR(1)ضریب 
98/۰ 

(۴5/69 ) 

 ***98/۰ 
(21/68 ) 

 ***98/۰ 

(6۰/69 ) 

 ***98/۰ 
(76/69 ) 

 ***98/۰ 
(۰5/68 ) 

 ***98/۰ 
(53/68 ) 

 ***99/۰ 
(12/7۰ ) 

DUM123 
 ***79/1۰2 - 
(8۰/2 - ) 

 -1۰3/۴1 *** 
(87/2 - ) 

 ***2۴/1۰2 - 
(8۴/2 - ) 

 ***36/1۰1 - 
(79/2 - ) 

 ***۴1/1۰۴ - 
(91/2 - ) 

 ***۰۴/1۰3 - 
(58/2 - ) 

 ***36/1۰1 - 
(83/2 - ) 

DUM456 
 **36/72 - 
(26/2 - ) 

 **۴8/72 - 
(۰3/2 - ) 

 **95/72 - 
(۰۰/2 - ) 

 **15/71 - 

(98/1 - ) 

 **72/73 - 
(۰۴/2 - ) 

 **۰3/72 - 

(۰1/2 - ) 

 **19/7۰ - 
(99/1 - ) 

DUM1397 
5۴/36 

(29/۰ ) 

72/36 
(3۰/۰ ) 

۴۰/36 
(29/۰ ) 

- 
61/36 

(29/۰ ) 
- - 

DUM1399 
18/72 

(۰6/۰ ) 
55/۴8 

(۰۴/۰ ) 
- 

59/69 

(۰5/۰ ) 
- 

62/۴5 

(۰3/۰ ) 
- 

DUM1401 
77/88 

(68/۰ ) 
- 

39/87 
(68/۰ ) 

85/88 

(68/۰ ) 
- - 

37/88 
(69/۰ ) 

 dپارامتر 
 ***۴2/۰ 

75/5 

 ***۴۴/۰ 
(57/6 ) 

 ***۴2/۰ 
(85/5 ) 

 ***۴1/۰ 

(68/5 ) 

 ***۴3/۰ 
(55/6 ) 

 ***۴3/۰ 

(۴9/6 ) 

 ***۴2/۰ 
(81/5 ) 

  .هستند درصد 1و  5،  1۰داری در سطح  *،** و *** به ترتیب معنی و tآماره  دهندهنشاناعداد داخل پرانتز 
 های پژوهش منبع: یافته

  های جدول  در  تهران  مسکن در  مترمربعاسمی هر    قیمت  و  واقعی  قیمت  برای  ARFIMA  مدل  برآورد  نتایج

  سناریوهای تمامی در AR(1) اول مرتبه خودرگرسیونی ضریب زمانی،  سری دو هر در. است شده ارائه( 6) و( 5)

  مقادیر   به  جاری  های قیمت  قوی  وابستگی  بیانگر  که  است  معنادار  درصد  یک  سطح  در   و   مثبت  ها( )مدل  برآورد

 . است تهران مسکن بازار در توجهقابل  پویایی وجود و گذشته

 قیمت   برای  ضریب  این  مقدار  دهد می  نشان  زمانی  سری  دو  هر  برای(  d)  کسری  انباشتگی  ضریب  نتایج برآورد

. دارد  قرار  44/0  تا   41/0  بین  مسکن  اسمی  قیمت  برای  و   42/0  تا  36/0  بین  سناریوها   تمامی   در  مسکن  واقعی

  سری   دو   هر   در   مدتمیان  پایداری  و   بلندمدت  حافظه  وجود  بیانگر   نیم،  تا   صفر  بازه   در   مقادیر  این  قرارگرفتن

  ها آن  آثار اما  شوند،می تعدیل زمان مروربه  اگرچه مسکن بازار به واردشده هایشوک که معنا این به است؛ زمانی

  بودن  تربزرگ  همچنین،.  ماندمی  باقی   هاقیمت  رفتار   در  طولانی   های دوره  برای  و   رود می  بین   از  پایین   سرعتی  با

 اسمی  قیمت  در  هاشوک  ماندگاری  که  دهد می  نشان  واقعی   قیمت  به  نسبت  اسمی  قیمت  در  انباشتگی  ضریب

 انتظارات   گیریشکل  و  نقدینگی  رشد  عمومی،  تورم  زمانهم  تأثیر  از  ناشی  تواندمی  که  موضوعی  است؛  بیشتر

  نشان  زمانی  سری  دو  هر  در  بلندمدت  حافظه  وجود  اقتصادی،  منظر  از  . باشد  مسکن  اسمی  هایقیمت  بر  تورمی

  های ویژگی  ریتأثتحت  آن  رفتار  بلکه  کند، نمی  تبعیت  مدتکوتاه  صرفاً  هایپویایی  از  تهران  مسکن  بازار  که  دهدمی

  نقش  معاملات،  بالای  های هزینه  وساز،ساخت  ندیفرا  بودن  برزمان  عرضه،  محدودیت  جمله  از  بازار  ساختاری

 موجب   تنها  سیاسی  و  اقتصادی  هایشوک  ،نی؛ بنابرادارد  قرار  تطبیقی  انتظارات  گیریشکل   و  مسکن  ایسرمایه

 . ماند می  باقی مسکن قیمت در طولانی  هایدوره برای هاآن آثار بلکه نشده، مقطعی  نوسانات



  

 ... ARFIMA کردیبا رو  یساختار  یهاتکانه  طیمسکن در شرا متی ق یداریپا ل یتحل |  و همکارانی وفائ 135
  

  

 

 

  نشان  اسمی   قیمت  و  واقعی   قیمت  میان  یتوجهقابل  تفاوت  نتایج  نیز  ساختاری  هایشکست   اثر  بررسی  در

 برخی  در  1۹-کووید  گیریهمه  به  مربوط  موهومی  متغیر  تنها  مسکن،  واقعی  قیمت  به  مربوط  هایمدل  در.  دهدمی

  افزایش  و   برجام   از  آمریکا   خروج  به   مربوط  متغیرهای   کهیدرحال  است،  معنادار  و  مثبت  ضریب  دارای  سناریوها

 متغیرهای  از  یکهیچ  مسکن  اسمی  قیمت  در  مقابل،  در.  نیستند  معنادار  آماری  نظر   از  1401  سال  در  مسکن  قیمت

  این.  نیستند  معنادار  آماری  نظر  از  برآورد  سناریوهای  از  یکهیچ  در  ساختاری  هایشکست  به  مربوط  موهومی

 کسری  انباشتگی  ضریب  طریق  از  سیاسی  و  اقتصادی  هایشوک  بلندمدت  آثار   عمده  بخش   که   دهد می  نشان   یافته

(d  )حافظه  ساختار  لحاظ  از  پس   رو،ازاین  است؛  شده   تبدیل   بازار  بلندمدت   پویایی   از  بخشی  به  و   شده  جذب  

 . کنند می ایفا اسمی قیمت تغییرات توضیح در محدودی  نقش  موهومی  متغیرهای بلندمدت، 

  های مدل  تمامی  در .  کند می  تأیید   را  برآوردشده  های مدل  کفایت  نیز(  7)  جدول  در  Ljung–Box  آزمون  نتایج

  نبود  بر  مبنی  صفر  فرضیه  بنابراین،  است؛  0/ 05  از  تربزرگ  احتمال  مقدار  اسمی،  قیمت  و  واقعی  قیمت  به  مربوط

 سفید  نوفه  رفتار  هامدل  هایباقیمانده  که  دهد می  نشان  نتایج  این.  شودنمی  رد  هاباقیمانده  در  خودهمبستگی

 نتیجه،  در  است؛ شده داده توضیح ARFIMA مدل توسط مناسب طور به  زمانی سری وابستگی ساختار و داشته

 . هستند برخوردار مسکن قیمت بلندمدت رفتار تحلیل برای لازم آماری کفایت از برآوردشده های مدل

 Portmanteau (Ljung-Box): آزمون 7جدول 

 های پژوهش منبع: یافته

 مقدار احتمال  Ljung-Boxاماره   متغیر 

 18/۰ 7۴/۴7 موهومی( واقعی مسکن )با سه متغیر  قیمت

 31/۰ ۰۰/۴۴ ( 19-کووید واقعی مسکن تهران )متغیرهای خروج آمریکا از برجام و قیمت

 29/۰ ۴6/۴۴ ( 1۴۰1ها در سال واقعی مسکن تهران )متغیرهای خروج آمریکا از برجام و افزایش قیمت قیمت

 27/۰ 11/۴5 ( 1۴۰1سال ها در و افزایش قیمت 19-واقعی مسکن تهران )متغیرهای کووید قیمت

 ۴2/۰ 17/۴1 واقعی مسکن تهران )خروج آمریکا از برجام(  قیمت

 ۴2/۰ 76/۴1 ( 19-واقعی مسکن تهران )متغیر کووید قیمت

 368/۰ 67/۴2 ( 1۴۰1قیمت واقعی مسکن تهران )متغیر افزایش قیمت 

 ۰۰/1 58/۰ قیمت اسمی مسکن تهران )مدل با سه متغیر موهومی( 

 ۰۰/1 83/۰ ( 19-کووید اسمی مسکن تهران )متغیرهای خروج آمریکا از برجام وقیمت 

 ۰۰/1 56/۰ ( 1۴۰1ها در سال قیمت اسمی مسکن تهران )متغیرهای خروج آمریکا از برجام و افزایش قیمت

 ۰۰/1 55/۰ ( 1۴۰1ها در سال و افزایش قیمت 19-قیمت اسمی مسکن تهران )متغیرهای کووید

 ۰۰/1 59/۰ قیمت مسکن تهران )خروج آمریکا از برجام( 

 ۰۰/1 57/۰ ( 19-قیمت اسمی مسکن تهران )متغیر کووید

 ۰۰/1 55/۰ ( 1۴۰1قیمت اسمی مسکن تهران )متغیر افزایش قیمت 
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 شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
  13۹5بررسی پایداری قیمت واقعی و قیمت اسمی مسکن در تهران در بازه زمانی فروردین    باهدف پژوهش حاضر  

مرداد   مد   1403تا  از  استفاده  کسری  نیانگیم  ونی خودرگرس لبا  انباشته  لحاظ  (  ARFIMA)  متحرک  با  و 

پرداخته    1401و افزایش قیمت مسکن در سال    1۹سه تکانه خروج آمریکا از برجام، کووید    متغیرهای موهومی

های ریشه واحد است. بررسی جامع ایستایی قیمت واقعی و قیمت اسمی مسکن در تهران، با استفاده از آزمون

اندروز، نشان -ت ساختاری با آزمون زیوو شکست نظرگرفتن درو نیز  KPSS 1و  (ADF)یافتهفولر تعمیم -  یدیک

ها با استفاده  ، تحلیلحالنیبااشود.  ای ایستا میگیری، از بعد غیردورهتفاضل  بارکیداد که این سری زمانی پس از  

تری را نشان داد. نتایج این آزمون حاکی از وجود  ، الگوهای پایداری متفاوت و پیچیدهBMاز آزمون ریشه واحد  

های  وجود این ریشه هر دو سری زمانی قیمت واقعی و قیمت اسمی مسکن تهران است.   ای درهای واحد دورهریشه 

  ARFIMA  مدل  تخمین  ایستایی،   بررسی  از  شود. فراترپایدار و ایستا می  روندکی گیری  ای مانع از شکلواحد دوره

  حافظه   ویژگی  دهندهنشان  که   کرد   تأیید   را(  نیم  و   صفر  بین)  مثبت   انباشتگی  درجه  وجود  زمانی،   سری  دو   هر  برای

  برای  و  42/0  تا   36/0  بازه  در  واقعی   قیمت  برای  انباشتگی   پارامتر  مقدار.  است  تهران  مسکن  بازار  در  بلندمدت 

  مسکن،   بازار  به   واردشده   هایتکانه  که  دهد می  نشان   نتایج   این .  شد   برآورد  0/ 44  تا   41/0  بازه   در  اسمی  قیمت

 ضریب   بودن  تربزرگ  همچنین،.  رود می  بین  از  پایین سرعتی  با  هاآن  آثار  اما  شوند،می  تعدیل  بلندمدت  در  اگرچه

  های ویژگی  کنار  در  نیز  تورمی  و  پولی  عوامل  که  دهدمی  نشان  واقعی  قیمت  به  نسبت  اسمی  قیمت  در  انباشتگی

 نشان  ساختاری  هایشکست  بررسی  .دارند  نقش   اسمی  هایقیمت  ماندگاری  افزایش  در  مسکن،  بازار  ساختاری

  دارد،  معنادار  و   مثبت  اثر  برآوردها   برخی  در  1۹-کووید  گیریهمه  از  ناشی   تکانه  تنها   واقعی،   قیمت  در  که   داد

  متغیرهای  از  یکهیچ  اسمی،  قیمت  هایمدل  در  مقابل،   در.  نبودند  معنادار  موهومی  متغیرهای  سایر  کهیدرحال

  دو   هر  در ها شوک  این  آثار  عمده بخش دهدمی نشان  که  نبودند   معنادار  آماری  نظر  از  ساختاری  شکست  موهومی

 . است شده تبدیل بازار بلندمدت رفتار از بخشی به و  شده جذب کسری انباشتگی ضریب طریق از زمانی سری

های پژوهش حاضر مبنی بر وجود حافظه بلندمدت در قیمت واقعی و قیمت اسمی مسکن تهران، با  یافته

آلانا    (، المایور و گیل2020(، پین و گیل آلانا )2016،  2014،  2013های گیل آلانا و همکاران )نتایج پژوهش

 در   را  میانگین  به  سریع  بازگشت  عدم  و  بالا   پایداری  ( همسو است که2026و همکاران ) سانجیووانی( و  2024)

 امرالهی   و  محبوبی  مطالعه  با  پژوهش  این  نتایج  همچنین،.  اندکرده   گزارش  مختلف  کشورهای  مسکن  بازارهای

 و   طهرانچیان  های پژوهش  و  تهران  مسکونی  املاک   قیمت  در  بلندمدت  حافظه  وجود  درباره(  1402)  بیوکی

 نیز   ایران  در   اقتصادی  کلان  متغیرهای  پایداری  درباره(  13۹3)  فراهانی  گودرزی  و   نژادعباسی  و(  13۹2)  همکاران

  های شکست   لحاظ  و  مسکن  اسمی  قیمت  و  واقعی  قیمت  زمانهم  بررسی  با  حاضر  پژوهش   ،حالنیباا.  است  سازگار

  درباره  جدیدی  شواهد   ، (ARFIMA)  متحرک انباشته کسری  نیانگیم  ونیخودرگرس  مدل   چارچوب  در  ساختاری

 .کندمی ارائه تهران مسکن بازار رفتار

 
1. The Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin (KPSS) test 
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 برای مقطعی  و  مدتکوتاه  هایسیاست بلندمدت، حافظه وجود بهباتوجه  که دهدمی نشان  پژوهش  این نتایج

.  ماند می  باقی  بازار  در  طولانی   مدت   برای  ها شوک  آثار   زیرا  داشت؛   خواهند   محدودی  اثربخشی   مسکن  قیمت  کنترل

 ضریب   بودن  تربزرگ  همچنین،.  کنند  تمرکز  بلندمدت   و  پایدار  هایسیاست  طراحی  بر  باید   گذارانسیاست  رو،ازاین 

  های سیاست  ثبات  تورمی،  انتظارات  کنترل  که  دهدمی  نشان  واقعی  قیمت  به  نسبت  اسمی  قیمت  در  انباشتگی

  علاوه.  باشد  مؤثر  قیمتی   های شوک  ماندگاری   کاهش   در   تواند می  کلان   اقتصاد   نااطمینانی   کاهش  و   ارزی  و   پولی

  های شوک  به   گذارسیاست  سریع  واکنش   که  است  آن   بیانگر  واقعی   قیمت  در   1۹-کووید   تکانه   معناداری  این،   بر

 خواهد  جلوگیری  هاشوک  این  بلندمدت  آثار  تثبیت  از  مسکن،  بازار  به  هاآن   سرایت  از  جلوگیری  و  اقتصادی  فراگیر

 .کرد

روست که در هایی روبههای سری زمانی، با محدودیتهای متکی بر دادهمطالعه حاضر، همانند اغلب پژوهش

جامع اهمیتپویاییتر  درک  حائز  مسکن  قیمت  یکیهای    در   محدودیت  پژوهش،  این  هایمحدودیت  از  اند. 

.  است  بلندتر  زمانی   هایدوره  برای  تهران  شهر  مسکن  قیمت مقایسه  قابل   و   اتکا  قابل  ماهانه هایداده  به  دسترسی

 مسکن   قیمت  پایداری  بلندمدت،  زمانی  هایسری  از  استفاده  با  آینده،  هایپژوهش  در  شودمی  پیشنهاد  رو،ازاین 

)قیمت   .گیرد  قرار  بررسی  مورد  تر طولانی  زمانی   هایافق  در تکی  متغیر  یک  روی  بر  تمرکز  محدودیت دیگر، 

های  ها بینشو لحاظ کردن تکانه  ARFIMAمدل    کهیدرحالهای مشخص است.  مسکن( و تعداد محدودی از تکانه

تر از آن است که تنها با یک متغیر و چند تکانه خاص  های بازار مسکن پیچیدهدهد، پویاییارزشمندی ارائه می

بانکی، و  تبیین شود. عواملی چون سیاست  ارزی، تغییرات جمعیتی، میزان مهاجرت، نرخ سود تسهیلات  های 

ای در نوسانات و  کنندهوضعیت کلی اقتصاد کلان )مانند تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری( نیز نقش تعیین

 در   ارز  نرخ  و  تورم  پایداریهای متعددی در زمینه  اگرچه پژوهش،  نی؛ بنابراکنندپایداری قیمت مسکن ایفا می

سه تکانه    انزم همانجام شده است، اما این مطالعه با تمرکز بر بخش مسکن و با لحاظ  ARFIMA رویکرد  با  ایران

  آتی   هایپژوهش  ،حالنیباا.  نماید  پر  را  داخلی  ادبیات  در  موجود  پژوهشی  خلأ   تا  است  کرده  تلاش  کلیدی،

  در   بانکی   سود  نرخ  و  بیکاری  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  نظیر  اقتصادی  کلان  متغیرهای  گنجاندن  با  توانندمی

   .دهند ارائه ایران در مسکن  قیمت پایداری از تریجامع تصویر چندمتغیره، هایمدل چارچوب

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 اند. مقاله سهم و نقش یکسان داشته نگارش  همه نویسندگان در  

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو
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  شهر کلان در منطقه یک    یشهر نیزم(. واکاوی عوامل مؤثر بر افزایش رانت  1398خندان، مینا، جهانشاهلو، لعلا، و ذبیحی، حسین )
  . 255-239(، 3۴)9ای(،  ریزی منطقهجغرافیا )برنامه تهران.

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286462.1398.9.2.16.2   

 5: منطقه  ی موردشناس بر قیمت مسکن )  مؤثر(. تحلیل فضایی زمانی عوامل  1۴۰2زالی، سعید، پهلوانی، پرهام، و بیگدلی، بهناز )
   https://doi.org/10.22059/jtcp.2022.341584.670318 .13۰-115(، 1) 15، آمایش سرزمینشهرداری تهران(. 

بینی قیمت مسکن با استفاده از الگوریتم هوش مصنوعی  (. پیش1۴۰2زیادی، حسین، صلواتی، عرفان و لطفی هروی، محمدمهدی )
LSTM . 576-557 ،(۴)25، تحقیقات مالی. https://doi.org/10.22059/frj.2023.349924.1007398   

مسکن )مطالعه موردی: شهر    (. بررسی عوامل مؤثر بر قیمت1398مهرآبادی، مریم )  پور، زهرا، شکرگزار، اصغر، و جعفریشعبان 
   https://dorl.net/dor/20.1001.1.2676783.1398.12.46.4.2. 82-63 ،(۴6)12، آمایش محیط. (رشت

های ایران؛ رهیافت  (. تحلیل انتشار فضایی تغییرات قیمت مسکن در استان 1396طالبلو، رضا، محمدی، تیمور، و پیردایه، هادی )
   https://doi.org/10.22054/joer.2017.8202 .95-55(، 66)17اقتصادی،  نامهپژوهش  فضایی.  ی اقتصادسنج

(:  1351  -139۰(. آزمون پایداری تورم در ایران )1392طهرانچیان، امیر منصور، جعفری صمیمی، احمد، و بالونژاد نوری، روزبه ) 
  . 28-19(، 11)3 های رشد و توسعه اقتصادی، پژوهش .ARFIMAکاربردی از الگوهای 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22285954.1392.3.11.2.4   

های کاربردی  نظریه(. آزمون پایداری نامیزانی نرخ ارز حقیقی در ایران.  139۴طهرانچیان، امیر منصور، و بالونژاد نوری، روزبه )
   https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_4754.html .11-2(، ۴)2، اقتصاد

http://orcid.org/0000-0001-5496-2916
http://orcid.org/0000-0002-4350-575X
http://orcid.org/0000-0003-3408-6677
https://doi.org/10.22054/ijer.2025.79201.1274
https://dorl.net/dor/20.1001.1.25383833.1400.15.55.4.7
https://doi.org/10.30473/jier.2025.72905.1477
http://qjerp.ir/article-1-467-fa.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286462.1398.9.2.16.2
https://doi.org/10.22059/jtcp.2022.341584.670318
https://doi.org/10.22059/frj.2023.349924.1007398
https://dorl.net/dor/20.1001.1.2676783.1398.12.46.4.2
https://doi.org/10.22054/joer.2017.8202
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22285954.1392.3.11.2.4
https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_4754.html
http://orcid.org/0000-0001-5496-2916
http://orcid.org/0000-0002-4350-575X
http://orcid.org/0000-0003-3408-6677
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  ARFIMA- FIGARCH (. برآورد درجه انباشتگی شاخص تورم با مدل1393عباسی نژاد، حسین، و گودرزی فراهانی، یزدان )
   https://joer.atu.ac.ir/article_133.html .26-1(، 52) 1۴، اقتصادی نامهپژوهش مطالعه موردی: ایران.

  . بلندمدت در نوسانات قیمت املاک مسکونی شهر تهران   وجود حافظهبررسی  (.  1۴۰2محبوبی، بابک، و امرالهی بیوکی، زهره )
 . مطالعات جهانی در علوم مدیریت، اقتصاد و حسابداری ی المللن یبتمین کنفرانس  هف

 هزینه و درآمد خانوارهای شهری. . (1۴۰3)  .مرکز آمار ایران

(. برآورد کشش قیمتی عرضه مسکن جدید در ایران )مطالعه استانی(.  1396مروت، حبیب، نصیری اقدم، علی، و میرهاشمی، رضا )
   https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.24765775.1396.8.32.6.6 . 176-151(، 32)8، ی الگوسازاقتصاد و 

موسوی از    ینیبشیپ(.  1۴۰۴)کبری    ،تراکمهو    ،سپیده  ،خلفی،  میرسجاد،  مسجد  استفاده  با  مسکن  حافظه    یهاشبکه قیمت 
 .وکارکسبو توسعه   یانسانعلوم مدیریت، اقتصاد،  یالملل نیب چهارمین کنگره .  (LSTM)مدتکوتاه 

(،  3)9،  اقتصادی  ی سازمدل بر قیمت مسکن در شهر تهران.    مؤثر(. تحلیل عوامل  139۴موسوی، میرحسین، و درودیان، حسین )
1۰3-127. https://sanad.iau.ir/Journal/eco/Article/995593   
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Abstract  
In recent years, considerable attention has been devoted to the concept of the speed of leverage 

adjustment. One of the factors affecting a firm’s leverage is customer concentration, given the critical 

role of customers in capital structure decisions. Major customers, as key stakeholders, play an 

important role in a firm’s profitability and strategic decision-making. In addition, stock price crash 

risk, which reflects the possibility of a sharp and sudden decline in market value following the 

disclosure of negative information, can place additional pressure on managers to maintain financial 

stability. The purpose of the present study is to investigate the relationship between customer 

concentration and the speed of leverage adjustment and to examine the moderating role of stock price 

crash risk. To test and analyze the hypotheses, panel data from 113 companies listed on the Tehran 

Stock Exchange over the period 2010–2023 were employed. Multiple Generalized Least Squares 

(GLS) regression was used for the empirical analysis. The findings show that customer concentration 

has a positive and statistically significant relationship with the speed of leverage adjustment. 

Accordingly, firms that depend on major customers, due to their higher reputation and stronger 

motivation to maintain strategic relationships, have a greater ability and willingness to adjust their 

capital structures more rapidly through leverage. In addition, stock price crash risk, as a moderating 

factor, strengthens this relationship. 

Keywords: Customer Concentration, Stock Price Crash Risk, Leverage Adjustment, Speed of 
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Introduction 
Financial leverage is a financial instrument used to increase the return on investment. It involves 

the use of debt to finance specific investments, enabling a company or investor to expand financial 

activities beyond the assets and capital already available. The speed of leverage adjustment refers to 

the rate at which financial leverage is adjusted toward a target leverage level and is influenced by 

numerous firm-specific and external characteristics, including macroeconomic indicators, corporate 

governance, and organizational culture. 

Leverage adjustment involves both implicit and explicit costs, including the opportunity cost of 

deviating from target leverage and the costs associated with issuing securities. When adjustment 

costs are high, firms may choose not to adjust their leverage despite being aware of deviations from 

the desired level. Firms therefore undertake leverage adjustments when the expected benefits of 

doing so outweigh the associated costs. 

Companies have recognized that customer retention is one way to enhance firm value and 

consequently view customer relationships as mutually beneficial. Firms adjust their leverage in 

response to changes in internal and external conditions and when such adjustments provide 

substantial benefits. When firms simultaneously face high customer concentration and deviations 

from target leverage, market reactions may damage their reputation, create financial constraints, 

increase leverage adjustment costs, and ultimately slow the adjustment process. 

Therefore, firms with concentrated customer bases must manage their capital structures 

appropriately in order to retain their customers, as customer concentration can have a significant 

impact on capital structure decisions. The purpose of leverage adjustment is to optimize the market 

value of the firm. Previous literature has identified several determinants of the speed of leverage 

adjustment, including stock price crash risk, the cost of equity, profitability, liquidity, and stock 

price volatility. When stock price crash risk emerges or increases, customers may become more 

skeptical about suppliers or the firm itself. 

 

Methodology  
The present study is descriptive-correlational in nature and has an applied research purpose. The 

study is based on an inductive-deductive approach to drawing conclusions. A library-based method 

was used to collect theoretical information from books, articles, websites, and domestic and 

international academic journals and databases, including Google Scholar, Elsevier, and Scopus. 

The research data were collected from Rahavard Novin software, financial statements, and 

information disclosed by companies through the Codal website. The statistical method employed in 

this study is multivariate regression. Excel 2013 and EViews 2010 were used for descriptive and 

inferential analyses. The statistical population consists of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the period 2010–2023. 

H1: Customer concentration has a significant relationship with the speed of leverage adjustment. 

H2: Stock price crash risk affects the relationship between customer concentration and the speed of 

leverage adjustment. 

 

 

 

 

 

∆Li,t = α0 + α1CCi,t + ∑ 𝛽
𝑖
Controlii,t + ∈i,t  (1) 

∆Li,t = α0 + α1CCi,t + α2WNCSKEWi,t  + α3CCi,tWNCSKEWi,t + ∑  𝛽
𝑖
Controli

i,t
+∈i,t  (2) 



  

145 Journal of Economic Policies and Research | Vol 5, No 3, Autumn 2026, Page: 143-166 
  

  

 

 

Table 2: Research variables and data sources 

 

Results and Discussion  
Customer concentration increases the speed of leverage adjustment. According to the theoretical 

literature, optimal financial leverage reflects greater firm efficiency. Therefore, customers prefer to 

invest in firms with greater efficiency and stronger reputations. Based on the empirical results, the 

coefficient of customer concentration, which is the independent variable of the study, is 0.01 and is 

statistically significant at the 5% level. This indicates a positive and significant relationship between 

customer concentration and the speed of leverage adjustment. Firms can therefore influence the 

speed of leverage adjustment by selecting and managing their customers more effectively. 

Stock price crash risk can lead to a sudden decline in firm value, and customers may 

consequently become less willing to invest in such firms. According to the results of the present 

study, the significance level of customer concentration is 0.04, indicating a statistically significant 

relationship between the independent and dependent variables at the 5% level. 

Symbol Variable Variable Measurement Source 

𝛌 
Speed of Leverage 

Adjustment 

∆𝐿𝑖,𝑡 = 𝜆(𝐿𝑖,𝑡
∗ − 𝐿𝑖,𝑡−1) + 𝜇𝑖,𝑡 

 

In the above relationship, ،  𝐿𝑖.𝑡    𝐿𝑖,𝑡
∗  & 𝐿𝑖,𝑡−1  represent the actual 

leverage ratio, target leverage, and previous year's leverage of company 

i at time t, respectively, which are used as variables to measure the 

company's leverage, and leverage is obtained by dividing total 

liabilities by total assets of the company, and target leverage is obtained 

based on the following: 

𝐿𝑖,𝑡
∗ = 𝛽𝑋𝑖,𝑡−1 
Company characteristics include: size, growth opportunities, capital 

expenditure ratio, and value of intangible assets. Size: the natural 

logarithm of assets, growth opportunities: the ratio of the company's 

market value to its book value, capital expenditure ratio: tangible fixed 

assets to total assets, and value of intangible assets: measured from the 

ratio of selling, general, and administrative expenses to sales. 

Financial statements 

cc 
Costumer 

concentraion 

∑ ( 

𝑆𝐴𝐿𝐸   
               𝑖,𝑗,𝑡

𝑆𝐴𝐿𝐸
          𝑖,𝑡

 )2𝑖  
𝑗=1

   HHI – CC = 

Company i's sales to major customers in year T divided 

by company I's total sales in year T. 

Financial statements 

W 
Risk of stock price 

crash 

NCSKEWit= − [ 
n(n−1)3/2 ∑ Wn

(n−1)(n−2)(∑ W2n)3/2
] 

𝑊𝑖𝑡 is the specific monthly return of company i for month t and n is 

the number of monthly returns observed during the fiscal year. The 

specific monthly return of the company (W) is obtained using the 

following equation; it is equal to the natural logarithm of one plus the 

remainder ∈𝑡 calculated from the next equation. 

 Wit=Ln(1+∈j,t) 

Rj,t=aj+β1rm,t−2+β2rm,t−1+β3rm,t+β4rm,t+1

+ β5rm,t+2 +∈j,t 

𝑟𝑗,𝑡  is the return on the stock of company j in month t and 𝑟𝑚,𝑡  is the 

monthly market return (based on the market index). 

Financial statements 

Size Company size Logarithm of the company's total assets Financial statements 

Tang Asset structure Fixed assets divided by total assets Financial statements 

Tax Effective tax rate 
Absolute value of the ratio of tax expense to net profit 

after tax 
Financial statements 

BM 

Ratio of book 

value to market 

value of equity 

Book value to market value ratio Financial statements 

RO 
Rate of return on 

assets 
Ratio of operating profit before tax to total assets Financial statements 
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The significance level of the interaction variable is 0.03. Given that the coefficient of the 

independent variable is 0.03 and the coefficient of the interaction variable is −0.02, the results 

indicate that stock price crash risk strengthens the relationship between customer concentration and 

the speed of leverage adjustment. As stock price crash risk increases, suppliers become increasingly 

concerned about losing customers. In response, they attempt to reduce deviations within the firm, 

improve the firm’s overall condition, and adjust leverage more effectively and rapidly. 

 

Conclusion 
The results indicate that customer concentration has a positive and statistically significant 

relationship with the speed of leverage adjustment. Accordingly, firms with more concentrated 

customer bases tend to adjust their leverage more rapidly. 

The findings also show that stock price crash risk strengthens the relationship between customer 

concentration and the speed of leverage adjustment. Based on these results, the following 

recommendations are proposed: 

1. When designing and reviewing capital structures, financial managers should consider the 

level of customer concentration and the sensitivity of firm value to changes in customer 

concentration as important factors in financial decision-making. 

2. Given the moderating role of stock price crash risk in the relationship between customer 

concentration and the speed of leverage adjustment, firms should improve information transparency, 

enhance the quality of financial reporting, and ensure the timely disclosure of material information. 

3. Firms should adopt effective strategies for maintaining and managing long-term 

relationships with key customers. 
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 مقدمه . 1
های مالی  گیریعنوان یکی از عوامل اساسی در تصمیمها بههای اخیر، ساختار سرمایه و اهرم مالی شرکتدر سال

ادبیات نظری و شواهد تجربی    ت.گسترده پژوهشگران و فعالان حوزه مالی قرار گرفته اس  موردتوجهو راهبردی،  

کنند و در صورت انحراف از این سطح، برای  ها معمولاً از یک نسبت اهرمی هدف تبعیت میدهد شرکتنشان می

اقدام به تعدیل ساختار سرمایه می در (.  Faulkender et al., 2012; Dang et al., 2012)  کنند بازگشت به آن 

مطرح شده است که بیانگر میزان و سرعت بازگشت شرکت به نسبت    ، سرعت تعدیل اهرم  همین چارچوب، مفهوم

تواند متفاوت  های وارده میهای تعدیل و نیز نوع شوکبسته به منافع و هزینهاهرمی هدف است. این سرعت  

 (. Thuy et al., 2022) باشد

ها، تمرکز مشتری است. تمرکز مشتری به بازاری مؤثر بر رفتار اهرمی شرکت  -  یکی از متغیرهای رفتاری

اشاره دارد. شرکتوابستگی بخش عمده اصلی  از مشتریان  به تعداد محدودی  از درآمد شرکت  از ای  هایی که 

کنند  ها تلاش میهای راهبردی تلقی کرده و برای حفظ آن تمرکز مشتری بالاتری برخوردارند، این روابط را دارایی 

و اعتبار شرکت نزد مشتریان حفظ   افتهیکاهشتنظیم کنند که سطح ریسک    یاگونهبهساختار سرمایه خود را  

افزایش   اعتماد مشتریان،  است موجب کاهش  اهرمی هدف ممکن  نسبت  از  انحراف  شود. در چنین شرایطی، 

دهد تمرکز ، برخی مطالعات نشان میحالنی باا  .های تعدیل شودینههای مالی و در نهایت افزایش هزمحدودیت

بازتنظیم   ندیفراای،  های خاص رابطهگذاری های نقدی و سرمایهتواند از طریق افزایش نوسانات جریانمشتری می

تواند  سویه نبوده و می، تأثیر تمرکز مشتری بر سرعت تعدیل اهرم لزوماً یکنی؛ بنابراساختار سرمایه را کندتر کند 

 (.Rehman et al., 2022)  های شرکت وابسته باشدبه شرایط محیطی و ویژگی

ها مطرح کننده رفتار مالی شرکتعنوان یکی از عوامل تعیین در این میان، ریسک سقوط قیمت سهام نیز به

انباشت اطلاعات بد است، می از افشای ناگهانی اخبار منفی و  ناشی  تواند موجب است. این ریسک که معمولاً 

شود بازار شرکت  ارزش  شرایطی    ،(Kim et al., 2014)  کاهش شدید  چنین  را    دارانسهاممنافع    تنهانهوقوع 

نفعان کلیدی، از جمله مشتریان عمده، را نیز تضعیف دهد، بلکه ممکن است روابط شرکت با ذیقرار می  ریتأثتحت

هایی که در معرض ریسک سقوط قیمت سهام قرار دارند، ممکن  ، شرکترونی ازا .(Wang & Zhao, 2024)   کند

 Ramzi et)   است برای حفظ ثبات و اعتبار خود، با سرعت بیشتری نسبت به اصلاح ساختار سرمایه اقدام کنند

al., 2023.) 

ها بر عوامل مالی سنتی مؤثر بر ساختار سرمایه تمرکز دهد بیشتر پژوهشبررسی مطالعات پیشین نشان می

، و به تأثیر متغیرهای رفتاری و استراتژیک مانند  (Frank & Goyal, 2004; Lemmon et al., 2008)   اندداشته 

اند. بازار سرمایه ویژه در بستر بازارهای نوظهور، کمتر پرداخته های بازار، بهتمرکز مشتری و تعامل آن با ریسک

  نوسانات   ها،شرکت  عیهایی نظیر رشد سرترین و پویاترین بازارهای مالی منطقه، ویژگیعنوان یکی از بزرگایران به 

یافته  را داراست که آن را از بازارهای توسعه   یاطلاعات   تیاز شفاف  یو سطح متفاوت  یخارج  یهامیتحر  بالا،  یاقتصاد

می ویژگیمتمایز  این  موجب میکند.  که شرکتها  رشود  با  ایرانی  نااطم  یاطلاعات   ی هاسکیهای    یهاینانیو 
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با مشتریان  ها، بهرو باشند و تصمیمات مالی آنبیشتری روبه  یاقتصاد ویژه در زمینه ساختار سرمایه و روابط 

های داخلی نیز بیشتر مطالعات به بررسی تأثیر عوامل حسابداری و مالی بر  در پژوهش  .تر شودعمده، حساس

اند و رابطه متقاطع تمرکز مشتری و ریسک سقوط قیمت سهام بر سرعت تعدیل  ساختار سرمایه محدود بوده

 . (1399، فرزاداهرم، مغفول مانده است )قاسمی و 

این شرایط، پژوهش حاضر در پی آن است که رابطه میان تمرکز مشتری و سرعت تعدیل اهرم را   بهباتوجه

تواند  تحلیل کند. نتایج این پژوهش می  رابطهن یدراگر ریسک سقوط قیمت سهام را  بررسی کرده و نقش تعدیل

سرمایهبینش مالی،  مدیران  برای  ارزشمندی  کاربردی  سیاستهای  و  آوردگذاران  فراهم  سرمایه  بازار    . گذاران 

شود؛ در بخش سوم، ساختار مقاله به این صورت است: در بخش دوم، مبانی نظری و پیشینه پژوهش مرور می

شود و در نهایت، بخش پایانی  های تجربی ارائه میگردد؛ در بخش چهارم، یافتهشناسی پژوهش تشریح میروش

 .گیری اختصاص داردبه بحث و نتیجه

   پژوهشات یادب. 2

 ینظر ی. مبان2-1

 اهرم  لیتعد سرعت و ی مشتر تمرکز. 1-1-2
های مهم در  کنندگان به پایگاه مشتریان خود اشاره دارد و یکی از ویژگیتمرکز مشتری به میزان وابستگی تأمین

دهد که چه میزان از درآمد شرکت به  شود. این مفهوم نشان میکننده محسوب میخریدار و تأمینروابط بین  

تواند آثار مثبت و منفی متعددی بر عملکرد  تعداد محدودی از مشتریان اصلی وابسته است. تمرکز مشتری می

های عملکرد مالی  دهد میان تمرکز مشتری و شاخصمطالعات نشان می.  شرکت و تصمیمات مالی آن داشته باشد

ها رابطه معناداری وجود دارد. وجود مشتریان از جمله بازده حقوق صاحبان سهام، حاشیه سود و گردش دارایی

وری زنجیره تأمین منجر شود. افزون بر این،  تواند به بهبود کارایی عملیاتی، مدیریت موجودی و بهرهعمده می

گذاری اطلاعات، انعقاد قراردادهای بلندمدت و ایجاد   مستلزم اشتراک همکاری مستمر با مشتریان کلیدی معمولاً

 (.1399)رضایی و همکاران،  های نقدی ایجاد کند تواند ثبات نسبی در جریانروابط راهبردی است که می

  بر اساس نظر سن و همکاران  .هایی نیز به همراه داشته باشدتواند ریسک، تمرکز بالای مشتری میحالنیباا

ریسک    ،1(2015) معرض  در  را  شرکت  عمده،  مشتری  چند  یا  یک  به  شدید  بخش   دادنازدست وابستگی 

تواند  دهد. چنین وضعیتی میاز فروش در صورت قطع همکاری یا بروز مشکلات مالی مشتری قرار می  یتوجهقابل

در چارچوب نظریه توازن،   .پذیری مالی شرکت را کاهش دهدهای نقدی را افزایش داده و انعطافنوسانات جریان

های ورشکستگی و  ها دارای یک نسبت اهرمی هدف هستند که در آن منافع استفاده از بدهی با هزینهشرکت

از این نسبت هدف، شرکتمشکلات نمایندگی در تعادل قرار می اقدام به   جی تدربهها  گیرد. در صورت انحراف 

های تعدیل، شرایط اقتصادی، ریسک شرکت و کنند. سرعت این تعدیل به هزینهتعدیل ساختار سرمایه خود می

 (. Patatoukas, 2012کیفیت محیط اطلاعاتی بستگی دارد )

 
1. Cen et al. (2015) 
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 مات یتصم  بر  یمتعدد  راتیتأث  ها،شرکت  هیسرما  ساختار  در  یدیکل  عوامل  از  یکی  عنوانبه   ،یتمرکز مشتر

 منجر   تواندیم عمده  انیمشتر  به  دیشد  یوابستگ  که دهندیمطالعات نشان م  رد.دا  هاآن  یاقتصاد  عملکرد و  یمال

های کلیدی  یکی از شاخص   .شود  هیسرما  ساختار  میتنظ  در  یریپذانعطاف  کاهش  و  یمال   یهاسک یر  شیافزا  به

  دهدبدهی در تأمین مالی را نشان میدر تحلیل ساختار سرمایه نسبت اهرمی است که میزان استفاده شرکت از 

(Lemma & Negash, 2014) . 

انتشار   قیخود را از طر  یگذارهیسرما  یها تیکه فعال  ییهاشرکت،  کنندیاظهار م   1( 2006)  و رنگان  یفلانر

 راستا، ژو و همکاران   نیهدف هماهنگ شوند. در هم  یبا نسبت اهرم  توانندیبهتر م   کنند،یم  یسهام تأمین مال

  کنند یم  شنهادیحقوق صاحبان سهام نسبت به انحراف از اهرم هدف، پ   نهیهز  تیسبا تمرکز بر حسا  2(2016)

مطلوب  یبه سمت نسبت اهرم  ترعیحقوق صاحبان سهام، سر  نهیبالاتر نسبت به هز تیبا حساس ییهاکه شرکت 

کنند؛    اده استف  یانه یبه  یهای خود از استراتژ  هیساختار سرما  م یتنظ  یبرا  توانندیها م. شرکتکنند یحرکت م

نسبت اهرم، با    بودننییپا در صورت    ای سهام کنند    دیاز حد، اقدام به بازخر  شی اهرم ب  طی، در شرامثالعنوان به

شرکت،    سکیبر سطح ر  تواندیم  یاهرم مال   ازآنجاکه مند شوند.  بهره  ی بده  یایاز مزا  ،ی بده  ی استفاده از تأمین مال

ساختار    یسازنهیبگذارد، به  ریتأث  یخرد و کلان اقتصاد  طیمح  راتییتغ  هآن نسبت ب  تیو حساس  موردانتظاربازده  

 یکل  طیمعتقدند که شرا  3( 2010)  کوک و تانگ  نه،یزم  نیدارد. در ا  یاژهیو  تیها اهمشرکت  یتمام  یبرا  هیسرما

کند.   تربه نسبت هدف را کند گشتباز ندیفراداده و  شیرا افزا هیساختار سرما  لیتعد یهانهیهز  تواندیاقتصاد م

شده است. در   ییشناسا   لیاز عوامل مؤثر بر سرعت تعد  یکیعنوان  به  زین  یاطلاعات  طیمح  تیفیک  ن،یعلاوه بر ا

  تواند یمدت، مدر کوتاه  ژه یوبه  ،ی مال  ینانیکه نااطم  کنندیاستدلال م   4(1403)  و همکاران  یرمردیراستا، ش  نیهم

 ها داشته باشد. بر ارزش سهام شرکت یمعنادار ریتأث

می  سو، شرکت تمرکز مشتری  یک  از  بگذارد.  اثر  اهرم  تعدیل  بر سرعت  مسیر  دو  از  دارای  تواند  که  هایی 

تر به نسبت مشتریان عمده هستند، برای حفظ اعتبار و تداوم روابط تجاری، انگیزه بیشتری برای بازگشت سریع 

، وابستگی بالا به مشتریان کلیدی ممکن است به دلیل افزایش ریسک عملیاتی و  گریدی ازسواهرمی هدف دارند.  

 Patatoukas, 2012; Kolay)  دتعدیل ساختار سرمایه را با محدودیت مواجه ساز  ندیفرانوسانات جریان نقدی،  

et al., 2016.) 

زنی خود، امتیازات گیری از قدرت چانهکنند که مشتریان عمده با بهرهبیان می  5( 2016) ایروین و همکاران

کنندگان  سودآوری تأمین  تواند این امر میکه    کنند کنندگان دریافت میهای اعتباری از تأمینقیمتی و تمدید دوره

گویی به نیازهای  پاسخ  منظوربهای که  های خاص رابطهگذاریهمچنین، سرمایه  . کاهش دهد  ی توجهقابلرا به طور  

می انجام  عمده  بهمشتریان  تقاضا،  کاهش  صورت  در  و  دارد  پایینی  نقدشوندگی  قابلیت  معمولاً  راحتی شود، 

 
1. Flannery& Rangan (2006) 
2. Zhou et al. (2016) 
3. Cook & Tang (2010) 
4. Shirmardi et al. (2023) 
5. Irvine et al. (2016) 
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تواند ریسک عملیاتی شرکت را افزایش دهد و بر تصمیمات تأمین مالی  یا حذف نیست. این موضوع می  انتقالقابل

 زیر تدوین شده است: صورتبه توضیحات فوق فرضیه اول  بهباتوجه (. Crawford et al., 2020)  اثرگذار باشد

 . رابطه معنادار دارد اهرم لیبا سرعت تعد یتمرکز مشتر : 1  هیفرض

 سقوط قیمت سهام  سکیر یگرلیتعد نقش. 2-1-2

وقوع کاهش ناگهانی و شدید در قیمت سهام یک شرکت اشاره دارد. این    احتمالبهریسک سقوط قیمت سهام  

گذاران به صورت ناگهانی افشا شده و سرمایهشده بهدهد که اطلاعات منفی انباشتهپدیده معمولاً زمانی رخ می

چشمگیری کاهش    به طورکنند. در چنین شرایطی، ارزش بازار شرکت  زمان اقدام به فروش سهام میشکل هم

 (.1397آبادی، )دولو و سعادت  یابدمی

تواند پیامدهای مهمی برای تصمیمات مالی شرکت داشته باشد. نخست، افزایش ریسک سقوط قیمت سهام می

کاهش ارزش بازار و افزایش نااطمینانی ممکن است هزینه تأمین مالی از طریق انتشار سهام را افزایش دهد. دوم،  

تر شود. در دسترسی شرکت به منابع مالی خارجی، از جمله تسهیلات بانکی، ممکن است محدودتر و پرهزینه

به بازتنظیم ساختار سرمایه خود حساسنتیجه، شرکت برای حفظ ثبات مالی، نسبت    تر شوندها ممکن است 

(Fischer et al., 1998 .) 

نیز میگریدی ازسو  باشد. شرکت، تمرکز مشتری  تعامل  با ریسک سقوط قیمت سهام در  به تواند  هایی که 

اند، در صورت وقوع سقوط قیمت سهام، با نگرانی مضاعفی در خصوص حفظ روابط تجاری  مشتریان عمده وابسته

استمرار  مواجه می و  نزد مشتریان منجر شود  اعتبار شرکت  به تضعیف  است  بازار ممکن  ارزش  شوند. کاهش 

 .(Patatoukas, 2012) رو سازدهای بلندمدت را با مخاطره روبههمکاری

جلوگیری از تشدید پیامدهای منفی، با سرعت بیشتری    منظوربهها  رود شرکتدر چنین شرایطی، انتظار می

تواند رابطه ، ریسک سقوط قیمت سهام مینی؛ بنابرانسبت به تعدیل اهرم و بازگشت به نسبت هدف اقدام کنند

ای که شدت اثر تمرکز مشتری بر  گونهمیان تمرکز مشتری و سرعت تعدیل اهرم را تقویت یا تضعیف کند؛ به

 صورت بهبر اساس مطالب بیان شده، فرضیه دوم   .رفتار تعدیل اهرم، در سطوح مختلف ریسک سقوط متفاوت باشد

 زیر تدوین شده است: 

 گر دارد.تعدیلریسک سقوط قیمت سهام در رابطه میان تمرکز مشتری و سرعت تعدیل اهرم نقش   :2  هیفرض

   پژوهش ۀنیش ی. پ2-2
( در پژوهش خود تحت عنوان؛ نقش توانایی مدیریت در تمرکز مشتری و عملکرد 1401برومند و همکاران )

کتابخانه رویکرد  از  استفاده  با  یافتهشرکت،  نتیجه دست  این  به  به  ای،  نیاز  دشوار  شرایط  در  که  مدیرانی  اند، 

میگیری تصمیم را کسب  بیشتری  سودهای  که  مشتریانی  انتخاب  در  دارند  مهم  موفقهای  و  کنند  هستند  تر 

ها مشتریان کلیدی خود را شناسایی کند و به حفظ و نگهداری شود سازمانمدیریت ارتباط با مشتریان باعث می

های جلب مشتریان جدید کاهش یابد و درآمدهای مرتبط شود که هزینهآنها بپردازد، تمرکز بر مشتریان منجر می

 با سازمان افزایش پیدا کند.  
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( و همکاران  اهرم، جهت  1400افلاطونی  تعدیل  بر سرعت  تجاری  اعتبار  تأثیر  پژوهش  در  شرکت   143( 

های ترکیبی و الگو  با استفاده از رویکرد داده  1384-1398های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی سال

، واحدهایی که حجم بدهی آنها نسبت به میزان بهینه بیشتر یا )کمتر( که  انداثرات ثابت، به این نتیجه رسیده

است، استفاده بیشتر و کمتر از اعتبار تجاری منجر به کاهش )افزایش( سرعت تعدیل اهرم برای رسیدن به اهرم 

  شود.هدف می

  متغیرهای کلان اقتصادی بر   ینانینااطم  ریتأث( در پژوهشی تحت عنوان؛ بررسی  1399احمدی و همکاران )

با استفاده از    1389-1397های  شرکت عضو بورس اوراق بهادار طی سال  142سرعت تعدیل اهرم هدف، برای  

اقتصادی روش داده نتیجه دست یافتند که معیارهای عدم اطمینان  اثرات ثابت به این  با رویکرد  های تابلویی 

)رشد تولید ناخالص ملی، نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ بهره( تأثیر مثبت و معناداری بر سرعت تعدیل اهرم هدف  

هایی با  هایی با شکاف اهرم بیش از حد، نسبت به شرکتدارد، علاوه بر این سرعت تعدیل اهرم هدف در شرکت

 .  شکاف اهرم کمتر از حد، بیشتر است

پژوهشی تحت عنوان؛ هزینه 2023)  1تایون و همکاران از ( در  استفاده  با  تمرکز مشتری  نمایندگی و  های 

کننده با  های عرضهاند که شرکتبه این نتیجه دست یافته  1977-2016های ایالت متحده در دوره  نمونه شرکت

 گونه نیهمزنند و  زیاد ارزش بازاری کمتری برای وجه نقد اضافی تخمین می  احتمالبهمشتریان بسیار متمرکز  

 دارند.    رعاملیمدکننده با تمرکز مشتری بالاتر، غرامت بیشتری برای های عرضه دهند که شرکتنشان می

تحت عنوان؛ ریسک سقوط قیمت سهام و پویایی اهرم، با استفاده از    یپژوهشدر    2(2023رمزی و همکاران )

بیشتر در   قرارگرفتنکه    به این نتیجه رسیدند  فارسجیخلهای واقع در منطقه شورا همکاری  ای از شرکتنمونه 

 تر تعدیل اهرم به سمت هدف مرتبط است. معرض ریسک سقوط قیمت سهام با سرعت پایین

های بورسی ایالات متحده از سال  ای از شرکتبا استفاده از نمونه  ،یدر پژوهش  (2020)  3و همکاران  عبید

  یهاشرکتکه    دریافتندو    کردند  یرا بررس  شرکت  ارزش  اهرم و  تعدیل  سرعت  ،یتمرکز مشتر ،  2020تا    1977

  یهاافزایش نوسانات جریان  ازطریق  عمدتاًی  تمرکز مشتر   و  دارندی  کمتر  تعدیل اهرم  سرعت  ،یمشتر   متمرکز بر

   د.گذاریمیر تأث تعدیل اهرم سرعت بر ها یدارایی نقد و ویژگ

- 2017های  بازار ایالات متحده طی سال  ی هادادهمجموعهدر پژوهشی با استفاده از    ( 2021)  4و همکاران  تائو

ی کردند و با  نسبت به اهرم هدف را بررس  تنظیم اهرم  عدم تقارن در سرعتبا رویکرد رگرسیون کوانتایل،    1970

در   لیوتحلهیتجزمدت در  که اهرم کوتاه  یهنگامهایی با اهرم پایین، متوسط و بالا دریافتند،  شرکت   درنظرگرفتن

شواهد    ت،ی شود. در نهایم  ترکوچکمدت  کوتاه  یهایدر سطوح مختلف بده  ل یشود، سرعت تعدینظر گرفته م 

  ی هایاز بده  ی شواهد تجرب  که یدرحالمبادله سازگار است،    یاهرم بلندمدت با تئور  ل یاز اهرم کل و تعد  یتجرب

 . د کنیم  یبانینوک زدن پشت بیترت یمدت از تئورکوتاه

 
1. Taeyeon et al. (2023) 
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 پژوهش  ینوآوربندی ادبیات و جمع . 2-3
نوآوری اصلی این پژوهش در ترکیب زمان سه حوزه مستقل اما مرتبط شامل تمرکز مشتری، سرعت تعدیل اهرم  

به نهفته است؛  این  گونهو ریسک سقوط قیمت سهام  تعامل  از  مالی، بررسی جامعی  ادبیات  تاکنون در  ای که 

مطالعات پیشین عمدتاً به بررسی   کهیدرحالمتغیرها در قالب یک چارچوب تحلیلی منسجم ارائه نشده است.  

ریسک  بر  مشتری  تمرکز  اثر  سرمایه  جداگانه  ساختار  بر  سهام  قیمت  سقوط  ریسک  تأثیر  یا  اطلاعاتی  های 

نقش تعدیلگر ریسک سقوط قیمت سهام در رابطه بین تمرکز مشتری   بارن ینخستاند، این پژوهش برای پرداخته 

 . کند ی بررسی میصورت تجربها را بهو سرعت تعدیل اهرم شرکت

از منظر نظری، این پژوهش با تلفیق نظریه ساختار سرمایه پویا، نظریه عدم تقارن اطلاعاتی و ادبیات ریسک 

ها در شرایط وابستگی به مشتریان عمده  سقوط قیمت سهام، بینش جدیدی در خصوص رفتار تعدیل اهرم شرکت

از طریق افزایش  دارای ارتباط است و سرعت تعدیل اهرم  باتمرکز مشتری  ادبیات نظری، بر اساسدهد.  ارائه می

های  موضوعی که در پژوهش،  تواند این رابطه را تشدید یا تضعیف نمایدیا کاهش ریسک سقوط قیمت سهام می

 .قرار گرفته است موردتوجهپیشین کمتر 

های دقیق برای سنجش تمرکز مشتری و ریسک از منظر تجربی، نوآوری این پژوهش در استفاده از شاخص

کارگیری مدل تعدیل جزئی اهرم در یک چارچوب تعاملی است. همچنین، بررسی این سقوط قیمت سهام و به 

عنوان یک بازار نوظهور با سطح بالای عدم تقارن اطلاعاتی، شواهد جدیدی  روابط در بستر بازار سرمایه ایران، به

را به چالش کشیده یا تکمیل    افتهیتوسعه مطالعات کشورهای    یهاافتهیمیتعمتواند قابلیت  آورد که میفراهم می

 .کند

سرمایه، می ساختار  تصمیمات  در  جدید  شواهد  ارائه  با  پژوهش  این  نهایت،  توسعه  در  برای  مبنایی  تواند 

های آتی در حوزه گذاران بازار سرمایه فراهم سازد و مسیر پژوهشگیری مالی مدیران و سیاستهای تصمیممدل

 . های مرتبط با مشتریان و پویایی ساختار سرمایه را هموار نمایدریسک 

 

 
 ی مفهوم  مدل: 1شکل
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 پژوهش  یشناسروش .3
قیاسی    -ی  کاربردی بوده و برای استدلال نتایج مبتنی بر استقرای  باهدفهمبستگی    -ی  پژوهش حاضر توصیف

استفاده شد و شامل دو بخش است: بخش اول ای  برای گردآوری اطلاعات از روش کتابخانهاست. در این پژوهش  

ادبیات نظری، تعریف، شناسایی مفهوم متغیرهای مستقل و وابسته و   ارتباط    یوبررسبحثآن شامل  چگونگی 

های اینترنتی و مجلات داخلی و خارجی  های مربوط است که از کتاب، مقالات، پایگاهمیان آنها با استفاده از نظریه

های  آوری دادهاعم از گوگل اسکالر، نشریه الزویر، اسکاپوس و... استفاده شده است. بخش دوم، در برگیرنده جمع

ها در  های مالی و اطلاعات منتشر شده شرکتآورد نوین، صورتافزار ره از نرم  ازیموردنهای  پژوهش است که داده

پارامترهای    کهیدرصورتبوده،    رهیچندمتغرگرسیون   ش آماری این پژوهش،است. رو  آمدهدستبهسایت کدال  

مربعات   حداقل  روش  از  استفاده  با  رگرسیونی  باشند، جملات خطا    صورتبهیک مدل  شده  زده  تخمین  کارا 

افزارهای های توصیفی و استنباطی از نرمبرای تحلیل   .نخواهند بود و واریانس یکسانی خواهند داشت  وابستههمبه

بورس اوراق در  های پذیرفته شده  شرکتجامعه آماری شامل    استفاده شده است.  2010  وزیویاو    2013اکسل  

  هاانتخاب شرکت  منظوربهسازی جامعه آماری  همگنکه برای    است  1402تا    1389های  تهران طی سال  بهادار

 هایی اعمال شده است.  محدودیت

 نمونه  یهاشرکت یغربالگر ندیفرا: 1 جدول

 های پژوهش . مدل3-1
رابطه    ازاول    هی آزمون فرض  یبرا (  Rehman et al., 2022رحمان و همکاران )  به پیروی از پژوهشپژوهش    نیدر ا

 . است شدهاستفاده ( 2) ونی دوم از رابطه رگرس هی آزمون فرض یبرا و( 1) ونیرگرس

ریسک سقوط    WNCSKEW   تمرکز مشتری،  CCبرابر است با سرعت تعدیل اهرم،    Lهای فوق،  مطابق رابطه 

∑  قیمت سهام و Controlit ها استمتغیرهای کنترلی رابطه دهندهنشان. 

 تعداد  ها( معیارها )برای حذف شرکت

 586 1402های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پايان سال تعداد کل شرکت

 274 1402های عضو بورس تهران تا پايان سال مالی تعداد شرکت

 ( 43)  اند مالی بوده مؤسساتهايی که جزو بانک، بیمه، هلدينگ، لیزينگ و تعداد شرکت

 ( 52)  اند.اسفند نبوده يا در قلمرو زمانی پژوهش وقفه و تغییر سال مالی داشته 29هايی که سال مالی آنها منتهی به تعداد شرکت

 ( 66)  انددر بورس فعال نبوده 1402تا  1398هايی که در قلمرو زمانی تعداد شرکت

 113 " های باقیمانده تعداد شرکت "

∆Li,t = α0 + α1CCi,t + ∑ 𝛽
𝑖
Controlii,t + ∈i,t  (1 ) 

∆Li,t = α0 + α1CCi,t + α2WNCSKEWi,t  + α3CCi,tWNCSKEWi,t + ∑  𝛽
𝑖
Controli

i,t
+∈i,t  (2 ) 
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 . متغیرهای پژوهش 3-2

 ( 𝛌) . متغیر وابسته: سرعت تعدیل اهرم 1-2-3
  استفاده( 2016)شرکت به پیروی از ژو و همکاران  - ل برای هر سا اهرم  یلبرآورد سرعت تعد یبرا (3) از رابطه

ها دارای یک ساختار سرمایه هدف  شرکت  اساسنیبرا. این رابطه مبتنی بر نظریه توازن پویا است و  شده است

 ساختار به دستیابی  هزینه و  سرمایه هدف ساختار از انحراف هزینه بین موازنه برقراری  با کنندمی هستند و تلاش

 بیشترین ارزش برای شرکت حاصل شود. که یطورکنند،  حرکت آن سمت به هدف سرمایه

∆𝐿𝑖,𝑡 = 𝜆(𝐿𝑖,𝑡
∗ − 𝐿𝑖,𝑡−1) + 𝜇𝑖,𝑡  (3 ) 

𝐿𝑖.𝑡    𝐿𝑖,𝑡 ،فوق  رابطه در
  i اهرم هدف و اهرم سال قبل شرکت ی،معرف نسبت اهرم واقع یببه ترت  𝐿𝑖,𝑡−1و    ∗

بر کل  ها  بدهیکل    یماهرم از تقساهرم شرکت، استفاده شده و    سنجش  یرهایمتغ  عنوانبه که    است  tدر زمان  

  ی ها با چه سرعتکه شرکت  دهدینشان م   λجزء خطا و  کنندهمشخص 𝜇𝑖,𝑡  .  است  آمدهدست به  های شرکتدارایی

( و پژوهش  4مطابق با رابطه )  یات(. بر اساس ادبFrank & Goyal, 2004)کنند  یبه سمت اهرم هدف حرکت م 

 تابعی بایدنبوده و   یریگاندازهقابل  یممستق  صورتبهاهرم هدف  (،  1403و همکاران )  یمنصورانجام شده توسط  

   باشد.  کلان اقتصاد و صنعت شرکت، سطح متغیرهای از

(4) 𝐿𝑖,𝑡
∗ = 𝛽𝑋𝑖,𝑡−1  

بر اساس مدل ژو و همکارانویژگی اندازه، فرصت2016)  های شرکت که  های رشد، نسبت ( است، شامل: 

  های رشد ها، فرصتلگاریتم طبیعی دارایی  با   (Size)  . اندازهاست های نامشهودای و ارزش داراییسرمایهمخارج  

(Growth)   ،یهنسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری آن، نسبت مخارج سرما  با( ایExpenditure)   های  دارایی  با

های فروش، اداری و نسبت هزینه  با  نیز  (Sale)  های نامشهودها و ارزش داراییثابت مشهود به مجموع دارایی

 شوند.  گیری میعمومی به فروش اندازه

 (  CCتمرکز مشتری ). متغیر مستقل: 3-2-2
شود. مطابق با  ( محاسبه می5مشتریان عمده طبق رابطه ) بر اساسt برای سال  iشاخص تمرکز مشتری شرکت 

درآمد حاصل از فروش به یک    کهیدرصورتالمللی ایران،  هیئت تدوین استانداردهای حسابداری بین  131بیانیه  

در که    های مالی افشا شودمشتری بیشتر از ده درصد کل درآمد شرکت باشد باید اسامی این مشتریان در صورت 

گیری هیرشمن اندازه  -ل  این پژوهش از این مبنا استفاده شده است. تمرکز مشتری بر اساس شاخص هرفیندا

گیرد، یکی تعداد مشتریان عمده که با شرکت در تعامل هستند و دیگری اهمیت شود و دو عامل را در نظر میمی

آمده به   به دستاست و هر چه مقدار  1و  0شرکت. دامنه محاسبه شده بین نسبی هر مشتری در درآمد سالانه 

 (.Chang et al., 2014اند )تر باشد یعنی مشتریان عمده سهم بیشتری از فروش شرکت را داشته نزدیک 1

(5) 𝐶𝐶𝑖,𝑡 = ∑ ( 
𝑆𝐴𝐿𝐸   

               𝑖,𝑗,𝑡
𝑆𝐴𝐿𝐸

          𝑖,𝑡

 )2𝑖  
𝑗=1

 

در    iفروش کل شرکت     𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖,𝑡و    tدر سال    jبه مشتری عمده    iفروش شرکت    𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖,𝑗,𝑡در رابطه فوق،  

 است.  tسال 
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 (  Wقیمت سهام ). متغیر تعدیلگر: ریسک سقوط 3-2-3

سهام   قیمت  ریسک سقوط  پژوهش  این  تشخیص    عنوانبه در  برای  است،  گرفته شده  نظر  در  تعدیلگر  متغیر 

شود،  ( استفاده میNCSKEWمنفی بازده سهام )  هایی که در آن سقوط اتفاق افتاده است، از معیار چولگیدوره

آن شرکت در معرض ریسک سقوط قیمت سهام بدین صورت که هرچه مقدار ضریب منفی چولگی بیشتر باشد  

 . (Chen et al., 2001)  پردازیماز طریق رابطه زیر به محاسبه آن میکه  بیشتری است

(6 ) NCSKEWit= − [ 
n(n−1)3/2 ∑ Wn

(n−1)(n−2)(∑ W2n)3/2] 

𝑊𝑖𝑡     بازده ماهانه خاص شرکتi    برای ماهt    و n  مالی، بازده  تعداد بازده ماهانه مشاهده شده در طی سال

آید؛ که برابر است با لگاریتم طبیعی عدد یک  ( به دست می7( با استفاده از معادله )Wماهانه خاص شرکت )

 شود.( محاسبه می8) که از معادله  𝑡∋عدد باقیمانده   علاوهبه

(7)  Wit=Ln(1+∈j,t) 

(8) Rj,t=aj+β1rm,t−2+β2rm,t−1+β3rm,t+β4rm,t+1 + β5rm,t+2 +∈j,t 

𝑟𝑗,𝑡   بازده سهام شرکت ،j  در ماهt    و𝑟𝑚,𝑡   ( را نشان می  بر اساسبازده ماهانه بازار )رابطهنیدرا  .دهدشاخص بازار ،

دهد که توزیع بازده آن شرکت در سمت تر( باشد، نشان مییک شرکت بیشتر )منفی   NCSKEWهرچه مقدار

   NCSKEW ، مقدار بالاترنی؛ بنابراتر بوده و احتمال سقوط شدید قیمت سهام در آینده بیشتر استچپ کشیده

 . است شتریب سقوط قیمت سهام سکیمعادل با ر

 . متغیرهای کنترلی 3-2-4

شرکت برای این متغیر استفاده شده    هایدارایی  کل  از لگاریتمجهت محاسبه این متغیر  (:  SIZE)  شرکت  اندازه

که   دارا  دهندهنشاناست  کمتر  دسترس  یشترب  یتشفاف  ،یینوسانات  بده  یو  به  است    یعموم  هاییآسان 

(Rehman et al., 2022 .) 

ها استفاده شده است. های ثابت بر کل داراییاز تقسیم داراییبرای این متغیر  :  (TANG)  ها ساختار دارایی

های ثابت مشهود بالا، ریسک ورشکستگی و هزینه بهره کمتر و دارای اعتبار بیشتری هستند  هایی با داراییشرکت

(Devos et al., 2017).  

خالص پس از کسر مالیات. چون   بر سود: برابر است با قدرمطلق نسبت هزینه مالیات  (TAX)  مالیات  مؤثرنرخ  

نسبت بدهی از سطح بهینه فراتر   که  ی زمان  هم نرخ مالیات بر سود خالص نهایی تأثیر دارد و سودآوری شرکت  

 (. Byoun, 2008)  رود، با اهرم نسبت عکس داردمی

بازار حقوق صاحبان سهام   ارزش  به  ارزش دفتری  تأثیر  (BM) نسبت  بازار  ارزش  به  ارزش دفتری  : نسبت 

  کردن  محدودشود که بتواند با  برای شرکت فراهم می با افزایش این نسبت انگیزه  رایزرقابتی بر تغییر اهرم دارد 

فرصت از  خود  اهرمی  سرمایهنسبت  برای  های  اضافی  بودجه  به  نیاز  دلیل  به  یا  و  کند  استفاده  آتی  گذاری 

 (.Wanzenried & Drobetz, 2006)شود های آتی، منجر به افزایش اهرم میگذاریسرمایه
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ها یکی از عوامل تأثیرگذار بر اهرم است، زیرا زمانی که بازدهی  : نرخ بازده دارایی( ROA)   هانرخ بازده دارایی

  ها ییدارامجموع  بر    یات از مال  قبل   عملیاتی سود  ها ارتباط منفی دارد و از نسبت  فراتر از سطح بهینه باشد با بدهی

 (.1396استفاده شده است )خدادادی و همکاران، 

   پژوهش هایافته. ی4

 . آمار توصیفی و آزمون مانایی 4-1
آوری های جمع به داده  دادنیمعنبندی و  های پژوهش دستهداده  لیوتحله یتجز  یندهایفرایکی از    کهییازآنجا

ها به  بندی آنها برای تبدیل دادههای اخیر به دسته ، پس با استفاده از معیارهای تأیید شده در پژوهشاست شده

های آماری ، برای توصیف شاخصنی؛ بنابراهای متغیرها پرداخته شده استمتغیرها و سپس به توصیف شاخص

 های توصیفی استفاده شده است. گیری از شاخصهای اندازهمقیاس بهباتوجه آوری شده اطلاعات جمع

 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول 

 های پژوهش منبع: يافته

آمار توصیفی متغیرهای پژوهش است. میانگین تمرکز مشتری که متغیر مستقل   دهنده نشان(  2جدول ) 

های شرکت به مشتریان عمده  درصد از فروش  35است، یعنی به طور متوسط حدود  35/0پژوهش است، برابر با 

و خدادادی    (1401)  یسهرابهای انجام شده پارسایی و  مشابه پژوهشدر جامعه مورد بررسی بوده است. این عدد  

بوده که نزدیک    %42 است. میانگین سرعت تعدیل اهرم در این پژوهش  %27و    %38به ترتیب    ( 1396)  و همکاران

  % 50برابر    (1401)  و همکاران بوده و برای پژوهش رستمی  40/0معادل  (  1397)  خانیبه پژوهش رامشه و قره

بوده که نشان است میانه نزدیک به هم  و  این متغیرها  و مقادیر میانگین  . میانگین  استدهنده توزیع متقارن 

که نشان  است  %19برابر   (1402) است که نزدیک به پژوهش اخگر و همکاران 12/0ریسک سقوط قیمت سهام 

سال  دهدیم مختلف  طی  بوده  یهاشرکتاز    12/0های  سهام  قیمت  سقوط  ریسک  دارای  شده  و  بررسی  اند 

برابر با   (1402)  شده است که نزدیک به پژوهش صالحی و همکاران  15/0ها برابر با  میانگین نرخ بازده دارایی

 های بورسی قانونی شرکت  مؤثرداری را با نرخ  بوده است و تفاوت معنا  %13مالیاتی هم    مؤثرنرخ  .  استشده    14/0

 دهد. ( نشان می5/22%)

 نه یش یب نه ی کم ار یانحراف مع  انه یم ن ی انگیم نماد  ر یمتغ نام

 CC 35/0 22/0 31/0 00/0 98/0 ی مشتر تمرکز

 𝐿 42/0 48/0 49/0 86/ - 21/1∆ اهرم ليتعد  سرعت

 W 12/0 04/0 09/0 5/1 - 7/1 ريسک سقوط قیمت سهام

 SIZE 15/0 06/0 23/0 00/0 92/0 شرکت  اندازه

 TAX 13/0 13/0 09/0 06/3 - 29/0 ات یمال مؤثر نرخ

 TANG 18/0 14/0 16/0 00/0 84/0 هايیدارا  ساختار

 BM 12/0 03/0 21/0 00/0 92/0 بازار  بهدفتری  ارزش

 ROA 15/0 10/0 15/0 00/0 74/0 ها يیدارا  بازده نرخ
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 که یدرصورت  رایشود؛ زمتغیرها بررسی    تکتکها، لازم است مانایی  قبل از برآورد مدل رگرسیون بر روی داده

مقدار سطح معناداری آزمون   3جدول  بهباتوجه شود. کاذب می ونی رگرسمتغیرها نامانا باشند، باعث بروز مشکل 

 .استمانایی متغیرها   دهندهنشانهمین که  است 05/0لین چوی برای همه متغیرها کمتر از  -ن لوی

 : نتایج آزمون مانایی متغیرهای مدل3جدول 

 های پژوهش منبع: يافته

 برآورد مدل و نتایج حاصل از فرضیه اول . 2-4
  ، های ترکیبیهای ترکیبی برآورد شده است. در تحلیل دادهدر پژوهش حاضر ارتباط فرضیات با استفاده از داده

مقطعی  های ترکیب دادهدر های مورد بررسی تعیین شود. ابتدا باید نوع الگوی متناسب با شرایط پژوهش و داده

ها را با یکدیگر ترکیب توان دادهدار نشود، میهای زمانی، اگر ضرایب اثرات مقطعی و اثرات زمانی معنیو سری

زد. برای تشخیص روش پول  تخمین    پول یا پنل   صورتبه  یک رگرسیون حداقل مربعات معمولی  لهیوسبهکرده و  

نتیجه آزمون بیانگر روش پانل باشد، لازم است   کهیدرصورتلیمر )چاو( استفاده خواهد شد.    Fآزمون  یا پانل از  

 با استفاده از آزمون هاسمن، نوع اثرات ثابت یا تصادفی برای رگرسیون پانل را نیز بررسی نمود.

 هاسمن آزمون و  )چاو( مریل Fآزمون نتایج : 4 جدول

 های پژوهش منبع: يافته

لیمر )چاو( و سپس از آزمون هاسمن   Fآزمون ، برای انتخاب الگوی مناسب اول از  4مطابق جدول    ن،یبنابرا

استفاده   دهندهنشانشود و همین مذکور سطح معناداری مشاهده می شود. در آزمون چاو برای رابطهاستفاده می

 .شوددرصد رد می 5سطح معناداری بیش از  بهباتوجه هاسمن آزمون  رایاست؛ زاز مدل اثرات ثابت 

 نتیجه  احتمال  آماره نماد  متغیر 

 مانا CC 554/6 - 000/0 ی مشتر تمرکز

 مانا 𝐿 961/4 - 000/0∆ اهرم ليتعد  سرعت

 مانا W 019/14 - 000/0 ريسک سقوط قیمت سهام

 مانا SIZE 482/22 - 000/0 شرکت  اندازه

 مانا TAX 530/15 - 000/0 ات یمال مؤثر نرخ

 مانا TANG 331/10 - 000/0 هايیدارا  ساختار

 مانا BM 965/16 - 000/0 بازار  بهدفتری  ارزش

 مانا ROA 973/26 - 000/0 ها يیدارا  بازده نرخ

 ی معنادارسطح  هآمارمقدار  آزمون  نام

F  000/0 27/6 مریل 

 393/0 75/1 هاسمن
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𝑳𝒊,𝒕∆ اول هیفرضآزمون  ج ینتا: 5جدول  = 𝛂𝟎 + 𝛂𝟏𝐂𝐂𝐢,𝐭 + ∑ 𝛂𝒊𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥𝐢𝐢,𝐭 + ∈𝐢,𝐭 

 های پژوهش منبع: يافته

برابر   استشود، ضریب تمرکز مشتری که متغیر مستقل پژوهش  ( مشاهده می5که در جدول )  گونههمان

که میان تمرکز مشتری و سرعت    استدرصد است، به این معنا    5و سطح معناداری آن کمتر از    01/0است با  

( 000/0)  فیشر  F(، سطح معناداری آماره  0/ 59ضریب تعیین )  معنادار وجود دارد.  مثبت و  تعدیل اهرم ارتباط

درصد( است. همچنین مقدار میانگین آماره تورم واریانس  5که کمتر از سطح خطای مورد پذیرش یعنی )  است

 گونههمانشدید میان متغیرهای فرضیه اول است.    ی خطهمشده است، بیانگر عدم وجود    5به این دلیل که کمتر  

ارتباط منفی و  شود میان متغیرهای نرخ بازده داراییکه مشاهده می اندازه شرکت با سرعت تعدیل اهرم  ها و 

شود و بلعکس  ها و سرعت تعدیل اهرم ارتباط مثبت و معنادار دیده میاختار داراییمعنادار وجود دارد و میان س

مالیات و ارزش دفتری به بازار با سرعت تعدیل اهرم ارتباط معنادار وجود ندارد و نقش کنترلی را   مؤثرمیان نرخ  

 رگرسیون  از ناهمسانی واریانس و مدل خطاهای خودهمبستگی زمانهم رفع برای پژوهش این کنند. درایفا نمی

 (.2009است )پترسن،  شده  استفاده مقاوم استاندارد خطای روش به معمولی مربعات حداقل

 . برآورد مدل و نتایج حاصل از فرضیه دوم 3-4

های انجام شده و مشاهده معناداری در آزمون چاو با توجه سطح معناداری در آزمون(  6ول ) نتایج جد  بر اساس

آزمون لیمر )چاو( استفاده شده است،  Fتعیین الگو مناسب از آزمون  منظوربهو رد معناداری در آزمون هاسمن،  

   .باید از مدل اثرات ثابت استفاده شوددهد که مذکور نشان می چاو برای رابطه

 هاسمن آزمون و  )چاو( مریل Fآزمون نتایج : 6 جدول

 های پژوهش منبع: يافته

 عامل تورم واریانس  احتمال  tآماره  ار یانحراف مع  ب یضر نماد  ر یمتغ

 CC 01/0 00/0 44/7 00/0 48/1 ی مشتر تمرکز

 ROA 10/0 - 04/0 10/2 - 03/0 10/1 نرخ بازده دارايی 

 SIZE 40/0 - 16/0 48/2 - 01/0 60/1 شرکت  اندازه

 BM 17/0 10/0 63/1 10/0 76/1 بازار  ارزش دفتری به

 TANG 35/0 14/0 44/2 01/0 53/2 هاساختار دارايی

 TAX 07/0 - 07/0 94/0 - 34/0 16/2 ات یمال مؤثر نرخ

 - - - - 2R 59/0 ن ییتع بيضر

 - - - - DW 12/2 واتسون  نیدورب آماره

 ی معنادارسطح  هآمارمقدار  آزمون  نام

F  000/0 03/8 مریل 

 842/0 429/3 هاسمن
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برابر   اری متغیر مستقل که تمرکز مشتری استعنادشود، سطح م( مشاهده می7که در جدول )  گونههمان

  درصد   5از  کمتر    رایهستند؛ زتوان گفت متغیر مستقل و وابسته دارای رابطه معناداری  ( که می04/0است با؛ )

و    03/0متغیر مستقل که برابر است با    بر اساس ضریب  و  03/0سطح معناداری متغیر ضربی برابر است با    است،

توان گفت ریسک سقوط قیمت سهام رابطه تمرکز مشتری و سرعت  است، می  -02/0ضریب متغیر ضربی که  

ها ارتباط منفی و  متغیرهای کنترلی؛ اندازه شرکت و نرخ بازده دارایی  بادررابطه کند.  تعدیل اهرم را تقویت می

ارزش دفتری به بازار با سرعت تعدیل اهرم ارتباط    گونهنیهمکنند و  متغیر کنترلی ایفا می  عنوانبهمعنادار را  

 دارد. مثبت و معنادار 

 1فرضیه دومآزمون : نتایج 7جدول 

 های پژوهش منبع: يافته

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
های رقیب  اند، اما به دلیل وجود نظریهبر سرعت تعدیل اهرم پرداخته  مؤثرهای بسیاری به عوامل اگرچه پژوهش

تمام عوامل وجود ندارد. هدف از پژوهش حاضر،    اریدر خصوص ساختار سرمایه، هنوز درک روشنی از تأثیرگذ

بررسی رابطه میان تمرکز مشتری و سرعت تعدیل اهرم و نقش تعدیلگر ریسک سقوط قیمت سهام است. بر  

افزایش در سرعت تعدیل اهرم می ادبیات نظری؛اساس نتایج، تمرکز مشتری باعث  اهرم مالی    شود. مطابق با 

می نشان  را  شرکت  بهتر  کارایی  بنابرادهدبهینه،  مینی؛  ترجیح  مشتریان  شرکت،  در  به  دهند  اقدام  هایی 

نگهداری مشتریان خود   منظوربهکنندگان  کارایی و شهرت بیشتری داشته باشند. تأمینکه   گذاری نمایندسرمایه

تواند ناشی از تلاش  این رفتار می  کنند. اقدام به تعدیل اهرم مالی که دچار انحراف از اهرم هدف شده است، می

 
1. ∆Li,t = α0 + α1CCi,t + α2WNCSKEWi,t + α3CCi,tWNCSKEWi,t + ∑  𝛽𝑖Controlii,t +∈i,t 

 عامل تورم واریانس  احتمال  t آماره انحراف معیار  ضریب  د انم متغیر 

 CC 03/0 02/0 75/1 04/0 024/4 تمرکز مشتری 

 W 02/0 01/0 25/2 02/0 961/1 ريسک سقوط قیمت سهام

ريسک  ×تمرکز مشتری
 سقوط قیمت سهام

CC×W 02/0 - 01/0 18/2 - 03/0 153/3 

 TANG 05/0 09/0 05/0 95/0 433/1 هاساختار دارايی

 SIZE 43/0 - 09/0 33/4 - 00/0 357/2 اندازه شرکت 

 ROA 10/0 - 03/0 86/2 - 00/0 93/2 نرخ بازده دارايی 

 BM 14/0 04/0 15/3 00/0 07/3 بازار  ارزش دفتری به

 TAX 04/0 03/0 18/1 23/0 13/1 ات یمال مؤثر نرخ

 - - - - 2R 59/0 تعیین ضريب 

 - - - - DW 56/1 آماره دوربین واتسون 
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ها برای حفظ کارایی عملیاتی، اعتبار مالی و روابط استراتژیک با مشتریان باشد؛ عواملی که برای مشتریان  شرکت

 .عمده اهمیت حیاتی دارد

 ارزش   بر  منفی  تأثیر  و  ناگهانی  سقوط  یک  ریسک سقوط قیمت سهام باعث  (2020)بر اساس پژوهش لی  

هایی نداشته  گذاری در چنین شرکت مشتریان تمایلی به سرمایه  کهشود و این احتمال وجود دارد  می  شرکت

های انجام شده، ریسک سقوط قیمت سهام باعث تقویت ، مطابق با نتایج پژوهش حاضر و پژوهشنی؛ بنابراباشند

اهرم   تعدیل  و سرعت  مشتری  تمرکز  میان  بیشتر    ی زمان  رایز  شود؛یم ارتباط  سهام  قیمت  ریسک سقوط  که 

نگرانیمی شود، با این هدف که با رفع  مشتریان بیشتر می  دادنازدستکنندگان برای  های تأمینشود، متقابلاً 

کنند که تعدیل اهرم را بهتر و بیشتر انجام و تلاش می  تر شودیکی از انحرافات شرکت وضعیت شرکت مطلوب

تمرکز مشتری ارتباط مثبت و معناداری با سرعت تعدیل اهرم    دهند. بر اساس نتایج حاصل از پژوهش حاضر،

تر مشتریان خود، تأثیر چشمگیری را در سرعت تعدیل  توانند با انتخاب هرچه بهتر و صحیحها میدارد، شرکت

کنند ایجاد  بنابرااهرم  یافتهنی؛  با  حاضر  پژوهش  )  های،  همکاران  و  رحمان  دارد.  2020پژوهش  همخوانی   )

تواند ارتباط میان تمرکز مشتری و سرعت تعدیل اهرم را تقویت کند،  ریسک سقوط قیمت سهام می  گونهنیهم

کنندگان در نظر دارند، زمانی که شرکت دارای مشتریان متمرکز باشد تلاش  بنابراین، فعالان اقتصادی و تأمین

اهرم شرکت بهینه نباشد و ریسک سقوط قیمت سهام    زمان همارزش شرکت را حفظ نمایند و اگر  که    کنند می

 شود. رو میبه وجود آید، ارزش شرکت با تأثیرات منفی روبه

   شنهادهایپ
تواند پیامدهای گوناگونی جهت ارتباط مشتریان و عوامل مرتبط با شرکت داشته باشد،  های این پژوهش مییافته

 . گرددنتایج حاصل شده از فرضیات پیشنهاد می سساابر 

مالی شرکت  .1  هنگام طراحیمدیران  بازنگری  ها  است  ساختار سرمایه،  و  تمرکز مشتری  لازم  و    انمیزان 

را مدنظر قرار دهند و  گیری یکی از عوامل کلیدی تصمیم عنوانبه نسبت به تغییرات آن حساسیت ارزش شرکت 

 کنند.  تر مدیریتتر و دقیقتعدیل ساختار سرمایه را سریع ندیفرادر صورت وجود مشتریان عمده، 

به  ،  در رابطه بین تمرکز مشتری و سرعت تعدیل اهرم  ریسک سقوط قیمت سهامتعدیلگر  نقش    بهباتوجه.  2

اطلاعات بااهمیت را  موقعبهو افشای  گزارشگری مالی ، کیفیت شفافیت اطلاعاتیشود سطح ها توصیه میشرکت

های هیجانی بازار و کاهش ناگهانی قیمت سهام  تواند از انباشت اخبار منفی، واکنشبهبود بخشد. این اقدام می

 جلوگیری کرده و در نهایت به ثبات تصمیمات ساختار سرمایه کمک کند. 

اتخاذ نمایند.  مشتریان کلیدی    و مدیریت روابط بلندمدت با   حفظ  برای  یمؤثر  هایاستراتژی باید  ها  شرکت.  3

سازی  به پایگاه مشتریان و شفاف  یبخشتنوعاقداماتی نظیر ارتقای کیفیت خدمات، تضمین ثبات در زنجیره تأمین،  

پذیری مالی شرکت  تواند وابستگی پرریسک به مشتریان عمده را کاهش داده و انعطافوضعیت مالی شرکت می

 را افزایش دهد. 
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زنی، ثبات تقاضا،  های مشتریان )نظیر قدرت چانهبندی ویژگیشود؛ با دستهپژوهشگران آتی پیشنهاد میبه  

ها  سرعت تعدیل اهرم شرکت  تری از نحوه تأثیر تمرکز مشتری برصنعت مشتری و افق همکاری(، درک عمیق

های رشد، چرخه عمر شرکت و شرایط رقابتی بازار ها، و فرصتارائه دهند. همچنین بررسی نقش ساختار دارایی

های  تواند به توسعه ادبیات نظری در حوزه ساختار سرمایه و ریسک تعدیلگر یا میانجی می  یرهایمتغ  عنوانبه

 مرتبط با مشتریان کمک شایانی نماید. 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
  یی راهنمااست که تحت    حسابداری  در رشته  خیراندیشمهناز  خانم  ارشد  کارشناسی  نامهان یپا  برگرفته از  مقاله  نیا
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( منا، سهرابی، سارا.  بدهی 1401پارسايی،  هزينه(.  و چسبندگی  تجاری  با  های  و تمرکز مشتری.    د یتأکها  نمايندگی  بر مشکل 
   https://doi.org/10.22051/jera.2022.39783.2989. 90-65 ، (2)12 ،حسابداری های تجربیپژوهش 

  اری نشحسابدداحسابرسی.    الزحمهحقو    یمشتر   تمرکز  بین  بطه را  سیر(. بر1396)  .نیا، علیچراغی   و  ويسی، سجاد  ، خدادادی، ولی
   https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1099.html .60-45 ،(1)4، مالی 

  . های صنعتیبینی بازده سهام گروه سودمندی درجه تمرکز بازار در پیش  (.1399)  . اصر، نحقیقو    ، ناصرنصیری  ، فرزين ،رضايی
  . 89-61 ،(62)20، مطالعات مديريت بهبود و تحول .نبهادار تهرا  بورس اوراق 

https://jmsd.atu.ac.ir/article_3664.html   

در مراحل چرخه عمر   یاهرم مال   ليبر سرعت تعد  سکير  تيريمد  ری(. تأث1401حامد. )  ،و کارگر   یمهد   ،مهرآور  ،وهاب  ،یرستم
   https://doi.org/10.22099/jaa.2022.44253.2256. 88-59 ،(1) 14 ،یحسابدار یهاشرفتیپها.  شرکت 

  ، (22)8  ،یمال   تيريچشم انداز مداهرم در بورس اوراق بهادار تهران.    ل ي(. سرعت تعد1397محسن. )،  یو قره خان  ژهیمن،  رامشه
113-134. https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26454637.1397.8.22.5.9   

- فاما  یمدل پنج عامل   ،یمال ی  نانینااطم  یهانقش شوک (.  1403شريفی رنان، حسین. )  ،صامتی، مجید   ،شیرمردی، سیده نرجس
. 50-1، (61)16 ،های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش . آن بر بازده سهام راتیو تأث هيبازار سرمارنچ و مومنتوم در ف

https://doi.org/10.30495/faar.2024.709442   

آباد  م يمر  ، دولو به م1397)  .یعل  ، یو سعادت سعادت  بازگشت اهرم  تعد  نی انگی(.  تقارن در سرعت    . هيساختار سرما  ل يو عدم 
   https://doi.org/10.22108/far.2018.107309.1158. 74-55 ،(1)10 ،یمال   یحسابدار یهاپژوهش 

به سمت   ی اهرم مال ل يگذاران بر سرعت تعد هيسرما  دي عقا يیواگرا ر یثأ(. ت1402)  .حامد ،وهاب و کارگر  ، یرستم   ،یمهد  ، یصالح 
   https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46960.2312. 226-209 ،(1)15 ، یحسابدار ی هاشرفت یپ. نهیاهرم به

 ،(101)18  ،یبازرگان   یها ی بررس(.  اتی سهام ) مرور ادب  مت یعوامل موثر بر سقوط ق  يی(. شناسا1399جمال. )،  یسروه و قاسم،  فرزاد
111-132. https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26767562.1399.18.101.7.2   
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Abstract  
This study investigates the moderating role of digital economy infrastructure in the relationship 

between human development and the urban–rural income gap in Iran. Given the spatial and 

regional nature of provincial data and the presence of spillover effects across provinces, a 

spatial econometric approach is employed. To this end, data from 31 Iranian provinces over the 

period 2011–2024 (14 years) are analyzed using the Spatial Durbin Model (SDM). The findings 

reveal that: (1) human development has a significant negative relationship with the urban–rural 

income gap (−0.325); (2) digital economy infrastructure directly reduces the income gap 

(−0.184); (3) more importantly, the interaction effect between human development and the 

digital economy is positive and statistically significant (0.142), indicating the moderating role 

of the digital economy. This finding implies that, in provinces with stronger digital 

infrastructure, the observed gap-reducing effect of human development is weakened, suggesting 

a substitution effect rather than a complementary effect; and (4) spatial spillover effects are 

significant, indicating that improvements in human development and digital infrastructure in 

one province also contribute to reducing the income gap in neighboring provinces. Based on 

these findings, the study recommends balanced investment in human development and digital 

infrastructure, greater attention to regional spillover effects, and the design of complementary 

spatial policies. 
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Introduction 
Income inequality between urban and rural areas represents a fundamental challenge to Iran’s 

economic development. According to the Statistical Center of Iran, the ratio of urban to rural per 

capita income has exceeded 2.5 in some years. Over the past decade, Iran has experienced two 

significant developments: improvements in human development indicators and the rapid expansion 

of digital economy infrastructure. The key question is whether these trends have reduced or widened 

the urban–rural income gap and whether digital economy infrastructure can moderate the 

relationship between human development and income inequality. 

The theoretical literature on the relationship between human development and income inequality 

yields mixed results. The Kuznets curve theory predicts that inequality initially increases and 

subsequently decreases as development progresses, whereas Sen’s capability approach argues that 

human development directly reduces inequality. The role of digital technologies in income 

inequality is similarly twofold: some studies emphasize the digital divide and the potential for 

digitalization to exacerbate inequality, whereas others highlight digital empowerment and its 

potential to reduce inequality. 

Previous studies have paid relatively limited attention to the spatial dimension of this 

phenomenon. Iranian provinces exhibit substantial spatial heterogeneity due to geographical, 

cultural, and economic differences, while spillover effects between neighboring provinces may play 

a role in either widening or narrowing the income gap. New economic geography emphasizes that 

economic phenomena are not randomly distributed across space but instead tend to form spatial 

clusters. Three major mechanisms of spatial spillovers between provinces can be identified: trade 

spillovers, migration spillovers, and digital spillovers. 

The theoretical core of this study is the moderating role of digital infrastructure in the relationship 

between human development and the income gap. Two theoretical scenarios are conceivable: a 

complementary effect, in which the digital economy enhances the effectiveness of investments in 

education and health, and a substitution effect, in which the digital economy can replace some of 

the functions of traditional human development. Based on this framework, four hypotheses are 

formulated: (1) human development has a negative effect on the income gap; (2) digital economy 

infrastructure has a negative effect on the income gap; (3) the interaction effect between human 

development and the digital economy on the income gap is significant; and (4) spatial spillover 

effects are significant. 

 

Methodology 
The study covers 31 provinces of Iran over the period 2011–2024 (14 years). The dependent 

variable is the urban–rural income gap, measured as the ratio of urban to rural household income. 

The main independent variable is the Human Development Index (HDI), comprising life expectancy, 

education, and per capita income. The moderating variable is the Digital Economy Infrastructure 

Index (DIG), constructed using Principal Component Analysis (PCA) based on five components: 

internet penetration, fixed broadband, e-government, smartphone penetration, and the value of e-

commerce transactions. The control variables include the unemployment rate, government 

investment, industrial value added, the urbanization rate, population concentration, and inflation. 

Moran’s I statistic is calculated to examine spatial autocorrelation. The results are positive and 

statistically significant for all years, with an average value of approximately 0.39, indicating a 

clustered spatial distribution of the income gap and supporting the use of spatial econometric 

models. Spatial K-means clustering with a contiguity constraint identifies four distinct clusters: 

developed urban–digital provinces (6 provinces), industrial–developing provinces (7 provinces), 

traditional–rural provinces with a moderate income gap (9 provinces), and deprived provinces with 

a severe income gap (9 provinces). 

The spatial LM tests indicate that the model should include the spatial lag of the dependent 

variable, while the Hausman test supports the use of provincial fixed effects. Accordingly, the 

Spatial Durbin Model (SDM) with provincial and year fixed effects is selected as the main model. 

The SDM incorporates both the spatial lag of the dependent variable and spatial lags of the 
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independent variables. Estimation is performed using Maximum Likelihood Estimation (MLE), and 

the direct and indirect (spillover) effects are calculated using the effects matrix. 

 

Results and Discussion 
The SDM estimation results show that the coefficient of human development is negative and 

statistically significant (−0.325), confirming Hypothesis 1 that increased human development 

significantly reduces the income gap. The coefficient of digital economy infrastructure is also 

negative and statistically significant (−0.184), confirming Hypothesis 2 that improvements in digital 

infrastructure contribute to reducing the income gap. 

The most important finding is the positive and statistically significant interaction coefficient 

between human development and the digital economy (0.142), indicating a substitution effect rather 

than a complementary effect. In other words, in provinces with stronger digital infrastructure, the 

gap-reducing effect of human development is weakened. To illustrate this result more clearly, the 

net effect of human development on the income gap is calculated at different levels of digital 

infrastructure. In provinces with low levels of DIG, the gap-reducing effect is strong (−0.467), 

whereas in provinces with high levels of DIG, the effect is very weak (−0.041). 

The spatial autocorrelation coefficient indicates strong spatial dependence. The spillover effects 

of human development (−0.162) and digital infrastructure (−0.112) are negative and statistically 

significant, indicating that improvements in these variables in neighboring provinces contribute to 

reducing the income gap in the target province. The decomposition of effects shows that the total 

effect of human development (−0.480) is approximately 34% greater than the direct effect (−0.318), 

highlighting the considerable importance of spatial spillovers. 

Among the control variables, the urbanization rate and population concentration are statistically 

significant. Provinces with higher levels of urbanization have smaller income gaps, as rural areas in 

these provinces have effectively become more urbanized. By contrast, provinces in which the 

population is concentrated in one or two major cities exhibit larger income gaps, as remote rural 

areas remain deprived of access to services. 

 

Conclusion 
This study investigates the moderating role of digital economy infrastructure in the relationship 

between human development and the urban–rural income gap in Iran. The findings show that both 

human development and digital economy infrastructure have direct negative effects on the income 

gap. The most important finding is the positive and statistically significant moderating effect, 

indicating the presence of a substitution effect across Iranian provinces. In provinces with stronger 

digital infrastructure, the gap-reducing effect of human development is weakened. This finding is 

consistent with studies conducted in developing countries, and factors such as the growth of online 

education platforms, the development of rural e-commerce, and the expansion of digital financial 

services help explain this substitution effect. The high degree of spatial autocorrelation in the income 

gap indicates that income inequality in Iran is spatially clustered. 

Based on the findings, policy recommendations at the national level include balanced investment 

in human development and the digital economy, with priority given to education and health in rural 

areas; the use of the digital economy as a compensatory policy in provinces with low levels of human 

development; targeted digital development in rural areas, particularly through online education and 

agricultural e-commerce; and reform of the rural ICT financing system. 

At the regional level, based on the spatial clustering results, the establishment of a regional digital 

hub and investment in high-speed rural internet are recommended for the deprived southeastern 

cluster. For the central cluster, the transfer of digital policy packages from leading provinces to 

peripheral provinces is recommended. For provinces characterized by a High–Low spatial pattern, 

strengthening digital infrastructure for rural tourism is recommended. 
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و با   یسال( گردآور  1۴)  1۴۰3- 13۹۰  ی دوره زمان  یبرا   رانیاستان ا   31  یهامنظور، داده  نیاستفاده شده است. بد  ییفضا  یاقتصادسنج 

 یمنف  یهمبستگ  یبا شکاف درآمد  یتوسعه انسان(  1که: )  دهدی نشان م  هاافتهی( برآورد شده است.  SDM)   ییفضا  نیاستفاده از مدل دورب
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)اثر  شودیم فیتضع ی و شکاف درآمد یتوسعه انسان انیشده ممشاهده یارتباط کاهش تر، یقو تالیجید رساختیبا ز ییهامعنا که در استان

استان،   کیدر    تالیجید  رساخت یو ز  یکه بهبود توسعه انسان  دهدیمعنادار بوده و نشان م  ییفضا  ز یاثرات سرر(  ۴(؛ )ی مکمل  ی جابه  ینیجانش

متوازن در   یگذارهیشامل سرما  یاستیس  یشنهادهایپ  ها، افتهیمثبت دارد. بر اساس    ری تأث  زین  جوار هم  یهااستان  یبر کاهش شکاف درآمد

 ارائه شده است.  ییمکمل فضا یهااستیس  یو طراح یا منطقه زیتوجه به اثرات سرر تال، یجید رساختیو ز یتوسعه انسان

 (SDM) ییفضا نیمدل دورب تال، یجیاقتصاد د ، ی توسعه انسان ، ییروستا  - یشکاف درآمد شهر : یدیکل واژگان
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   مقدمه. 1
  ی مسائل توسعه اقتصاد  نیزتریبرانگو چالش  نیدارتری از پا  یکی  ،یی و روستا  یمناطق شهر  نیب  یدرآمد  ینابرابر

که نسبت درآمد سرانه   دهد ینشان م  رانیمرکز آمار ا  یهاداده  (.1403)بهدانی و محتشمی،    معاصر است  رانیدر ا

 ده یرس  زیبرابر ن  5/2  از  شیها به بسال  یبلکه در برخ  افته،یکاهش ن  تنهانه  13۹0در طول دهه    ییبه روستا  یشهر

ا پا  نیاست.  اقتصاد دارد و به  یاگسترده  یامدها یپ   دار،ی شکاف  از    ،یانسجام اجتماع   یبرا  یدیعنوان تهدفراتر 

 (. 1405  ،ینیالد؛ شمسLitwin, 2021؛  1403  ،سیف و همکارانمطرح شده است )  ی مل  تیو امن  یتیجمع  یداری پا

شکاف    نیبر ا توانندیخود م به نوبه کیکه هر  دادهرخ   رانیاکشور در  یدو تحول ساختار ر،یاخ یهاسال در

گسترش   ،ی به زندگ  د یام  شی( شامل افزاHDI)  ی توسعه انسان  شاخص  یجیباشند: نخست، بهبود تدر  رگذاریتأث

اقتصاد    یهارساختیدوم، توسعه شتابان ز(.  1402و همکاران،    ر یشام  ی و رشد درآمد سرانه )حاتم  یپوشش آموزش

(.  1403  ان،یو حاج  پورانی)ک  کیو تجارت الکترون  کیباند، دولت الکترون  یپهنا  نترنت،یشامل نفوذ ا  تالیجید

بر   گریکدیدو روند چگونه در تعامل با   نیاست که ا نیقرار گرفته ا موردتوجهکه کمتر  ی، پرسش اساس حالنیباا

و شکاف    یتوسعه انسان  نیرابطه ب  تال،یجید  یها رساختیز  ا یآ  تر،قیبه عبارت دق  گذارند؟ یم  ریتأث  یشکاف درآمد

 (؟ینی)اثر جانش کنند یم فیآن را تضع ا ی( ی)اثر مکمل کنندیم تیرا تقو یدرآمد

موجود عمدتاً    ات ی، ادبیاست. از منظر نظر  ی استیو س  ینظر  تیاهم  یپرسش از چند جهت دارا  ن یبه ا  پاسخ

  ا ی(  Martínez et al., 2020؛  2025رحمان مرانه و همکاران،  )  یو نابرابر  یجداگانه رابطه توسعه انسان  یبه بررس

پرداخته است. (  Xiao et al., 2024; Khan et al., 2024; Zhao & Shao, 2025)   یو نابرابر  تالیجیرابطه اقتصاد د

  یبا ساختارها  توسعهدرحال  یدر بستر کشورها  ژهیوبه  گر،ی کدیبر    ریدو متغ  نی ا  ی لیو تعد   ی ، نقش تعاملحالنیباا

  قیاز طر  یسن، توسعه انسان   ا یآمارت  یهاتیقابل  هیکمتر مورد کاوش قرار گرفته است. بر اساس نظر  ف، یضع  ینهاد

 & Fukuda-Parr)  شودیمنجر م  یافراد )آموزش، سلامت و مشارکت( به کاهش نابرابر  یهای وانمندت  شیافزا

Cid-Martinez, 2019را هموار   ریمس  ن یا  تالیجید  ی هارساختیز  ای است که آ  ن یپرسش ا  تال،یجی(. اما در عصر د

  یهافرصت  جادی)با ا  زنندیرا دور م  نآ  ایبه مناطق محروم(    یو درمان  یآموزش  نی)با ارائه خدمات آنلا  کنندیم

پژوهش حاضر را   ینظر  یمسئله، هسته اصل  نیدر آموزش و سلامت(؟ ا یسنت  یگذارهیمستقل از سرما  یدرآمد

 . دهدیم لیتشک

در هر دو حوزه توسعه   ریاخ  یهادر سال  یاگسترده  یهایگذارهیسرما  ران،ی، در ایاستیو س  یاز منظر تجرب

باند،    یپهنا  ی )مانند طرح مل  تالیجید  رساختی( و زیی)مانند طرح تحول سلامت، توسعه مدارس روستا  ی انسان

الکترون ارزحالنیباااست.    گرفتهصورت (  کیدولت  سرما  نیا  انزمهم  یابی،  تأث  یگذارهیدو  بر    ریو  آنها  متقابل 

به رابطه   ای  رانیدر ا  نیشیبارز، همچنان مغفول مانده است. مطالعات پ   یخلأ پژوهش  کیعنوان  به  ،یشکاف درآمد

د  میمستق درآمد  تالیجیشکاف  شکاف  )ع پرداخته  یو  پورفرج،    زادهیسیاند  و  نقش    ای و  (  13۹7روشن  به 

بر    تالیجید   رساختیز  ی لینقش تعد   یبه بررس  کدامچی، اما ه(1403و همکاران،    ی لی)کف  یبردر نابرا  ینیشهرنش

 اند. نپرداخته  یو شکاف درآمد یرابطه توسعه انسان
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  ی هاقرار گرفته است. استان  موردتوجهکمتر    یداخل  یهادر پژوهش  زین  دهی پد  نیا  ییبعد فضا  ن،یبر ا  علاوه

  تیفیو ک ها رساختیبه ز یدسترس ، یافتگیتوسعهسطح  ،یدر ساختار اقتصاد ر یچشمگ یهاتفاوت لیبه دل رانیا

)راه  یتوجهقابل  یی فضا   ی ناهمگون  یدارا  ، ینهاد غلام  ما یپ هستند  سرر(.  1400  ، یو    یهااستان  نیب  زیاثرات 

تشد  تواند یم  زین  جوارهم درآمد  ای   دی در  به  یکاهش شکاف  باشد؛  داشته  برا  یاگونهنقش  بهبود    یکه  مثال، 

تهران    تالیجید  رساختیز استان  درآمد  تنهانه در  شکاف  ا  یبر  تأث  نیدر  طر  گذارد،یم  ریاستان  از   ق یبلکه 

 ز ی ن  یالبرز، قم و مرکز  رینظ  جوارهم  یهابر استان ،یمهاجرت یهاانیو جر یاستان  نیبتجارت    ن،یتأم  یهاره یزنج

 . کندیرا دوچندان م  ییفضا یاقتصادسنج کردیرو یریکارگضرورت به ، یژگیو نیا. اثرگذار است

 است:  یبه سه پرسش اصل ییفوق، پژوهش حاضر به دنبال پاسخگو  ی و تجرب ینظر یخلأها بهباتوجه

 دارد؟ یمعنادار  یمنف یهمبستگ رانیا یها در استان ییروستا - یبا شکاف درآمد شهر یتوسعه انسان  ای. آ1

و شکاف    یرابطه توسعه انسان  لیتعد  قی)از طر  میرمستقیو غ   میمستق  به طور  تالیجیاقتصاد د   ی هارساختیز  ای. آ2

 ؟ ینیاثر جانش ا یاست  یاثر مکمل به سمت ل یتعد نیشکاف مؤثر هستند و جهت ا نی( بر ایدرآمد

 ی معنادار است و الگو  رابطهن یدرا(  جوارهم  یهاهر استان بر استان   یرهایمتغ  ری)تأث  ییفضا  زیاثرات سرر  ای. آ3

 ها چگونه است؟ استان یی فضا یبندخوشه 

 پژوهش ات یادب. ۲

 مبانی نظری. ۲-1
معنا که هر    نیبه ا ؛شده است  یسازمانده  یساز در مدل  یمحورهینظر  کردیپژوهش بر اساس رو  نیا  ینظر یمبان

 شود یمتصل م   ( ی)اثر تعامل   ی مدل تجرب  ریچند متغ  ا ی   ک یبه    ماًیمستق  شود،یم   ی بخش معرف  ن یکه در ا  یاه ینظر

 . دهدیورود به مدل ارائه م  یرا برا یمشخص یل ع  سمیو مکان

 ی امنطقه ی توسعه و نابرابر یهاهی. نظر۲-1-1

 را   وار‑ U  ییالگو  ،افتهیتوسعه و    توسعهدرحال  یکشورها  یخیتار  ی هاداده  تحلیل  :1الف( نظریه منحنی کوزنتس

 & Younsi؛  1403کنند )هاشمی و همکاران،  می  شنهادیپ   یدرآمد  یو نابرابر  یتوسعه اقتصاد  نیرابطه ب  برای

Bechtini, 2020)  .و    ابدییم  ش یافزا  یبربه صنعت(، نابرا  یتوسعه )گذار از کشاورز  هی ، در مراحل اولاساسن یبرا

 ,Makhlouf & Lalley)   ابدی یکاهش م  ینابرابر  ،یسپس با تکامل توسعه و گسترش آموزش و خدمات اجتماع 

اعتبار منحن  ی. شواهد تجرب(2023 ( رانیا  یهاکشور )مانند استان  کیمناطق درون    یکوزنتس برا  یدر مورد 

رابطه    کیوجود    ، (. نظریه منحنی کوزنتس1400)غبیشاوی و همکاران،    است  یی فضا  ی بررس  ازمند یمتفاوت و ن

  توسعه انسانی  ریپژوهش، متغ  نیا  ی. در مدل تجربکندیم  ینیبشیرا پ   یتوسعه و نابرابر  نبی(  شکل‑U)  یرخطیغ 

آن   یمنف  بیتوسعه )شامل درآمد، آموزش و سلامت( در نظر گرفته شده است و ضر  یبیعنوان شاخص ترکبه

 ( است.یکوزنتس )مرحله کاهش نابرابر  یمنحن یدر بخش نزول رانیا  یهااستان  یریقرارگ  هدهندنشان

 
1. Kuznets Curve 
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گسترش   عنوانبه  د یکه توسعه با  کندیاستدلال م   (2020)  2ناوارو  :1سن  ا یآمارت  یهات یقابل  کردیب( رو

و شاخص  فیتعر  یواقع  یهای آزاد سرانه    ینیع   یهاشود  درآمد  ا  یناکاف  ییتنهابه مانند  از  منظر،   نیهستند. 

را  یی افراد روستا یهاتیقابل ماًی( مستق3شاخص توسعه انسانی  یاصل یدر آموزش و سلامت )اجزا یگذارهیسرما

  د یتأک  یبر سه کانال عل  کردیرو  نیا  .(Liu et al., 2025)  کند یکمک م  یداده و به کاهش شکاف درآمد  شیافزا

 ی مذاکره و دسترس  ییتوانا  شیافزا( 2ها؛ )بهبود سلامت و مهارت قیکار از طر یروین یوربهره  شیافزا( 1دارد: )

.  به منابع درآمد  یبخشتنوع  قیاز طر  هاکدر برابر شو  یریپذ بیکاهش آس(  3)   ؛یسواد و آگاه   قیبه بازار از طر

  ی برا  قاًیدق  یدر مدل تجرب  توسعه انسانی  ری . متغدهدیم  لیرا تشک  اول پژوهش   هیفرض  ی اصل  هیپا  ه،ینظر  نیا

گرفته شده    به کار ، دهدیرا کاهش م  یشکاف درآمد ، یانسان  یهاتیدر قابل یگذارهیکه سرما هیفرض نیآزمون ا

در بستر   ها تیقابل  هیبر نظر  ی تجرب  یدییو معنادار باشد، تأ   یمنفتوسعه انسانی    بیاگر ضر  ،گریدعبارتبهاست.  

 .شودیمحسوب م رانیا

توسعه    اتیدر آموزش و سلامت، ادب  یگذارهیسرما  یسنت  یهاعلاوه بر مؤلفه  :4دیجد  انی نهادگرا  هیج( نظر

 Dossou et)  دارد  دیتأک  یتوسعه و نابرابر  نیرابطه ب  لیدر تعد  یاسیو ثبات س  یحکمران  تیفیبر نقش ک  ینهاد

al., 2025)با کاهش هز  ینهادها  د، یجد  انینهادگرا  کردی. بر اساس رو ا  یهانهیکارآمد    ت،یشفاف  جاد یمبادله و 

 ی گذارهیسرما  شیافزا  یحت  ر،یفراگ  ینهادها  اب ی. درغ کنندیم  نیاز منافع حاصل از رشد را تضم  یترهعادلان  عیتوز

  یو شکاف درآمد  ابدی  صی( تخصیخاص )معمولاً در مناطق شهر  یهاممکن است به گروه  زین  یدر توسعه انسان

بودجه   تی شفاف  ،ییاجرا  ت ی)تفاوت در ظرف  رانیا  یهااستان  ان یم  ی نهاد  یناهمگون  ، منظر  نیکند. از ا  دیرا تشد

  باشد.   یشده در شکاف درآمدمشاهده  یی فضا یاز وابستگ  یبخش  کنندهنییتب  تواندی( م یاستان   تیریمد  تیفیو ک

  یهایژگیتمام و ، یاست. اثرات ثابت استان  یدر مدل تجرب  ی استفاده از اثرات ثابت استان کنندهه یتوج ه،ینظر نیا

و    کندی( را کنترل میتیریو ساختار مد  ییاجرا   تیظرف  ،ینهاد  تی فیثابت در طول زمان هر استان )از جمله ک

 . آوردیرا فراهم م یاز اثرات نهاد اقتصاد دیجیتالو   توسعه انسانی یواقع راث یامکان جداساز

که مهاجرت  دهد مینشان های پیشین شدر پژوه  5هریس  - و تودارکاربرد مدل  :رشد  یهاقطب   هید( نظر

  ی مدل، بهبود توسعه انسان  نی( است. در ای)نه درآمد جار  موردانتظاراز تفاوت در درآمد    ی شهر عمدتاً ناش  - ا  روست

را   یمهاجرت را کاهش دهد و شکاف درآمد  تواندیو اشتغال( م  یوربهره  شیافزا  قی)از طر  ییدر مناطق روستا

در   ینابرابر ییفضا یالگو  یبرا یگریمکمل د حیرشد، توض یهاقطب هینظر .(Tese & Aga, 2024) بهبود بخشد

در همه نقاط    کنواختیبه طور    ی، توسعه اقتصاداساسنیبرا.  (1403زاده،  )موسوی و بایرام  دهدیارائه م  رانیا

)جذب منابع    یزدگقطب  تاثرا  قیو از طر  شودیشهرها متمرکز ممانند کلان  یی هابلکه در قطب  افتد، یاتفاق نم

چهارم  هیفرض گذارهیپا  ه،ینظر نیا دهد.  شی را افزا یاشکاف منطقه هیدر مراحل اول تواندی( م یرامونیاز مناطق پ 

 
1. Amartya Sen's Capability Approach 
2. Navarro (2020) 
3. Human Development Index 

4. New Institutional Economics 
5. Todaro–Harris 
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  ،یمثبت )تجار  یزهایسرر  ق یها( از طر)قطب  شرویپ   ی ها( است. اگر استانییفضا  زیپژوهش )وجود اثرات سرر

 زیسرر  بیمثبت و ضرا  یی فضا   یخودهمبستگ  بیکمک کنند، ضر  یرامونیپ   یها( به استانیو دانش  یمهاجرت

  یمنف  زهای( غالب باشد، سرررامونی)جذب منابع از پ   یزدگو معنادار خواهند بود. در مقابل، اگر اثر قطب  یمنف

متضاد را مورد آزمون  یویدو سنار  نیا میمستق  به طور ی مدل تجرب  ،نی؛ بنابراشکاف( خواهند بود دکنندهی)تشد

 . دهد یقرار م

 دهایها و تهد: فرصت یو نابرابر تالیجی. اقتصاد د۲-1-۲

 ,.Deng et al)   داشت  د یتأک  ی اطلاعات  یهایبه فناور   یعمدتاً بر شکاف دسترس  تالیجیاقتصاد د  هیاول  اتیادب

ا(2023 از  ز  نی.  کند.    د یرا تشد  یشکاف درآمد  تواندیم   ییدر مناطق روستا  فیضع  تالیجید   رساختیمنظر، 

بالاتر از مناطق    یبه طور معنادار  یدر مناطق شهر  نترنتینشان داده است که نفوذ ا  زین  رانیا  رد  یمطالعات تجرب

  شکاف درآمدی بر  اقتصاد دیجیتال میاز اثر مستق یکانال، بخش نیا(. 13۹6)سلمانی و همکاران،  است ییروستا

اقتصاد دیجیتالزیرساخت  ش ی)افزا  ی. با کاهش شکاف دسترسکندیم  هی را توج به اطلاعات    انیی(، روستاهای 

در مقابل،    .ابدییم   شیو درآمد آنها افزا  کنندیم  دایپ   یدسترس  دی جد  یشغل  یهاو فرصت  ن یبازار، خدمات آنلا

  د یجد  یبه بازارها  یمبادله، دسترس  ی هانه یبا کاهش هز  تالیجید  یهایکه فناور  دهد یمطالعات نشان م  یبرخ

آنلا  خدمات  ارائه  بانکدار  نیو  سلامت،  می)آموزش،  و  )ملک  کنند  جادیا  یبرابرتر  یهافرصت  توانندی(  شاهی 

کاهش  .  کندیم  هیرا توج  شکاف درآمدیبر    اقتصاد دیجیتال  میاز اثر مستق  یبخش  زیکانال ن  نیا(.  1402همکاران،  

 ی درآمد آنها به سطح شهر  شدنکیو نزد  ییروستا  دکنندگانیسود خالص تول  ش یافزا  یبه معنامبادله    یهانهیهز

 است.

  ی هااز جمله نمونه  یمحصولات کشاورز  نیآنلا  ی ابیو بازار  ییروستا  کیتجارت الکترون  ،ییروستا  نهیدر زم

افزوده   یو نابرابر تالیجیبه رابطه د یدیجنبه جد ی،ظهور اقتصاد پلتفرم(. Danang et al., 2025) موفق هستند

  ی دیجد  یدرآمد   یهافرصت  ر،یفراگ  یبازارها  جادیجستجو و ا  یهانهیها با کاهش هزسو، پلتفرم  ک یاست. از  

اند.  کرده  جاد یا  ی دهندگان خدمات محل( و ارائه یمحصولات کشاورز  می)عرضه مستق  یی روستا  دکنندگانیتول  یبرا

 یبه نقاط شهر  دادنتیاولو)  ییایجغراف  یریو سوگ  تیعدم شفاف  ل یها به دلپلتفرم  یهاتمیالگور  ، گریدی ازسو 

ی  لیو هم اثر تعد  اقتصاد دیجیتال  میکانال، هم اثر مستق  نیا  کنند.  دیرا تشد  یشکاف درآمد  توانندیپرتراکم( م

به   اقتصاد دیجیتال  کنند،یم  جادیا  دیجد  یشغل   یهاها فرصتکه پلتفرم  ی. در مناطقدهدیقرار م  ریتأثتحت را  

ممکن است   کنند،یها منابع را به سمت شهرها جذب مکه پلتفرم  یاما در مناطق  ؛کندیکاهش شکاف کمک م

 معکوس شود.  اقتصاد دیجیتالاثر 

جد د  دتر،ی مطالعات  شکاف  دسترس  تالیجیمفهوم  از سطح  بهره  یرا  و  مهارت  سطح  داده  یوربه  اند  ارتقا 

(Aleca & Mihai, 2025  .)تال، یجیتفاوت در سواد د  کسان،ی  یکیزیف  رساختیدر صورت وجود ز  ی، حتاساسن یبرا  

 نهیکند. در زم  د یرا بازتول  ی شکاف درآمد  تواندیم  تالیجید  یاستفاده مولد از ابزارها  یی و توانا  ینگرش به فناور

  ل یتبد  ازمانع    هیپا  تالیجید  یهامهارت، نبود  افتهی نفوذ    ییروستا  نترنتیکه ا  ییهادر استان  ی حت  ران،یا  ییروستا
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و   توسعه انسانیبر رابطه  اقتصاد دیجیتال یل یکانال، نقش تعد نیا .شودیم یو درآمد  یبه فرصت شغل یدسترس

  ی )سطح سواد و مهارت عموم  بالا است  شاخص توسعه انسانیکه    یی هادر استان.  کندیم  هیرا توج  شکاف درآمدی 

 ی اثربخش  اقتصاد دیجیتال   نیدارند و بنابرا  تالیجید  یاستفاده مولد از ابزارها  یبرا  یشتریب  یی، افراد توانابالاست(

  ی کاف  رساختیاست، صرفاً وجود ز  نییپا  تالیجیکه سواد د  ییهااما در استان؛  در کاهش شکاف دارد  یشتریب

 ت یفیک  لی به دل  ران،یدر ای(.  نیشود )اثر جانش  هیپا  یهاکمبود مهارت  نیجانش  تواند ینم  اقتصاد دیجیتالو    ستین

 .شودیم  لیتحل  لیتفصبه  ها افتهیغالب شده است که در بخش    ینیجانش  دهی پد  ،ییروستا  ناطقآموزش در م  نییپا

 یی فضا ز یو اثرات سرر ی اقتصادی ای. جغراف۲-1-3

اند،  نشده  عی توز  یدر فضا به طور تصادف  یاقتصاد  یهادهی دارد که پد  دینکته تأک  نیبر ا  دیجد  یاقتصادی  ایجغراف

الگوها برا  سمیپژوهش حاضر، سه مکان  نهی. در زم(Harris & Menzel, 2023)  دارند  یاخوشه   یبلکه   یعمده 

 : است ییشناساقابلها  استان نیب ییفضا زیاثرات سرر

 رهیزنج  ق یاز طر  تواندیکار( م  یرویمهارت ن  شی)مثلاً افزا  Aدر استان    ی : بهبود توسعه انسانیتجار  زی. سرر1

 . دهد شیافزا زیرا ن Bاستان  یوربهره ،ی استان نیبو تجارت  نیتأم

استان    ی : کاهش شکاف درآمدیمهاجرت  زی. سرر2 فشار    تواندی( مییروستا  طیبهبود شرا  قی)از طر  Aدر 

 کمک کند.  Bبه کاهش شکاف در  میرمستقیرا کاهش دهد و به طور غ  B جوارهممهاجرت به استان 

  تواندی( م کیتجارت الکترون  یهااستان )مانند مراکز داده، پلتفرم  کی  تالیجید  رساختی: زلتایجید  زی. سرر3

 . ابدیگسترش  یادار یخدمات ارائه دهد و اثرات مثبت آن فراتر از مرزها جوارهم یهابه استان

مکان سه  بر  سرر  دتریجد  سمیمکان  کی ،  یسنت  سمیعلاوه  نام  ادبی  استیس  یریادگی  ای  ینهاد  زیبه   اتیدر 

است.    د یجد   یاقتصاد  یایجغراف کرده  استاناساسنیبراظهور  موفق  جوارهم  یها ،  مشاهده  شکست    ای   تیبا 

 نه یبدون تحمل هز  توانند ی( مهیدر استان همسا  ی کاهش شکاف درآمد  یهااستی)مثلاً س  هتوسع  یهااستیس

ضرورت   ،ی ملاحظات نظر   نیا.  (Ahmad & Law, 2024)  اصلاح کنند  ایمشابه را اقتباس    یهااستی، سوخطاآزمون 

 . کندیم هیرا توج یی فضا  یاقتصادسنج یهااستفاده از مدل

 معکوس   تیعل یهاسمی. مکان۲-1-4

انکار  مستقل و وابسته قابل  ی رهایمتغ  نیمعکوس در رابطه ب  تیامکان وجود عل  ،یچارچوب نظر  یغنا  رغم یعل

اند،  برخوردار بوده  یکمتر  یاز شکاف درآمد  یی ایجغراف  ا ی   ی خیتار  ل یکه به دلا  یی ها ، استانمثالعنوانبه  ؛ستین

ب منابع  ز   یگذارهیماسر  یبرا  یشتریاحتمالاً  و  آموزش، سلامت  اخت  تالیجید  یهارساختیدر  اند داشته  اریدر 

خدمات    یتقاضا برا   جاد یبا ا  تواند یم  خودی خودبه  یکاهش شکاف درآمد  ن،یهمچن(.  1403  زاده،رامیو با  ی)موسو

منجر   (DIGزیرساخت اقتصاد دیجیتال )و    (HDI)  ی توسعه انسانیهابه بهبود شاخص  ،یو آموزش عال  تالیجید

مطرح شده است   ییفضا   یاقتصادسنج  اتیزا در ادبدرون   ییراستاتحت عنوان هم  مسئله  نی(. ایخوردشود )اثر باز

(Le Gallo & Fingleton, 2021)و کنترل   اطیاحت  ازمندیبرآوردشده ن  بیاز ضرا  یعلّ  ریهرگونه تفس  ،نی؛ بنابرا

 است.  شرفتهیپ  یآمار
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 پژوهش  ۀنیش ی. پ۲-۲
با    (13۹4-138۹)  یدوره زمان  یط  رانیا  یهااستان   یبرای  ا( در مطالعه13۹7روشن و پورفرج )  زادهیسیع 

از     2افتهیمیو گشتاور تعم  ( FMOLS)  1شده   لی تعد  ی، حداقل مربعات معمولیگرنجر   تیعل  هایروشاستفاده 

(GMMبرا )مدت  در کوتاه  یو شکاف درآمد  یتالیجیشکاف د  نیدوطرفه ب  تینشان دادند که علپانل   یهاداده  ی

اطلاعات و ارتباطات )کاهش شکاف    یفناور  شرفتیپ   ن،یوجود دارد. همچن  رانیا  یهاو بلندمدت در کل استان

نابیتالیجید افزا  شودی( م یدرآمد )کاهش شکاف درآمد  یرابر( سبب کاهش    یشکاف درآمد  شیو در مقابل، 

 . گرددی( می تالیجیشکاف د شیاطلاعات و ارتباطات )افزا یفناور شرفتیمانع پ 

با استفاده از  (13۹7-1376) یدوره زمان یط رانیا یهااستان  یبرا  یا( در مطالعه1403و همکاران ) یلیکف

  تیعل  نان،یدرصد اطم  ۹0نشان دادند که در سطح    4استرپ بوت  کرد یبر رو  یمبتن   3ی پانل  یگرنجر  تیآزمون عل

 ی نیبه نرخ شهرنش  ی از اختلاف درآمد  تیاستان برقرار است، اما عل  ۹  یبرا  یبه اختلاف درآمد  ینیاز نرخ شهرنش

از آن    یحاک  یدرآمد  یبه نابرابر  ینیاز نرخ شهرنش  تیعل  یداریچهار استان برقرار است. عدم معن  یفقط برا

افزا که  شهر  شیاست  بالا  کنندهه یتوج  تواندینم  یبعد  شهر  نیب  یدرآمد  یتفاوت  روستا  یمناطق  در    ییو 

عل  شدبا  رانیا  یهااستان  عدم  درآمد  تیو  تفاوت  شهرنش  یاز  رشد  م  ینیبه  گسترش   دهدینشان  علت  که 

 جستجو کرد. ی فراتر از تفاوت درآمد ی در علل دیرا با ینیشهرنش

با استفاده    (1402-1380)  یدوره زمان   یط   رانی استان ا  31مراکز    یبرای  ا( در مطالعه1405)  ینیالدشمس

در    ی( نشان داد که توسعه شهرSTAR)  6ی زمان   -  ییفضا  ونی و مدل خودرگرس  5یی فضا  یاز روش اقتصادسنج

 ب یاست که به ترت  ار( برخوردφ=285/0  بی)ضر  ی زمان  ینرسی( و اρ=351/0  بی )ضر  یقو  یی فضا   یاز وابستگ  رانیا

توسعه در طول زمان   ی هااستیو تداوم اثرات س  ه یهمسا  ی هااستان  طیهر استان از شرا  یریرپذیاز تأث  ی حاک

بر توسعه   یفیضع  یاثر منف  تیمثبت و رشد جمع  ریتأث  نیشتریب  یناخالص استان  دیو تول  یاست. بودجه عمران

  عنوان به  یمرکز  یهاتوسعه است که در آن استان  ییفضا   یهاخوشه   لیاز تشک  یحاک   جیاند. نتا داشته   یشهر

 اند. شده ییمناطق محروم شناسا عنوانبه یو جنوب یشرق یمرز یهاو استان شرفتهیپ   یهاقطب

  یهابا استفاده از داده(  1۹۹7-2013دوره )  یط   نیچ  یهااستان  یبرا  یا در مطالعه(  2017)  7یانگ و هوانگ

 ی مثبت و معنادار  ریتأث  یانسان  هیدر سرما  یگذار هیاسرم ینابرابر ،یاو منطقه ی پانل نشان دادند که در سطح مل

 ن یشتریب  یدر مهاجرت در سطح مل  یگذارهیسرما  ینابرابر  ن،یدارد. همچن  ییروستا  -  یبر شکاف درآمد شهر

در آموزش   یگذارهیسرما  یو نابرابر  یدر سلامت در منطقه شرق  یگذارهیسرما  ینابرابر  کهیدرحالرا دارد،    ریتأث

 .دارند  یرا بر شکاف درآمد ریتأث نیشتریب ی و غرب یدر مناطق مرکز

 
1. Fully Modified Ordinary Least Squares 
2. Generalized Method of Moments 
3. Panel Granger Causality Test 
4. Bootstrap 
5. Spatial Econometrics 
6. Spatial–Temporal Autoregressive 
7. Yang & Huang (2017) 
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 (2017-1۹۹5)برای مناطق شهری و روستایی چین طی دوره زمانی    ایدر مطالعه(  2020)  1وانگ و همکاران

دادند که شکاف  نشان  (  LMDI)  3ی و لگاریتمی میانگین وزن  2شده با استفاده از روش شاخص توسعه انسانی تعدیل

داشته است؛ از نظر اثر عاملی، دوره    معکوس  U  سطح توسعه بین مناطق شهری و روستایی در چین ابتدا روند

به دلیل    2011افزایش شکاف ناشی از افزایش اختلاف در شاخص سلامت، آموزش و درآمد بوده، اما پس از سال  

از منظر ویژگی  - ر  کاهش شدید شکاف سطح درآمدی، شکاف شه های  روستا وارد دوره همگرایی شده است. 

 است. افتهی ش یافزا جیتدربهکشور روند نزولی داشته و درجه تعادل فضایی  تکامل فضایی، ضریب تغییرات کلی

با استفاده از روش ( 2013-2000) یدوره زمان یط  کایمتحده آمر الاتیا یبرا یادر مطالعه( 2022) 4مائورو

روابط جغراف  یناش  5یی فضا  یو کنترل خودهمبستگ  ییفضا  یاقتصادسنج داد که   نیب  ییایاز  نشان  مشاهدات 

تحرک   ییاثرات نها  ن،یدارند. همچن  یبر رشد اقتصاد  یمثبت  ریهر دو تأث  (6یتحرک درآمد)  یتحرک مطلق و نسب

 ن یا  ؛( استOLS)  7ی حداقل مربعات معمول  یاز برآوردها  شتریدرصد ب  20حدود    یبر رشد اقتصاد  یمطلق و نسب

 .نقش دارد ی محل یدر توسعه اقتصاد یاتیعامل ح کی عنوانبهها به فرصت یدسترس هک کنند یم  دییتأ ها افتهی

مطالعه2023)  8سوسنو  در  اندونز  رهیجز  ی هااستان   یبرا  یا(  در  از  201۹-2015)  یجاوه  استفاده  با   )

گرنجر نشان داد که    تیو عل  یانقشه خوشه   ،11یی فضا  یخودهمبستگ  ی، محل10موران   ،۹امسونیلیو های  شاخص

بالا قرار دارد و   یدر رده نابرابر  امسونیلیجاوه بر اساس شاخص و  رهیاستان جز  ردر ه  یدرآمد  یسطح نابرابر

نشان    یابر نقشه خوشه  یمبتن  یخودهمبستگ  ن،یهمچناست.  پراکنده(    ی)الگو  یمنف  یمقدار خودهمبستگ  یدارا

بالا    -ه  مقدار نقط  یمتقابل( وجود دارد که دارا  یرگذاریو تأث یدبن)خوشه   یاخوشه  ی وندهایپ  یکه الگو  دهد یم

 .رندیقرار گ  مورداستفادهتوسعه    یبرا  یمناطق همکار  عنوانبه  توانند یهستند که م یی شناساقابل یبوده و مناطق

  یها( با استفاده از روش2022-2017)   نیمناطق مختلف چ  یبرا ی  ا( در مطالعه2024)  12نیو ج  انگیج

ز  13ر یمس  لیو تحل  یی فضا  یاقتصادسنج به طور مؤثر شکاف    تالیجیاقتصاد د  رساختینشان دادند که توسعه 

  ی عمدتاً در شکاف درآمد دستمزد   ی اثر کاهش  نی(. ا-10۹/0  بی)ضر  دهد یروستا را کاهش م   -ر  شه  یدرآمد

. از نظر اثر شودیمنعکس م  ییو روستا  یساکنان شهر  نی( ب-321/0)  یی( و شکاف درآمد خالص دارا-128/0)

 ریبرابر با مس  باًیتقر  «یددرآم  شکاف  -   ییروستا  نزمی  گردش  -  تالیجیاقتصاد د  رساختی»ز  ریمس  ،ییفضا  زیسرر

 .است «درآمدی  شکاف - ساکن تیجمع ینشهرنشی - تالیجیاقتصاد د رساختی»ز

 
1. Wang et al. (2020) 
2. Adjusted Human Development Index 
3. Logarithmic Mean Divisia Index 

4. Mauro (2022) 
5. Spatial Autocorrelation 
6. Income Mobility 
7. Ordinary Least Squares 
8. Suseno (2023) 
9. Williamson Index 

10. Moran's I 

11. Local Indicators of Spatial Association 

12. Jiang & Jin (2024) 

13. Path Analysis Method 
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( با  2015-2023)  یدوره زمان   یاروپا ط   هیعضو اتحاد  یکشورها  یبرای  ا ( در مطالعه2025)  1یهایالکا و م

در    ینقش مهم  تالیجید  یهانشان دادند که مهارت  2پانل با اثرات ثابت  ونیو رگرس  یخط  ونی استفاده از رگرس

  ی روین  یو آمادگ  تالیجید  رساختیدر توسعه ز  راتیی، تغحالنیباا. کنندیم  فای ا  یانسان  هیسرما  یاثربخش  شیافزا

مطالعه    نی . اکندیم  جادیکار ا  یروین  یکل  یوربهره  یرا برا  ییهااروپا، چالش  هی عضو اتحاد  یرهاکشو  انیکار در م

بهبود مهارت  تالیجی د   رساختیدر ز  کیاستراتژ  یهایگذارهیکه سرما  ردیگیم  جهینت   تال یجید  یها به همراه 

 شوند.ی محسوب می صاداقت یریپذ رقابت یستون اصل عنوانهکار ب یروین

  کرد یبا استفاده از رو  (2023-2011)  یدوره زمان   یط  نیچ  یهااستان   یبرا ی  ادر مطالعه  (2026)  3ژو و لیو 

 یشکاف درآمد  یطورکلبه  تالیجید  ینشان دادند که ساخت روستا  4ی اآستانه  ریو متغ  ییاثرات فضا  یهاآزمون 

اشتغال و    عیتسر  ،ینیسطح شهرنش  شیافزا  قیاثر از طر  ن یو ا  دهدیکاهش م   یروستا را به طور معنادار  -ر  شه

اجتماع   جیترو آزمون شودیمحقق م  یمصرف   تالیجید  یاز آن است که ساخت روستا   یحاک   ییاثر فضا  یها. 

  یهاروستا را در استان  -ر  شه  یاستان، شکاف درآمد  کیکه ساخت آن در    یطوربهاست؛    ییفضا  زیاثر سرر  یدارا

اثر ساخت    ،یاآستانه  ریمتغ  عنوانبه  یانسان  هیسطح سرما   درنظرگرفتنبا    ن،ی. همچن دهدیکاهش م   زین  جوارهم

 معکوس است.  U  یژگیو یروستا دارا -ر شه یبر شکاف درآمد  تالیجید یروستا

با استفاده از روش   (2022-2011)  یدوره زمان  یط  نی منطقه چ  30  یبرای  ا( در مطالعه2026)  5ویو ل  انگیل

( نشان  یو بهبود ساختار صنعت   یکیتکنولوژ  ینوآور   یارتقا  ،یرکشاورزی)شامل توسعه اشتغال غ   6یانجیم  لیتحل

  یاثر کاهش  ن ی. ادهدیروستا را کاهش م  - ر  شه  ی شکاف درآمد  یبه طور معنادار  تالیجید  رساختیدادند که ز

  ه یلا  ن،یاست. همچن  تریقو  یتوجهقابلبالاتر به طور    یبا سطح توسعه اقتصاد  یی هاو در استان  نیدر مرکز چ

 دارد.  یکیزیساخت ف هینسبت به لا یشتریب یاثربخش مراتببه تالیجید رساختیز یکاربرد

با استفاده از  (  2011-2020)  یدوره زمان   یط  نیاستان چ  30  یبرا  یادر مطالعه(  2026)  7لی و همکاران

نشان دادند    یانل اطلاعات و مدل اثرات پ  یسطح توسعه فناور  یریگاندازه  یبرا  ی آنتروپ   ی دهبا وزنتاپسیس  روش  

سطح    ن،ی. همچندهدمی  را کاهش  ییروستا  -   یشکاف درآمد شهر  یبه طور معنادار  سازیاطلاعاتیکه سطح  

 . گذاردیم  ریتأث  یبر شکاف درآمد یکیتکنولوژ شرفتیپ  قیاز طر میرمستقیبه طور غ  سازیاطلاعاتی

یی  روستا  تالیجیو شاخص توسعه د  چینپانل خانوار    یهابا استفاده از داده  یادر مطالعه(  2026)  8لی و ونگ

زمان  یط دنشان    ( 2020-2011)  ی دوره  توسعه  که  معنادار  ییروستا  تال یجیدادند  طور  درآمد    ینابرابر  یبه 

  یو مشارکت مال   یرکشاورزیاشتغال غ   ن،یانتقال زم   لیتسه  ،ی انسان  هی. بهبود سرمادهد یرا کاهش م  ییروستا

 شدند.  ییاثر شناسا ن یا یدیکل ی هاکانال عنوانبه

 
1. Aleca & Mihai (2025) 

2. Fixed Effects Panel Regression 
3. Xu & Liu (2026) 
4. Spatial Effects and Threshold Variable 
5. Liang & Liu (2026) 

6. Mediation Analysis Method 
7. Li et al. (2026) 
8. Li & Weng (2026) 
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- 2013باند )پهن  استیس  یاجرا  یدوره زمان  یط  نی چ  استان  31  یبرای  ا( در مطالعه2026)  1وو و همکاران

روش  0232 از  استفاده  با  مدل  2دوگانه   نیماش  یری ادگی (  تعد   یانجیم   ی هاو  ساخت    3لگر یو  که  دادند  نشان 

و شکاف    شی درصد افزا  8/۹را حدود    یی درصد و درآمد روستا  3/8را حدود    یشهر  درآمد باند،  نمونه پهن  یشهرها

اثر مثبت    دی مولد جد  ی روهاین  شیافزا  ن،یدرصد کاهش داده است. همچن  04/0روستا را حدود    -ر  شه  یدرآمد

 ،یرکشاورزیکار به سمت اشتغال غ   یروین  جرت. مهاکند یم  تیرا تقو  یدرآمد  یبر نابرابر  نترنتیا  ی کاربردها

  ن ی ا  لیتسه  قیاز طر  تالیجید  زاتیروستا است و تجه  -ر  شه  یبر نابرابر  تالیجید  رساختیز  ریتأث  یکانال اساس

 . شودیشهر و روستا منجر م نیب شتریب یانتقال، به برابر

 نوآوری پژوهش بندی ادبیات و جمع. ۲-3

المللی، بیشتر مطالعات  در سطح بین  نخست  . است  یی شناساقابلبر اساس مرور پیشینه، سه خلأ پژوهشی اصلی  

اند و مطالعات معدودی  رابطه توسعه انسانی و نابرابری یا اقتصاد دیجیتال و نابرابری پرداخته به بررسی جداگانه  

اند و تعمیم نتایج آنها به  ، عمدتاً بر چین متمرکز بوده(Jiang & Jin, 2024  اند )مانندکه به اثر تعاملی توجه کرده

ای به در سطح ایران، هیچ مطالعه  دوم.  های نهادی و ساختاری با محدودیت مواجه استتفاوت  بهباتوجه ایران  

نپرداخته  بررسی نقش تعدیلی زیرساخت دیجیتال بر رابطه توسعه انسانی و شکاف درآمدی با رویکرد فضایی 

شناختی، مطالعات داخلی از تجزیه اثرات به مستقیم و غیرمستقیم برای متغیر تعاملی  از حیث روش   سوم.  است

این  اند. استفاده نکرده  یجوارهممحدودیت    بندی فضایی باو نیز خوشه  پژوهش،    ن یا  یاصل  ینظر  هستهرو،  از 

 ی نظر  یوی دو سناردر این زمینه  است.    یو شکاف درآمد  یبر رابطه توسعه انسان  تالیجید   رساختیز  ی لینقش تعد

 .است تصورقابل(  1اثر مکملی و جانشینی با توجه به جدول )

 سناریوهای نظری پژوهش :1جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 
1. Wu et al. (2026) 
2. Double Machine Learning 
3. Mediation and Moderation Models 
4. Supplemental effect 
5. Replacement effect 

 نماد  بینی پیش مکانیسم  سناریو

 ۴اثر مکملی 

گذاری در آموزش و سلامت را  اقتصاد دیجیتال، اثربخشی سرمایه
از طریق آموزش آنلاین، سلامت از راه دور و  ) دهدافزایش می

 (. دسترسی به بازارهای دانش

تر،  های با اقتصاد دیجیتال قویدر استان
بر  شاخص توسعه انسانی  تأثیر منفی

 .شودتر میشکاف درآمدی قوی

𝛽 < 0 

اثر  
 5جانشینی 

تواند جایگزین برخی از کارکردهای توسعه انسانی  اقتصاد دیجیتال می
بهره بدون نیاز به های کمکه گروه یطوربهسنتی شود؛ 

های دیجیتال  گذاری گسترده در آموزش رسمی، از فرصتسرمایه
شاخص   مند شوند. در این حالت، در حضور دیجیتال، نیاز بهبهره

 .شودبرای کاهش شکاف کمتر می توسعه انسانی

تر،  های با اقتصاد دیجیتال قویدر استان
بر   شاخص توسعه انسانی تأثیر منفی

 .شودتر میشکاف درآمدی ضعیف

𝛽 > 0 
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  کشور   است که در بستر  نیا  ی(، سؤال اساسینیدر برابر جانش  ی)اثر مکمل  ینظر  یویارائه دو سنار  وجود  با

 ی نیجانش  یو یسنار  حی ترج  یبرا  لیسه دل  ،یو ساختار  یتر است؟ بر اساس شواهد نظرمحتمل   ویکدام سنار  رانیا

و متمرکز هستند و    یعمدتاً دولت  ییدر مناطق روستا  یو بهداشت  یآموزش  ینهادها   ران،یدر ا  . اول،وجود دارد

( کیترونسلامت از راه دور، تجارت الک  ن،ی)آموزش آنلا  تالیجید  یهادر مقابل، پلتفرم.  ددارن  ینییپا   یریپذانعطاف

  ن،یبنابرا  ؛ارائه دهند   انییتر به روستاآسان  یکمتر و دسترس  نهیخدمات را با هز  توانندیاند و م رشد کرده  سرعتبه

نرخ بازده  دوم،   اند. شده  ی دولت  یخدمات سنت نیجانش  ی مکمل، بلکه تا حد تنهانه  رانیدر ا تالیجید  ی هایفناور

  افته ی کاهش  ج یتدربهمدارس،    ن ییپا  تیفیک  ل یبه دل  رانیا  یی در مناطق روستا  یدر آموزش رسم  یگذارهیسرما

ارائه محتوا  نیآنلا  یری ادگی   یهادر مقابل، پلتفرم  .است افزامهارت  یبا    یوربهره  شی محور و بازارمحور، امکان 

هز  انییروستا با  کرده  نهیرا  فراهم  کمتر  افرصت  جانش   نیاند.  رسم  ی نسب  ینیامر،    یریادگیتوسط    یآموزش 

 یتساو  کی   عنوانبه  تالیجید  رساختیز  ،یآموزش  فیضع  یبا نهادها  یمناطقدر  سوم،    .کندیم  هیرا توج   تالیجید

با   امر نی. ادهدیرا کاهش م  یرسم زشدر آمو یگذارهیسرما هیاول یهاتیو اثر مز کندیها عمل مفرصت کننده

 دارد. یندارند، همخوان ییلازم را در مناطق روستا ییکارا ی دولت یکه نهادها رانیا طیشرا

 ی و نابرابر  قیعم  تالیجی)شکاف د  رانیخاص ا   طیشرا  زیموجود و ن  اتیادب  بهباتوجه پژوهش    نیا  یریگجهت 

، شکل  رونی ازا  است.  یل یبر عدم وجود اثر تعد  یصفر مبتن  هیو فرض  شودیم  نییتع  یتجرب  صورتبهبالا(    یامنطقه 

 . دهدی متغیرهای پژوهش را نشان میعلّ (، مدل مفهومی پژوهش و مسیرهای 1)

 

 پژوهش  یمدل مفهوم  :1شکل 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی                                                         
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 : شوند یم ن یتدو ریز یهاهیفرض ، ی پژوهشاساس چارچوب نظر بر

 (.β₁<0دارد ) یمعنادار ی منف یهمبستگ ی با شکاف درآمد  یتوسعه انسان: فرضیه اول -

 (.β₂<0دارند ) یبر شکاف درآمد یو معنادار  یمنف ریتأث تالیجیاقتصاد د یهارساختی: زفرضیه دوم -

آن    یریگمعنادار است؛ جهتی  شکاف درآمد  ی توسعه انسانی و اقتصاد دیجیتال بر: اثر تعاملفرضیه سوم  -

 (.H₃: β₃ ≠ 0) شودیم نییتع یتجرب صورتبه  رانیا طیو شرا اتیادب بهباتوجه( یمنف  ای)مثبت 

چهارم  - سررفرضیه  اثرات  م  بودهمعنادار    ییفضا  زی:  نشان  پد  دهندیو  درآمد  دهی که  عوامل    یشکاف  و 

 دارند.  یاخوشه  ییفضا عیآن، توز کنندهنییتع

بر رابطه توسعه   تالیجیاقتصاد د  رساختیز  یلیپژوهش عبارت است از کشف اثر تعد  نیا  ینوآوربنابراین،  

درآمد  یانسان ا  ی و شکاف  نشان  رانیدر  جانشکه  اثر  مکمل  یجابه  ینیدهنده  ا  یاثر  به  در    نیاست؛  که  معنا 

.  شودیم  فیتضع  یبر شکاف درآمد  یانسان  سعهدهنده توکاهش  ریتأث  تر،یقو  تالیجید  رساختیبا ز  ییهااستان 

  ه یبه همراه تجز 1( SDM)  ییفضا  نیپژوهش شامل استفاده از مدل دورب یشناختروش یهاینوآور ن،یفزون بر اا

  نیانگیم  -  یک  یبندخوشه   و  یاستان  نیبو    یاستاندرون   راتیتأث  کی تفک  یبرا  میرمستقیو غ   میمستق  بهاثرات  

 است.  رانیتوسعه در ا یچهار خوشه مجزا ییشناسا یبرا  یجوارهم تیبا محدودیی فضا

 پژوهش  یشناس. روش3

 هاو داده ی. جامعه آمار3-1

  دوره  نی. انتخاب ااستسال(    14)  1403تا    13۹0  یدر بازه زمان   رانیاستان ا  31پژوهش شامل    یآمار  جامعه

ها از سال  تمام استان  یبرادرآمد خانوار    -ه  نیهز  یهابه داده  یدسترس  نخست،بر سه مبنا استوار است:    زمانی

از   رانیدر ا  2( ICT)اطلاعات و ارتباطات    یفناور ی  هارساخت یتوسعه شتابان ز  دوم،؛  رانیمرکز آمار ادر    13۹0

  دار یدوره نسبتاً پا  و سوم، (؛  4ک یتجارت الکترون  ،3کیباند، دولت الکترون  یتوسعه پهنا  ی )طرح مل  13۹0دهه    لیاوا

   قبل و بعد.   یهابا سال سهیدر مقا یاز نظر اقتصاد

ارائه م  یرهایمتغ  یات یعمل  فیتعار  2جدول   را    یوابسته، شکاف درآمد  ری. متغکند یپژوهش و منابع داده 

(GAPبه ،)شده است. توسعه    یریگدر هر استان اندازه   ییبه روستا  یشهر  یدرآمد خانوارها  نیانگیصورت نسبت م

بر   بیترتبه  گر،لیتعد  ریعنوان متغ( بهDIG)   تالیجیاقتصاد د  رساختیمستقل و ز  ریعنوان متغ( بهHDI)  یانسان

  ی رهایمتغ  ن،یاند. همچن( محاسبه شدهPCA)   یاصل  ی هامؤلفه  لیو روش تحل  UNDPاساس شاخص استاندارد  

و   تیتمرکز جمع  بیضر  ،ینیسهم ارزش افزوده صنعت، نسبت شهرنش   ،یدولت  یگذارهیسهم سرما  ،یکارینرخ ب

  ی جمهور   یبانک مرکز   ران،یپژوهش از مرکز آمار ا  یهااند. دادهوارد شده  گودر ال  یکنترل  یرهایعنوان متغتورم به 

 اند. شده یاطلاعات گردآور یو وزارت ارتباطات و فناور رانیا یاسلام

 
1. Spatial Durbin Model 

2. Information and Communications Technology 
3. Electronic Government 
4. Electronic Commerce 
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 و منابع داده  ی پژوهشرهایمتغتعریف عملیاتی  :2جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 یی فضا  یخودهمبستگ یها آزمون .3-۲

𝑊(31  یی وزن فضا  س یماتر  د یاز برآورد مدل، با  شیپ  × ها را  استان  نیکه ساختار مجاورت ب  شود  فیتعر  (31

 : شودیاستفاده م جیاستحکام نتا یبررس یبرا  سیپژوهش از سه نوع ماتر  نی. در اکندیمشخص م

𝑤𝑖𝑗(،  یامرز نقطه  یداشته باشند )حت: اگر دو استان مرز مشترک  ی )اصلی(وجه  مجاورت دو   سی ماتر  -الف =

غ   ،1 ا  نیا  ریدر  است.  صفر  𝑊𝑖𝑗  صورتبه  سیماتر  نیصورت  = 𝑤𝑖𝑗/ ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑗  استاندارد  یفیرد  یساز )نرمال  )

 .دشو 1تا مجموع هر سطر برابر  شودیم

نسبت عکس دارد. فاصله بر حسب   jو    i  بافاصلهها  استان   نیب  یاثرگذار  قدرمطلقفاصله معکوس:    س یماتر  -ب

𝑤𝑖𝑗:  شودیها محاسبه ممراکز استان  نیب لومتریک = 1/𝑑𝑖𝑗 یبرا 𝑖 ≠ 𝑗 و  𝑤𝑖𝑖 = 0. 

 داده منبع روش ساخت  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر  متغیر نوع

 وابسته 
شکاف  

 یدرآمد
GAP 

نسبت میانگین درآمد خانوارهای شهری به  
میانگین درآمد خانوارهای روستایی در هر  

 ( 1۴۰3)کفیلی و همکاران،  استان
(

𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑢𝑟𝑏𝑎𝑛 

𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑟𝑢𝑟𝑎𝑙
 مرکز آمار ایران (

 HDI توسعه انسانی  مستقل

شاخص ترکیبی شامل سه مؤلفه: امید به  
زندگی در بدو تولد )سلامت(، میانگین 

  موردانتظارهای های تحصیل و سالسال
های تحصیل )آموزش(، و درآمد سرانه به قیمت

 (Wang et al., 2020) ثابت )رفاه اقتصادی(

  میانگین هندسی
 ( UNDPها )مؤلفه

 مرکز آمار ایران
 ایران مرکزیبانک

 گرتعدیل
زیرساخت  
اقتصاد  
 دیجیتال

DIG 

شاخص ترکیبی از پنج مؤلفه: نفوذ اینترنت )% 
 یازابهخانوارها(، تعداد خطوط پهنای باند ثابت 

های اجرایی دارای نفر، درصد دستگاه 1۰۰هر 
پنجره واحد دولت الکترونیک، ضریب نفوذ 

تلفن همراه هوشمند، و ارزش معاملات تجارت 
؛ 1۴۰3 انیو حاج پورانیک ) الکترونیک استانی

Deng et al., 2023) 

های تحلیل مؤلفه
 ( PCA) اصلی

 مرکز آمار ایران 

 وزارت ارتباطات 

 Unemp نرخ بیکاری  کنترلی 
در هر   نسبت جمعیت بیکار به کل نیروی کار

 استان
 محاسبه مستقیم 

 مرکز آمار ایران 

 ایران مرکزیبانک

 کنترلی 
سهم 

گذاری  سرمایه
 دولتی

GovInv 

شده توسط بخش  انجام یگذارهیسبت سرمان
هر   یناخالص داخل  دی)دولت( به تول  یعموم

 استان
 محاسبه مستقیم 

 کنترلی 
سهم ارزش  
 افزوده صنعت 

IndVal 
  دیسبت ارزش افزوده بخش صنعت به تولن

 ن هر استا یناخالص داخل 
 محاسبه مستقیم 

 کنترلی 
نسبت 

 شهرنشینی 
Urban 

به کل  یساکن در مناطق شهر تی نسبت جمع
 استان   تیجمع

 محاسبه مستقیم 

 کنترلی 
تمرکز   ضریب

 جمعیت 
PopConc  محاسبه مستقیم  شاخص هرفیندال 

 Inflation تورم  کنترلی 
کننده  مصرف متیشاخص ق راتییدرصد تغ

 هینسبت به سال پا
 محاسبه مستقیم 



  

 ...و شکاف یتوسعه انسان نیبر رابطه ب تال یجیاقتصاد د یهارساخت یز یلیش تعدنق |  فری و قاسم ینیالدشمس  184
  

  

 

 

مطرح   یی فضا  یاقتصادسنج  اتیدر ادب  یتازگ بهکه    سیماتر  نی: در اییایجغراف  -  یاقتصاد  یبیترک  سی ماتر  -ج

سرانه   تولید ناخالص داخلی)بر اساس    یشباهت اقتصاد  ،ییای، علاوه بر فاصله جغراف(Gan et al., 2021)  شده

 : شودیدر نظر گرفته م  زی( نینسب

(1) 𝑤𝑖𝑗 =
1

𝑑𝑖𝑗
× |

𝐺𝐷𝑃𝑖

𝐺𝐷𝑃𝑖+𝐺𝐷𝑃𝑗
|   

( محاسبه شده است 2رابطه )  صورتبه  (Iشاخص موران )  رانیدر ا  ی شکاف درآمدجهت بررسی توزیع فضایی  

(Chen, 2021:) 

   است. iدر استان   یشکاف درآمد 𝑥𝑖( و  31ها )تعداد استان N در آن که

شاخص   محاسبه شده است.  منتخب  یها ( در سالGAP)  ی شکاف درآمد  یشاخص موران برا  3در جدول  

از نظر آمارتمام سال  یموران برا  اp < 0.01معنادار است )  یها مثبت و    یی فضا  عیبدان معناست که توز  نی(. 

مشابه )چه بالا، چه    یبا شکاف درآمد  یی هااستان  ؛است  یا، بلکه خوشه ستین   یتصادف   رانیدر ا  یشکاف درآمد

است و ضرورت   یمتوسط تا قو  ییفضا   یخودهمبستگ  انگریب  I≈0.39  قرار دارند. مقدار  گریکدی( در مجاورت  نییپا

 428/0به اوج    13۹۹در سال    I  مقدار  (.فرضیه چهارم  هیاول  د یی)تأ   کندیم  دییرا تأ  ییفضا  ی هااستفاده از مدل

است. پس از آن در سال    زمانهم  یامنطقه   یهاینابرابر  د ی کرونا و تشد  وعیش   یی ابتدا  یهاکه با سال  رسدیم

 است.  ییفضا یبندخوشه ینسب ل یدهنده تعدکه نشان ابد ییکاهش م  376/0به  1403

 منتخب یها( در سال GAP) یشکاف درآمد یشاخص موران برا :3جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

  22در   ( GAP)  شکاف درآمدی  به   (HDI)   ی توسعه انسان  از  تیکه عل دهد یگرنجر نشان م   تیآزمون عل  جینتا

از   انسان  شکاف درآمدیمعکوس )از    تیعل  کهیدرحال  شود،یم  دییاستان تأ   31استان   ۹( فقط در  یبه توسعه 

به سمت کاهش شکاف    ی را از توسعه انسان  یتریاما جهت قو  ست،ین  ی اگرچه قطع  افته،ی ن  یاستان معنادار است. ا

 . دهدینشان م

(2) 𝐼 =
𝑁

∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑗𝑖
×

∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑗𝑖 (𝑥𝑖−𝑥̄)(𝑥𝑗−𝑥̄)

∑ (𝑥𝑖−𝑥̄)2
𝑖

  

 احتمال  Zآماره  انحراف معیار  I E[I] شاخص موران سال

13۹۰ 3۴2/۰ ۰33/۰- 126/۰ ۹8/2 ۰۰3/۰ 

13۹3 385/۰ ۰33/۰- 121/۰ ۴5/3 ۰۰1/۰ 

13۹6 ۴12/۰ ۰33/۰- 118/۰ 77/3 ۰۰۰/۰ 

13۹۹ ۴28/۰ ۰33/۰- 115/۰ ۰1/۴ ۰۰۰/۰ 

1۴۰3 376/۰ ۰33/۰- 12۴/۰ 3۰/3 ۰۰1/۰ 

 ۰۰۰/۰ 5۰/3 12۰/۰ -۰33/۰ 387/۰ ساله 1۴میانگین 
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 یخودهمبستگ  ی شاخص محل  تیاستان و اجتناب از محدود  31پوشش کامل همه    منظوربهدر این پژوهش،  

  یی فضا  K-Means  یبند(، از روش خوشه کندیم   ییمعنادار را شناسا  یی)که تنها نقاط پرت فضا  (LISA)  ییفضا

 یاصل  یرها یمتغ  اس یتفاوت مق  ل یدلدر گام نخست، بهکه  به طوری  استفاده شده است.  یجوارهم  تیبا محدود 

هر استان   یبرا  ریساله هر متغ  14  نیانگیم  تال،یجیاقتصاد د   رساختیو ز  یتوسعه انسان  ، یشامل شکاف درآمد

  ی دووجه  ییوزن فضا  سیماتر  ،دوم   گام در    شد.  یاستانداردساز  Z-Scoreمحاسبه و سپس با استفاده از روش  

(W  با ابعاد )دو استان    نیب  یساخته شد که در آن، در صورت مجاورت مرز   31×31i    وj  ن یا  ریو در غ   1، مقدار 

با روش آرنج خوشه   نهیتعداد به  ،سوم  گامدر    .ردیگیقرار م  0صورت مقدار     2ن یبولد  –س  یویو شاخص د  1ها 

  و  ن یبولد  - س  یوی، شاخص دkهر    یاجرا و برا  k=10تا    k=2  مقادیر  یبرا  تمیالگورمنظور،    نیا  یبرا  شد.   نییتع

( 684/0مقدار خود )   نیبه کمتر  ن یبولد  -س  یوی، شاخص دk=4  ینشان داد که برا  ج ینتا.  محاسبه شد  روش آرنج

  ،نی؛ بنابرااست )نقطه آرنج(  افتهی ادامه    یمیملا  اریبس  بیبا شی  اخوشه درون  انسیو پس از آن، کاهش وار  دهیرس

ی اجرا شد.  جوار هم  تیبا محدود  K-Means  تمیالگور  ،چهارم  گامدر    انتخاب شد.  4ها برابر  خوشه   نهیتعداد به

  ن یبولد  - س  یویشاخص د،  طرفهکی  انسیوار  زیبا استفاده از سه روش آنال  یبنداعتبار خوشه   ، پنجم  گام سپس در  

در هر خوشه   ریسه متغ  نیانگی اساس م  بر   هاخوشه  ، ششم  گام در  در نهایت    .شد  د ییتأ   یمکان   یریرپذییتغیی و  نها

  K-Means  بندیخوشه   و نقشه  ج ینتا  .شد  یگذارعضو، هر خوشه نام  یهااستان   یاجتماع   -  یاقتصاد  یهایژگیو و

 شده است.  ارائه  2و شکل  4در جدول  یی فضا

 
 ییفضا K-Meansبندی  خوشهنقشه  :2شکل 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی                                             

 
1. Elbow Method 
2. Davies–Bouldin Index 
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 ییفضا K-Meansبندی خوشه ج ینتا :4جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

ا  6( شامل  تالیجید  -  یشهر  افتهیخوشه اول )توسعه  پا استان  نیاستان است.    یشکاف درآمد  نیترنییها 

( را دارند.  84/1)  تالیجیاقتصاد د  رساختیز  نیتری( و قو87/0)  یسطح توسعه انسان  نی(، بالاتر32/1  نیانگی)م

ها عملاً  استان ن یا یکه روستاها یاگونهبهاست؛  یکامل ساختار اقتصاد شدن یخوشه، شهر ن یا یدیکل  یژگیو

تبد  ای  یصنعت  یهابه شهرک  آنشده  لیخوابگاه  درآمد  و  تفاوت چشمگاند  ز  یر یها  ندارد.  شهرها   رساخت یبا 

شکاف  بر    یاثر توسعه انسان  فیمثبت )تضع  ینیاست که اثر جانش  افتهیتوسعه   ی ها به حداستان  نیدر ا  تالیجید

 .شودیها مشاهده م( در آندرآمدی

خوشه    نیدر ا  شکاف درآمدی  نیانگیاستان در رتبه دوم قرار دارد. م  7( با  توسعهدرحال  -  ی)صنعتخوشه دوم  

متوس  84/1 منییپا  - ط  )شکاف  و  انسان شاخص    ن یانگی (  است. شاخص    - ط  )متوس  7۹/0برابر  ی  توسعه  بالا( 

دوم کشور   یصنعت  یهاها قطباستان  نیدر سطح متوسط قرار دارد. ا  42/0با مقدار    زیرساخت اقتصاد دیجیتال

 ن یدر ا یاست. شکاف درآمد  گرفتهشکلها بزرگ آن یشهرها هیدر حاش یصنعت یو روستاها شوندیمحسوب م

 . ییدور از مرکز استان است، نه کل مناطق روستا  یاز روستاها ی خوشه عمدتاً ناش

خوشه    نیدر ا  شکاف درآمدی  نیانگیاستان است. م  ۹با شکاف متوسط( شامل    یسنت  -  ییخوشه سوم )روستا

زیرساخت ( و  71/0در سطح متوسط )ی  توسعه انسانشاخص    کهیدرحالبالا(،    -ط  )شکاف متوس  رسدیم  45/2به  

 ی و گردشگر یدامدار ،یسنت یکشاورز هیها عمدتاً بر پااستان نی( است. اقتصاد ا-53/0)  یمنف  اقتصاد دیجیتال

  ک یتجارت الکترون  یهاباند در روستاها، عدم وجود پلتفرمپهن  نترنتیمحدود به ا  یاستوار است. دسترس  یفصل

خوشه    نی در ا  یتداوم شکاف درآمد  ل یدلا  ن یتربزرگ از مهم  یکار جوان به شهرها  یرویو مهاجرت ن  ،ییروستا

به مرکز را نشان    کینزد  رامونیپ   یرا دارد و الگو  یی ایوسعت جغراف  نیشتریخوشه ب  ن یاست که ا  ذکر انیشااست.  

 . دهدیم

 GAP HDI DIG ویژگی اصلی هااستان نام خوشه 

  ییافته شهرتوسعه
 دیجیتال -

 قم، تهران، البرز، اصفهان، یزد، سمنان 

شهری شدن کامل، 
روستاهای اطراف به شهر  
متصل، زیرساخت دیجیتال  

 خوب 

32/1 87/۰ 8۴/1 

  - یصنعت
 توسعه درحال

فارس، خوزستان، قزوین، کرمانشاه، همدان،   ، مرکزی 
 زنجان

های صنعتی دوم،  قطب
روستاهای صنعتی، شکاف  

 شهر  -ا متوسط روست
8۴/1 7۹/۰ ۴2/۰ 

سنتی   - یروستای
 متوسط با شکاف 

خراسان رضوی، آذربایجان شرقی، مازندران، گیلان،  
 گلستان، اردبیل، کردستان، لرستان، ایلام 

اقتصاد روستایی و کشاورزی،  
دسترسی محدود به دیجیتال،  

 مهاجرت به شهرها 
۴5/2 71/۰ 53/۰- 

محروم با شکاف 
 شدید 

سیستان و بلوچستان، کهگیلویه و بویراحمد، هرمزگان،  
، بوشهر، خراسان جنوبی،  ی اریوبختچهارمحالکرمان، 

 خراسان شمالی، آذربایجان غربی 

دورافتادگی جغرافیایی، کمبود 
زیرساخت، محاصره فضایی  

 فقر
2۴/3 58/۰ 12/1- 
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با شکاف شد با  دیخوشه چهارم )محروم  بحران  ۹(  م  تیوضع  نیتریاستان  دارد.  درآمدی   نیانگیرا   شکاف 

(GAP )  ی  توسعه انسان  شاخص  نیانگی(، میینسبت به روستا  یراز سه برابر درآمد شه  ش ی)ب  24/3خوشه    ن یدر ا

م  58/0 اقتصاد دیجیتال  نیانگیو  زیرساخت  و  12/1  یمنف  شاخص    ی خوشه، دورافتادگ  نیا  یاصل  یژگیاست. 

محروم است،    یاساس  ی هارساخت یخود استان از ز  تنها نهمعنا که    نیفقر است؛ به ا  ییو محاصره فضا  ییایجغراف

.  کندینم  افتیدر  گانیاز همسا  یمثبت  زیسرر  چیه  نیدارند و بنابرا  یمشابه  تیوضع  زین  جوارهم  یهااستان   بلکه

ا اثر جانشاستان  نیدر  انسان  فی)تضع  ی شده در سطح ملمثبت مشاهده  ینیها،  زیرساخت توسط  ی  اثر توسعه 

 ینیجانش  یلازم برا  یبه آستانه حداقل   زیرساخت اقتصاد دیجیتالسطح    رای، زکند ی( صدق نماقتصاد دیجیتال

  گری کدیهستند و مکمل    فیهر دو ضع  تالیجیو اقتصاد د   یخوشه توسعه انسان  نی در ا  ،گریدعبارتبهاست.    دهینرس

 . کنند یعمل نم

 روش برآورد و  پژوهش مدل .3-3

 درنظرگرفتن را با  یو شکاف درآمد تالیجیاقتصاد د  ،یتوسعه انسان نی( که رابطه بیی)بدون اثرات فضا هیپا مدل

 . استفاده شده است نیز (2025) 1بافور و آپیاه   که در پژوهش است 3رابطه  صورتبه کند، یم یبررس ی لیاثر تعد

  رساخت یشاخص ز  𝐷𝐼𝐺𝑖𝑡ی،  توسعه انسانشاخص    t  ،𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡و سال    iدر استان    یشکاف درآمد  𝐺𝐴𝑃𝑖𝑡،  در آن  که

𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡،  تالیجیاقتصاد د × 𝐷𝐼𝐺𝑖𝑡  (یل ی)نقش تعد  ی اثر تعامل  ،𝑋𝑖𝑡  ی،  کنترل  یرهایبردار متغ𝜇𝑖  ی،  اثرات ثابت استان

𝜆𝑡 و    اثرات ثابت سالانه𝜀𝑖𝑡 است. جمله خطا 

پا انسان  میاثر مستق  𝛽1  هیدر مدل  اثر   𝛽2،  (ی: منفینیبشی)پ   ( GAP)  شکاف درآمدیبر  (  HDIی )توسعه 

دیجیتال  میمستق اقتصاد  ) بر    (DIG)  زیرساخت  درآمدی  منفینیبشی)پ   (GAPشکاف  تعد  𝛽3و    (ی:    ی لیاثر 

 مبهم است(  یآن از نظر تئور  یریگ، جهتزیرساخت اقتصاد دیجیتالو  ی  مثبت توسعه انسان  یهمبستگ  بهباتوجه)

𝐺𝐴𝑃/𝜕𝐻𝐷𝐼��  ازآنجاکهاست.   = 𝛽1 + 𝛽3𝐷𝐼𝐺    و𝛽1 < معنادار،  0 و  م  𝛽3  یعلامت  آ  دهدینشان   ی وقت   ایکه 

اقتصاد دیجیتالشاخص   اثر کاهش  زیرساخت  انسان  ی بالا است،  𝛽3)   تری( قوی)منفی  توسعه  <  ترفیضع  ای(  0

(𝛽3 >  است. «ی لیهمان »اثر تعد نی. اشودی( م0

هر    شیپ  برآورد  از  از  فضا  سیماتر  فیتعر  ،ییفضا  یاقتصادسنج  هایمدلیک  ا  یضرور  ییوزن   ن یاست. 

× 𝑁  سی ماتر  ک ی  شود،یداده م  شی نما  Wکه با    س یماتر 𝑁  است که ساختار مجاورت (  31×31پژوهش    ن ی)در ا

نقشه   ،ییوزن فضا  س یماتر  قت،ی. در حقکندیم  یسازیها( را کمّ)استان  یمکان  ی واحدها  نیو شدت ارتباط ب

  رات ییکه تغ سازدیو مشخص م  کندی ترجمه م  یونیرگرس  یهامدل  یبرا  فهمقابل  یها را به زبان استان   نیروابط ب

نسبت   جی از استحکام نتا  نانیاطم  یپژوهش، برا  نیا  در.  گذاردیم  ر یتأث  گر ید  یهادر هر استان، چگونه بر استان

  ییاز ارتباطات فضا ی جنبه متفاوت ک یاستفاده شده است که هر  یی فضا  سیاز سه نوع ماتر ،یجوارهم فیبه تعر

 . کنند یم یسازرا مدل

 
1. Baffour & Appiah (2025) 

(3) 𝐺𝐴𝑃𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐼𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝐺𝑖𝑡) + 𝛾𝑋𝑖𝑡 + 𝜇𝑖 + 𝜆𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
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  کرد،یرو   ن یاست. در ا  یجوارهم  فیتعر  نیترجیو را  نیترساده  س یماتر  نیا ی:  مجاورت دووجه  س یماتر  -الف

بر اساس    س،یماتر  نیشدت است. ا  یبندو فاقد درجه   شودیم  فیتعر  چ«یه  ای صورت »همه  ساختار ارتباطات به 

عنوان  مرز مشترک به  سی پژوهش، ماتر  نیخود استوار است. در ا  میمستق  گانیها از همسا استان  یریرپذیفرض تأث

 گرفته شده است.  به کار بیضرا ریو تفس یی انتخاب مدل نها یو مبنا برا ی اصل سیماتر

آنها نسبت   نیب  ییایجغراف  بافاصلهدو استان    نیشدت ارتباط ب  کرد،یرو  نیا  در:  فاصله معکوس  سیماتر  -ب

فرض   س،یماتر نی. اشودی( محاسبه میمرکز یها )شهرهامراکز استان  نیب لومتریعکس دارد. فاصله بر حسب ک

عنوان آزمون استحکام، به ما امکان  به سیماتر نی. استفاده از اکندیم یسازفاصله را مدل  شیبا افزا ریکاهش تأث

  ن یدر ا  بی. اگر ضراریخ  ا یوابسته است    یمرز  ه یهمسا  ف یمدل، صرفاً به تعر  جینتا   ا یکه آ  م یکن  یبررس  دهد یم

 . ابدییم شیافزا جی بمانند، اعتماد به استحکام نتا یجهت و معنادار باق هم زین  سیماتر

ادب   س یماتر  نیایی:  ایجغراف  -   یاقتصاد  یبیترک  سیماتر  -ج مطرح   دیجد   ییفضا   یاقتصادسنج  اتیکه در 

  کردیرو  نی . منطق اردیگیدر نظر م   زیها را ناستان  ن یب  یشباهت اقتصاد  ، ییایشده است، علاوه بر فاصله جغراف

  همچون )  یساختار  یهاشباهت  ل یداشته باشند، اما به دل  یادی ز  یکیزیآن است که دو استان ممکن است فاصله ف

 کینسبت به دو استان نزد  یتریقو  ی(، ارتباطات اقتصادیامنطقه  ی هااندازه بازار و تخصص   ،یسطح توسعه صنعت

را   یی از ارتباطات فضا  فیتعر  نیترانهیگراواقع  ،یی ایجغراف  -  یاقتصاد  یبیترک  س یاما ناهمگن داشته باشند. ماتر

  س یماتر  نی . استفاده از اردیگیرا در نظر م  یو شباهت اقتصاد   ی کیزیهر دو بعد فاصله ف  زمانهم  رایز  دهد، یارائه م

)و نه صرفاً مجاورت   یکه اگر ارتباطات اقتصاد  میکن  یبررس  دهدیآزمون استحکام، به ما امکان م   نیعنوان سومبه

 . مانند یم داری پژوهش تا چه حد پا ج یدر نظر گرفته شود، نتا زیسرر یعنوان مبنا( بهییایجغراف

مقاد  پس محاسبه  ماتر  هیاول  ریاز  سه  نرمال  س، یهر  روش  از  استفاده  با  آنها   یاگونه به  ی فیرد  یسازهمه 

برآوردشده با هر سه   یی فضا  بیضرا سهیمقا تی کار، قابل  نیباشد. ا 1استاندارد شدند که مجموع هر سطر برابر با 

 .  کند یرا فراهم م  سیماتر

اثرات فضایی،  حالنیباا از    پژوهش  نیا  یاصل  مدل، به دلیل وجود  الهام  ، مدل  (2022)  1لو و ژو مطالعه  با 

 یرهایمتغ  ییفضا  ری( و هم اثر تأخ𝜌𝑊𝐺𝐴𝑃وابسته )  ریمتغ  ییفضا  ری( است که هم اثر تأخSDM)   ییفضا  نیدورب

𝜃𝑊𝐻𝐷𝐼  ،𝜃𝑊𝐷𝐼𝐺  ،𝜃𝑊(𝐻𝐷𝐼مستقل ) × 𝐷𝐼𝐺)  و𝜃𝑊𝑋 لذا، مدل اصلی به صورت رابطه  .ردیگی( را در نظر م

 تصریح شده است.  4

 𝑤𝑖𝑗، ( هیهمسا  یهااز استان   یشکاف درآمد  زیوابسته )سرر  ریمتغ ییفضا  یخودهمبستگ  بیضر  𝜌،  در آن  که

,𝜃1،  (1با مجموع هر سطر =    31×31  سی)ماتر  یی وزن فضا  سیعنصر ماتر 𝜃2, 𝜃3  یرها یمتغ  ییفضا  زیسرر  بیضرا 

 ی هستند. کنترل یرهایمتغ  ییفضا زیسرر بیضرا 𝜙و  مستقل

 
1. Lu & Zhu (2022) 

(4) 
𝐺𝐴𝑃𝑖𝑡 = 𝜌 ∑ 𝑤𝑖𝑗

𝑁
𝑗=1 𝐺𝐴𝑃𝑗𝑡 + 𝛽1𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐼𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝐺𝑖𝑡) +

                 𝜃1 ∑ 𝑤𝑖𝑗
𝑁
𝑗=1 𝐻𝐷𝐼𝑗𝑡 + 𝜃2 ∑ 𝑤𝑖𝑗

𝑁
𝑗=1 𝐷𝐼𝐺𝑗𝑡 + 𝜃3 ∑ 𝑤𝑖𝑗

𝑁
𝑗=1 (𝐻𝐷𝐼𝑗𝑡 × 𝐷𝐼𝐺𝑗𝑡) +

                 𝛾𝑋𝑖𝑡 + 𝜙 ∑ 𝑤𝑖𝑗
𝑁
𝑗=1 𝑋𝑗𝑡 + 𝜇𝑖 + 𝜆𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
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 SDMانتخاب  یو مبنا ییفضا یاقتصادسنج یهامدل  سهیمقا :5جدول 

 Floch & Le Saout, (2018)منبع: 

مقایسه جدول   اساس  کل  SDM  ، 5بر  و    یتریمدل  آن هستند  ی خاص  یهاحالت  SEMو    SARاست  . از 

؛ مستقل وجود دارد  ریهر متغ  ی( جداگانه براز ی)سرر  میرمستقیو غ   میامکان محاسبه اثر مستق  SDMهمچنین در  

  ، کیهر    ز ی( و احتمال سرریو اثر تعامل  زیرساخت اقتصاد دیجیتال،  یرابطه )توسعه انسان  یدگ یچیپ   بهباتوجه   لذا

 خواهد بود.انتخاب   نیترمناسب SDM روش

و سالانه، از روش   ی( و وجود اثرات ثابت استانN > Tسال،    14استان،    31پانل )  یهاساختار داده   بهباتوجه

 ,.Atikah et al)  شودی( استفاده مSDM)  ییفضا  نیمدل دوربی  براثابت  ( با اثرات  MLE)  یی نماحداکثر درست 

 یی دهنده اثر نهانشان  ییتنهابه  𝛽  بی (، ضرا𝜌𝑊𝐺𝐴𝑃)   یی فضا  ریوجود جمله تأخ  لی، به دلSDMمدل    در (. 2021

 . (Debarsy & Ertur, 2019) شودیمحاسبه م 5رابطه  صورتبه مستقل  ریمتغ کی یاثرات برا س ی. ماترستندین

است. اثرات   k  ریمتغ  ییفضا  زیسرر  بیضر  𝜃𝑘و    k  ریمتغ  میمستق  بیضر  𝛽𝑘،  ( 31×31واحد ) سیماتر  𝐼در آن    که

اصل  نیانگیممستقیم   قطر  ماتریس  عناصر  سرریز    𝑆𝑘(𝑊)ی  یا  غیرمستقیم  اثرات  عناصر   نیانگیمو  مجموع 

 خواهد بود.  هر سطر یرقطریغ 

نوآور  یکی مدل  نیا  یشناختروش  یهایاز  تعد   یی فضا  زیسرر   یسازپژوهش،  طر  ی لیاثر   ریمتغ  قیاز 

𝑊(𝐻𝐷𝐼 × 𝐷𝐼𝐺)    در چارچوب مدلSDM    .توسعه   بیترک  ا یکه آ  دهدینشان م  ریمتغ  نیا  ،گریدعبارتبهاست

. بر ریخ  ای   گذاردیم  ریاستان هدف تأث  ی، بر شکاف درآمدجوارهم  یهادر استان  تالیجید  رساختیو ز  یانسان

 .است یی شناساقابل زیسرر  نیا هیتوج یبرا ی اصل سمیچهار مکان ،ی و تجرب ینظر اتیادباساس 

و    شودیدر فضا منتشر م  یراحتبه  ، یعموم  ی کالا  کیعنوان  دانش به:  تالیجیدانش د  زیاول سرر  سم یمکان

  ی موفق  بیاستان به ترک   کیکه    یپژوهش حاضر، زمان   نهیآن شوند. در زم  انیمانع از جر  توانندینم  یادار  یمرزها

)مانند    بی ترک  نیدانش حاصل از ا  ابد، ییبالا( دست م  DIG)  تالیجید  رساختیبالا( و ز  HDI)  ی انسان  هیسرمااز  

( کیاثربخش دولت الکترون  یهاو مدل  ،یکشاورز  کیموفق تجارت الکترون  یالگوها  ن،یآموزش آنلا  نینو  یهاروش

طر استان  یهاکانال  قیاز  به  م  جوارهم  یهامختلف  اشودیمنتقل  م  زیسرر  نی.  ن  تواندیدانش  به   ازیبدون 

اثر تعد  یگذارهیسرما مؤلفه،  استان  ی مشابه  یلیمجدد در هر دو    ، گریدعبارتبهکند.    جادیا  جوارهم  یهارا در 

را با    (ی)مکمل  ینیمند شوند و اثر جانشبهره  شرویپ   یهااستان   یبیجربه ترکت از    توانندیم   یرامونیپ   یهااستان 

  یدی کل  ینقش  تال،یجیدانش د  زیکه سرر  دهدینشان م  نیاز کشور چ  یتجربه کنند. شواهد تجرب  یکمتر  نهیهز

 (.Xu & Liu, 2026کرده است ) فایا یامنطقه ی در کاهش شکاف درآمد

 SDM مدل SAC مدل SEM مدل SAR مدل معیار 

+ 𝑊𝜀 𝑊𝑦 فقط 𝑊𝑦 فقط اجزای فضایی  𝑊𝜀 𝑊𝑦 +  𝑊𝑋 +  𝑊𝜀 

 ( θ و γ تفکیک) بالا محدود ندارد ( ρ همه در) محدود قابلیت تشخیص سرریز 

 جامع )حالت کلی(  هر دو  وابستگی خطای فضایی  یافته سرریزهای تعمیم پوشش تئوریک 

(5) 𝑆𝑘(𝑊) = (𝐼 − 𝜌𝑊)−1(𝐼𝛽𝑘 + 𝑊𝜃𝑘)  
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منطقه از   کیدر    یوررشد، بهبود بهره  یها قطب  هیاساس نظر  بر:  و بازار  نی تأم  رهی زنج  زیدوم سرر  سمیمکان

توسعه   بیپژوهش، ترک   نی. در اشودیمنتقل م  جوارهمبه مناطق    یتجار  یهاانیو جر  ن یتأم  ی هاره یزنج  قیطر

  جاد یکار و ا  یروین  تالیجید  یهامهارت  شیافزا  قی)مثلاً از طر  Aدر استان    زیرساخت اقتصاد دیجیتالو  ی  انسان

از  ا یدهد،  شیرا افزا جوارهم یهامحصولات و خدمات استان یتقاضا برا تواندی( مکیتجارت الکترون یهاپلتفرم

استان   یوربهره  ن،یتأم  رهیزنج  قیطر بهآن  ارتقا بخشد.  را  ا  ژه یوها  استان   رانیدر  اقتصادکه  لحاظ  به  به   یها 

  تیاز اهم  زیسرر  ن ی(، اکنندیم   نیتأم  جوارهم  ی هااز استان  هیمواد اول  ی صنعت  یهانوابسته هستند )استا  گر یکدی

 (.1403 زاده،رامیو با  یبرخوردار است )موسو  ییبالا

با    یاقتصاد   یایجغراف  دی جد  ات یکه در ادب  سم یمکان  نیای:  استیس  یریادگی و    یالگوساز  زیسوم سرر  سمیمکان

 جوارهم  یها دارد که استان  دی نکته تأک  نیا(، بر  Ahmad & Law, 2024شده است )  ی معرف  ینهاد  زیعنوان سرر

،  وخطاآزمون نه  یبدون تحمل هز  توانندیم   شرو،یپ   یهاتوسعه در استان  یهااستیشکست س  ای   تیبا مشاهده موفق

  بیترک  یبرا   ی موفق  است یس  Aپژوهش حاضر، اگر استان   نهیاصلاح کنند. در زم  ا یمشابه را اقتباس   یهااستیس

انسان  یگذارهیسرما توسعه  ز  یدر  درآمد  باهدف )  تالیجید  رساختیو  شکاف  استانیکاهش  کند،  اجرا    یها( 

  ی سازادهیبالاتر پ  یی کمتر و کارا  نهیرا با هز  یمشابه  یهااستیو س  رند یگیم  ادیتجربه    نیاز ا  Cو    B  جوارهم

 ز ی ن  جوارهم  یهادر استان  ر،یو با تأخ  زیصورت سرر، بهAشده در استان  مشاهده  یلیاثر تعد  جه،ی. در نتکنندیم

 .شودیظاهر م 

ن:  کار ماهر  یروین  انیو جر  یمهاجرت  زیچهارم سرر  سمیمکان ناش  یرویمهاجرت  تفاوت در   ی کار عمدتاً  از 

منجر به کاهش    Aدر استان    زیرساخت اقتصاد دیجیتالو  ی  توسعه انسان  بیکه ترک  یاست. زمان   موردانتظاردرآمد  

درآمد ا  یشکاف  روستا  دیجد  یشغل  یها فرصت  جادیو  مناطق  م  نیا  ییدر  از    شود،یاستان  مهاجرت  فشار 

کند:    تیسرا  زین  B  جوارهمبه استان    تواندیاثر م   نی. اما اابدییکاهش م  Aاستان    یبه شهرها  Aاستان    یهاروستا

کار    یروی( باعث کاهش عرضه نAدر    ییروستا  طیبهبود شرا  ل ی)به دل  Bبه استان    Aکاهش مهاجرت از استان  

که به نوبه خود شکاف   شودیم  B  استانمهارت  کم  یهادستمزدها در بخش  شی افزا  جهیو در نت  Bارزان در استان  

که چگونه    دهد ینشان م  م،یرمستقیغ   سمیمکان  نی(. اTese & Aga, 2024)  دهدیرا کاهش م  Bدر استان    یدرآمد

بر    تواندیم   ،ی مهاجرت  یالگوها  رییتغ  قیاستان، از طر  کیدر    زیرساخت اقتصاد دیجیتالو  ی  توسعه انسان  بیترک

 بگذارد.  ریتأث جوار هم یهااستان یشکاف درآمد

𝜃𝑊(𝐻𝐷𝐼 ریکه متغ  رودیفوق، انتظار م  سمیبر اساس چهار مکان × 𝐷𝐼𝐺)  نظر  ( از  یلیاثر تعد  یی فضا  زی)سرر

 ی نی( وابسته است؛ اگر اثر جانش𝛽3)   یاستاندر سطح درون یل یبه جهت اثر تعد  ز یمعنادار باشد. جهت آن ن  یآمار

𝛽3حاکم باشد ) یاستاندر سطح درون  > فوق   یهاسمیمکان رایمثبت باشد، ز ز یآن ن زیکه سرر رود ی(، انتظار م0

زنج اصل  راستاهمرا    زیو مهاجرت( جهت سرر  یالگوساز  ن، یتأم  رهی)دانش،  اثر  م  یبا جهت  اکنندیحفظ    ن ی. 

 . ردیگیقرار م یمورد آزمون تجرب( 11و  10)جدول  ها افتهی در بخش   ،ینظر ینیبشیپ 
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 معکوس، پژوهش حاضر راهبرد  تیدر مواجهه با عل  ییفضا  ییتابلو  ی هاداده  یهامدل  یذات  تیبا درک محدود

مخاطره اتخاذ کرده    نیکاهش ا  یرا برا  با اثرات ثابت  ییفضا  یهامدل  یزا برادرون   یابزار  یرهایاستفاده از متغ

وقفه  نیبد.  است متغ  یزمان   یهامنظور،  دوم  و  اول  انسان  یرهایمرتبه  دیجیتالو  ی  توسعه  اقتصاد   زیرساخت 

اند.  استفاده شده  نیگزیجا   یابزارها  عنوان بهمستقل    یرهایمتغ  ی مکان  یهاوقفه  زیو ن  𝐻𝐷𝐼𝑖,𝑡  یبراابزار    عنوانبه

ابزار با    یبستگ که ابزارها معتبر بوده و مشکل هم  دهد ینشان م  183/0با احتمال     هانسن  –ن  آزمون سارگا  جینتا

 جملات خطا وجود ندارد. 

 پژوهش  یهاافتهی. 4

 آمار توصیفی .  4-1
از   شیب یشهر یدرآمد خانوارها ران،یمتوسط در اطور  هب دهد که نشان می 6توصیفی در جدول   های آمارنتایج 

)مانند    یمحصولمحروم با اقتصاد تک  یها( مربوط به استان82/3حداکثرشکاف )  است.  ییروستا  یخانوارها  دوبرابر

با    افتهیتوسعه  یها( مربوط به استان08/1( است و حداقل شکاف )راحمدیو بو  هیلویو بلوچستان، کهگ  ستانیس

  ازمندیو ن  یرخطیرابطه غ   کیاز    یحاک  تواندیکه م  الگویی  است؛البرز، اصفهان(  تهران،  )مانند    یصنعت  یروستاها

ی  توسعه انسان  ( و 68/0)  تی(، تمرکز جمع31/1)  ی دولت  یگذارهیسرما  ی بالا  راتییتغ  ب یضر  باشد. ییفضا  لیتحل

تفاوت عم( نشان11/0)   رها یمتغ  شتریب  یبرا  ی استان  نیب  انس یهاست. سهم واراستان  نیب  یساختار  ق یدهنده 

استان در طول    کینه درون    استهاستان  ن یها عمدتاً بآن است که تفاوت  انگر بی  که  است  درصد   50از    شیب

  اریانحراف معهمچنین    . باشد  ی با اثرات ثابت استان  ییاستفاده از مدل فضا  یبرا  یقو  ی لیدلتواند  می   امر  نیزمان. ا

  ی هاشده است. استان  عینابرابر توز  شدتبه  این شاخصکه    دهد ی( نشان م۹4/0)   زیرساخت اقتصاد دیجیتال  یبالا

ب البرز  اصفهان و  استان86/2)تا    ازیامت  نیشتریتهران،  بلوچستان، کردستان و کهگ  ستانی س  یها( و  و   هیلویو 

 . کندیم  تیپژوهش را تقو یلیتعد هیفرض  تال،یجید ینابرابر نی( دارند. ا42/1را )تا  ازیمتا نیکمتر راحمدیبو

 ( 14۰3-13۹۰پژوهش ) یرها یمتغ یفیآمار توص :6جدول 

 ( ییفضا یدهنده ناهمگون )نشان  انسیاز کل وار  یاستان نیب انسواری سهمنکته: * 

 IOC* رات ییتغبیضر حداکثر  حداقل  انحراف معیار  میانه  میانگین  متغیر 

 % 62: یاستان نیب 2۰7/۰ 82/3 ۰8/1 ۴52/۰ ۰65/2 18۴/2 شکاف درآمدی 

 % 7۰: یاستان نیب 11۰/۰ 8۹6/۰ 5۴۰/۰ ۰8۴/۰ 77۴/۰ 762/۰ توسعه انسانی 

 % 78: یاستان نیب — 861/2 - ۴23/1 ۹۴2/۰ - 1۴5/۰ ۰۰۰/۰ زیرساخت اقتصاد دیجیتال 

 % 55: یاستان نیب 385/۰ ۴۰/28 2۰/5 87/۴ 8۰/11 6۴/12 ی نرخ بیکار

 % 85: یاستان نیب 312/1 3۰/۹۴ 2۰/1 ۰۴/11 8۰/5 ۴2/8 گذاری دولتی سرمایه

 % 68: یاستان نیب ۴7۰/۰ 8۰/6۴ 2۰/6 6۰/12 5۰/2۴ 8۰/26 افزوده صنعت ارزش  

 % 58: یاستان نیب 2۰2/۰ ۹۹8/۰ ۴۰5/۰ 138/۰ 6۹2/۰ 68۴/۰ نسبت شهرنشینی 

 % ۹۰: یاستان نیب 677/۰ ۴25/۰ ۰3۴/۰ ۰8۴/۰ ۰۹8/۰ 12۴/۰  تمرکز جمعیت

 % ۴۰: یاستان نیب ۴85/۰ 5۰/۴2 2۰/7 ۹۴/8 8۰/16 ۴2/18 نرخ تورم

 .پژوهش یهاافتهمنبع: ی
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نتایج  رسونیپ   یهمبستگ  سیماتر  7جدول  در   براساس  است.  شده  گزارش  پژوهش  متغیرهای  این   برای 

 هاولی  شواهد(  ‑58/0)  (GAP)  شکاف درآمدی  و  (HDI)  یتوسعه انسان  نیب  یو نسبتاً قو  یمنف  یهمبستگ،  تحقیق

شاخص  با    یی ها . استانکندیفراهم مرا  (  یبر شکاف درآمد  ی توسعه انسان  یکاهش  ر یاول پژوهش )تأث  هیفرض  یبرا

زیرساخت اقتصاد    نیبیمنف  یدارند. همبستگ  یکمتر  یشکاف درآمد  کیستماتیبالاتر به طور س  یتوسعه انسان

با شکاف    شتریب  تالیجیاقتصاد د  رساختیکه ز  دهدمی  نشان(  ‑42/0)  ( GAP)  درآمدیشکاف  و    (DIGدیجیتال )

است.    یدرآمد همراه  همبستگحالنیبااکمتر  قو  ی،  انسان  نیب  یمثبت  اقتصاد  و    ( HDI)  ی توسعه  زیرساخت 

  دی با  یخطهم  نیاکه    است  تالیجیو د  یتوسعه انسان  ییراستاهم  انگری( وجود دارد که ب65/0)  (DIGدیجیتال )

  ( GAP) شکاف درآمدی و (Urban) نسبت شهرنشینی نیبیمنف یهمبستگهمچنین  کنترل شود. یسازدر مدل

  ، احتمالاًدارند   یبالا )تهران، البرز( شکاف کمتر  ینیبا شهرنش  هایاستانبراساس نتایج،  .  است  توجهقابل(  ‑35/0)

 ازمندیموضوع ن  نیا  که  وجود دارد  یشهرنزدیک  با درآمد    ،شده  یشهر  یها روستاهااستان   نیآنکه در ا  لدلی  به

 .تاس یی فضا یبررس

 رسون ی پ یهمبستگ سیماتر :7جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 مقدماتی یها . آزمون4-۲

و هاسمن برای تشخیص مدل انجام   LMهای مقدماتی قبل از تخمین مدل اصلی پژوهش، در این قسمت آزمون

با  )خطا(  Robust LMمعنادار هستند، اما   R-LMو  LMهر دو آزمون  (،8بر اساس نتایج جدول ) پذیرفته است.

( باشد،  ییفضا  ری)تأخ  𝑊𝐺𝐴𝑃شامل    د یکه مدل با  دهدینشان م   اًیقو  جهینت  نی . استیمعنادار ن  338/0احتمال  

  عنوان بهرا    SAR، مدل  (8)در جدول    Robust LM  یهاوجود ندارد. اگرچه آزمون   𝑊𝜀  یبرا  یاما شواهد کاف

ند: اول، آزمون اهبود  کنندهنییتع  SDM  ییانتخاب نها   یبرا  معیار اصلیاما سه    کنند،یم   شنهادینقطه شروع پ 

 GAP HDI DIG Unemp GovInv IndVal Urban PopConc Inflation متغیر 

GAP ۰۰/1 — — — — — — — — 

HDI 58/۰ - ۰۰/1 — — — — — — — 

DIG ۴2/۰ - 65/۰ - ۰۰/1 — — — — — — 

Unemp 32/۰ - 2۴/۰ - 18/۰ - ۰۰/1 — — — — — 

GovInv ۰8/۰ - 15/۰ 22/۰ ۰۴/۰ ۰۰/1 — — — — 

IndVal 18/۰ - 21/۰ - 28/۰ 21/۰ - 12/۰ ۰۰/1 — — — 

Urban 35/۰ - ۴۴/۰ - 51/۰ - 1۴/۰ - 18/۰ 2۹/۰ - ۰۰/1 — — 

PopConc 2۴/۰ - 31/۰ - 18/۰ - 18/۰ ۰6/۰ - 22/۰ - ۴2/۰ - ۰۰/1 — 

Inflation 11/۰ ۰6/۰ - ۰8/۰ - ۰5/۰ ۰2/۰ ۰3/۰ - ۰۴/۰ - ۰7/۰ ۰۰/1 
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LR (SDM vs SAR)    یدوم، هدف نظر(.  14)جدول    کندیرا رد م  لیفرض تقل  004/0احتمال    و  15/ 42با آماره 

ا  یرهایمتغ  زیسرر  کی)تفک  هشپژو اثرات سرر  یی شناسا  تیباقابل  یکه مدل  کندیم  جابیمختلف(    ز یجداگانه 

(SDMمع سوم،  شود.  گرفته  کار  به  مدل    AIC  اری(  به    SDMدر  ؛  (14)جدول    است  افتهیبهبود  SARنسبت 

  یارهایو مع  LR  یهاآزمون   یاز سو  یتری، شواهد قوSARاز    LM  یهاآزمون   هیاول  تیحما  وجود  با   ،نیبنابرا

  یها، اثرات ثابت استاندر تمام مدل (۹بر اساس نتایج جدول )  ن،یبنابرا وجود دارد. SDMانتخاب  یبرا  یاطلاعات

کرونا، نوسانات    ها،میکلان )مثل تحر  یهاکنترل شوک  یاز اثرات ثابت سالانه برا  نی. همچنشودیداده م  حیترج

 . شودی( استفاده میارز

 انتخاب مدل یبرا ییفضا LMآزمون  :8جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 ی تصادف ایانتخاب اثرات ثابت   یآزمون هاسمن برا: ۹جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 پژوهش . برآورد مدل4-3

با فرضیه اول پژوهش،    راستاهم  بر اساس نتایج،   گزارش شده است.  10های پژوهش در جدول  نتایج برآورد مدل

  نیا  تیهرچند جهت عل  کنند؛یرا تجربه م  یشکاف کمتر  کیستماتیبالاتر به طور سی  با توسعه انسان  ییهااستان 

 1زارشد درون هیسن و نظرآمارتیا یهاتیقابل  هیبا نظر افتهی  نیاست. ا یآت یتجربشبه یهاپژوهش ازمندیرابطه ن

شاخص  در    اری انحراف مع  ک ی  ش یافزا  ،گرید عبارتبههمسو است.  (  201۹)  2نزیدمارتیفودوکاپار و سدر پژوهش  

که   دهدمی  کاهش  واحد  027/0  ≈  084/0×325/0  زانیرا به م  یواحد( شکاف درآمد  084/0)  3یتوسعه انسان

   است. نیانگیشکاف نسبت به م یدرصد 25/1معادل کاهش 

 
1. Endogenous growth theory 
2. Fukuda-Parr & Cid-Martinez (2019) 
3. Human Development Index 

 تصمیم  احتمال  درجه آزادی  آماره آزمون 

LM (تأخیر فضایی ) رد ۰۰۰/۰ 1 ۴5/32 H₀اثر : 𝑊𝐺𝐴𝑃 دارد. 

LM (خطای فضای)رد ۰۰۰/۰ 1 62/18 ی H₀اثر : 𝑊𝜀 دارد. 

Robust LM  (تأخیر ) با حضور خطای فضایی، تأخیر دارد ۰۰۰/۰ 1 83/13 . 

Robust LM  (خطا) با حضور تأخیر، خطا معنادار نیست 338/۰ 1 ۹2/۰ . 

 تصمیم  احتمال  آماره نوع مدل 

 استانی اثرات ثابت  8۴/۴2 ۰۰۰/۰ ( OLS) ییفضا ریغ 

SAR (اثر ثابت ) اثرات ثابت استانی  ۰۰2/۰ 15/38 

SEM (اثر ثابت) اثرات ثابت استانی  ۰۰3/۰ ۴۰/36 
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دهد و آنان  گذاری در آموزش، قابلیت شناختی روستاییان را افزایش میسرمایه  ،این یافتهاقتصادی    نییتبدر  

ها مذاکره کنند و به مشاغل غیرکشاورزی با  سازد تا اطلاعات بازار را بهتر پردازش کنند، با واسطهرا قادر می

وری درآمد بالاتر دست یابند. همچنین بهبود سلامت، قابلیت فیزیکی نیروی کار روستایی را افزایش داده و بهره

از مدارس و    تنهانهبالا  ی  توسعه انسان  های با برد. در ایران، استان های کشاورزی و دامداری را بالا میدر فعالیت

ها از کشاورزی سنتی به صنایع تبدیلی،  مراکز بهداشتی بهتری برخوردارند، بلکه الگوی معیشتی روستاهای آن

شدن درآمد روستاییان به سطح شهری منجر  است که خود به نزدیک   افتهیرییتغبنیان  گردشگری و خدمات دانش

درصدی  1/ 25با کاهش  یتوسعه انسانشاخص  شده است. از منظر ارزش اقتصادی، افزایش یک انحراف معیار در

توجه رفاه نسبی  جمعیت روستایی ایران، به معنای افزایش قابل  بهباتوجه شکاف نسبت به میانگین همراه است که  

 .و کاهش فشار مهاجرت به شهرهاست

 (GAPوابسته:  ری)متغ ییفضا یهابرآورد مدل جینتا: 1۰جدول 

 SDM مدل SEM مدل SAR مدل OLS مدل متغیر 

 - 325/۰ ***(۰۴۴/۰) - 3۰۴/۰ ***(۰۴8/۰) - 318/۰ ***(۰52/۰) - 352/۰ ***(۰6۴/۰) توسعه انسانی 

 - 18۴/۰ ***(۰65/۰) - 176/۰ *(۰68/۰) - 18۹/۰ *(۰72/۰) - 2۰5/۰ **(۰78/۰) زیرساخت اقتصاد دیجیتال 

 ۰/ 1۴2 ***(۰۴2/۰) 128/۰ *(۰۴5/۰) 112/۰ *(۰۴8/۰) ۰/ ۰85  *(۰5۴/۰) اثر تعاملی 

 1۰۰/۰( ۰52/۰) ۰۹۴/۰( ۰52/۰) 1۰5/۰( ۰5۴/۰) 126/۰ *(۰58/۰) نرخ بیکاری 

 - ۰3۹/۰( ۰28/۰) - ۰35/۰( ۰27/۰) - ۰38/۰( ۰28/۰) - ۰۴2/۰( ۰31/۰) گذاری دولتی سرمایه

 - ۰68/۰( ۰۴1/۰) - ۰6۴/۰( ۰۴۰/۰) - ۰72/۰( ۰۴2/۰) - ۰86/۰( ۰۴5/۰) ارزش افزوده صنعت 

 - 335/۰ **(1۰5/۰) - 318/۰ **(1۰8/۰) - 326/۰**(112/۰) - 35۴/۰ **(118/۰) نسبت شهرنشینی 

 2۰۰/۰ *(۰8۴/۰) 1۹5/۰ *(۰82/۰) 2۰۴/۰ *(۰86/۰) 218/۰ *(۰۹2/۰) تمرکز جمعیت 

 ۰25/۰( ۰1۹/۰) ۰22/۰( ۰18/۰) ۰2۴/۰( ۰1۹/۰) ۰28/۰( ۰22/۰) نرخ تورم

 ی فضاییپارامترها

ρ (تأخیر فضایی GAP ) - (112/۰)** 3۴8/۰ - (1۰8/۰)** 375/۰ 

Λ ( خودهمبستگی خطا ) - - (12۴/۰)* 2۹5/۰ - 

𝜃𝐻𝐷𝐼  - - - (۰62/۰)* 185/۰ - 

𝜃𝐷𝐼𝐺  - - - (۰5۴/۰)* 122/۰ - 

𝜃𝐻𝐷𝐼×𝐷𝐼𝐺 - - - (۰۴8/۰)* 1۰۴/۰ 

 های تشخیصی آماره

Log-likelihood 3۰/۴82 - 72/۴56 - ۴۰/۴58 - 18/۴52 - 

AIC 6۰/۹88 ۴۴/۹3۹ 8۰/۹۴2 36/۹3۴ 

BIC 8۰/1۰12 2۰/۹68 6۰/۹71 5۰/۹68 

R-squared 625/۰ 65۴/۰ 6۴8/۰ 673/۰ 

 p < 0.001, ** p < 0.01, * p < 0.05 ***      استاندارد مقاوم در داخل پرانتز.  یخطاهانکته: 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی
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نشان  یبر شکاف درآمد (DIG)  زیرساخت اقتصاد دیجیتال  ریتأث یمنف  بی ضربر اساس فرضیه دوم پژوهش،  

تر هرچند اثر آن کوچک   کند، یکمک م  یبه کاهش شکاف درآمد  زین  تالیجیاقتصاد د  رساختیکه بهبود ز  دهدیم

در پژوهش خان و همکاران   تالیجید  یتوانمندساز  دگاه ی با د  افتهی   نیاست. ا  (HDI)  شاخص توسعه انسانی   از

. است  نییتبقابلکاهش شکاف درآمدی توسط زیرساخت دیجیتال از سه کانال اقتصادی    دارد.  یهمخوان  (2024)

هزینه کاهش  اول  مبادلهکانال  طوری   های  به  پلتفرم  کهاست.  و  واسطه اینترنت  الکترونیک،  تجارت  های  های 

کنند و سود حاصل از فروش را به جیب کننده شهری را حذف میغیرضروری بین تولیدکننده روستایی و مصرف

آموزش آنلاین و سلامت از راه دور، است که از این طریق    کانال دوم دسترسی به خدمات.  ریزندکشاورزان می

کنند و بدون نیاز به مهاجرت، فرصت را به مناطق محروم  را پر می  تیفیباکشکاف دسترسی روستاییان به خدمات  

ایجاد مشاغل جدید .  آورندمی فرصت  است که درآن  کانال سوم  راه دور،  از  کار  و  پلتفرمی  های شغلی  اقتصاد 

  ش یپ رده است که  ( برای روستاییان ایجاد کدورکاری، خدمات گردشگری روستایی،  ی دستعیصناجدیدی )فروش  

(  HDI)  توسعه انسانی  نسبت به (  DIG)  زیرساخت اقتصاد دیجیتال  تراثر کوچکهمچنین،  وجود نداشت.    نیا  از

عنوان  گذاری در آن باید بهدهد که در ایران، زیرساخت دیجیتال هنوز به بلوغ کافی نرسیده و سرمایهنشان می

ای آن به این معناست که با گسترش جغرافیایی و  اما اثر شبکهمکمل )نه جایگزین( توسعه انسانی دیده شود؛  

 . افزایش کاربران، ارزش آن به طور تصاعدی افزایش خواهد یافت

نشان    یافته  نیمثبت و معنادار است. ا  یتعامل   بیضر  ی،لیاثر تعدبا فرضیه سوم پژوهش، برای متغیر    راستاهم

بر    (HDI)   ی توسعه انسانیمنف  ریدارند، تأث  یتریقو  تالیجیاقتصاد د  رساختیکه ز  ییهاکه در استان  دهدیم

برای تبیین بهتر اثر   حاکم است.  یاثر مکمل  یجابه  ینیاثر جانش  ،گریدعبارتبهاست.    ترفیضع  یشکاف درآمد

 . ( به شکل زیر تفصیل شده است6تعدیلی رابطه )

( رابطه  اساس  استان(،  6بر  دیجیتالبا    هادر  اقتصاد  م  -1)مثلاً    نییپا  زیرساخت  از  ( نیانگیانحراف 

𝜕𝐺𝐴𝑃/𝜕𝐻𝐷𝐼 ≈  زیرساخت اقتصاد دیجیتال با    هادر استانی است؛  کاهش  یاثر قودهنده  بوده که نشان  0.467−

( 𝐺𝐴𝑃/𝜕𝐻𝐷𝐼��(:  0مثلاً  متوسط  = نشان  0.325− و  همچنین  بوده  است؛  خنثی  اثر  استاندهنده  با    هادر 

𝐺𝐴𝑃/𝜕𝐻𝐷𝐼��+(  2بالا )مثلاً    زیرساخت اقتصاد دیجیتال ≈ یا    فیضع  اریاثر بس  انگری بخواهد شد که    0.041−

است. است    حتی خنثی  به ذکر  یافته لازم  این  تبیین  استان  زیاد  احتمال بهدر  ز   یی هادر  قبل  از   رساختیکه 

  یسنت  یتوسعه انسان  یکارکردها  یبرخ  نیجانش  تالیجید  یهایدارند )تهران، البرز، اصفهان(، فناور  یقو  تالیجید

آنلا  ی هاپلتفرم  مثالعنوانبهاند.  شده الکترون   نیآموزش  تجارت  کم  کیو  افراد  مبه  اجازه  بدون    دهندیبهره 

رسم  یگذارهیسرما آموزش  بهرهاز فرصت  یگسترده در  نتیجه    مند شوند.ها    ک ی  عنوانبه  تالیجیاقتصاد ددر 

 ای افتهی  ،مسئله  ن یا  .دهد یرا کاهش م  یتوسعه انسان  هیاول  یهاتیو اثر مز  کندیها عمل م فرصت  کننده   یتساو

  تواند یم  یجبران  استیس  کی  عنوانبه  تالیجی توسعه د  ران،یدر ا  ؛ است  ی ملی گذاراستیس  ینوآورانه و مهم برا

 مؤثر باشد.  ست،ین  ارتقاقابلمدت  در کوتاه یکه توسعه انسان  یدر مناطق

(6 ) 𝜕𝐺𝐴𝑃/𝜕𝐻𝐷𝐼 = 𝛽1 + 𝛽3𝐷𝐼𝐺 = −0.325 + 0.142 × 𝐷𝐼𝐺    
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عامل اول )ناکارآمدی نهادهای  .  مکملی( در ایران ریشه در چهار عامل ساختاری دارد  یجابهپدیده جانشینی )

پذیری پایین هستند؛  مدارس و مراکز بهداشتی روستایی ایران عمدتاً دولتی، متمرکز و با انعطاف  است.  دولتی(

کیفیت آموزش در بسیاری از روستاها پایین و معلمان مجرب تمایل به کار در شهرها دارند. در چنین شرایطی،  

تری برای آموزش رسمی ناکارآمد  و هزینه کمتر، جانشین ارزان   تیفیباکهای آموزش آنلاین با ارائه محتوای  پلتفرم

پلتفرم.  اندشده رشد  الکترونیک کشاورزیعامل دوم  تجارت  های فروش مستقیم محصولات پلتفرم  است.  های 

های پیچیده )و محصول توسعه انسانی( بود،  مدیریتی و بازاریابی را که قبلاً نیازمند مهارتکشاورزی، کارکردهای  

های خرد  و وام  ها پول  فیک  است.  عامل سوم خدمات مالی دیجیتالد.  انبه یک رابط کاربری ساده واگذار کرده

.  اندآنلاین، نیاز به سواد مالی و حقوقی پیشرفته را کاهش داده و دسترسی روستاییان به اعتبارات را تسهیل کرده

محور و بازارمحور است  محتوای آموزشی آنلاین در ایران عمدتاً مهارت  است.  محورعامل چهارم یادگیری مهارت

بدون  و روستاییان می این عوامل  سال  کردنیطتوانند  بالا شوند.  با درآمد  بازار کار  ها تحصیلات رسمی، وارد 

های پیشرو )مانند تهران و البرز( تا حد زیادی جانشین کارکردهای  جیتال در استاندیابزار  اند که  موجب شده

 . را تضعیف کندشاخص توسعه انسانی  سنتی توسعه انسانی شود و اثر کاهشی

 یکه خودهمبستگ  دهدینشان م  (375/0اثرات فضایی )  بیضرهمچنین در راستای فرضیه چهارم پژوهش  

  یهااستان  ی شکاف درآمد  ی وزن  ن یانگیدر م  یواحدکی  شیکه افزا  یطوربهوجود دارد؛    ی در مدلقو  یی فضا

  ر و معنادا  یمنف   𝜃𝐷𝐼𝐺و     𝜃𝐻𝐷𝐼  نی. همچندهدیم   شیواحد افزا  375/0استان هدف را    ی، شکاف درآمدجوارهم

، به کاهش شکاف  جوارهم  یهادر استان  زیرساخت اقتصاد دیجیتالو    توسعه انسانیکه بهبود    امعن  نیبه ا؛  هستند

 مثبت(. زی)سرر کندیدر استان هدف کمک م یدرآمد

استانی  مسئله دروندهد که این پدیده صرفاً یک  وابستگی فضایی قوی شکاف درآمدی در ایران، نشان می

کانال اول زنجیره تأمین  . کندای است که از سه کانال اصلی سرایت میای و خوشه نیست، بلکه یک پدیده منطقه

های صنعتی )مانند اصفهان، تهران، فارس( بهبود توسعه انسانی و دیجیتال در استان  است.  یاستان  نیبو تجارت  

برد و به  را نیز بالا می  جوارهمهای  ای، درآمد استاناز طریق افزایش تقاضا برای مواد اولیه و محصولات واسطه 

کاهش شکاف درآمدی در یک استان،   است.  های مهاجرتیکانال دوم جریان.  کندکاهش شکاف آنها کمک می

  دهد و این امر به نوبه خود عرضه نیروی کار ارزان فشار مهاجرت از روستاهای آن استان به شهرها را کاهش می

کانال سوم الگوسازی و سرریز .  دهدرا کاهش داده و دستمزدها را در آن مناطق افزایش می  جوارهمهای  در استان 

توانند بدون  های کاهش شکاف در استان همسایه، میبا مشاهده موفقیت سیاست  جوارهمهای  استان  است.  نهادی

یافته )مانند تهران و  های توسعهدر ایران، استان.  های مشابه را اقتباس کنند، سیاستوخطاآزمون تحمل هزینه  

  عنوان بهاصفهان( با ایجاد الگوهای موفق در زمینه آموزش آنلاین، تجارت الکترونیک و گردشگری دیجیتال، عملاً  

این سرریزها،    گرفتندهینادکنند.  ارسال می  جوار همهای  های دانش عمل کرده و سرریزهای مثبتی به استانقطب

شود که  بر کاهش شکاف درآمدی می(  HDI)   شاخص توسعه انسانی  درصدی اثر کل  34  یکم برآوردبه  منجر  

 .دهند، تصویر ناقصی از واقعیت ارائه میییفضا ریغ های  دهد تحلیلنشان می
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صح  یبرا تأث  حیدرک  متغ  ریمقدار  مدل    ریهر  دل  SDMدر  با𝜌𝑊𝐺𝐴𝑃جمله    لی )به  مستق  د ی(،  و    میاثر 

( گزارش شده  11نتایج تجزیه اثرات کل به مستقیم و غیرمستقیم در جدول )  ( محاسبه شود.زی)سرر  میرمستقیغ 

همان استان را کاهش    شکاف درآمدی  میبه طور مستق  iدر استان    توسعه انسانی  شیافزابر اساس نتایج،    است.

را کاهش    iاستان    شکاف درآمدی  زین  جوارهم  یهادر استان  توسعه انسانی  شیافزا(؛  -318/0  میاثر مستق)  دهدیم

  ی هاره یو زنج  ی استان  ن یبدانش، تجارت    یزها یسرر  لیبه دل  امر  ن ی. ا(-162/0  زیسرر/میرمستقیاثر غ )  دهدیم

  کنند یمکمک    یرامونیپ   یها)مانند اصفهان و تهران( به استان   ترافتهیتوسعه   یهااستان   ران،یاست. در ا  نیتأم

شاخص در    اریانحراف مع  کی  شیکنند، اما اثر کل مثبت است(. افزا  دیتشد  زیرا ن  ی)هرچند ممکن است نابرابر

 واحد   040/0  ≈0/ 084×48/0  زانیرا به م  ی( شکاف درآمد زهایسرر  درنظرگرفتندر کل منطقه )با    توسعه انسانی

)که   یی فضا ریغ   لیتحل ن ی؛ بنابرا(-480/0اثر کل ) است  نیانگیدرصد نسبت به م 3/8که معادل  دهد می  کاهش

 کرده است. کم درصد 34داد( اثر کل را حدود یرا نشان م -318/0 میفقط اثر مستق

اثرات  است؛ اما اندازه    مشاهدهقابل  توسعه انسانیمشابه    یالگو( نیز  DIG)   زیرساخت اقتصاد دیجیتالی  برا

اثر کل  کوچک  اقتصاد دیجیتالتر است.  اثر کل    60( حدود  -288/0)  زیرساخت    شاخص توسعه انسانیدرصد 

 است.   یامنطقه  یکاهش نابرابر  یبرا  یتریهنوز موتور قو   یتوسعه انسان  ران،یکه در ا  دهدینشان مامر    نیاست. ا

تعد  یبراهمچنین   مستق،  (HDI×DIG)  یلیاثر  )  میاثر  ا138/0مثبت  به  استان  نی(  در  که  با    یهامعناست 

 م یرمستقیاثر غ   است.  ترفیضع  شکاف درآمدی بر    شاخص توسعه انسانی   ریبالا، تأث  زیرساخت اقتصاد دیجیتال

اقتصاد دیجیتال  بالابودنآن است که    انگر ی( ب0۹5/0مثبت )   یل یاثر تعد  زین  جوارهم  ی هادر استان  زیرساخت 

 فیتضع  زیدر استان هدف ن  شاخص توسعه انسانی   ریباشند، تأث  ی تالیجیاطراف د  یهااگر استان  ی عنیمثبت دارد؛  

 است. ینیجانش  سمیدر مکان یامنطقه ی هماهنگ  کیدهنده نشان امر نیا ؛شودیم

 SDM( بر اساس مدل کل، مستقیم و غیرمستقیماثرات ) هیتجز :11جدول 

 p < 0.001, ** p < 0.01, * p < 0.05 ***  تکرار( در داخل پرانتز.  1۰۰۰استرپ )استاندارد بوت  یخطاهانکته: 

 اثر کل  اثر غیرمستقیم )سرریز(  اثر مستقیم  متغیر 

 - ۴8۰/۰ ***(۰78/۰) - 162/۰ *(۰5۴/۰) - 318/۰ *(۰۴8/۰) انسانی توسعه  

 - 288/۰ ***(۰8۴/۰) 112/۰ *(۰۴8/۰) - 176/۰ *(۰62/۰) زیرساخت اقتصاد دیجیتال 

 233/۰ ***(۰62/۰) ۰۹5/۰*(۰36/۰) 138/۰*(۰۴6/۰) اثر تعاملی 

 16۰/۰(۰8۴/۰) ۰62/۰(۰۴2/۰) ۰۹8/۰(۰5۴/۰) نرخ بیکاری 

 - ۰6۰/۰( ۰۴2/۰) - ۰2۴/۰( ۰22/۰) - ۰36/۰( ۰28/۰) گذاری دولتی سرمایه

 - 1۰۹/۰( ۰6۴/۰) - ۰۴۴/۰( ۰36/۰) - ۰65/۰( ۰۴2/۰) ارزش افزوده صنعت 

 - 5۴2/۰ ***(1۴2/۰) - 218/۰ *(۰۹۴/۰) - 32۴/۰ **(1۰8/۰) نسبت شهرنشینی 

 326/۰**(112/۰) 13۴/۰*(۰62/۰) 1۹2/۰*(۰8۴/۰) تمرکز جمعیت 

 ۰36/۰(۰32/۰) ۰1۴/۰(۰18/۰) ۰22/۰(۰21/۰) تورمنرخ 

 .پژوهش یهاافتهمنبع: ی
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  هایاند. استانشده  معنادار  ی تنها نسبت شهرنشینی و تمرکز جمعیتکنترل  ی رهایمتغکلی در بین    صورتبه

اند و  شده  یها، روستاها عملاً شهراستان   نیاست: در ا   یمنطقکه امری    دارند  ی بالاتر شکاف کمتر  ینیبا شهرنش

آنها   استان   است.  افتهیشیافزادرآمد  است شکاف    ای  کیدر    تیکه جمع  هاییهمچنین  متمرکز شده  دو شهر 

نشان    -335/0نسبت شهرنشینی با ضریب    . مانندیدورافتاده از خدمات محروم م   ی روستاها  رایدارند، ز  یشتریب

های با شهرنشینی بالا )تهران، زدایی است. در استاندهد که شهرنشینی در ایران به معنای واقعی روستاییمی

اند و از نظر دسترسی به های صنعتی تبدیل شدههای شهری یا شهرکالبرز، اصفهان(، روستاها عملاً به حومه 

های شغلی با شهرها تفاوت چندانی ندارند. این امر موجب ونقل، بازار کار و فرصتخدمات زیرساختی، شبکه حمل

نشان   (200/0شود. در مقابل، ضریب مثبت تمرکز جمعیت )شدن درآمد روستاییان به سطح شهری می نزدیک

هایی که جمعیت در یک یا دو شهر بزرگ ت. استانپیرامون در ایران همچنان فعال اس  -ب  دهد که الگوی قطمی

های  متمرکز شده است )مانند کرمان، هرمزگان، سیستان و بلوچستان(، روستاهای دورافتاده از خدمات و فرصت 

می محروم  میاقتصادی  حداکثر  به  درآمدی  شکاف  و  میمانند  نشان  الگو  این  سیاسترسد.  که  های  دهد 

ای در ایران با شکست مواجه شده است و نیاز به بازنگری اساسی در  تمرکززدایی جمعیت و توسعه متوازن منطقه 

 .های زیرساختی در مناطق محروم وجود داردگذاریتخصیص منابع و سرمایه

در  دارد، ییبالا انسیو وار ستینرمال ن عی توز یدارا (DIG) زیرساخت اقتصاد دیجیتال  ریمتغ نکهیا بهباتوجه

  شده است.محاسبه (  75و  50، 25)صدک  ی دیدر سه سطح کل شکاف درآمدیبر  توسعه انسانی ییاثر نها ادامه

شاخص توسعه   ی ، اثر کاهشزیرساخت اقتصاد دیجیتالسطح    ش یکه با افزا  دهد ینشان م  اثرات نهایی   لیتحلنتایج  

  ، یکاهش  یالگو  نیا(.  -14۹/0به    -346/0)از    شودیم  فیتضع  کیستماتیبه طور س  یبر شکاف درآمد  انسانی

 . کندیفراهم م  ینیاثر جانش یبرا یتریشاهد قو

 ( DIG) تالیج یاقتصاد د رساختی در سطوح مختلف ز  ییاثرات نها لیتحل :12جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

𝐺𝐴𝑃/𝜕𝐻𝐷𝐼��حل معادله    با = شکاف  بر    توسعه انسانیکه در آن اثر    شودیمحاسبه م  یا، نقطه آستانه 0

 یها بررساستان  زیرساخت اقتصاد دیجیتال  یواقع   عیآستانه در توز  نیا  سپس(؛  2۹/2)  رسد یبه صفر م  درآمدی

(  توسعه انسانیکامل اثر    شدنیخنثکامل )  ینیکه اثر جانش  دهد ینشان م  (13نتایج تحلیل جدول )  شده است. 

 تیاکثر  ی. براشودیرا دارند، مشاهده م  تالیجید  رساختیسطح ز  ن یکه بالاتر  فقط در دو استان تهران و البرز

  افته،ی  نی. ا اوتمتف  یهااست، هرچند با شدت  یهمچنان کاهش  توسعه انسانیدرصد(، اثر    ۹3از    ش یها )باستان 

 . کند یم  ترنانهیبتر و واقعکارانه را محافظه ینیاستنتاج اثر جانش

 تفسیر  خطای استاندارد  اثر نهایی  DIG مقدار DIG سطح

 قوی اثر کاهشی  ۰52/۰ - 325/۰ + 1۴2/۰ × (-۹8۰/۰) = -3۴6/۰ - ۹8۰/۰ (25پایین )صدک 

 اثر کاهشی متوسط ۰۴۴/۰ - 325/۰ ۰۰۰/۰ متوسط )میانگین( 

 اثر کاهشی ضعیف  ۰56/۰ - 325/۰ + 1۴2/۰ × 1/ 2۴۰ = -1۴۹/۰ 2۴۰/1 (75بالا )صدک 
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 ینی ها بر اساس آستانه اثر جانشاستان  ع یتوز: 13جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 و استحکام نتایج  یص یتشخ  یها آزمون .4-3

و استحکام   یصیتشخ  ی هاآزمون   ج ینتا.  دهد را نشان می  SDMهای تشخیصی برای مدل  (، نتایج آزمون14جدول )

  SDM، مدل LR ی هاانتخاب مدل(: بر اساس آزمون  یهااول )آزمون دسته. است لیتحلقابلدر قالب پنج دسته 

زمان  هم  یمعنادار  زی(. آزمون والد نp<0.05)   شودیداده م  حیترج  SEMو    SAR  یهابر مدل  یبه طور معنادار

را    یناثرات ثابت استا  یبرتر  زین  افتهیمی. آزمون هاسمن تعمکندیم   د ییمستقل را تأ   ی رهایمتغ  یی فضا  یزهایسرر

 . شودیپژوهش انتخاب م  ییمدل نها عنوانبهو سالانه  ی با اثرات ثابت استان SDMمدل   نی؛ بنابرادهدینشان م

 یی مدل نها یبرا یصیتشخ یهاآزمون :14جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 ها نمونه استان ها استان درصد ها تعداد استان GAP بر  HDI وضعیت اثر DIG محدوده

DIG < 2.29 اثر کاهش( یHDI کندشکاف را کم می ) ها اکثریت استان %۹3٫5 استان  2۹ 

DIG ≥ 2.29  ( ۴2/2) البرز(، 86/2تهران ) %6٫5 استان  2 اثر خنثی یا افزایشی 

 نتیجه  احتمال  آماره آزمون 

LR (SDM vs SAR) ۴2/15 ۰۰۴/۰  رد فرض تقلیلSDM به SAR ← SDM رجیح داردت . 

LR (SDM vs SEM) 18/12 ۰16/۰  رد فرض تقلیل← SDM ترجیح دارد . 

Wald (𝜃𝐻𝐷𝐼 = 𝜃DIG =  .ندهست  باهم معنادار X سرریزهای ۰13/۰ 8۴/1۰ (0

Hausman (یافته فضایتعمیم )اثرات ثابت استانی ترجیح دارد ۰۰1/۰ 56/32 ی . 

Moran's I (پسماندهای مدل SDM ) ۰52/۰ 38۴/۰  عدم وجود خودهمبستگی فضایی باقیمانده 

Pesaran's CD ۰8/1 28۰/۰  عدم وجود وابستگی مقطعی در پسماندها 

 قدرت تبیین خوب  - 673/۰ ی(درون) R-squared شدهتعدیل

 .اندماندهیباقها پایدار ضرایب پس از حذف پرت 2۹6/۰ - ۰۰۰/۰ ( HDI اثر مستقیم) های پرتحذف استان

 . تعدیلی مثبت همچنان معنادار استاثر  ۰۰6/۰ 126/۰ ( اثر تعدیلی ) های پرتحذف استان

 . معنادار است HDI نقش HDI ۴52/۰ - ۰۰۰/۰ اثر کل -( 13۹6-13۹۰دوره اول )

 . تر شده استپررنگ HDI نقش HDI 518/۰ - ۰۰۰/۰ اثر کل -(  1۴۰3-13۹7دوره دوم )

 . نتایج نسبت به تعریف نابرابری مقاوم است ۴26/۰ - ۰۰۰/۰ ( HDI اثر کل) شاخص تایل

SimpleDIG (اثر تعدیلی HDI×DIG ) 212/۰ ۰۰۰/۰ تر نیز تأیید شداثر تعدیلی مثبت با شاخص ساده. 

 . کرونا به طور میانگین شکاف درآمدی را افزایش داده است ۰۴2/۰ ۰8۴/۰ ( متغیر مجازی) کنترل اثر کرونا

 . همپوشانی کامل دارد MLE نتایج با روش - [ ۰/ ۰,۰8۴/ 1۹6] رویکرد بیزی
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SDM  (I=0.052, p=0.384 )  مدل  یپسماندها  ی(: آزمون موران بر روهیپا  یصیتشخ  یهادوم )آزمون   دسته

جذب کند و پسماندها    یخوببهها را  موجود در داده  ییفضا  یکه مدل توانسته است خودهمبستگ  دهد ینشان م

  ( CD=1.08, p=0.280)   1پسران   یمقطع   یآزمون وابستگ  نیمعنادار هستند. همچن  یی فضا  یفاقد خودهمبستگ

وابستگ  یحاک وجود  عدم  نشان  ماندهیباق  یمقطع  یاز  که  پسماندهاست  کفادر  کنترل   تیدهنده  در  مدل 

  ن ییکه مدل از قدرت تب  دهدینشان م 673/0برابر با  2R آماره  شدهلیاست. مقدار تعد یاستان  نیب یهایوابستگ

 برخوردار است.  یخوب

به حذف    دسته نسبت  )استحکام  استانهای  استانسوم  حذف  )ت  یهاپرت(:  س  هران،پرت  و    ستانیالبرز، 

 . مانندیم  ی ار باقدیهمچنان معن  ،ی لیو اثر تعد یاصل بی( نشان داد که ضراراحمدیو بو هیلویبلوچستان و کهگ

و    13۹6-13۹0  دوره   ریزدوره به دو    می(: تقسرهایمتغ  ف یو تعر  ی چهارم )استحکام نسبت به دوره زمان  دسته

توسعه   بیکرونا(، اندازه ضرا  یریگو همه  ها میتحر  د یبا تشد   زمان همنشان داد که در دوره دوم )   13۹7-1403

دیجیتالو    (HDI) انسانی اقتصاد  ب  افتهیشیافزا  (DIG)  زیرساخت  که  تثب  انگریاست  توسعه   یکنندگ تینقش 

(  2لی)تا   ینابرابر  ن یگزیجا  ی هااستفاده از شاخص  نیبحران است. همچن  طیدر شرا  تالیجید  رساختیو ز  یانسان

  ی لیپژوهش )اثر تعد  یاصل  جهیساده( نشان داد که نت  نیانگی )م  زیرساخت اقتصاد دیجیتال  نیگزی جا  یهافیو تعر

 مقاوم است.  رهایمتغ  فیمثبت و معنادار( نسبت به تعر

 ریکرونا با متغ  یریگو روش برآورد(: کنترل اثر همه  یساختار  یهاپنجم )استحکام نسبت به شوک  دسته

  کرد یبرآورد مدل با رو  نیداده است. همچن  شیرا افزا  ی نشان داد که کرونا به طور متوسط شکاف درآمد  یمجاز

روش حداکثر   ج ینشان داد که با نتا  [1۹6/0,084/0]  را در بازه  یلیتعد  بیضر  یبرا  %۹5  نانیفواصل اطم  ،یزیب

 کامل دارد.   ی( همپوشانMLE) یی نمادرست 

در ادامه برای آزمون  .کند یم   د ییو روش برآورد تأ  یساختار  یهارا در برابر شوک  جیاستحکام نتا   ها افتهی  نیا

(، با  15بر اساس نتایج جدول )  .اندشدههای فضایی جایگزین در نظر گرفته  حساسیت و استحکام نتایج، ماتریس

و معنادار   ی اثر منف  س یمقاوم هستند. هر سه ماتر  اولیه  س ینسبت به انتخاب ماتر  ج ینتا  تغییر ماتریس وزن فضایی، 

 . دهندی( را نشان ممیرمستقیو غ  می)مستق شاخص توسعه انسانی

 ( GAPبر  HDI)اثر کل  یی وزن فضا سی نسبت به ماتر جی استحکام نتا :15جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

 
1. Pesaran cross section dependence test 
2. Theil Index 

 شاخص موران )پسماند(  (HDI) اثر غیرمستقیم (HDI) اثر مستقیم وع ماتریس ن

 38/۰ (=۰52/۰p) - 162/۰ - 318/۰ مرز مشترک 

 2۴/۰ (=۰6۴/۰p) - 1۴۰/۰ - 325/۰ فاصله معکوس 

 ۴1/۰ (=۰۴8/۰p) - 185/۰ - 3۰6/۰ جغرافیایی  - یاقتصاد



  

 201 21۰ – 167، صفحات 1۴۰5 زیی، پا3سال پنجم، شماره   |  یاقتصاد قات یو تحق هااستیس نشریه
  

  

 

 

 ی باور/بوندل )که برا  -و  آرلان  1سیستمی   GMMبا روش    پژوهشعنوان آزمون استحکام، مدل  به همچنین  

.  شده استبرآورد    زی( نکند یرا کنترل م  ییزاخاص درون  به طورشده و    یکوچک طراح  Tبزرگ و    N  ی هاداده

  SDM  یبه مدل اصل  کینزد  اریبس  یاندازه و معنادار  ر( از نظ-2۹8/0مدل )  نیدر ا  شاخص توسعه انسانی  بیضرا

ا-325/0) است.  به عدم سوگ  نانیاطم  ،ییگراهم  نی(  نسبت  را  عل  یناش  دیشد  یریما  افزا  تیاز   ش یمعکوس 

و بررسی همپوشانی شاخص توسعه   ترقیعم  لیارائه تحل  یبرا  .کندیکامل رد نم  به طورهرچند آن را    دهد، یم

که در آن،  شاخص توسعه انسانی نیز برآورد شده    یهامؤلفهمدل پژوهش با تفکیک    ،انسانی و شکاف درآمدی

صورت جداگانه بر شکاف  )سلامت، آموزش و درآمد( به  شاخص توسعه انسانی  یاز سه مؤلفه اصل  کیهر    ریتأث

 ک یتفک  یتا سهم هر مؤلفه را در کاهش شکاف درآمد   دهدیکار به ما امکان م   نیا  ی شده است.بررس  یدرآمد

آموزش   یهاکه مؤلفه  دهدینشان م های شاخص توسعه انسانیمؤلفه کیتفک(، 16بر اساس نتایج جدول ) .میکن

  یکاهش شکاف درآمد  نییدر تب  یتوجهسهم قابل  ییتنهابه  کیو سلامت )که مستقل از درآمد هستند(، هر  

 .ستین یدرآمد یپوشاناز هم یاثر صرفاً ناش نیدارند و ا

 ( GAP) یبر شکاف درآمد شاخص توسعه انسانی یهامؤلفه  شده کیتفک  ریتأث :16جدول 

 . پژوهش یهاافتهمنبع: ی

انجام شد. اول،    یلیتکم  یهااز آزمون   یامجموعه  ،ینیاثر جانش  یبه ادعا  یبخشاستحکام  منظوربههمچنین،  

  زیرساخت اقتصاد دیجیتالبا    ییهااستان   یبرا  شکاف درآمدیبر    توسعه انسانیآزمون جوهانسون نشان داد که اثر  

  کندمیرا رد    ی لیعدم وجود اثر تعد  هی. دوم، آزمون والد فرضشودیمندار  یمعن ی  آماراز لحاظ    2۹/2بالاتر از  

(χ²=11.46, p=0.000فضا چاو  آزمون  سوم،  معن  یی(.  ضریتفاوت  در  انسانی  بیدار  با هاگروه  نیب  توسعه    ی 

پا  زیرساخت اقتصاد دیجیتال اF=7.84, p=0.005)   کندمی   د ییرا تأ   نییبالا و  که    دهند یها نشان م آزمون   نی(. 

 است. یمستحکم یبر شواهد آمار یمبتن ینیدرباره اثر جانش یریگجه ینت

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
و شکاف    یتوسعه انسان   نیبر رابطه ب  تالیجیاقتصاد د  ی هارساختیز  یل ینقش تعد  ی بررس  باهدف حاضر    پژوهش 

  ن یاز مدل دورب  یریگانجام شد و با بهره  1403-13۹0دوره    یط  رانیاستان ا  31در    ییروستا  -  یدرآمد شهر

از آن است    یپژوهش حاک   افتهی ن  ی. اولدیحاصل گرد  یمعنادار  یهاافتهیاثرات ثابت،    کردی( و روSDM)  ییفضا

یانگ و    از جمله  نیشیمطالعات پ   ج یدارد که با نتا  یمعنادار  یمنف  یهمبستگ  یبا شکاف درآمد   یکه توسعه انسان

 
1. System-Generalized Method of Moments (SYS-GMM) 

 کل اثر  ضریب  اثر مستقیم ضریب  مؤلفه شاخص توسعه انسانی

 - 2۰۴/۰ - 152/۰ شاخص سلامت 

 - 262/۰ - 18۴/۰ شاخص آموزش 

 - ۴18/۰ - 2۹8/۰ شاخص درآمد 
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اقتصاد    یها رساختیکه ز  دهدینشان م   افتهی  ن یهمسو است. دوم(  2020( و وانگ و همکاران )2017هوانگ )

( 2026ی لی و همکاران )هابا پژوهش جهینت نیکه ا دهدیرا کاهش م  یشکاف درآمد میبه طور مستق  تالیجید

 دارد.  یهمخوان ( 2026و ژو و لیو )

است   تالیجیو اقتصاد د  یمثبت و معنادار توسعه انسان  ی لیپژوهش، کشف اثر تعد  افتهی  نیترو مهم  نیسوم

معناست که در    نیبد  افتهی  نی. ااست  رانیا  یها در استان  ی اثر مکمل  یجابه  ینیدهنده وجود اثر جانشکه نشان

.  شودیم  ترفیضع  یبر شکاف درآمد  یدهنده توسعه انسانکاهش  ریتأث  تر،یقو  تالیجید   رساختیبا ز  ییهااستان 

انجام  جهینت  نیا مطالعات  کشورهابا  در  )  رینظ  توسعهدرحال   یشده  ونگ  و  نقش  (2026لی  مورد  توسعه   در 

هایی مانند آلکا و میهای  در پژوهش  دارد. در مقابل،  یهماهنگ دیجیتال روستایی در دستیابی به رفاه عمومی  

 تالیجید  رساختیها زگزارش شده است که در آن  یمانند اروپا معمولاً اثر مکمل  افتهیتوسعه   یدر کشورها  (2025)

  ، ییآموزش در مناطق روستا  یهمچون ساختار سنت  یعوامل  ران،ی. در ادهدیم  ش یزارا اف  یانسان  هیسرما  یاثربخش

اند، توسعه تجارت ارزان و در دسترس را فراهم کرده  یریادگی که امکان    نیآموزش آنلا  یهاپلتفرم  عیرشد سر

به کشاورزان  ی جدید هالتفرمپ   قیاز طر  ییروستا  کیالکترون تولیدکنندگان  که  م  و  ن  دهدیاجازه  به    ازیبدون 

که   تالیجی د   یگسترش خدمات مال   نیعرضه کنند، و همچن  یمحصولات خود را به بازار شهر  یعال  لاتیتحص

 هستند.  ینیاثر جانش نیا  کنندهنییتب ست،کرده ا لیبه اعتبارات را تسه انییروستا یدسترس

  دهد یاست که نشان م  یشکاف درآمد  ی بالا  ییفضا  یاز وجود خودهمبستگ  یپژوهش حاک   افتهی  نیچهارم

( و 2023های سوسنو )نتایج پژوهش  با  افتهی  ن یشده است. ا  عیتوز  یاخوشه   صورتبه   رانیدر ا  یدرآمد  ینابرابر

( ا  (2022مائورو  در  است.  اصل  چهار  ران،یهمسو  م   یبندخوشه  نیا.  شد  ییشناسا  یخوشه  که    دهد ینشان 

مکمل   استیخوشه اول، س یباشد. برا یو سراسر کسانی  تواندینم رانیدر ا یکاهش شکاف درآمد  یهااستیس

هدفمند    یگذاره یخوشه دوم، سرما  یندارد؛ برا  ی( اثر چندانزیرساخت اقتصاد دیجیتال  شتریب  تی)تقو  تالیجید

 تال یجیو آموزش د  ییروستا  نترنتیبا توسعه ا  تیخوشه سوم، اولو  یمؤثر است؛ برا  ی انیم  ی صنعت  یدر روستاها

)راه، برق، آب(، توسعه   یکیزیف  رساختیشامل ز  ی بیترک  یاستیبسته س  کیبه    از یخوشه چهارم، ن  یاست؛ و برا

  اجرا شوند.   زمانهم  دیسه با  نای  ووجود دارد    تالیجید  رساختی)مدارس، مراکز سلامت( و سپس ز  هیپا  یانسان

  یدر توسعه انسان  زمانهم  یگذارهیبه سرما   ازیاز جمله ن  یمهم  ی استیس  یهاپژوهش دلالت  نیا  ج یدر مجموع، نتا

  یگذارهدف  ن، ییپا  یبا توسعه انسان  یهادر استان  یجبران  استیس  عنوانبه  تالیجیاستفاده از اقتصاد د   تال، یجیو د

  نیاصلاح نظام تأم  ،یکشاورز  کیو تجارت الکترون  نیآموزش آنلا  تیبا اولو  ییدر مناطق روستا  تالیجیتوسعه د

بر فضا و هماهنگ   یمبتن  یامنطقه  یهااستیس  یو طراح  ، ییروستا  (ICT)اطلاعات و ارتباطات    یفناور  ی مال

 دارد.  رفق یهاشکستن خوشه  یبرا

  موردتوجه   جینتا  میدر تعم  دی مواجه است که با  یاساس  ت یپژوهش حاضر با چند محدود  است که  ذکرقابل

گ دادهردیقرار  از  استفاده  به    یشهرستان  یهاداده  یجابهاستان(    31)  یاستان  یها.  ماندنمنجر  تنوع   پنهان 

  ی مانند کرمان، مرکز استان )شهر کرمان( از شکاف درآمد  ی، در استان پهناورمثال عنوان به.  شودیم  یاستاندرون
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روستاها برخوردار    یکم اما  بس  و  کهنوج  یهادورافتاده در شهرستان  یاست؛  از شکاف  رنج    ییبالا  اریمنوجان 

 تالیجیاقتصاد د  رساختی. شاخص زکند یپنهان م  امهم ر  ی هاتفاوت  ن یدر سطح استان، ا  یریگنیانگی. مبرند یم

  یهااست، اما وزن  جیروش را  نی( ساخته شد. اگرچه اPCA)  ی اصل  یهامؤلفه  لیپژوهش با استفاده از تحل  نیدر ا

  یهاکه در استان  کیمانند ارزش معاملات تجارت الکترون  یانشده و ممکن است مؤلفه  نییهر مؤلفه تع  یبرا  نهیبه

( شامل  1403-13۹0پژوهش )  ی دوره زمانهمچنین  کرده باشد.   افت یدر  یازحد  ش یبالاست، وزن ب  اریبس  شرویپ 

است. اگرچه اثرات ثابت   یارز  دی، بحران کرونا و نوسانات شدیالمللنیب یهامیمانند اعمال تحر  یبزرگ  یهاشوک

مختلف به طور   یهاها در استانشوک  نیها را کنترل کرده است، اما اثرات متفاوت اشوک  نیا  یسالانه تا حد

 کامل لحاظ نشده است. 

اساس   در سه   یاستیس  یهاهیتوص  ،یشکاف درآمد  دهی پد  ییفضا   تیماه  بهباتوجه پژوهش و    یهاافتهیبر 

 ی ضرور  تالیجیو اقتصاد د  ی در توسعه انسان  زمان هم  یگذارهی( سرما1: )یاست. در سطح مل   یبنددستهقابلسطح  

  توسعه انسانیتر اثر  اندازه بزرگ  بهباتوجه ،  حالنیباادارند؛    یبر شکاف درآمد  یو منف  میهر دو اثر مستق  رایاست، ز

است.   ییدر آموزش و سلامت در مناطق روستا یگذارهیبا سرما تی، اولوزیرساخت اقتصاد دیجیتالبا  سهیدر مقا

توسعه   با  یهادر استان یجبران استیس کی عنوانبه تواند یم تالیجیمثبت، اقتصاد د  ینیاثر جانش بهباتوجه ( 2)

دشوار است،   سطح توسعه انسانی   شیمدت که افزامعنا که در کوتاه  ن یبه ا  رد؛یقرار گ  مورداستفاده  نییپا   یانسان

  تالیجیتوسعه د  یگذار( هدف3عمل کند. )  نیگزی جا  کی  عنوانبه  تواند یم   تالیجید   رساختیدر ز  یگذارهیسرما

  ی محتوا   دیپرسرعت، تول  نترنتیبه ا  ییمدارس روستا  زی )تجه  نیآموزش آنلا  تیبا اولو  دی با  ییروستا  مناطقدر  

به کشاورزان( انجام   نیآنلا  یابیآموزش بازار  م،یفروش مستق  یسکوها  جادی)ا  یکشاورز  کی( و تجارت الکترونیبوم

 نترنت یا ارانهی  صیتخص قیاز طر یی روستا (ICT)اطلاعات و ارتباطات   یفناور  ی مال نی( اصلاح نظام تأم4شود. )

الکترون  یبالاتر(، حذف عوارض ضمن  ارانهی  تر، نییپا  توسعه انسانی)  تیمحروم  زانیبر اساس م  ن یب  کیتجارت 

 ی بندبر خوشه   یو مبتن  یاقرار دارد. در سطح منطقه  تیدر اولو  ییروستا  تالیجیصندوق توسعه د  جاد یو ا  ،یاستان

در استان   یامنطقه  تالیجیهاب د  جادیخوشه جنوب شرق که با محاصره فقر مواجه است، ا  ی( برا5: )یی فضا

آموزش (، و  تیپرجمع  یتا روستاها  ینور  بریپرسرعت )ف  ییروستا  نترنتیدر ا  یگذارهیزاهدان، سرما  ا یکرمان  

دارند(    یدستعیصناو    یکشاورز  داتیدر تول  یکه سهم مهم  ییزنان روستا  یبرا  ژهیوبهه )یپا   تالیجید  یهامهارت

 تالیجید  یاستیانتقال بسته س  یبرا  شرویپ   یهااستان  تیاستفاده از ظرف  یخوشه مرکز  ی( برا6. )شودیم  هیتوص

تجارت  ومیکنسرس یریگشکل قیاز طر یرامونیپ  ی هااستان( به رساختیز ، یآموزش  یمحتوا  ،ی )شامل دانش فن

  نیانی بدانش  ی هاشرکت  یبرا  ی مال  یهامشوق   جادیا  نیو همچن  یمرکز  یهامتشکل از استان  ییروستا  کیالکترون

با    ی هااستان  ی( برا7. )شودیم  شنهاد یپ   دهند، یمحروم گسترش م  یهااستان  یکه خدمات خود را به روستاها

تقوHigh-Low  یگوال   ینترنتیا  ون یرزرواس  ن، یآنلا  ی گردبوم)  ییروستا  یگردشگر  تالیجید  رساختیز  تی، 

به    یمحصولات کشاورز  میفروش مستق   یسکو  یانداز( و راهیدستعیصنا  تالی جید  یابیبازار  ،یبوم  یهااقامتگاه

  ی جوار هم باوجودکه    Low-High  یهااستان  ی( برا8است. )  تیلوها( در او)حذف واسطه   یکنندگان شهرمصرف

)که احتمالاً شکاف    یماندگعقب  یعلت اصل  د ی برخوردارند، با  یفیضع  تالیجید  رساختیاز ز  شرو،یپ   یهابا استان
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  ی محدودکننده، عدم هماهنگ  نی)از جمله قوان  یو موانع نهاد  ی( بررسیرساختیاست نه صرفاً ز  ی نهاد  تالیجید

  ی هاافتهیدر مجموع،    اطلاعات و ارتباطات( رفع شود.  یمتخصص فناور  یرویکمبود ن  ،ییاجرا  یهادستگاه  نیب

نظر س  نیا از  نهاد  هایگذارهیسرما  یبندت یاولو  یبرا  یعمل  یراهنما  یاستیپژوهش  اصلاحات  مناطق   یو  در 

 . دهدیارائه م رانیمختلف ا

پ   ندهیآ  قاتیتحق  یبرا  ریمس  نیپژوهش حاضر، چند  ی هاتیو محدود   ها افتهی  بهباتوجه است.   شنهاد یقابل 

در طول زمان را آشکار کند    یشکاف درآمد  ل یتعد   ی هاییایپو  تواندیم که    یی فضا  یای پو  یهااول، استفاده از مدل

شکاف   کیدوم، تفک   یی؛واگرا  ای   کنندیحرکت م  ییها به سمت همگرااستان   یشکاف درآمد   ایو نشان دهد که آ

نسبت درآمد    یجابه  یاشکاف منطقه  نیگزی جا  یارهایسوم، استفاده از مع؛  و مهارت  یبه ابعاد دسترس  تالیجید

با روش    یعل   لیچهارم، تحل؛  است(  ی عیدرون توز  ی هاپرت و تفاوت  ر ی)که حساس به مقاد  یی روستا  به  یشهر

  ی در روستاها  قیعم  یانجام مطالعات موردی و  بیو ترک  یفیمطالعات کانجام  پنجم،  ی و  عیطب  یابزار  یرهایمتغ

 .مختلف ی هابا خوشه  یهامنتخب از استان 

 ی لیتکم حاتیتوض

  سندگانیمشارکت نو
 اند. مقاله سهم و نقش یکسان داشته نگارش  همه نویسندگان در  

   منافع تضاد
 پژوهش وجود ندارد.   نیتضاد منافع در ا  گونهچیکنند که هیاعلام م  سندگانینو

 ی  مال یحام
 اند. نکرده   افتیمقاله در  نیو انتشار ا  فیتأل  ق،یتحق  یبرا   یمال  تیگونه حماچیه  سندگانینو

  (و تشکر  ریتقدی )سپاسگزار
اند، تشکر  مقاله نقش داشته  نیا  تیفیخود در بهبود ک  یهایی که با نظرات سازنده و راهنما  یافراد   یاز تمام  سندگانینو

 .کنندیم

 (ORCID) دیارک شناسه
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 منابع و مأخذ  

با استفاده    سهیو مقا  یبند: رتبه رانیا  یهادرآمد در استان   ینابرابر  لیتحل  (.1۴۰3)  غلامرضا.  ،برزادران  ی محتشم  و   زهرا  ی، بهدان

  . 1۹7- 1۴6، (112) 32، یاقتصاد ی هااست ی و سها  پژوهشمختلف.   ی هااز شاخص 
http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.112.146 

  ران یا  ی در توسعه مال  ی انسان  هیو سرما یعی(. نقش وفور منابع طب1۴۰2بهنام. )،  پور  اسیروح اله و الی، بابک، مسلم،  ری شام یحاتم

  . 165-135 ،(2۰)1۰ ،رانیمسائل اقتصاد ا یبررس(. یع یتوز یهابا وقفه  حیخود توض افتی )ره
https://doi.org/10.30465/ce.2024.45669.1890 

-پژوهش.  رانیا  یمل   تیامن  یو اثرات آن برا   ی شهر  ۀتوسع  ییفضا  یهاچالش  ی(. بررس1۴۰۰بهادر. )  ی،و غلام   دی عبدالمج  ،مایپراه

 https://doi.org/10.22059/jhgr.2020.297525.1008078 .652-637 ،(2)53 ، یانسان یایجغراف ی اه

بر    یاقتصاد  یثبات ی باثر نامتقارن    لی(. تحل1۴۰5. )یمان  ی، احمد و موتمن  ی،م یصم  ی جعفر  ،اری شهر  ی،زروک   ، دلشاد  ، رحمان مرانه

  . 136-۹7 ،(1)5 ، یاقتصاد قاتیها و تحقاستیس .  رانیدرآمد در ا یفقر خانوار و نابرابر 
https://jepr.uok.ac.ir/article_64255.html 

با استفاده از    رانیدر ا  نترنتیبر نفوذ ا  مؤثر  یعوامل اقتصاد  ی(. بررس 13۹6. )یمصطف   ی،و شکر   دیحم  ، ذوالقدر  ،بهزاد  ی، سلمان

 https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_6754.html .116-۹1 ،(3)۴ ،اقتصاد یکاربرد  یهاهینظر. یفاز  ون ی رگرس

)،  یرودنده یزاو    دیعبدالمج  دیس،  یاسفندآباد   یجلائ  ،غزال،  فیس بررس1۴۰3محسن.  بر    ی(.  نفت  نامتقارن صادرات    د ی تولاثر 

مسائل اقتصاد    یبررس (.  GMM  افتهیم یتعم  یمدل گشتاورها   کردی)رو  رانیدرآمد در ا  عیو توز  یکار ی ب  ،ی داخل  ناخالص

 https://doi.org/10.30465/ce.2024.49706.1977 .2۹2-271 ،(21)11 ،رانیا

  ها، رساخت ی: نقش زرانیا  یها در مراکز استان   یشهر  ۀتوسع  تیفیک  یزمان  -  ییفضا  لی(. تحل1۴۰5. )یمصطف   ،ینیالدشمس 

  .28-13 ،(1)11 ،یاقتصاد شهر. یاقتصاد  - ی و عوامل اجتماع تیحاکم
https://doi.org/10.22108/ue.2025.146943.1328 

  های در استان   یشکاف درآمد  و  یتالیجیشکاف د  ن یب  یرابطه عل   ی(. بررس13۹7. )رضایو پورفرج، عل   وسفیروشن،    زادهیسیع

 https://www.jmsp.ir/article_59871.html .12۰-1۰1 ،(22)6، و کلان ی راهبرد یهااستیس. رانیا

در    ی آب و رشد اقتصاد  یآلودگ   ،ینی(. شهرنش1۴۰۰. )یمهد   د یسی،  نیو حس  ریام،  دادرس مقدم  ،احمدی،  اکبر  ،فاضلی،  شاویغب

  .57-۴8 ،(6)32 ،وفاضلابآبمجله . یی پانل فضا  افتیبا ره رانیا یها استان 
https://doi.org/10.22093/wwj.2021.269544.3106 

مناطق    یو شکاف درآمد  ینیشهرنش  ن یب  تی(. عل1۴۰3. )لیجل  ی،رازیخداپرست ش  و   دی محمد سع  ،دان  یح یذب  ، دیوح  ی، لیکف

 ، (5۴)1۴  ،یامنطقه   یزیربرنامه بوت استراپ.    کردیبر رو  یمبتن   یپانل  یگرنجر  تی : علرانیا  یها استان   ییو روستا  یشهر

13-22. https://doi.org/10.30495/jzpm.2021.27985.3896 

حاج  دی سع  ، پوران یک )  ، انیو  بررس1۴۰3محسن.  رتبه  ی (.  ز  ی بندو  د  ی هارساخت یشاخص  استان   تالیجیاقتصاد  .  رانیا  ی هادر 

 https://doi.org/10.22111/innoeco.2024.49481.1108 .12۴-1۰5 ،(1)۴ ،یاقتصاد نوآور بومستیزمطالعات  

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.112.146
https://doi.org/10.30465/ce.2024.45669.1890
https://doi.org/10.22059/jhgr.2020.297525.1008078
https://jepr.uok.ac.ir/article_64255.html
https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_6754.html
https://doi.org/10.30465/ce.2024.49706.1977
https://doi.org/10.22108/ue.2025.146943.1328
https://www.jmsp.ir/article_59871.html
https://doi.org/10.22093/wwj.2021.269544.3106
https://doi.org/10.30495/jzpm.2021.27985.3896
https://doi.org/10.22111/innoeco.2024.49481.1108
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تأث1۴۰2. )نیحس  ی،و صمصام   زی پرو  ی،داود  ، طاهره  ،یشاه ملک  الکترون  ر ی(.  ا  ی قی بر بخش حق  ک یابزار پرداخت  :  ران یاقتصاد 

  .81-35 ،(1)1۴ ،یالگوساز اقتصاد و . یتصادف  یای پو  یتعادل عموم کردیرو
https://doi.org/10.48308/jem.2023.229419.1795 

 ،(131)33  یی، ای. اطلاعات جغرافرانیدر ا  یامنطقه  ی های روند نابرابر   یی فضا  لی(. تحل1۴۰3)  .ماین،  زادهرام یو با  نجف   ر یمی،  موسو

1۰5-125 .https://doi.org/10.22131/SEPEHR.2024.2017054.3039 

  ران یدر ا  یتیجنس  ی خوب بر برابر  ی حکمران  یا(. اثر آستانه 1۴۰3. )نیحس  ی، رنان  یفی بهار و شر  ی، حافظ  ،شکوه السادات  ی، هاشم

  . 76-۴8 ،(3)3 ،یاقتصاد قاتیها و تحقاست ی س. یدرآمد  یبر نابرابر  دی با تأک
https://doi.org/10.22034/jepr.2024.141744.1148 
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